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RREGULLORE

MBI
PEZULLIMIN, MBYLLJEN, MARRJEN NE ADMINISTRIM DHE LIKUIDIMIN E
SHOQERIVE ADMINISTRUESE TE FONDEVE, DEPOZITAREVE DHE
SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE, SI
DHE MBI ZEVENDESIMIN E SHOQERIVE ADMINISTRUESE TE FONDEVE DHE
DEPOZITAREVE

Miratuar me Vendimin e Bordit nr. 189, daté 16.12.2020

KREU I

DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 1
Qéllimi

Qéllimi i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i rregullave mbi pezullimin, mbylljen, marrjen
né administrim dhe likuidimin e shogérive administruese té fondeve, depozitaréve dhe
sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike si dhe mbi zévendésimin e
shogérive administruese té fondeve dhe depozitarit.

Neni 2
Baza ligjore

Kjo rregullore hartohet né bazé dhe pér zbatim té neneve 21, 47, 114 dhe kreut X dhe kreut
X1 té Ligjit nr. 56/2020 “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”.



Neni 3
Pérkufizimet

1. Pérkufizimet né kété rregullore kané té€ njéjtin kuptim me ato né Ligjin Nr.56/2020 “Pér
sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

2. “Ligji” éshté Ligji nr. 56/2020, “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

3. “Cmimi i kuotés” né kété rregullore ka té njéjtin kuptim me “Vlera neto e aktiveve pér kuoté”
té pérkufizuar né Ligj.

Neni 4
Fusha e zbatimit

Kérkesat e pércaktuara né kété rregullore zbatohen nga:

a) Shogérité administruese té fondeve té investimeve me oferté publike;
b) Shoqgérité administruese e fondit té investimeve alternative;

c) Depozitarét e fondeve té investimeve me oferté publike;

d) Depozitarét e fondeve té investimeve alternative;

e) Sipérmarrjeve té investimeve kolektive (SIK) me oferté publike.

KREU II
PEZULLIMI | SHITJES DHE SHLYERJES SE KUOTAVE NE SIK ME OFERTE
PUBLIKE ME PJESEMARRJE TE HAPUR DHE ME INTERVALE
SEKSIONI 1
PEZULLIMI I SHITJES DHE SHLYERJES ME VENDIM TE SHOQERISE
ADMINISTRUESE TE FONDEVE
Neni 5
Pezullimi me vendim té shogérisé administruese té fondeve
1. Shogéria administruese e SIK me oferté publike me pjesémarrje t€ hapur ose me
intervale ka té drejté té pezullojé pérkohésisht shlyerjen e kuotave né pérputhje me

nenin 114 té ligjit dhe me kété seksion té késaj rregulloreje.

2. Nése shogéria administruese e fondeve pezullon shlyerjen e kuotave, ajo duhet
njékohésisht té pezullojé edhe shitjen e tyre.



3. Shogéria administruese e SIK me oferté publike me pjesémarrje t€ hapur ose me
intervale pezullon shlyerjen e kuotave kur, sipas gjykimit té shogérisé administruese
dhe depozitarit, kjo &shté e nevojshme pér t€ mbrojtur interesat e mbajtésve té
kuotave té fondit.

4. Pezullimi zgjat pér aq kohé sa éshté i justifikuar duke pasur parasysh mbrojtjen e
interesave té mbajtésve té kuotave. Né ¢do rast pezullimi nuk zgjat mé shumé se 20
dité pune, pérvec rasteve kur Autoriteti vendos pér njé periudhé mé té gjaté ose pér
njé pezullim pa afat.

5. Rrethanat e jashtézakonshme kur pezullimi i shlyerjes mund té konsiderohet i
justifikuar jané:

a) Ngjarje politike, ekonomike, ushtarake, ngjarjet e politikés monetare ose sociale,
greva ose raste té tjera té forcés madhore né ndikimin e té cilave vlerésimi, blerja
apo shitja e aseteve té fondit nuk éshté e mundur té kryhet si¢ do té kryhej né
kushte normale;

b) Situata té krizave financiare gé ¢ojné né mbylljen e tregjeve financiare, né té cilat
jané investuar njé pjesé e konsiderueshme e aktiveve té SIK ose nén fondit;

c) Ndérprerja apo mosfunksionimi i mjeteve té zakonshme té komunikimit té
pérdorura pér marrjen e informacionit pér té llogaritur vlerén neto té aktiveve té
SIK ose nén fondit;

d) Raste té tjera té gjykuara nga Autoriteti si té nevojshme pér té mbrojtur interesat e
kuotambajtésve né njé SIK, SIK té vecanta apo nénfond.

Neni 6

Pezullimi ose ndérprerja e tregtimit té instrumenteve financiare té portofolit té
sipérmarrjes ose nén-fondit

1. Neése instrumentet financiare té mbajtura né portofolin e sipérmarrjes ose té nén-
fondeve té listuara dhe tregtuara mé paré né njé treg té rregulluar nuk jané mé té
listuara ose nése tregtimi i tyre éshté pezulluar, ato duhet té vlerésohen mé pas duke
pérdorur metodologjiné e vlerés sé drejté duke marré parasysh arsyet pér pezullimin e
tregtimit.

2. Nése tregu i rregulluar pezullon, pér ¢farédo arsye, té gjitha tregtimet e instrumenteve
financiare t& mbajtura né portofolin e sipérmarrjes ose nénfondit, duke e béré té
pamundur llogaritjen e ¢cmimeve té tregut, nése vlera e té gjitha instrumenteve
financiare té prekura tejkalon 5% ose mé shumé té vlerés totale té aktiveve té fondit
té investimit me pjesémarrje té hapur ose me intervale ose té nénfondit, shogéria
administruese e kétij fondi ose nénfondi investimesh pezullon té gjitha shitjet dhe
shlyerjet e kuotave té fondit ose nén-fondit té investimeve deri kur tregu té rifillojé
tregtimin.


https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/glossary/G1233.html

Neni 7
Njoftimi i Autoritetit

CGdo pezullim i shitjes dhe i shlyerjes sé kuotave né pérputhje me nenin 114 té ligjit
dhe nenin 5 té késaj rregulloreje, njoftohet nga shogéria administruese e fondeve né
ményré elektronike menjéheré né Autoritet.

Njoftimi sipas pikés 1 té kétij neni shogérohet me informacionin dhe analizat e

méposhtme:

a) Nése pezullimi zbatohet pér njé ose disa sipérmarrje ose nénfonde té caktuara ose
pér té gjitha sipérmarrjet dne nénfondet nén administrimin e saj, duke specifikuar
cdo sipérmarrje ose nén-fond né fjalé;

b) Arsyet e propozimit té pezullimit té shlyerjes dhe se si zbatimi i kétij pezullimi
mbron interesat e investitoréve;

c) Nése nevoja pér pezullimin e shlyerjes lind nga pamundésia e vlerésimit té
kuotave si pasojé e rrethanave gé jané jashté kontrollit té shogérisé administruese
té fondeve;

¢) Veprimet alternative apo mbéshtetjen financiare t¢ mundshme pér té shmangur
pezullimin;

d) Ndryshimet né kushtet e tregut qé do té mundésonin rifillimin e shitjes dhe
shlyerjes dhe koha kur pritet rifillimi normal i aktivitetit.

Depozitari i njofton menjéheré Autoritetit né ményré elektronike, miratimin ose
refuzimin nga ana e tij té arsyeve té pezullimit, té refuzimit ose zgjatjes sé periudhés
sé pezullimit.

Neni 8
Shqgyrtimi i pezullimit nga Autoriteti

Gjaté shqgyrtimit té pezullimit té shitjes dhe té shlyerjes sipas nenit 7 té késaj
rregulloreje, Autoriteti merr né konsideraté nése ka arsye pér té besuar se pezullimi
éshté i nevojshém né interes té mbrojtjes sé publikut ose mbajtésve té kuotave.

Pezullimi i shitjes dhe shlyerjes merr fund sapo pérfundojné sé ekzistuari arsyet e
pezullimit té shitjes dhe shlyerjes, por jo mé voné se brenda njézet dité pune nga
pezullimi, nése nuk éshté vendosur ndryshe nga Autoriteti.

Nése shogéria administruese e fondeve, me miratimin e depozitarit, e konsideron té
nevojshme té zgjasé periudhén e pezullimit, ajo i paraget né ményré elektronike
Autoritetit, arsyet pér propozimin e zgjatjes, sé bashku me analizén dhe informacionin
pérkatés, té paktén pesé dité pune para mbarimit té periudhés sé parashikuar né pikén
2 té k&tij neni. Autoriteti Iéshon urdhrin pér shtyrjen e kétij afati.



4.

5.

Gjaté shqyrtimit té arsyeve pér pezullimin apo zgjatjen e periudhés sé pezullimit sipas
pikave mé sipér té kétij neni, Autoriteti mund té vendosé kushte té veganta ose t’i
kérkojé shogérisé administruese té fondeve té ndérmarré veprime té caktuara gé, sipas
gjykimit té Autoritetit, reduktojné pasojat ose démin qé ky pezullim mund t’ju
shkaktojé interesave té mbajtésve té kuotave ose publikut.

Autoriteti sa mé shpejt gé té jeté e mundur, por jo mé voné se fillimi i dités sé
ardhshme té punés, urdhéron shogériné administruese pér ta rifilluar shitjen dhe
shlyerjen e kuotave, nése ka arsye pér té besuar se kjo éshté e nevojshme né interes té
mbrojtjes sé publikut ose té mbajtésve té kuotave.

SEKSIONI 2

PEZULLIMI | SHITJES DHE SHLYERJES ME VENDIM TE AUTORITETIT

1.

Neni 9
Pezullimi me vendim té Autoritetit

Autoriteti né zbatim té pikés 8, té nenit 114 té ligjit mundet me iniciativé té tij, té
urdhérojé pezullimin e shitjes dhe té shlyerjes sé kuotave té njé, disa ose té té gjithave
sipérmarrjeve dhe nén-fondeve té administruara nga shogéria administruese e
fondeve.

Urdhri sipas pikés 1 té kétij neni lIéshohet kur:

a) Gjaté mbikéqgyrjes rutiné ose gjaté njé inspektimi né vend nga Autoriteti, rezulton
se jané konstatuar papajtueshméri me kuadrin ligjor dhe rregullator né fuqi;

b) Sipas gjykimit té Autoritetit, bazuar né shqyrtimin e té gjithé informacionit né
dispozicion, ka njé vlerésim té pasakté té aktiveve duke krijuar njé ¢cmim té
pasakté;

c) Sipas gjykimit té Autoritetit, bazuar né shqyrtimin e té gjithé informacionit gé ka
né dispozicion, ka ndodhur njé mashtrim, mosveprim ose neglizhencé
(malpractice);

¢) Shogéria administruese kryen shitje té vazhdueshme té kuotave pa i ofruar
investitoréve prospektin pérkatés té SIK dhe dokumentin e informacionit kryesor
pér investitorin;

d) Rrethanat jashté kontrollit t& shogérisé administruese té fondit ose Autoritetit, e
béjné té pamundur vlerésimin e kuotave né njé ményré gé éshté e drejté ndaj
personave gé blejné kuota, ndaj mbajtésve té kuotave dhe ndaj personave gé i
shlyejné kéto kuota né ¢do kohé;

dh) Sipérmarrja ose nénfondi detyrohet té shesé aktivet pér té pérballuar njé numér té
larté kérkesash pér shlyerje krahasuar me shlyerjet neto mesatare ditore, gjaté njé
periudhe tre mujore dhe si pasojé shitja e aktiveve do té démtonte investitorét e
sipérmarrjes ose té nén-fondit nése shlyerjet do té lejoheshin té vazhdonin.



3. Nése pezullimi éshté rezultat i rastit té pércaktuar né pikén 2, shkronja a) té kétij neni,
urdhri i Autoritetit pérmban c¢do veprim korrigjues té c¢do lloji gé shogéria
administruese e fondit dhe/ose depozitari duhet té ndérmarrin, me géllim qgé té
mundésohet shitja ose shlyerja e kuotave dhe afatin brenda té cilit duhet té ndérmerret
njé veprim i tillé.

4. Autoriteti urdhéron shogériné administruese té fondeve dhe depozitarin, sa mé shpejt
gé té jeté e mundur dhe jo mé voné se e njéjta dité pune, pér pezullimin e shitjes dhe
té shlyerjes, duke pércaktuar njé, disa apo té gjitha sipérmarrjet ose nén-fondet
pérkatése pér té cilat do té zbatohet urdhri, si dhe parashtron arsyet pér pezullimin e
shitjes dhe té shlyerjes. Urdhri duhet té pércaktojé nése pezullimi éshté me ose pa afat
té caktuar.

5. Nése Autoriteti e gjykon té nevojshme, me géllim mbrojtjen e interesave té publikut
ose mbajtésve té kuotave ose né rastet e forcés madhore, urdhéron njé, disa ose té
gjitha shoqgérité administruese té fondeve dhe depozitarét, qé té zgjasin periudhén
kohore té pezullimit té shitjes dhe shlyerjes sé sipérmarrjeve ose nén fondeve
pérkatése, duke pércaktuar kété periudhé ose duke kérkuar qé pezullimi té béhet pa
afat.

SEKSIONI 3

PEZULLIMI | SHITJES DHE SHLYERJES NGA NJE SIPERMARRJE KRYESORE
OSE NENFOND KRYESOR

Neni 10

Pezullimi i shitjes dhe shlyerjes nga njé sipérmarrje kryesore ose nénfond
kryesor

1. NEé rast se sipérmarrja kryesore ose nénfondi kryesor pezullon shitjen dhe shlyerjen
sipas nenit 5 ose nenit 9 té késaj rregulloreje, secila nga sipérmarrjet furnizuese ose
nénfondet furnizuese gé investojné né sipérmarrjen kryesore ose nénfondin kryesor
duhet té pezullojné shitjen dhe shlyerjen e kuotave té tyre.

2. Shogéria administruese e sipérmarrjes furnizuese ose nénfondit furnizues informon
Autoritetin né ményré elektronike sa mé shpejt gé té jeté e mundur dhe jo mé voné se
né té njéjtén dité pune para mbylljes sé orarit zyrtar.

SEKSIONI 4

NJOFTIMI | MBAJTESVE TE KUOTAVE PER PEZULLIMIN E SHITJES DHE
SHLYERJES SE KUOTAVE



Neni 11
Njoftimi i pezullimit

. Shogéria administruese e fondeve, pasi Autoriteti ka shqyrtuar pezullimin sipas pikés
5 té nenit 8 té késaj rregulloreje, informon mbajtésit e kuotave té sipérmarrjes ose
nénfondit pérkatés né lidhje me pezullimin e shitjes ose shlyerjes, sa mé shpejt té jeté
e mundur dhe jo mé voné se ditén e ardhshme té punés pas fillimit t& pezullimit.

Ky njoftim kryhet si mé poshté:

a) Duke e publikuar né njé gazeté té pérditshme té shpérndaré né té gjithé territorin e
Republikés sé Shqipérisé dhe né fagen e internetit té shogérisé administruese té
fondeve;

b) Népérmjet komunikimit elektronik te té gjithé kanalet e shitjes dhe té
shpérndarjes, duke pérfshiré degét dhe agjentét e lidhur;

c) Né rastin e sipérmarrjes kryesore ose nénfondeve, népérmjet komunikimit
elektronik té ¢do sipérmarrjeje furnizuese ose nénfondi gé kryen investime né até
sipérmarrje kryesore ose nénfond,;

¢) Népérmjet komunikimit elektronik té rregullatoréve té huaj nése sipérmarrja ose
nén-fondi shet jashté Republikés sé Shqipérisé.

. Gjaté kryerjes sé njoftimit shogéria administruese e fondeve duhet té:

a) Informojé mbajtésit e kuotave né lidhje me rrethanat e jashtézakonshme qé
ndikuan né pezullim;

b) Informojé né ményré té garté, té drejté dhe jo mashtruese, duke pércaktuar se ku
mund té merret informacioni sipas pikés 4 té kétij neni.

. Shogéria administruese e fondeve publikon detaje t€ mjaftueshme qé nevojiten pér
informimin e mbajtésve té kuotave né lidhje me pezullimin, té drejtat e tyre gjaté
pezullimit dhe kohézgjatjen e kétij procesi, né fagen e saj té internetit dhe né té gjitha
kanalet e shitjes dhe shpérndarjes, pérfshiré degét dhe agjentét e lidhur, si dhe ¢do
sipérmarrje furnizuese ose nén-fond.

Né pérjashtim té pikés 1 té kétij neni, né rast se shogéria administruese e fondeve
éshté pezulluar, marré né administrim, shpallur né falimentim ose éshté né likuidim,
administruesi i pérkohshém dhe likuiduesi éshté pérgjegjés pér njoftimin sipas pikave
2 dhe 3 té kétij neni dhe pér publikimin sipas pikés 4 té kétij neni dhe pér
pérmbushjen e kérkesave té kétij kreu.

Né rastin e pezullimit té kérkuar nga Autoriteti sipas nenit 9 té késaj rregulloreje,
Autoriteti publikon sa mé shpejt né fagen zyrtare té tij vendimin pér pezullimin dhe
arsyet e pezullimit duke pérfshiré periudhén e pezullimit, jo mé voné se brenda té
njéjtés dité pune té léshimit té urdhrit gé pércakton pezullimin.
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SEKSIONI 5

DETYRIMET E SHOQERISE ADMINISTRUESE TE FONDEVE DHE TE
DEPOZITARIT

Neni 12
Detyrimet e pérgjithshme té shogérisé administruese té fondeve

Shogéria administruese e fondeve duhet:

a) Té keté njé proceduré té shkruar e cila duhet té ndiget né situatat e pezullimit té
shitjes dhe shlyerjes sé kuotave, dhe duhet té pérfshijé planin e komunikimit me
depozitarin, Autoritetin, dhe mbajtésit e kuotave;

b) Té publikojé né prospektin e ¢do fondi té saj, rrethanat kur pezullimi i shitjes dhe
shlyerjes sé kuotave mund té ndodhé, si dhe ményrén sesi ky pezullim do ti
komunikohet kuotambajtésve né pérputhje me kérkesat e késaj rregulloreje;

c) Té njoftojé menjéheré Autoritetin dhe té raportojé cdo dité nivelin e shlyerjeve neto,
si vleré dhe si pérgindje e vlerés neto té aseteve, pér 10 ditét vijuese té punés nése
shlyerjet neto jané negative dhe pérbéjné njé ose mé shumé se njé pérgind té vlerés sé
aseteve neto né ¢do dité pér mé shumé se 5 dité pune radhazi, ose pérbéjné 5 pérqind
0se mé shumeé té vlerés sé aseteve neto té fondit né njé dité pune;

d) Té paragesé brenda njé ore prané Autoritetit ¢mimin e kuotés sé fondit, i cili
éshté rakorduar mé paré me depozitarin me rifillimin e shitjes dhe shlyerjes sé
kuotave.

Neni 13

Detyrimet e shogérisé administruese té fondeve dhe té depozitarit gjaté
periudhés sé pezullimit

Shogéria administruese e fondeve dhe depozitari gjaté periudhés sé pezullimit kané detyrimin
qé té vazhdojné té ndjekin funksionimin e sipérmarrjes ose nén-fondit.

Neni 14

Kérkesat pér shitje ose shlyerje té marra nga shogéria administruese e fondeve
para dhe gjaté periudhés sé pezullimit

1. NE& lidhje me transaksionet e papérfunduara para fillimit té pezullimit, nése njé shitje
ose shlyerje éshté kérkuar por nuk éshté pérfunduar, shogéria administruese informon
investitorét gé ata mund té:

a) Anulojné kérkesén pa asnjé detyrim té métejshém; ose



b) Presin derisa periudha e pezullimit té keté pérfunduar dhe té pranojné ¢cmimin e
kuotés té llogaritur pér datén e bérjes sé kérkesés, dhe kur nuk éshté e mundur,
¢mimin tjetér té radhés té llogaritur pas kérkesés pér shlyerje.

Né lidhje me kérkesat pér shitje ose shlyerje gjaté periudhés sé pezullimit, shogéria

administruese informon investitorét se:

a) Ata mund té zgjedhin t¢ mos vazhdojné me transaksionin pa detyrime té
métejshme; ose

b) Té presin derisa periudha e pezullimit té keté pérfunduar dhe té pranojné ¢mimin
tjetér té radhés té llogaritur pas kérkesés pér shlyerje.

Neni 15
Trajtimi i drejté i investitoréve

Kérkesat pér shlyerje té marra gjaté periudhés sé pezullimit té shitjes dhe shlyerjes,
regjistrohen nga shogéria e administrimit té fondeve sipas rendit kronologjik té
pranimit té kérkesés.

. Té gjithé investitorét qé kané kérkesa té papérfunduara pér shitje ose shlyerje dhe té
cilét nuk kané zgjedhur té anulojné transaksionin e tyre, trajtohen né ményré té
barabarté dhe né bazé té kronologjisé kur éshté marré urdhri i tyre pér kryerjen e
transaksionit.

SEKSIONI 6
RIFILLIMI I SHITJES DHE | SHLYERJES

Neni 16
Rifillimi i shitjes dhe i shlyerjes

. Shogéria administruese e fondeve informon menjéheré Autoritetin né ményré
elektronike, mbi rifillimin e tregtimit té kuotave gé jané pezulluar sipas Seksionit 1 té
kétij Kreu.

Né rastin e rifillimit té shitjes dhe shlyerjes sé sipérmarrjes kryesore ose nénfondit
kryesor pas njé pezullimi sipas nenit 10 té késaj rregulloreje, secila nga sipérmarrjet
furnizuese ose nénfondet qé investojné né sipérmarrjen Kkryesore ose nénfondin
kryesor, duhet té rifillojné shitjen dhe shlyerjen e kuotave té tyre. Shogéria
administruese e sipérmarrjes furnizuese ose nénfondit furnizues informon menjéheré
Autoritetin né ményré elektronike.


https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/glossary/G2974.html
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3. Me rifillimin e shitjes dhe shlyerjes sé kuotave, shogéria administruese e fondeve
duhet té paragesé brenda njé ore prané Autoritetit cmimin e kuotés sé fondit, i cili
éshté rakorduar mé paré me depozitarin.

4. Cmimi i kuotés me té cilin do té kryhet shitja dhe shlyerja pér kérkesat e béra gjaté
periudhés sé pezullimit do té jeté ¢cmimi tjetér i radhés i llogaritur menjéheré pas
rifillimit té shitjes dhe shlyerjes.

5. Cmimi i kuotés me té cilin do té kryhet shitja dhe shlyerja e transaksioneve té
papérfunduara té kérkesave té béra para fillimit té periudhés sé pezullimit do té jeté,
¢cmimi i kuotés sé llogaritur pér datén e bérjes sé kérkesés, dhe kur nuk éshté e
mundur, ¢cmimi tjetér i radhés i llogaritur menjéheré pas rifillimit té shitjes dhe
shlyerjes.

6. Pas pérfundimit té€ pezullimit té shitjes dhe té shlyerjes, pagesat gé rrjedhin nga
kérkesat pér shlyerje té grumbulluara gjaté pezullimit, duhet té kryhen brenda shtaté
ditéve kalendarike nga dita e llogaritjes sé ¢cmimit té kuotés pas rifillimit té shitjes dhe
shlyerjes té kuotave.

Neni 17
Njoftimi pér rifillimin e shitjes dhe té shlyerjes

1. Shogéria administruese e fondeve informon menjéheré mbajtésit e kuotave té
sipérmarrjes ose nénfondit pérkatés né lidhje me rifillimin e shitjes ose shlyerjes sipas
nenit 16 té késaj rregulloreje.

2. Shogéria administruese e fondeve gjithashtu informon investitorét qé kérkesat e tyre
té pazgjidhura pér shitjen ose shlyerjen tashmé mund té pérmbushen.

3. Ky njoftim kryhet me té njéjtén ményré té pérdorur pér té njoftuar pezullimin e shitjes
dhe té shlyerjes sipas pikés 2 té nenit 11, késaj rregulloreje.

Neni 18
Pamundeésia e rifillimit té shitjes dhe shlyerjes sé kuotave

Né rast se rifillimi nuk éshté i mundur pér ndonjé ose té gjitha fondet me pjesémarrje té
hapur dhe me intervale me oferté publike, Autoriteti kérkon ndryshimin e kétyre fondeve
né fonde me pjesémarrje té mbyllur me oferté publike ose gé kéto fonde té mbyllen dhe té
likuidohen.
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KREU Il
MBYLLJA DHE LIKUIDIMI VULLNETAR I SIK ME OFERTE PUBLIKE DHE
NENFONDEVE

SEKSIONI 1

MBYLLJA E NENFONDIT TE SIK ME OFERTE PUBLIKE ME PJESEMARRJE TE
HAPUR OSE ME INTERVALE

Neni 19

Mbyllja e nénfondit té SIK me oferté publike me pjesémarrje té€ hapur ose me intervale

1. Mbyllja e nénfondit kryhet né rrethanat e pércaktuara né shkronjat a dhe b, pikés 1, té
nenit 173 té ligjit.

2. Kérkesa pér mbylljen e nénfondit parashtrohet né Autoritet.

3. Autoriteti njofton me shkrim shogériné e administrimit té nénfondit pér miratimin e
mbylljes brenda tre muajve nga marrja e kérkesés sé ploté.

4. Procedura e mbylljes sé nénfondit kryhet né pérputhje me nenin 176 té ligjit.

5. Njoftimi i mbajtésve té kuotave té shogérisé sé investimeve béhet sipas pikés 18 té
nenit 177 té ligjit né formé shkresore ose elektronike né adresat respektive postare ose
elektronike. Publikimi i njoftimit béhet né fagen e internetit t€ shogérisé
administruese té fondeve.

6. Shogéria administruese e fondeve dhe depozitari njoftojné autoritetin me té
pérfunduar mbylljen e nénfondit dhe dorézojné njé llogari pérfundimtare té
pérditésuar deri né datén e mbylljes, e cila éshté edhe dita e fundit e késaj llogarie. Né

té njéjtén kohé, shogéria administruese i kérkon autoritetit hegjen e licencés dhe
pérditésimin e evidencave pérkatése.

SEKSIONI 2

LIKUIDIMI VULLNETAR | FONDIT TE INVESTIMEVE ME OFERTE PUBLIKE

Neni 20
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Likuidimi vullnetar i fondit té investimeve me oferté publike

1. Fondi i investimeve me oferté publike, i cili ka aftési paguese, mund té likuidohet né
ményré vullnetare né pérputhje me nenin 173 té ligjit.

2. Kérkesa pér likuidimin vullnetar té fondit té investimeve me oferté publike i
parashtrohet Autoritetit né pérputhje me parashikimet e nenit 175 té ligjit.

3. Autoriteti njofton shogériné administruese té fondeve pér miratimin e kérkesés sé
likuidimit vullnetar brenda 3 muajve, pas marrjes sé kérkesés, sé bashku me
dokumentacionin e ploté, sipas pikés 5, té nenit 175 té ligjit.

4. Procedura e likuidimit vullnetar kryhet né pérputhje me nenin 176 té ligjit.

5. Njoftimi i mbajtésve té kuotave té shogérisé sé investimeve béhet sipas pikés 18 té
nenit 177 té ligjit né formé shkresore ose elektronike né adresat respektive postare
ose elektronike. Publikimi i njoftimit béhet né fagen e internetit té shogérisé
administruese té fondit.

6. Shogéria administruese dhe depozitari njoftojné autoritetin me té pérfunduar
likuidimi vullnetar i fondit té investimeve dhe dorézojné njé llogari pérfundimtare té
pérditésuar deri né datén e mbylljes, e cila éshté edhe dita e fundit e késaj llogarie. Né
té njéjtén kohé, shogéria administruese i kérkon autoritetit hegjen e licencés dhe
pérditésimin e evidencave pérkatése.

KREU IV
LIKUIDIMI VULLNETAR | SHOQERISE SE INVESTIMIT DHE SHOQERISE
ADMINISTRUESE TE FONDEVE

Neni 21

Likuidimi vullnetar i shogérisé sé investimit dhe shogérisé administruese té
fondeve

1. Kérkesa pér likuidimin vullnetar té shogérisé sé investimeve me oferté publike ose
shoqgérisé administruese té fondeve i parashtrohet Autoritetit né pérputhje me kérkesat
e nenit 177 té ligjit. Kérkesa pérfshin informacion né lidhje me likuiduesit e
propozuar, té cilét duhet té pérmbushin kérkesat e pikave 3 dhe 4 té nenit 177 té

ligjit.

2. Emérohen si likuidues té shogérisé administruese té fondeve té paktén 2 persona
fiziké, té afté dhe té pérshtatshém pér kryerjen e detyrave, té cilét miratohen
paraprakisht nga autoriteti dhe kané pérvojén dhe kualifikimet e kérkuara.
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3. Likuiduesit e shoqérisé sé investimeve me oferté publike té cilét miratohen nga
Autoriteti mund té jené, ose likuidues person fizik ose depozitari i shogérisé sé
investimeve.

4. Likuiduesit mund té shkarkohen dhe té zévendésohen sipas té njéjtave kushte té
parashikuara né dispozitat pér emérimin e tyre.

5. Autoriteti merr vendim dhe njofton me shkrim shogériné e investimeve ose shogériné
administruese té fondit pér miratimin e likuidimit vullnetar brenda 3 muajve nga data
e marrjes sé kérkesés sé ploté. Autoriteti miraton likuidimin vullnetar, vetém nése
gjykon se mund té paguhen té gjitha detyrimet kundrejt pronaréve dhe kreditoréve té
shogérisé. Gjaté késaj periudhe, personat kyc té shogérisé kryejné detyrat e
zakonshme, por nuk angazhohen né detyrime té reja kundrejt té tretéve.

6. Njoftimi i mbajtésve té kuotave té shogérisé sé investimeve béhet sipas pikés 18 té
nenit 177 té ligjit, né formé shkresore ose elektronike né adresat respektive postare
ose elektronike. Publikimi i njoftimit béhet né fagen e internetit té shogérisé
administruese té fondit dhe né fagen e internetit té¢ Qendrés Kombétare té Biznesit.

7. Pérfundimi i likuidimit vullnetar duhet té kryhet brenda 12 muajve duke pérfshiré
kryerjen e pagesave té detyrimeve té shoqgérisé kundrejt kreditoréve dhe aksioneréve.
Me pérfundimin e likuidimit, likuiduesi dorézon né Autoritetit njé raport pér
procedurén e likuidimit dhe njé propozim pér shpérblimin e punés sé tij.

8. Neése Autoriteti nuk e miraton raportin, likuiduesi ndjek rekomandimin e béré nga
Autoriteti.

9. Pas miratimit nga Autoritetit t& raportit té likuiduesit, Autoriteti heq licencén e dhéné

shogeérise.

KREU V
ZEVENDESIMI | SHOQERIVE ADMINISTRUESE TE FONDEVE DHE
DEPOZITAREVE

Neni 22

Zévendésimi i shogérisé administruese té fondeve dhe depozitarit
1. Shogéria administruese e fondeve me vendimin e saj, me vendim té Autoritetit, ose
pér shkak té€ falimentimit t€ saj mund t’ia transferojé té€ drejtén pér administrimin e

sipérmarrjeve té investimeve kolektive njé shogérie tjetér administruese.

2. Shoqgéria né té cilén transferohet e drejta pér administrimin e SIK mund té jeté:
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1.

a) Njé shogéri administruese ekzistuese qé kryen aktivitet pér administrimin e
fondeve;

b) Njé shoqgéri e re administruese e fondeve, rezultat i bashkimit t€ shoqgérisé qé
administron SIK, aktiviteti i té cilés do té transferohet, me njé shoqéri tjetér
administruese;

¢) Njé shoqéri administruese e pércaktuar me urdhér nga Autoriteti.

Depozitari gé déshiron té zgjidhé kontratén e veprimtarisé si depozitar ose té zgjidhé
marréveshjen pér shérbimet depozitare lidhur me njé ose disa sipérmarrje té
investimeve kolektive me oferté publike, njofton me shkrim, jo mé pak se tre muaj
pérpara datés sé zgjidhjes sé propozuar té kontratés, Autoritetin dhe shoqériné
administruese dhe né rastin e shogérisé sé investimeve, njofton gjithashtu personat
kyc té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike té cilave u ofron
shérbime.

Depozitari né njoftimin me shkrim gé i dérgon Autoritetit, sipas parashikimeve té
pikés 3, té kétij neni, pérfshin gjithashtu ¢do c¢éshtje lidhur me veprimtaring e
sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike gé depozitari ka marré dijeni
gjaté kryerjes sé funksioneve té tij dhe gé, sipas mendimit té depozitarit, rrezikon té
démtojé aftésiné e sipérmarrjes pér té vepruar né pérputhje me kérkesat e kétij ligji.

Neni 23

Miratimi i transferimit té shogérive administruese té fondeve dhe depozitaréve

Autoriteti jep miratimin e tij me shkrim pérpara transferimit duke deklaruar se:

a) Nuk ka kundérshtim pér transferimin;

b) Shoqgéria administruese e fondeve ose depozitari qé do té zévendésojé shoqériné
administruese ose depozitarin ekzistues nuk éshté subjekt i masave mbikéqyrése
pér korrigjimin e shkeljeve té ligjit ose rregulloreve né zbatim té tij.

Para dhénies sé miratimit sipas pikés 1 t& kétij neni né Autoritet, shogéria
administruese e fondeve duhet té paragesé me shkrim:
a) NE rastin e zévendésimit té shogérisé administruese té fondeve:
i) Vendimin e jashtézakonshém té aksionaréve;
ii) Té gjitha arsyet pér marrjen e kétij vendimi;
i) Informacion mbi shogériné gé do t’i transferohet ¢ drejta ¢ administrimit té
SIK dhe kriteret e pérzgjedhjes;
iv) Projekt-kontratén me shogériné gé do t’i transferohet e drejta e administrimit
té SIK.
b) NEé rastin e zévendésimit té depozitarit:
i) Vendimin e shogérisé administruese apo té personave ky¢ pér zévendésimin e
depozitarit;
i) Projekt-kontratén e shogérisé me depozitarin zévendésues;
iii) Informacion mbi depozitarin zévendésues dhe kriteret e pérzgjedhjes.
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3. Para dhénies sé miratimit sipas pikés 1 té kétij neni pér transferimin e shérbimeve
depozitare, né Autoritet duhet té paragiten me shkrim deklaratat e méposhtme:
a) Nga shogéria administruese e fondit:
1) Se né dijeniné e saj, aktiviteti i depozitarit zévendésues éshté né pérputhje me
ligjin dhe rregulloret né fuqi;
i) Se transferimi nuk éshté béré pér arsye gé nuk i jané béré té njohura
depozitarit zévendésues;
b) Nga depozitari gé do té zévendésohet:
i) Se né dijeniné e tij, shogéria administruese e fondeve dhe sipérmarrja né fjalé
jané né pérputhje me ligjin dhe rregulloret né fuqi;
i) Q& nuk ka pengesa ligjore ose teknike pér transferimin e aktiveve te
depozitari zévendésues.

4. Pas miratimit sipas pikés 1 té kétij neni, depozitari dhe shogéria zévendésuese
administruese e fondeve ose shogéria administruese e fondeve dhe depozitari
zévendésues lidhin menjéheré njé kontraté pér transferimin e administrimit. Kjo
marréveshje pérmban njé pérshkrim té té gjitha procedurave dhe veprimeve gé duhet
té ndérmerren né lidhje me transferimin e shérbimeve té administrimit ose té
depozitarit.

5. N&é rastin e transferimit té aktivitetit pér administrimin e fondeve, depozitari dhe
shogéria zévendésuese administruese e fondeve duhet gé né ditén pasardhése té punés
nga dita e marrjes sé miratimit nga Autoriteti té kérkesés pér transferim dhe né c¢do
rast para datés sé transferimit té administrimit, t€ publikojné informacione pér
transferimit e ardhshém, duke pérfshiré:

a) Njé shpjegim té shkurtér té arsyeve pér transferimin e kontratés té administrimit té
fondeve;

b) Informacion té pérgjithshém mbi shogériné e pérzgjedhur té€ administrimit té
fondeve dhe kriteret e pérzgjedhjes;

c) Informacion pér té gjitha procedurat dhe veprimet gé duhet té ndérmerren né
lidhje me transferimin e administrimit té fondeve, duke specifikuar datén e
transferimit té fondeve né njé shogéri tjetér administruese fondesh.

6. Publikimi sipas pikés 5 té kétij neni béhet népérmjet botimit té informacionit té
kérkuar né fagen e internetit té shogérisé administruese té fondeve.

7. Transferimi i administrimit té fondeve ose i depozitarit té sipérmarrjes sé investimeve

kolektive me oferté publike éshté njé ndryshim thelbésor sipas nenit 65 dhe nenit 77
té ligjit dhe zbatohen dispozitat e nenit 92 té ligjit.
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KREU VI
MARRJA NE ADMINISTRIM TE SHOQERIVE TE INVESTIMEVE DHE TE
SHOQERIVE TE ADMINISTRIMIT TE FONDEVE

Neni 24
Marrja né administrim me vendim té Autoritetit

1. Autoriteti, sipas nenit 178 té ligjit, nxjerr urdhér pér shogériné e investimit ose
shogériné administruese té fondeve pér marrjen né administrim sipas pércaktimeve
dhe kushteve té parashtruara né Seksionin 4 té Kreut XI té ligjit.

2. Marrja né administrim pérfundon né rrethanat e pércaktuara né nenin 185 té ligjit.

3. N&é rast se mbyllja sipas pikés 2 té kétij neni, me vendim té Autoritetit, rezulton né
vendosjen e shogérisé administruese té shogérisé sé investimeve ose shogérisé
administruese té fondeve, né likuidim té detyrueshém, zbatohen dispozitat e kreut VI
té késaj rregulloreje dhe dispozitat e ligjit.

KREU VII
LIKUIDIMI | DETYRUESHEM | SHOQERISE SE INVESTIMIT DHE SHOQERISE
ADMINISTRUESE TE FONDEVE

Neni 25
Vendimi i Autoritetit pér likuidim té detyrueshém

1. Autoriteti merr vendim pér vendosjen né likuidim té detyrueshém té subjekteve té
licencuara, né zbatim té kétij ligji, kur konstaton se ekzistojné njé ose mé shumé prej
rrethanave té méposhtme:

a) Personi i licencuar nuk éshté né gjendje té shlyejé borxhet e veta brenda afatit;

b) Personi i licencuar kryen ose ka kryer veprimtari né shkelje té ligjit;

c) Autoriteti gjykon se éshté vendimi i duhur dhe i drejté qé personi i licencuar té
ndérpresé veprimtaring e tij;

d) Kjo proceduré rekomandohet né kuadér té njé procesi té pérfunduar rimékémbjeje
dhe rehabilitimi.

2. Autoriteti pér té garantuar mbrojtjen e investitoréve né sipérmarrjet e investimeve
kolektive me oferté publike njékohésisht mund té urdhérojé gé administrimi i
sipérmarrjeve me oferté publike té transferohet nga shogéria administruese e fondeve
gé hyn né likuidim té detyrueshém sipas pikés 1 té kétij neni né njé shogéri tjetér
administruese té fondeve si¢ parashikohet né Kreun V té késaj rregulloreje.

3. Autoriteti cakton si likuidues né shogériné e administrimit té fondeve ose shogériné e

investimeve, personat gé plotésojné kérkesat e pikés 2 dhe 3 té nenit 21, té késaj
rregulloreje.
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4. Likuidimi i detyrueshém i shogérisé sé investimit ose i shogérisé sé administrimit té
fondeve kryhet né pérputhje me Seksionin 5 té Kreut XI té ligjit.

KREU V11l
DISPOZITA TE TJERA
Neni 26
Shfuqizime
Rregullorja nr. 154 dat€ 29.09.2016, “Mbi pezullimin e shitjes dhe shlyerjes s€ kuotave né
fondet e investimeve” shfuqgizohet.

Neni 27

Hyrja né fuqi
Kjo rregullore hyn né fugi menjéherg.
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