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RREGULLORE

PER
KRITERET E LICENCIMIT DHE FUNKSIONIMIT TE BURSAVE DHE
OPERATOREVE TE TREGUT QE VENE NE FUNKSION VEPRIMTARINE
E NJE TREGU TE RREGULLUAR

Miratuar me Vendim Bordi nr. 89, daté 31.05.2023

KREU I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 1
Qéllimi
Qéllimi i késaj rregulloreje éshté:

1. Pércaktimi i kérkesave pér licencimin dhe ushtrimin e veprimtarisé té operatorit té
tregut qé vé né funksion njé treg té rregulluar;

2. Pércaktimi i kérkesave pér licencimin dhe ushtrimin e veprimtarisé sé Bursés.

Neni 2
Baza ligjore

Kjo rregullore éshté hartuar né bazé dhe pér zbatim té neneve, 147, pika 1, 154, pika 3
dhe pika 8, neni 172, dhe neni 285, pika 3 té ligjit nr. 62/2020, “Pér tregjet e kapitalit”, i
referuar kétu e né vijim si “Ligji”.



Neni 3
Fusha e zbatimit

Kjo rregullore zbatohet nga operatorét e tregut qé véné né funksion veprimtariné e njé
tregu té rregulluar, duke pérfshiré Bursat, si dhe anétarét apo pjesémarrésit e kétyre
operatoreve.

Neni 4
Pérkufizime

Né kété rregullore, termat e méposhtém kané kéto kuptime:

1. “Aplikant” éshté subjekti gé aplikon prané Autoritetit pér licencé pér té operuar njé
Bursé ose treg té rregulluar.

2. “Té dhénat e tregut” jané:

a) Cmimet aktuale té blerjes dhe shitjes dhe interesave té tregtimit né ato ¢gmime qé
reklamohen népérmjet sistemeve pér instrumentat financiare gé tregtohen né njé
treg té rregulluar,;

b) ¢mimi, véllimi, madhésia, koha e transaksioneve gé ekzekutohen né lidhje me
instrumentat financiare qé tregtohen né tregun e rregulluar;

c) Ose c¢do e dhéné tjetér gé ofrohet nga operatori i tregut dhe/ose bursa.

3. “Heqje doré nga transaksioni”(give up) ose “Dorézimi i transaksionit” (give in)
éshté kalimi ose marrja e transaksionit/tregtmit pér llogari té klientit nga njé shogéri
komisionere né njé shoqéri tjetér né raste té caktuara pér géllime té ekzekutimit té
transaksionit.

4. Te gjitha pérkufizimet né kété rregullore kané té njéjtin kuptim si né Ligj.

KREU Il
PROCEDURA PER LICENCIMIN E BURSES DHE OPERATORIT TE TREGUT QE
VE NE FUNKSION NJE TREG TE RREGULLUAR

Neni 5
Ndalimi i ushtrimit té veprimtarisé pa licencé

1. Asnjé person nuk mund té krijojé ose té operojé njé bursé, té asistojé né krijimin ose
operimin ose té pretendojé se ofron apo operon njé bursé, nése ky person nuk éshté i
licencuar nga Autoriteti.

2. Kérkesat e pikés 1, té kétij neni zbatohen edhe pér operatorin e tregut gé synon té véré
né funksion njé treg té rregulluar.



Neni 6
Dokumentacioni i kérkuar pér licencim

1. Subjekti kérkues gé paraget kérkesén pér licencim té veprimtarisé sé bursés apo njé

f)

9)

operatori tregu gé vé né funksion veprimtariné e njé tregu té rregulluar duhet t’i sigurojé
Autoritetit dokumentacion dhe informacion né pérputhje me kérkesat e pércaktuara nga
neni 7 deri né nenin 9 dhe neni 22 té késaj rregulloreje, si dhe neni 147 té Ligjit.

. Nése subjekti kérkues gé paraget kérkesén pér licencim té veprimtarisé sé bursés apo

njé operatori tregu qé vé né funksion veprimtariné e njé tregu té rregulluar, pérvec sa
parashikohet né pikén 1, té kétij neni, duhet t’i provojé Autoritetit, duke ofruar
dokumentacion dhe informacione pérputhshmériné me kriteret e pércaktuara nga neni
142 né nenin 144 té Ligjit, si dhe pérputhshmériné me kriteret pér kapital, té pércaktuara
né nenin 18 té késaj rregulloreje, si dhe kriteret pér raportim, té pércaktuara né nenin 19
té késaj rregulloreje.

Neni 7
Pérmbajtja e aplikimit

. Subjekti kérkues gé kérkon té pajiset me licencé pér té vepruar si bursé/operator tregu

gé vé né funksion njé treg té rregulluar paraget prané Autoritetit aplikimin sé bashku me
dokumentacionin e méposhtém:

Té dhénat e personit pérgjegjés pér aplikimin;

Aktin e themelimit, statutin, ku objekti i veprimtarisé, té pérputhet me veprimtarité pér
té cilat subjekti kérkon té licencohet si dhe té pérshkruhet roli i anétaréve té Késhillit té
Administrimit/Késhillit Mbikéqyrés, shogéruar me njé pérshkrim té detyrave dhe
pérgjegjésive té tyre ose dokumentacion tjetér rregullues ekuivalent;

Ekstraktin e regjistrimit né QKB té subjektit kérkues;

Vendimin e Késhillit t€ Administrimit/Késhillit Mbikéqyrés pér ushtrimin e
veprimtarisé si bursé/operator tregu gé vé né funksion njé treg té rregulluar;

Njé listé qé pérfshin:

(1) emrin e ¢do personi ose subjekti & né ményré té drejtpérdrejté ose jo té
drejtpérdrejté, zotéron 5% ose mé shumé té kapitalit ose té drejtave té votés té
subjektit kérkues;

(i) emrin e ¢do personi ose subjekti gé pér shkak té zotérimit té tij né kapitalin e
subjektit kérkues mund té ushtrojé njé ndikim té réndésishém mbi administrimin
e subjektit kérkues.

Masat dhe procedurat gé sigurojné pérputhshmériné me detyrimet e parashikuara né
kété rregullore;

Rregulla/procedura té subjektit kérkues té cilat pérmbajné pércaktime té pérshtatshme
pér sa mé poshté:

(i) pér té siguruar gé subjekti kérkues, pér aq sa éshté e realizueshme né ményré té
arsyeshme, do té operojé njé treg té rregullt dhe té drejté né lidhje me
instrumentet qé tregtohen népérmjet shérbimeve té tij;



(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

pér té siguruar gé subjekti kérkues do té administrojé me kujdes ¢do rrezik gé
lidhet me veprimtariné dhe operacionet e tij;

pér té siguruar gé subjekti kérkues, né pérmbushje té detyrimeve né bazé té
shkronjés a) té késaj pike, nuk do té veprojé né kundérshtim me interesin publik
dhe né vecanti me interesin e investitoréve;

pér té siguruar gé subjekti kérkues do té mund té ndérmarré veprimet e duhura
ndaj anétaréve pjesémarrés, té cilét jané objekt i rregulloreve;

pér té siguruar gé rregulloret e miratuara nga subjekti kérkues do té jené
transparente dhe jodiskrecionale dhe do té pérmbajné pércaktime té
mjaftueshme pér:

(@) pranimin e pjesémarrésve né tregtim;
(b) rregullimin dhe mbikéqyrjen e duhur té anétaréve;

(c) pérjashtimin e anétaréve gé nuk pérmbushin kriterin e aftésisé dhe
pérshtatshmérisg;

(d) pérjashtimin, pezullimin ose disiplinimin e anétaréve, pérfshiré vendosjen e
gjobave ndaj tyre;

(e) rregullat e listimit né lidhje me kushtet me té cilat mund té listohen ose té
ofrohen pér tregtim klasat e titujve né tregun gé propozon té zhvillojé
subjekti kérkues;

(f) kushtet gé rregullojné tregtimin e titujve nga anétarét;

(g) ndalimin e abuzimit té tregut, sjelljeve té parregullta ose tregtimin bazuar né
informacion té privilegjuar;

(h) pezullimin dhe hegjen e instrumenteve financiare nga tregtimi né njé treg té
rregulluar, né funksion té mbrojtjes sé investitoréve, ruajtjes sé njé tregu té
rregullt dhe té drejté ose né rrethana té tjera té jashtézakonshme;

(i) emérimin e njé komiteti disiplinor;

(j) lidhjen e kontratave midis subjektit kérkues dhe anétaréve, sipas té cilave
anétarét bien dakord té zbatojné rregullat e subjektit kérkues;

(K) né pérgjithési, kryerjen e veprimtarisé sé subjektit kérkues, duke i kushtuar
réndésiné e duhur mbrojtjes sé investitoréve dhe interesit publik;

pér té siguruar njé metodé té shpejté dhe té drejté pér zgjidhjen e
mosmarréveshjeve:

(a) midis bursés/operatorit té tregut dhe anétaréve té saj; dhe
(b) midis anétaréve;

subjekti kérkues duhet té keté burime té mjaftueshme financiare, njerézore dhe
té tjera pér té garantuar:

(@) njé treg té rregullt dhe té drejté né lidhje me titujt gé tregtohen népérmjet
shérbimeve té tij;

(b) mjedise té pérshtatshme dhe té pajisura si¢ duhet pér ushtrimin e
veprimtarisg;

(c) njé personel kompetent pér ushtrimin e veprimtarisg;



(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(d) sisteme té automatizuara me kapacitet adekuat, masa sigurie dhe mundési
pér t’u béré ballé situatave té jashtézakonshme; dhe

(e) planet dhe mjetet e duhura pér rikuperimin e situatés né rast katastrofe;

gé dhénia e licencés do té jeté né interes té publikut ose té tregut.

masat dhe procedurat pér té siguruar pérputhshmériné me kriteret e pranimit té
instrumenteve financiare né ményré té vazhdueshme;

procedurat pér klerimin dhe shlyerjen e transaksioneve té kryera né sistemin e
tregtimit;

masat dhe procedurat pér té siguruar trajnimin e duhur té organit drejtues dhe
funksionaréve kryesoré;

planin e biznesit pér njé minimum prej tre vjetésh sipas parashikimeve ligjore;

strukturén e pérshtatshme organizative; njé pérshkrim té ményrés sé organizimit
té brendshém dhe rolin e organeve drejtuese dhe té administratoréve.

njé listé té anétaréve té Késhillit t¢ Administrimit/Késhillit Mbikéqyrés té
operatorit té tregut me funksionet e tyre dhe njé pérshkrim té detajuar té
integritetit, njohurive, aftésive, pérvojés profesionale dhe kohés sé nevojshme
pér té kryer funksionet e tyre.

2. Krahas dokumentacionit té parashikuar né pikén 1 té kétij neni, subjekti kérkues i
bashkéngjit aplikimit edhe konfirmimin pér pagesén e ploté té kapitalit fillestar té referuar
né nenin 18 té késaj rregulloreje.

3. Kérkesa pér licencim nuk konsiderohet e ploté derisa té pérmbushen té gjitha kérkesat sipas
ligjit dhe késaj rregullore.

Neni 8

Dokumentacioni pér administratorin, anétarin e Késhillit té
Administrimit/Késhillit Mbikéqyrés

1. Dokumentacioni mbi administratorin, anétarin e Késhillit t& Administrimit/Késhillit
Mbikéqyrés éshté si mé poshté:

a)
b)

c)

d)
e)

Dokument identifikimi (ID/ pasaporté);

Curriculum Vitae, ku té detajohet pérvoja profesionale;

Diploma, kualifikime, trajnime dhe dokumente té tjera me réndési gé vértetojné arritjet
akademike dhe profesionale;

Dokument i Iéshuar nga administrata tatimore pér gjendjen e detyrimeve tatimore;

Vértetim nga Regjistri i Kredive té Bankés sé Shqipérisé pér gjendjen e kredive né
sistemin bankar.

2. Dokumentacion té léshuar nga organet kompetente, si mé poshté:

5



d)

Vértetim i gjendjes gjygésore;
Vértetim nga prokuroria pér hetim penal né proces;
Vértetim nga gjykata pér ¢éshtje gjygésore né proces;

Dokument lidhur me procese ekzekutimi té detyrueshém apo pér detyrime pasurore té
pashlyera.

Deklaraté personale se:

a)

b)

f)

9)

h)

)

K)

Nuk éshté pérfshiré, ka bashképunuar ose éshté i lidhur me humbje financiare, té
shkaktuara nga veprimet e pandershme, té papérgjegjshme apo neglizhente, né lidhje
me Kkryerjen e shérbimeve financiare dhe administrimin e shogérive té tjera;

Nuk ka zotéruar né ményré té drejtpérdrejté ose jo, té paktén 50% té té drejtave té votés
apo té kapitalit té njé shogérie tregtare, ose ka gené administrator i njé shogérie tregtare,
e cila éshté béré objekt i procedurave té falimentimit, né zbatim té ligjit pér
falimentimin;

Nuk éshté pérfshiré né ndonjé praktiké tregtare, pérfshiré edhe evazionin fiskal dhe
pastrimin e parave, gé Autoriteti e konsideron té papérshtatshme, qofté e ligjshme ose
jo, e cila hedh dyshime pér ményrén e kryerjes sé shérbimeve financiare apo té
veprimtarive té tjera tregtare nga Ky person;

Nuk éshté dénuar pér ¢farédo vepér penale ose administrative né lidhje me ofrimin e
shérbimeve financiare apo ndonjé akt mashtrimi ose shpérdorimit té fondeve;

Nuk ka gené subjekt i njé vendimi té pafavorshém né cfarédo procedure me natyre
disiplinore nga njé autoritet rregullator, njé organ geveritar ose agjenci;

Nuk ka gené subjekt i njé konstatimi té pafavorshém gjyqgésor né proceset civile para
njé gjykate né lidhje me ofrimin e shérbimeve financiare ose té té dhénave, ose mashtrim
né menaxhimin e njé biznesi;

Nuk ka gené anétar i Késhillit t&¢ Administrimit/Késhillit Mbikéqyrés té njé shogérie,
licencimi i sé cilés &shté hequr nga njé organ rregullator, ndérkohé gé kané gené té lidhur
me shogériné té paktén njé vit pérpara datés sé hegjes sé licencés;

Nuk i éshté refuzuar e drejta pér té kryer ¢cdo lloj aktiviteti gé kérkon regjistrim ose
licencim nga njé organ rregullator;

Nuk ka gené anétar i Késhillit t&¢ Administrimit/Késhillit Mbikéqyrés té njé shogérie gé
i éshté nénshtruar njé sanksioni nga njé organ rregullator ndérkohé gé kané gené té
lidhur me shogériné té paktén njé vit pérpara se té vendosej njé sanksion i tillé;

Nuk éshté gjobitur, pezulluar, skualifikuar ose subjekt i ¢cfarédo sanksioni tjetér né lidhje
me ofrimin e shérbimeve financiare ose shérbimeve té té€ dhénave nga njé geveri, organ
rregullator ose organ profesional,

Nuk éshté skualifikuar nga roli i drejtorit ose ¢do cilésie tjetér menaxheriale, nuk éshté
shkarkuar nga punésimi ose emérime té tjera né njé shoqgéri si rezultat i sjelljes ose
keqpérdorimit té detyrés.



Deklaraté personale pér lidhje familjare ose marrédhénie té ngushta personale, pune apo
biznesi sipas pércaktimeve ligjore, me persona pér té cilét ka dénime penale té formés sé
prere.

Neni 9
Formulari i aplikimit

Kérkesa pér licencim i paragitet Autoritetit me shkrim sipas formatit té pércaktuar né
Shtojcén | té késaj rregulloreje.

Kérkesa pér licencim shogérohet me té gjitha informacionet e nevojshme, né bazé té té
cilave Autoriteti mund té vlerésojé nése subjekti kérkues ka marré né momentin e licencimit
té gjitha masat e nevojshme pér té pérmbushur kérkesat e parashikuara né kété rregullore si
dhe né ligj.

Subjekti kérkues duhet té sigurojé qé nése njé kérkesé e Ligjit dhe e késaj rregulloreje nuk
zbatohet/aplikohet pér té, ta deklarojé kété fakt sé bashku me njé shpjegim;

Dokumentacioni i kérkuar sipas késaj rregulloreje duhet té jeté né gjuhén shqipe, origjinal
ose kopje e noterizuar.

Kur aplikanti ndodhet jashté Republikés sé Shqipérisé, ai duhet té japé ¢do informacion té
kérkuar né gjuhén shqipe dhe né gjuhén angleze.

Né rastin e dokumentacionit té I&shuar nga njé autoritet i huaj rregullator, dokumentacioni
duhet té legalizohet né njérén nga ményrat e méposhtme:

a) Konfirmim nga autoriteti i huaj rregullator si¢ pércaktohet né legjislacionin e atij
vendi;

b) Pérputhje me pércaktimet né aktet ligjore pérkatése té sé Drejtés Ndérkombétare
né kété fushé, té ratifikuara nga Republika e Shqipérisé.

Dokumentacioni gé merret me kérkesé té personit, duhet té jeté lIéshuar jo mé paré se 3 (tre)
muaj nga dorézimi i kérkesés pér licencim.

Subjekti kérkues i licencés éshté pérgjegjés pér vértetésiné dhe saktésiné e dokumentacionit
té dorézuar né Autoritet.

Neni 10
Kérkesa pér veprimtari shtesé

Gjaté ushtrimit té veprimtarisé, bursa/ operatori qé vé né funksion njé treg té rregulluar ka
t€ drejté t’1 kérkoj€ Autoritetit t€ lejohet té kryejé njé veprimtari shtesé.

Kérkesa pér té ushtruar veprimtari shtesé béhet nga Késhilli i Administrimit/Késhilli
Mbikéqyrés i bursés/operatorit té tregut.



Neni 11
Tarifa e aplikimit

1. Subjekti gé kérkon dhénien e licencés, paguan njé tarifé né momentin e paragitjes sé
kérkesés, e cila pércaktohet nga Autoriteti.

2. Tarifa e pércaktuar sipas pikés 1, té kétij neni, nuk kthehet edhe né rast té refuzimit té
kérkesés nga Autoriteti. Subjektit kérkues i lind detyrimi i pagesés sé njé tarife té pércaktuar
sipas rregullores né fuqgi pér pércaktimin e elementéve té pérllogaritjes dhe nivelet e tarifave
gé u ngarkohen subjekteve té mbikéqgyrura.

KREU I
KERKESAT OPERACIONALE PER BURSAT DHE OPERATORET E TREGUT QE
VENE NE FUNKSION NJE TREG TE RREGULLUAR

Neni 12
Detyrimi pér ofrimin e té dhénave

1. Me qéllim vénien né dispozicion té té dnénave té tregut publikut, operatorét e tregut gé véné
né funksion njé treg té rregulluar duhet té respektojné detyrimet e pércaktuara né kété nen.

2. Gjaté vénies né dispozicion té té dhénave té tregut pér publikun, operatorét e tregut qé véné
né funksion njé treg té rregulluar duhet té sigurojné akses jodiskriminues té
informacioneve. Pér kété géllim, duhet té pérdoren mjete teknike g€ sigurojné
aksesueshméring, lexueshmériné dhe mirémbajtjen né njé mjet té géndrueshém
komunikimi.

3. Informacionet vihen né dispozicion pa pagesé 15 minuta pas publikimit.

4. Pikat5, 6, 8,9, 10, 11 dhe nga pika 14 deri né pikén 16 té kétij neni nuk do té zbatohen pér
operatorét e tregut qé véné né funksion njé treg té rregulluar qé i vendosin té dhénat e tregut
né dispozicion té publikut pa pagesé.

5. Cmimi i té dhénave té tregut do té bazohet né koston e pérpunimit dhe shpérndarjes sé atyre
té dhénave dhe mund té pérfshijé njé marzh té arsyeshém.

6. Kostoja e pérpunimit dhe shpérndarjes sé té dhénave té tregut mund té pérfshijé njé pjesé té
pérshtatshme té kostove té pérbashkéta pér shérbime té tjera té ofruara nga operatorét e
tregut qé véné né funksion njé treg té rregulluar.

7. Operatorét e tregut gqé véné né funksion njé treg té rregulluar duhet t’i véné né dispozicion
té dhénat e tregut me té njéjtin cmim dhe me té njéjtat terma dhe kushte pér té gjithé klientét
g€ béjné pjesé né té njéjtén kategori né pérputhje me kriteret objektive té publikuara.

8. Cdo diferencé né ¢mimet e tarifuara pér kategori t¢ ndryshme klientésh do té jeté né
proporcion me vlerén gé pérfagésojné té dhénat e tregut pér kéta klienté, duke marré né
konsideraté:



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

a) Objektin dhe shkallén e té dhénave té tregut duke pérfshiré numrin e instrumenteve
financiare té mbuluara dhe véllimin e tyre té tregtimit;

b) Pérdorimin e té dhénave té tregut nga Klienti, duke pérfshiré ato qé pérdoren pér
aktivitetin e tregtimit té veté klientit, pér rishitje ose pér grumbullimin e té dhénave.

Pér géllim té pikés 7 té kétij neni, operatorét e tregut gqé véné né funksion njé treg té
rregulluar duhet té kené kapacitete té shkallézuara pér té siguruar gé klientét kané akses né
kohén e duhur né té dhénat e tregut né ¢do kohé né ményré jodiskriminuese.

Operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té rregulluar tarifojné sipas pérdorimit té té
dhénave té tregut pérdoruesit pérfundimtaré individualé (“pér ¢do pérdorues”). Operatorét
e tregut gé véné né funksion njé treg té rregulluar duhet té zbatojné procedura pér té siguruar
gé cdo pérdorim individual i té dhénave té tregut té tarifohet vetém njé heré.

Me pérjashtim té pikés 10, té kétij neni, operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té
rregulluar mund té vendosin gé t€ mos i béjné té disponueshme té dhénat e tregut pér ¢do

pérdorues ku tarifimi pér cdo pérdorues éshté né shpérpjesétim me koston e vénies né
dispozicion té kétyre té dhénave, duke pasur parasysh shkallén dhe objektin e té dhénave.

Operatorét e tregut qé véné né funksion njé treg té rregulluar duhet té tregojné arsyet pér
refuzimin e vénies né dispozicion té té dhénave té tregut pér cdo pérdorues dhe t'i publikojné
arsyet e refuzimit né fagen e tyre té internetit.

Operatorét e tregut qé véné né funksion njé treg té rregulluar duhet té véné né dispozicion
té dhénat e tregut pa i bashkuar me shérbime té tjera.

Cmimet pér té dhénat e tregut para dhe pas tregtimit do té tarifohen vecmas pér efekt
transparence, sipas Shtojcés 111 té késaj rregulloreje.

Operatorét e tregut qé véné né funksion njé treg té rregulluar duhet té shfagin gmimin, termat
dhe kushtet e tjera pér ofrimin e té dhénave té tregut né njé ményré qé té jeté lehtésisht e
aksesueshme pér publikun.

Dhénia e informacioneve duhet té pérfshijé sa vijon:
a) Listat e gmimeve aktuale, duke pérfshiré:

(1) tarifat pér ¢cdo pérdorues sistemi (t& dhénat gé ofrohen ose pérdoren népérmjet
mbéshtetjes sé njé monitori ose njé ekrani dhe gé jané té lexueshme nga njeriu);

(i) tarifat pér informacionet gé nuk afishohen né ekran (té gjitha té dhénat gé nuk
plotésojné pérkufizimin e té dhénave gé afishohen né ekran);

(iii)  politikat e skontos (discount);
(iv)  tarifat gé lidhen me kushtet e licencés;
(v) tarifat pér té dhénat e tregut para dhe pas tregtimit;

(vi) tarifat pér néngrupe té tjera informacioni, duke pérfshiré té dhénat e ndara para
dhe pas tregtimit;



(vii)  terma dhe kushte té tjera kontraktuale né lidhje me listén e gmimeve aktuale;
b) Njoftim paraprak minimalisht prej 90 ditésh pér ndryshimet e ardhshme té ¢cmimeve;
¢) Informacione mbi pérmbajtjen e té dhénave té tregut duke pérfshiré:

(i) numrin e instrumenteve financiare;

(i) garkullimin total té instrumenteve financiare;

(iii)  raporti i té dhénave té tregut para dhe pas tregtimit;

(iv)  cdo informacion tjetér té nevojshém gé nuk konsiderohet e dhéné tregu;

d) Té ardhurat e marra nga vénia né dispozicion e té dhénave té tregut dhe pérgindja e atyre
té ardhurave krahasuar me té ardhurat totale té operatorit té tregut gé vé né funksion njé
treg té rregulluar;

e) Informacione mbi ményrén se si éshté vendosur ¢mimi, duke pérfshiré metodologjité e
kontabilitetit t& kostos té pérdorura dhe parimet specifike sipas té cilave shpérndahen
kostot e pérbashkéta té drejtpérdrejta dhe té ndryshueshme dhe kostot e pérbashkéta
fikse, ndérmjet prodhimit dhe shpérndarjes sé té dhénave té tregut dhe shérbimeve té
tjera té ofruara nga operatori i tregut qé vé né funksion njé treg té rregulluar.

Neni 13
Pranimi i instrumenteve financiare pér tregtim né njé treg té rregulluar

Operatori i tregut gé vé né funksion njé treg té rregulluar duhet té keté rregulla té garta dhe
transparente né lidhje me pranimin pér tregtim té instrumenteve financiare.

Kéto rregulla sigurojné se ¢do instrument financiar i pranuar pér tregtim né njé treg té
rregulluar do té tregtohen né ményré té drejté, té rregullt dhe efikase dhe né rastin e titujve
té transferueshém, té jeté lirisht i negociueshém.

Kriteret gé specifikojné karakteristikat e klasave té ndryshme té instrumenteve financiare,
té cilat duhet t€ merren parasysh nga tregu i rregulluar kur vlerésohet nése njé instrument
financiar éshté emetuar né pérputhje me kushtet e pércaktuara né pikén 1, té kétij neni, pér
t’u pranuar né tregtim né segmente té ndryshme té tregut, pércaktohen né Shtojcén Il té
késaj rregulloreje.

Né rastin e derivativéve, rregullat e pérmendura né pikén 1, té kétij neni sigurojné né vecanti
se struktura e kontratés sé derivativit mundéson vendosjen e gmimit té drejté si dne kushteve
efikase té shlyerjes.

Operatori i tregut gé vé né funksion njé treg té rregulluar duhet té krijojé dhe mbajé
procedura efikase pér té verifikuar se emetuesit e titujve té transferueshém qé jané pranuar
pér tregtim né tregun e rregulluar jané né pérputhje me detyrimet e tyre sipas Ligjit dhe
rregulloreve né fugi né lidhje me dhénien e informacionit né ményré té vazhdueshme.
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5. Operatori i tregut qé vé né funksion njé treg té rregulluar duhet té keté procedura pér té
rishikuar rregullisht pérputhshmériné me kriteret e pranimit té instrumenteve financiare té
pranuara pér tregtim.

Neni 14
Pezullimi dhe heqgja e instrumenteve financiare nga tregtimi né njé treg té rregulluar

1. Né pérputhje me nenin 147, pika 4, shkronja d) nénpika viii), té Ligjit dhe pa cenuar té
drejtat e Autoritetit pér pezullim apo hegje té instrumentit financiar, operatori i tregut mund
té pezullojé ose hegé nga tregtimi njé instrument financiar, i cili nuk pérputhet mé me
rregullat e njé tregu té rregulluar té pércaktuar né ligj dhe né kété rregullore, pérveg rasteve
kur ai pezullim apo ajo hegje mund té shkaktojé déme té konsiderueshme té interesave té
investitoréve ose funksionimin e rregullt té tregut.

2. Operatori i tregut qé pezullon ose heq nga tregtimi njé instrument financiar duhet té
pezullojé ose heqé gjithashtu derivativét qé lidhen ose i referohen atij instrumenti financiar
kur éshté e nevojshme pér t€ mbéshtetur objektivat e pezullimit ose hegjes sé instrumentit
financiar bazé. Operatori i tregut bén publik pa vonesé népérmjet fages sé tij té internetit
vendimin e tij pér pezullimin ose hegjen e instrumentit financiar dhe té ¢cdo derivativi té
lidhur me té dhe i komunikon vendimet pérkatése Autoritetit.

3. Autoriteti kérkon gé tregjet e tjera té rregulluara, té cilat tregtojné té njéjtin instrument
financiar ose derivativé gé lidhen ose i referohen atij instrumenti financiar, gjithashtu té
pezullojné ose hegin nga tregtimi até instrument financiar ose derivativ, kur pezullimi ose
heqja éshté pér shkak té dyshimit t€ abuzimit me tregun, njé “take-over bid” (oferté pér
marrjen né kontroll té njé shogérie me oferté publike) ose mosdhénies sé informacioneve té
privilegjuara né lidhje me emetuesin ose instrumentin financiar qé éshté né shkelje té
rregullores né fugi pér ndalimin e abuzimit me tregun, pérvec rasteve kur ai pezullim ose
ajo hegje mund té shkaktojé déme té konsiderueshme né interesat e investitoréve ose
funksionimin e rregullt té tregut.

Autoriteti e bén publik menjéheré kété vendim népérmjet fages sé tij té internetit.

Ky paragraf zbatohet gjithashtu kur higet pezullimi nga tregtimi i njé instrumenti financiar
ose derivativéve gé lidhen ose i referohen atij instrumenti financiar.
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Neni 15

Kriteret para dhe pas tregtimit pér bursat dhe operatorét e tregut gé véné né funksion

njé treg té rregulluar

Operatori i tregut gé vé né funksion njé treg té rregulluar duhet té veprojé né pérputhje me
kriteret e para tregtimit dhe pas tregtimit, si¢ pércaktohet né Shtojcén Ill té késaj
rregulloreje.

Neni 16
Kérkesat specifike pér organin drejtues

Té gjithé anétarét e organit drejtues té cfarédo operatori tregu duhet té kené integritet, té
kené njohuri, aftési dhe pérvojé té mjaftueshme pér té kryer detyrat e tyre. Pérbérja e
pérgjithshme e organit drejtues duhet té pasqyrojé njé gamé mjaft té gjeré pérvoje.

. Anétarét e organit drejtues, né vecanti, duhet té plotésojné kriteret e méposhtme:

a) TEé gjithé anétarét e organit drejtues duhet t’i kushtojné kohé té mjaftueshme kryerjes
sé funksioneve té tyre né operatorin e tregut. Pércaktimi i numrit té posteve drejtuese
gé njé anétar i organit drejtues mund té mbajé, né ¢do person juridik, né té njéjtén kohé
duhet t& marré parasysh rrethanat individuale dhe natyrén, shkallén dhe kompleksitetin
e veprimtarive té operatorit té tregut. Né vlerésimin e angazhimit té mjaftueshém kohor
té njé anétari té organit drejtues, duhet té merren né konsideraté té paktén sa vijon:

(i)

(i)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)

numri i posteve drejtuese né shogeérité financiare dhe jo financiare té mbajtura
nga ai anétar né té njéjtén kohé, duke marré parasysh sinergjité e mundshme kur
ato mbahen brenda té njéjtit grup, pérfshiré kur veprojné né emér té njé personi
juridik ose si zévendésues té njé anétari té organit drejtues;

madhésia, natyra, objekti dhe kompleksiteti i aktiviteteve té njésisé ekonomike
ku anétari mban njé post drejtues;

prania gjeografike e anétarit dhe koha e kérkuar e udhétimit pér até detyré;
numri i takimeve té planifikuara pér organin drejtues;

postet drejtuese né organizata gé nuk ndjekin objektiva kryesisht komerciale té
mbajtura nga ai anétar né té njéjtén kohé;

cdo takim té nevojshém gé do té mbahet, né vecanti, me autoritetet kompetente
ose aktoreé té tjeré té brendshém ose té jashtém jashté orarit té takimeve zyrtare
té organit drejtues;

natyrén e pozicionit specifik dhe pérgjegjésité e anétarit, duke pérfshiré detyrat
specifike si administrator, kryetar, ose anétar i njé keshilli, nése anétari mban
njé pozicion ekzekutiv ose jo ekzekutiv, si dhe nevojén e atij anétari pér té marré
pjesé né takime né shogérité e listuara né shkronjén a) nénpika i), té kétij neni,
dhe né institucion;
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(viii) aktivitete té tjera té jashtme profesionale ose politike, si dhe ¢do funksion dhe
veprimtari tjetér pérkatése, brenda dhe jashté sektorit financiar dhe brenda dhe
jashté Republikés sé Shqipérisé;

(ix)  trajnimin e nevojshém; dhe

(X)  cdo detyré tjetér pérkatése té anétarit gé institucionet e konsiderojné té
nevojshme pér t’u marré né konsideraté gjaté kryerjes sé vlerésimit té angazhimit
té mjaftueshém kohor té njé anétari.

Anétarét e organit drejtues té operatorit té tregut nuk duhet t&é mbajné né té njéjtén kohé
pozicione qé tejkalojné mé shumé se njé nga kombinimet e méposhtme:

b)

(i) njé post drejtues ekzekutiv me dy poste drejtuese jo ekzekutive;
(i) katér poste drejtuese jo ekzekutive;

(iii)  Postet drejtuese ekzekutive dhe jo ekzekutive t€ mbajtura brenda té njéjtit grup
ose shogéri ku operatori i tregut zotéron njé pjesémarrje influencuese do té
konsiderohen si njé post drejtues i vetém;

(iv)  Postet drejtuese né organizata gé nuk ndjekin objektiva kryesisht komerciale do
té pérjashtohen nga kufizimi i numrit té posteve drejtuese gé mund té mbajé njé
anétar i njé organi drejtues.

Organi drejtues duhet té keté njohuri, aftési dhe pérvojé té pérshtatshme kolektive pér
té kuptuar aktivitetet e operatorit té tregut, duke pérfshiré rreziget kryesore. Né
vlerésimin e njohurive, aftésive dhe pérvojés sé pérshtatshme té njé anétari té organit
drejtues, duhet té merren parasysh té paktén sa vijon:

(1) roli dhe detyrat e pozicionit dhe aftésité e kérkuara;
(i) njohurité dhe aftésité e fituara népérmjet edukimit, trajnimit dhe praktikés;
(ili)  pérvoja praktike dhe profesionale e fituar né pozicionet e méparshme; dhe

(iv)  njohurité dhe aftésité e fituara dhe té demonstruara nga sjellja profesionale e
anétarit té organit drejtues.

Cdo anétar i organit drejtues vepron me ndershméri, integritet dhe pavarési mendimi pér
té vlerésuar dhe sfiduar né ményré efikase vendimet e menaxhimit té larté aty ku éshté
e nevojshme dhe pér té mbikéqgyrur dhe monitoruar né ményré efikase vendimmarrjen.

Né vlerésimin e pavarésisé sé mendimit té njé anétari té organit drejtues, duhet té merren
né konsideraté té paktén sa vijon:

(1) aftésité e nevojshme té sjelljes, duke pérfshiré guximin, bindjen dhe forcén pér
té vlerésuar dhe sfiduar né ményré efikase vendimet e propozuara té anétaréve
té tjeré té organit drejtues, aftésia pér t’u béré pyetje anétaréve té organit drejtues
né funksionin e tij drejtues dhe aftésia pér t’i rezistuar “mendimit né grup”.
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(i) konfliktet e interesit né njé masé gé do té pengonte aftésiné e tyre pér té kryer
detyrat e tyre né ményré té pavarur dhe objektive.

3. Operatori i tregut/bursa i kushton burime té mjaftueshme njerézore dhe financiare formimit
dhe trajnimit té anétaréve té organit drejtues.

4. Né varési té madhésisé dhe kompleksitetit té aktivitetit, operatori i tregut/bursa krijon njé
Komitet Emérimi té pérbéré nga anétaré té organit drejtues té cilét nuk kryejné asnjé
funksion ekzekutiv né operatorin e tregut né fjalé.

Komiteti i Emérimit do té kryejé sa vijon:

a) ldentifikimin dhe rekomandimin, pér miratimin e organit drejtues ose pér miratimin e
mbledhjes sé pérgjithshme, kandidatét pér té plotésuar vendet vakante té organeve
drejtuese si mé poshté:

(i) Komiteti i Emérimit vleréson balancén e njohurive, aftésive, diversitetit dhe
pérvojés sé organit drejtues;

(i) Komiteti i Emérimit pérgatit njé pérshkrim té roleve dhe aftésive pér njé emérim
té caktuar dhe vleréson angazhimin e pritur kohor;

(ili)  Komiteti i Emérimit vendos pér njé objektiv pér pérfagésimin e gjinisé sé
nénpérfagésuar né organin drejtues dhe pérgatit njé politiké se si té rritet numri
I gjinisé sé nénpérfagésuar né organin drejtues.

b) Né ményré periodike, dhe té paktén njé heré né vit, Komiteti vleréson strukturén,
madhésiné, pérbérjen dhe performancén e organit drejtues dhe i jep rekomandime
organit drejtues né lidhje me ¢do ndryshim;

c) Né& ményré periodike, dhe té paktén njé heré né vit, vleréson njohurité, aftésité dhe
pérvojén e anétaréve individualé té organit drejtues dhe té organit drejtues kolektivisht,
dhe i raporton organit drejtues né pérputhje me rrethanat;

d) Rishikon periodikisht politikén e organit drejtues pér pérzgjedhjen dhe emérimin e
drejtuesve té larté dhe i jep rekomandime organit drejtues.

Né kryerjen e detyrave té tij, Komiteti i Emérimit, pér aq sa éshté e mundur dhe né ményré
té vazhdueshme, merr parasysh nevojén pér té siguruar gé vendimmarrja e organit drejtues
nuk dominohet nga asnjé individ ose grup i vogél individésh né njé ményré gé démton
interesat e operatorit té tregut né térési.

Né kryerjen e detyrave té tij, Komiteti i Emérimit pérdor ¢do formé burimi gé e gjykon té
pérshtatshme, duke pérfshiré késhillimin e jashtém.

5. Operatorét e tregut/bursat dhe komitetet e tyre pérkatése té emérimit angazhojné njé gamé
té gjeré cilésish dhe kompetencash kur rekrutojné anétaré né organin drejtues dhe pér kété
géllim zbatojné njé politiké gé promovon diversitetin né organin drejtues. Politika e
diversitetit duhet t’u referohet té paktén aspekteve té diversitetit t€ formimit arsimor dhe
profesional, gjinisé dhe moshés.
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Organi drejtues i njé operatori tregu/burse pércakton dhe mbikéqyr zbatimin e rregullave té
geverisjes qé sigurojné menaxhim efikas dhe té kujdesshém té njé organizate, duke pérfshiré
ndarjen e detyrave né organizaté dhe parandalimin e konfliktit té interesit, si dhe né njé
ményré té tillé gé promovon integritetin e tregut.

Organi drejtues monitoron dhe vleréson periodikisht efikasitetin e aranzhimeve té geverisjes
sé operatorit té tregut dhe merr masat e duhura pér té adresuar ¢cdo mangeési.

Anétarét e organit drejtues duhet té kené akses né informacionin dhe dokumentet gé
nevojiten pér té mbikégyrur dhe monitoruar vendimmarrjen e menaxhimit té larté.

. Autoriteti refuzon licencimin nése nuk bindet se anétarét e organit drejtues té operatorit té
tregut/bursés kané reputacion mjaftueshém té miré, zotérojné njohuri, aftési dhe pérvojé té
mjaftueshme dhe i kushtojné kohé té mjaftueshme kryerjes sé funksioneve té tyre, ose nése
ka arsye objektive dhe té vértetueshme pér té besuar se organi drejtues i operatorit té
tregut/bursés mund té pérbéjé njé kércénim pér menaxhimin efikas, té ploté dhe té
kujdesshém té tij, dhe pér vlerésimin e duhur té integritetit té tregut.

Operatori i tregut/bursa njofton autoritetin kompetent pér identitetin e té gjithé anétaréve té
organit té tij drejtues dhe pér ¢do ndryshim né anétarésimin e tij, sé bashku me té gjitha
informacionet e nevojshme pér té vlerésuar nése operatori i tregut &shté né pérputhje me
pikat 1 deri né 5 té kétij neni.

Neni 17
Aksesi né njé treg té rregulluar té njé operatori tregu qé vé né funksion njé treg té
rregulluar

Operatori i tregut qé vé né funksion njé treg té rregulluar vendos, zbaton dhe mban rregulla
transparente dhe jo diskriminuese, bazuar né kritere objektive, gé rregullojné aksesin ose
anétarésimin né tregun e rregulluar.

Rregullat e referuara né pikén 1, té kétij neni pércaktojné ¢do detyrim pér anétarét ose
pjesémarrésit gé rrjedhin nga:

a) Themelimi dhe administrimi i tregut té rregulluar;
b) Rregullat pér transaksionet né treg;

c) Standardet profesionale té vendosura pér personelin e shogérive komisionere o0se
bankave é operojné né treg;

d) Kushtet e pércaktuara, pér anétarét ose pjesémarrésit, pérve¢ shogérive komisionere dhe
bankave, sipas pikés 3, té kétij neni;

e) Rregullat dhe procedurat pér klerimin dhe shlyerjen e transaksioneve né tregun e
rregulluar.

Tregjet e rregulluara mund té pranojné si anétaré ose pjesémarrés shogéri komisionere,
banka té licencuara pér té ofruar shérbime investimi dhe persona té tjeré qé kané reputacion
té miré:

a) Kané njé nivel té mjaftueshém aftésie, kompetence dhe pérvoje tregtimi;
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b) Kané masat e duhura organizative aty ku éshté e nevojshme;

c) Kané burime té mjaftueshme pér rolin gé duhet té kryejné, duke marré parasysh
marréveshjet e ndryshme financiare gé tregu i rregulluar mund té keté Kkrijuar pér té
garantuar shlyerjen e duhur té transaksioneve.

Neni 18
Kriteret pér kapitalin e bursave/ operatoréve té tregut qé véné né funksion njé treg té
rregulluar

1. Né pérputhje me nenin 142, pikat3 dhe 5, té Ligjit, kapitali fillestar i regjistruar i
bursés/operatorit té tregut do té jeté 85.000.000,00 Leké dhe duhet té paguhet plotésisht né
vleré monetare.

2. Operatori i tregut/bursa gé vé né funksion njé treg té rregulluar duhet té keté burime té
mjaftueshme financiare pér zhvillimin e duhur té operacioneve té bursés, duke marré né
konsideraté natyrén, objektin dhe strukturén e rrezikut té transaksioneve té kryera né bursé/
né tregun e rregulluar.

3. Burimet financiare té parashikuara né pikén 2, té kétij neni duhet té jené té paktén sa 1/3 e
shpenzimeve vjetore té vitit t¢ méparshém, né formé likuide me maturitet 1 vjecar.

Neni 19
Kriteret e raportimit pér bursat dhe operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té
rregulluar

1. Bursa/operatori i tregut i dorézon Autoritetit pasqyrat financiare vjetore si¢ kérkohet né
nenin 154, pika 2 dhe né pérputhje me nenin 154, pika 3, té Ligjit, brenda 4 muajve pas
pérfundimit té vitit financiar.

2. Bursa/operatori i tregut éshté subjekt i kritereve té raportimit né pérputhje me nenin 154,
pikat 5 dhe 6, té Ligjit.

3. Bursa/operatori i tregut raporton menjéheré c¢do rast té tregtimit bazuar né informacion té
privilegjuar né pérputhje me rregulloren pér abuzimin me tregun. Bursa/operatori i tregut
gjithashtu raporton ¢do veprimtari mbi pastrimin e parave menjéheré, dhe jo mé voné se 72
oré, duke pérdorur modelin né Shtojcén IV té késaj rregulloreje.

4. Késhilli Mbikéqyrés/Késhilli Administrimit i bursés/operatorit té tregut i raporton
Autoritetit ¢cdo muaj, deri né ditén e pesté té muajit pasardhés, pér blerjen ose shitjen e
titujve té zotéruar nga anétarét e Késhillit t¢ Administrimit, anétarét e Késhillit Mbikéqgyrés
dhe funksionarét kryesoré té bursés né vijim, sipas nenit 154, pikat 6 dhe 7 té Ligjit duke
pérdorur formularin né Shtojcén V té késaj rregulloreje.
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KREU IV
SHQYRTIMI DHE MIRATIMI | KERKESES PER LICENCIM

Neni 20
Shqgyrtimi nga Autoriteti

. Autoriteti vleréson nése aplikimi éshté i ploté brenda 30 dité pune nga marrja e tij. Nése
dokumentacioni nuk éshté i ploté, Autoriteti cakton njé afat kohor prej 10 ditésh pune
brenda té cilit subjekti kérkues duhet té japé informacion shteseé.

. Autoriteti njofton subjektin kérkues pér vendimin e tij né lidhje me miratimin e kérkesés
pér licencim brenda 6 muajve nga dorézimi i aplikimit té ploté.

Kur Autoriteti nuk merr njé vendim pér miratim brenda afateve té pércaktuara né pikén 2,
té kétij neni, aplikimi nuk konsiderohet i miratuar.

Kur Autoriteti konstaton se aplikimi nuk plotéson standardin e plotésisé dhe nuk provon
pérputhshmériné me Ligjin dhe kété rregullore dhe/ose konstatohen mangési ose parregullsi
dhe/ose nevojiten ndryshime, ose informacione shtesé, Autoriteti:

a) Informon subjektin kérkues né formé té shkruar ose elektronike pér kété fakt brenda
afateve kohore té pércaktuara né pikén 1, té kétij neni, t& llogaritur nga dorézimi i
aplikimit né pérputhje me pikén 1, té kétij neni; dhe

b) Specifikon garté ndryshimet ose informacionet plotésuese gé jané té nevojshme né
pérputhje me Ligjin dhe kété rregullore. Né rastet e parashikuara né pikén 4, té kétij
neni, afati kohor i pércaktuar né pikén 1, té kétij neni do té zbatohet gé nga data né té
cilén Autoritetit i éshté dorézuar dokumentacioni i ploté i rishikuar pér aplikim.

Neni 21
Refuzimi ose hegja e licencés

Né pérputhje me nenin 148 té Ligjit, Autoriteti nuk miraton té drejtén pér marrjen e njé
licence si operator tregu/bursé, pérvecse nése dhe deri né momentin kur subjekti kérkues
pérmbush té gjitha kérkesat sipas dispozitave né pérputhje me nenet 143 deri né 147 té Ligjit
dhe késaj rregulloreje.

. Autoriteti mund té hegé licencén e njé burse té licencuar dhe operatorit té tregut gé vé né
funksion njé treg té rregulluar, nése ata nuk e pérdorin licencén pér té véné né funksion njé
bursé dhe/ose njé treg té rregulluar, si¢c referohet né nenin 5 dhe nenin 11 té késaj
rregulloreje brenda periudhés prej 12 muajsh.

. Autoriteti mund t’i hegé licencén njé burse/operatori té tregut gé vé né funksion njé treg té
rregulluar nése subjekti kérkues:

a) Ka marré miratimin duke béré deklarata té rreme ose ndonjé parregullsi tjetér; ose

b) Nuk plotéson mé kriteret sipas té cilave éshté dhéné licencimi.
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KREU V
DETYRIME TE METEJSHME TE PERGJITHSHME PER OPERATORET E
TREGUT

Neni 22
Dhénia e informacioneve pér Autoritetin

1. Operatori i tregut/bursa njofton Autoritetin pér cdo ndryshim me ndikim material si dhe njé
pérshkrim té kétyre ndryshimeve.

2. Kur operatori i tregut/bursa i dérgon njé informacion té ri Autoritetit pér té korrigjuar,
pérditésuar ose sgaruar informacionin e paragitur mé paré né pérputhje me kété rregullore,
nuk éshté e nevojshme pérfshirja e informacioneve me njé natyré té vogél ose teknike, qé
nuk pérbén réndési né vlerésimin pér pérputhshmériné e tij me nenin 6, pikat 1 dhe 2 té
késaj rregulloreje.

Neni 23
Mbi detyrimin pér zbatimin e rregullores né fuqi

Operatorét e tregut/bursat zbatojné té gjitha kérkesat e pércaktuara né rregulloren né fuqi
pér “Ndalimin e Abuzimit me tregun”.

KREU VI
SANKSIONET ADMINISTRATIVE DHE MASAT MBIKEQYRESE

Neni 24
Monitorimi i tregut

Autoriteti gjaté monitorimit té veprimtarisé sé operatoréve té tregut dhe veté tregut, né rast
konstatimi té shkeljes sé ndonjé prej kérkesave té Ligjit dhe késaj rregulloreje vendos
sanksione apo ndérmerr masa mbikéqyrése.

Neni 25
Ndalimi dhe kufizimi i pérkohshém i disa aktiviteteve financiare

Autoriteti mund té ndalojé ose kufizojé pérkohésisht disa aktivitete financiare gé lidhen me
tregjet e kapitalit né raste emergjente té zhvillimeve té pafavorshme gé mund té rrezikojné
seriozisht funksionimin e rregullt dhe integritetin e tregjeve financiare ose stabilitetin e njé
pjese ose té gjithé sistemit financiar (rastet emergjente).

Neni 26
Kompetencat pér ndérhyrjen né produkt

1. Né rastet emergjente té pércaktuara né nenin 25 té késaj rregulloreje, Autoriteti, né rastet
kur plotésohen kushtet né pikén 2, té kétij neni, mund té ndalojé ose kufizojé pérkohésisht:
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a) Marketingun, shpérndarjen ose shitjen e instrumenteve té caktuara financiare ose
instrumenteve financiare me karakteristika té caktuara specifike; ose

b) Njé lloj aktiviteti ose praktike financiare.

. Autoriteti mund té ndérmarré veprimin e referuar né pikén 1 té kétij neni, nése né baza té
arsyeshme bindet se/ose:

a) Njé instrument financiar, depozité e strukturuar ose ndonjé aktivitet ose praktiké
tregu cénon né ményreé té konsiderueshme mbrojtjen e investitoréve ose pérbén
njé kércénim pér funksionimin dhe integritetin e rregullt té tregjeve financiare
ose pér stabilitetin e té gjithé ose njé pjese té sistemit financiar; ose

Njé derivativ ka njé efekt t& démshém né mekanizmin e formimit té ¢mimit né
tregun bazg;

b) Kriteret rregullatore ekzistuese té zbatueshme pér instrumentin financiar,
depozitén e strukturuar ose aktivitetin ose praktikén nuk trajtojné mjaftueshém
risget e referuara né pikén 2, shkronja a);

C) Veprimi é&shté proporcional duke marré parasysh natyrén e risgeve té
identifikuara, nivelin e sofistikimit té investitoréve ose pjesémarrésve né tregun
pérkatés dhe efektin e mundshém té veprimit te investitorét dhe pjesémarrésit né
treg gé mund té mbajné, pérdorin ose pérfitojné nga instrumenti financiar,
depozita e strukturuar ose veprimtaria apo praktika.

Kur pércaktohet nése ekziston njé démtim i konsiderueshém lidhur me mbrojtjen e
investitoréve ose njé kércénim pér funksionimin dhe integritetin e rregullt té tregjeve
financiare ose pér stabilitetin e sistemit financiar té referuar né pikén 2, shkronja a) té kétij
neni, merren né konsideraté kriteret e specifikuara né nenin 27 té késaj rregulloreje.

Né kushtet e pércaktuara né pikén 2 té kétij neni, Autoriteti mund té vendosé ndalimin ose
kufizimin e referuar né pikén 1 té kétij neni mbi baza paraprake pérpara se njé instrument
financiar té tregtohet, shpérndahet ose shitet tek klientét.

Ndalimi ose kufizimi mund té zbatohet né rrethana té caktuara ose té jeté subjekt i
pérjashtimeve té specifikuara nga Autoriteti.

Kur ndérmerr veprime sipas kétij neni, Autoriteti siguron se veprimi:
a) Nuk ka njé efekt t& démshém né efikasitetin e tregjeve financiare ose mbi investitorét;
b) Nuk krijon risk pér arbitrazh rregullator.

. Autoriteti publikon né fagen e tij té internetit njoftimin pér ¢cdo vendim pér té ndérmarré
cfarédolloj veprimi sipas kétij neni. Njoftimi specifikon detajet e ndalimit ose kufizimit,
pak kohé pas publikimit té njoftimit nga i cili do té hyjné né fugi masat dhe provat mbi té
cilat plotésohet secili prej kushteve né pikén 2 té kétij neni. Ndalimi ose kufizimi zbatohet
vetém né lidhje me veprimet e ndérmarra pas publikimit té njoftimit.

. Autoriteti shqyrton njé ndalim ose kufizim té vendosur sipas pikés 1 té kétij neni né intervale
té pérshtatshme dhe té paktén ¢do tre muaj. Autoriteti revokon njé ndalim ose kufizim nése
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nuk zbatohen mé kushtet e parashtruara né pikén 2 té kétij neni. Nése ndalimi ose kufizimi
nuk rinovohet pas njé periudhe tre mujore, ai merr fund automatikisht.

Neni 27
Kriteret dhe faktorét gé duhet té merren parasysh nga Autoriteti pér géllime té
kompetencave té ndérhyrjes sé produktit

Pér géllimet e nenit 26, pika 2, shkronja a) té késaj rregulloreje, Autoriteti vleréson
réndésiné e té gjithé faktoréve dhe kritereve té renditura né pikén 2 té kétij neni dhe merr
né konsideraté té gjithé faktorét dhe kriteret pérkatése né pércaktimin e kohés kur
marketingu, shpérndarja ose shitja e instrumenteve té caktuara financiare ose depozitave té
strukturuara, ose instrumenteve financiare ose depozitave té strukturuara me karakteristika
té caktuara specifike ose njé lloj aktiviteti ose praktike financiare krijon njé shgetésim té
réndésishém pér mbrojtjen e investitoréve ose njé kércénim pér funksionimin e rregullt dhe
integritetin e tregjeve financiare ose pér stabilitetin e té gjithé ose njé pjese té sistemit
financiar.

Pér géllim té pikés 1 té kétij neni, Autoriteti mund té pércaktojé ekzistencén e njé démtimi
té konsiderueshém né lidhje me mbrojtjen e investitoréve ose njé kércénim pér
funksionimin e rregullt dhe integritetin e tregjeve financiare ose pér stabilitetin e té gjithé
0se njé pjese té sistemit financiar bazuar né njé ose mé shumé faktoré dhe kritere té
pércaktuar né pikén 2 té kétij neni.

Faktorét dhe kriteret gé vlerésohen nga Autoriteti pér té pércaktuar nése ekziston njé démtim
i konsiderueshém né lidhje me mbrojtjen e investitoréve ose njé kércénim pér funksionimin
dhe integritetin e rregullt té tregjeve financiare ose pér stabilitetin e té gjithé ose njé pjese
té sistemit financiar pérfshin sa vijon:

a) Shkallén e kompleksitetit té instrumentit financiar ose Ilojin e aktivitetit ose praktikés
financiare né lidhje me llojin e klientéve, si¢ vlerésohet né pérputhje me shkronjén c),
té pérfshiré né aktivitetin financiar ose praktikén financiare, ose té ciléve instrumenti
financiar ose depozita e strukturuar u tregtohet ose shitet, duke marré parasysh, né
veganti:

M llojin e aseteve bazé ose referuese dhe shkallén e transparencés sé aktiveve bazé
ose referuese;

(i) shkallén e transparencés sé kostove dhe tarifave té lidhura me instrumentin
financiar, depozitén e strukturuar, aktivitetin financiar ose praktikén financiare,
dhe, né vecanti, mungesén e transparencés gé rezulton nga shtresézimet e
shuméfishta té kostove dhe tarifave;

(i) kompleksitetin e llogaritjes sé performancés, duke marré parasysh nése kthimi
varet nga performanca e njé ose mé shumé aseteve bazé ose referuese, té cilat
nga ana tjetér ndikohen nga faktoré té tjeré ose nése kthimi varet jo vetém nga
vlerat e aseteve bazé ose referuese né datat fillestare dhe t& maturimit, por edhe
nga vlerat gjaté jetégjatésisé sé produktit;

(iv) natyrén dhe shkallén e ¢farédo risku;
(v) nése produkti ose shérbimi éshté i bashkuar me produkte ose shérbime té tjera;
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b)

d)

(vi)

kompleksitetin e ¢do termi dhe kushti;

Madhésiné e pasojave té démshme té mundshme, duke marré né konsideraté né vecanti:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

vlerén nocionale té instrumentit financiar ose té njé emetimi té depozitave té
strukturuara;

numrin e klientéve, investitoréve ose pjesémarrésve né treg té pérfshiré;
peshén relative té produktit né portofolet e investitoréve;

probabilitetin, shkallén dhe natyrén e ¢do démi, duke pérfshiré shumén e
humbjes sé pésuar potencialisht;

kohézgjatjen e parashikuar té pasojave té démshme;
véllimin e emetimit;

numrin e ndérmjetésve té pérfshirg;

rritjen e tregut ose té shitjeve;

shumén mesatare té investuar nga c¢do klient né instrumentin financiar ose
depozitén e strukturuar; ose

Llojin e klientéve té pérfshiré né njé aktivitet financiar ose praktiké financiare ose té
ciléve u marketohet ose shitet njé instrument financiar ose depozité e strukturuar, duke
marré né konsideraté, né vecanti:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

nése klienti éshté njé klient joprofesionist, njé klient profesionist ose njé palé e
pranueshme;

aftésité dhe zotésité e klientéve, duke pérfshiré nivelin e arsimimit, pérvojén me
instrumente té ngjashme financiare ose depozita té strukturuara ose praktika
shitjeje;

situatén ekonomike té klientéve, duke pérfshiré té ardhurat dhe pasuriné e tyre;

objektivat kryesore financiare té klientéve, duke pérfshiré kursimet e pensioneve
dhe financimin e pronésisé sé shtépisé;

nése produkti ose shérbimi u shitet klientéve jashté tregut té synuar ose kur tregu
I synuar nuk éshté identifikuar né ményrén e duhur; ose

pranueshmériné pér mbulim nga njé skemé e garancisé sé depozitave, né rastin
e depozitave té strukturuara;

Shkallén e transparencés sé instrumentit financiar, depozités sé strukturuar ose llojit té
aktivitetit ose praktikés financiare, duke marré né konsideraté, né veganti:

(i)
(i)

llojin dhe transparencén e asetit bazé;

cdo kosto dhe tarifé té fshehur;
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f)

9)

(iii)  pérdorimin e teknikave qé térheqin vémendjen e klientéve, por gé nuk
pasqyrojné domosdoshmérisht pérshtatshmériné ose cilésiné e pérgjithshme té
produktit, aktivitetin financiar ose praktikén financiare;

(iv)  natyrén e risgeve dhe transparencén e risqeve;

(v) pérdorimin e emrave té produkteve ose terminologjisé ose informacione té tjera
gé jané keqorientuese duke nénkuptuar njé nivel mé té madh sigurie ose kthimi
sesa ato gé jané realisht té mundshme ose gé nénkuptojné vecori té produktit gé
nuk ekzistojné; ose

(vi)  nérastin e depozitave té strukturuara, nése zbulohet identiteti i depozituesve gé
mund té jené pérgjegjés pér depozitén e Klientit.

Vecorité ose pérbérésit e depozités sé strukturuar, instrumentit financiar, aktivitetit
financiar ose praktikés financiare, duke pérfshiré “embedded leverage”, duke marré
parasysh, né vecanti:

(i) levén financiare gé pérfshihet né produkt;

(i) levén financiare pér shkak té financimit;

(iii)  vecorité e transaksioneve té financimit té titujve; ose

(iv)  faktin gé vlera e ¢do aseti bazé nuk éshté mé e disponueshme ose e besueshme.

Ekzistencén dhe shkallén e pabarazisé ndérmjet kthimit ose fitimit t€ pritshém pér
investitorét dhe riskut té humbjes né lidhje me instrumentin financiar, depozitén e
strukturuar, aktivitetin financiar ose praktikén financiare, duke marré parasysh, né
vecanti:

(1) kostot e strukturimit té kétij instrumenti financiar, depozite té strukturuar,
aktiviteti financiar ose praktike financiare dhe kosto té tjera;

(i) pabaraziné né lidhje me riskun e emetuesit té mbajtur nga emetuesi; ose
(iti)  profilin risk-kthim;

Kostot dhe lehtésiné me té cilén investitorét mund té shesin instrumentin financiar
pérkatés ose té kalojné né njé instrument tjetér financiar, ose té dalin nga njé depozité e
strukturuar, duke marré parasysh sa vijon, veganérisht kur éshté e aplikueshme, né varési
té produktit gé mund té jeté njé instrument financiar apo njé depozité e strukturuar:

(1) diferencén e cmimit té blerjes dhe shitjes (bid-ask spread);
(i) frekuencén e disponueshmérisé sé tregtimit;
(ili)  madhésiné e emetimit dhe madhésiné e tregut sekondar;

(iv)  praniné ose mungesén e mundésuesve té likuiditetit ose e krijuesve té tregut
sekondar;
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h)

)

K)

(v)
(vi)

vegorité e sistemit té tregtimit; ose

cdo pengese tjetér anulluar ose faktin gé térhegja e hershme nuk lejohet;

¢cmimin dhe kostot shogéruese té depozités sé strukturuar, instrumentit financiar,
aktivitetit financiar ose praktikés financiare, duke marré parasysh, né vecanti:

(i)
(ii)

pérdorimin e tarifave té fshehura ose dytésore; ose

tarifat gé nuk pasqyrojné nivelin e shérbimit té ofruar;

Shkallén e inovacionit té njé instrumenti financiar ose depozite té strukturuar, njé
aktivitet financiar ose praktiké financiare, duke marré parasysh, né vecanti:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

shkallén e inovacionit né lidhje me strukturén e instrumentit financiar, depozitén
e strukturuar, aktivitetin financiar ose praktikén financiare, duke pérfshiré
pérfshirjen dhe nxitjen;

shkallén e inovacionit né lidhje me modelin e shpérndarjes ose shtrirjen e
zinxhirit té ndérmjetésimit;

shtrirjen e pérhapjes sé inovacionit, duke pérfshiré faktin se instrumenti
financiar, depozita e strukturuar, aktiviteti financiar ose praktika financiare éshté
novatore pér kategori té vecanta klientésh;

inovacionin gé pérfshin levén financiare;
mungesén e transparencés sé asetit /instrumentit financiar bazé; ose

pérvojén e méparshme té tregut me instrumente té ngjashme financiare, depozita
té strukturuara ose praktika shitjeje;

Praktikat e shitjes gé lidhen me instrumentin financiar ose depozitén e strukturuar, duke
marré parasysh, né vecanti:

()

(i)
(iii)
(iv)

kanalet e komunikimit dhe shpérndarjes gé jané pérdorur;

informacionet, marketingun ose materiale té tjera promovuese gé lidhen me
investimin;

géllimet e supozuara té investimit; ose

nése vendimi pér té bleré éshté vendim dytésor ose terciar pas njé blerjeje té
méparshme;

Situatén financiare dhe té biznesit té emetuesit té njé instrumenti financiar ose depozite
té strukturuar, duke marré parasysh, né veganti:

(i)
(ii)

situatén financiare té emetuesit ose té ¢farédo garantorit; ose

transparencén e situatés sé biznesit té emetuesit ose garantorit;
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1)

p)

Q)

Nése ka informacione té pamjaftueshme, ose jo té besueshme, né lidhje me njé
instrument financiar ose depozité té strukturuar, té ofruar qofté nga prodhuesi ose
shpérndarésit, pér t’iu mundésuar pjesémarrésve t€ tregut, tek té cilét synohen, marrjen
e njé vendimi té informuar, duke marré parasysh natyrén dhe llojin e instrumentit
financiar ose té depozités sé strukturuar;

Nése instrumenti financiar, depozita e strukturuar, aktiviteti financiar ose praktika
financiare pérbén njé rrezik té larté pér ecuriné e transaksioneve té kryera nga
pjesémarrésit ose investitorét né tregun pérkatés;

Nése aktiviteti financiar ose praktika financiare do té cenonte ndjeshém integritetin e
procesit té formimit t€ ¢cmimit né tregun pérkatés, né ményré qé ¢mimi ose vlera e
instrumentit financiar ose depozités sé strukturuar né fjalé té mos pércaktohet mé sipas
forcave legjitime té tregut té ofertés dhe kérkesés, ose do té ishte e tillé gé pjesémarrésit
e tregut té mos mund té mbéshteten mé né gmimet e formuara né até treg ose né véllimet
e tregtimit si bazé pér vendimet e tyre pér investime;

Nése njé instrument financiar, njé depozité e strukturuar, njé aktivitet apo praktiké
financiare do ta bénte ekonominé kombétare té cenueshme ndaj risgeve;

Nése karakteristikat e njé instrumenti financiar ose depozite té strukturuar e béjné até té
dyshimté pér t'u pérdorur pér géllime té krimit financiar dhe, veganérisht nése
karakteristikat mund té nxisin potencialisht pérdorimin e instrumentit financiar ose
depozités sé strukturuar pér:

(i) ¢cdo mashtrim ose pandershméri;

(i) sjellje té gabuar ose kegpérdorim informacioni né lidhje me njé treg financiar;
(iii)  pérpunimin e té ardhurave nga krimi;

(iv)  financimin e terrorizmit; ose

(v) lehtésimin e pastrimit té parave.

Nése njé aktivitet financiar ose njé praktiké financiare pérbén njé risk veganérisht té
larté pér géndrueshmériné ose funksionimin e geté té tregjeve dhe infrastrukturés sé
tyre;

Nése njé instrument financiar, depozité e strukturuar, aktivitet financiar ose praktiké
financiare mund té ¢ojé né njé pabarazi t& konsiderueshme dhe artificiale midis
¢cmimeve té njé derivativi dhe atyre né tregun bazé;

Nése instrumenti financiar, depozita e strukturuar, aktiviteti financiar ose praktika
financiare pérbén njé risk té larté pércarjeje pér institucionet financiare qé konsiderohen
té réndésishme pér sistemin financiar, veganérisht duke marré né konsideraté strategjiné
e mbrojtjes sé ndjekur nga institucionet financiare né lidhje me emetimin e depozités sé
strukturuar, duke pérfshiré ¢cmimin e gabuar té garancisé sé kapitalit né maturim ose
risqet reputacionale gé sjell depozita e strukturuar ose praktika ose aktiviteti pér
institucionet financiare;
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t) Réndésiné e shpérndarjes sé instrumentit financiar ose depozités sé strukturuar si burim
financimi pér emetuesin ose institucionet financiare;

u) Nése njé instrument financiar, njé depozité e strukturuar, njé aktivitet financiar ose njé
praktiké financiare paraget rrezige té vecanta pér tregun ose infrastrukturén e sistemeve
té pagesave, duke pérfshiré sistemet e tregtimit, klerimit dhe shlyerjes; ose

v) Nése njé instrument financiar, depozité e strukturuar, aktivitet financiar ose praktiké
financiare do té kércénonte besimin e investitoréve né sistemin financiar.

Neni 28
Informacion pér pozicionet tregtare

1. Né pérputhje me nenin 25 té késaj rregulloreje, Autoriteti, kur plotésohen té dyja kushtet né
pikén 2 té kétij neni, merr njé ose mé shumé nga masat e méposhtme:

a) Kérkon nga ¢do person té gjitha informacionet pérkatése né lidhje me madhésiné dhe
géllimin e njé pozicioni ose ekspozimi té lidhur népérmjet njé derivativi;

b) Pas analizimit té informacionit t€ marré né pérputhje me shkronjén a), kérkon gé ¢do
person i tillé té reduktojé madhésiné ose té eliminojé pozicionin ose ekspozimin;

c) Si mjet i fundit, kufizon aftésiné e njé personi pér t’u angazhuar né njé derivativ
mallrash.

2. Autoriteti merr vendim sipas pikés 1 té kétij neni vetém nése masat e renditura né kété piké
i adresohen njé kércénimi pér funksionimin e rregullt dhe integritetin e tregjeve financiare,
duke pérfshiré tregjet e derivativéve té mallrave, ose stabilitetin e té gjithé ose té njé pjese
té sistemit financiar né Republikén e Shqipérisé.

3. Me marrjen e masave té referuara né pikén 1 té kétij neni, Autoriteti siguron qé masa:

a) Adreson né ményré té konsiderueshme kércénimin pér funksionimin e rregullt dhe
integritetin e tregjeve financiare, duke pérfshiré tregjet e derivativéve té mallrave, ose
stabilitetin e té gjithé ose njé pjese té sistemit financiar né Republikén e Shqipérisé ose
pérmiréson ndjeshém aftésiné e autoriteteve kompetente pér t€ monitoruar kércénimin
e matur;

b) Nuk krijon rrezik pér arbitrazh rregullator;

¢) Nuk ka asnjé nga efektet e démshme té méposhtme mbi efikasitetin e tregjeve financiare
gé éshté né disporpocion me pérfitimet e masés: si ulja e likuiditetit né ato tregje,
kufizimi i kushteve pér reduktimin e risgeve té lidhura drejtpérdrejt me aktivitetin
tregtar t& njé kundérpale jo-financiare, ose krijimin e pasigurisé pér pjesémarrésit né
treg.

4. Kur pércaktohet ekzistenca e njé kércénimi pér funksionimin e rregullt dhe integritetin e
tregjeve financiare, duke pérfshiré tregjet e derivativéve té mallrave ose stabilitetin e té
gjithé ose njé pjese té sistemit financiar né Republikén e Shqipérisé té referuara né pikén 2
té kétij neni, merren né konsideraté kriteret e specifikuara né nenin 29 té késaj rregulloreje.
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. Autoriteti publikon né fagen e tij té internetit njoftimin pér ¢do vendim pér vendosjen ose
rinovimin e ¢cdo mase té referuar né pikén 1, shkronjac) té kétij neni. Njoftimi pérfshin
detaje pér personin né fjalé, instrumentet financiare té aplikueshme, masat sasiore pérkatése,
si: madhésia maksimale e njé pozicioni gé mund té zéré personi né fjalé dhe arsyet pér kété.

Masa e pérmendur né pikén 1, shkronja c) té kétij neni hyn né fuqi kur njoftimi té publikohet
ose pas publikimit té tij, né njé kohé té pércaktuar né njoftim, dhe do té zbatohet vetém pér
njé transaksion té kryer pasi masa té hyjé né fuqi.

Pikat 2 deri né 6 té kétij neni zbatohen edhe pér rinovimin e masave.

Neni 29
Kriteret dhe faktorét gé duhet té merren parasysh nga Autoriteti kur vleréson
informacionin pér pozicionet tregtare

Pér géllimet e nenit 28, pika 2 té késaj rregulloreje, kriteret dhe faktorét qé pércaktojné
ekzistencén e njé kércénimi pér funksionimin e rregullt dhe integritetin e tregjeve financiare,
duke pérfshiré tregjet e derivativéve té mallrave, ose stabilitetin e té gjithé ose té njé pjese
té sistemit financiar né Republikén e Shqipérisé jané si mé poshté:

a) Ekzistenca e problemeve serioze financiare, monetare ose buxhetore gé mund té ¢ojné
né pagéndrueshmériné financiare t€ Republikés sé Shqipérisé ose té njé institucioni
financiar gé konsiderohet i réndésishém pér sistemin financiar, duke pérfshiré bankat,
shogérité e sigurimeve, ofruesit e infrastrukturés sé tregut dhe shogérité pér
administrimin e aseteve gé ushtrojné veprimtariné brenda Republikés sé Shqipériseé,
duke marré parasysh se kéto probleme mund té rrezikojné funksionimin e rregullt dhe
integritetin e tregjeve financiare ose stabilitetin e sistemit financiar brenda Republikés
sé Shqipérisé;

b) Njé ndryshim i vilerésimit kreditor ose faliment nga Republika e Shqgipérisé ose njé
banke ose njé institucion tjetér financiar qé konsiderohet i réndésishém pér sistemin
financiar, si shogérité e sigurimeve, ofruesit e infrastrukturés sé tregut dhe shoqérité pér
administrimin e aseteve, té cilat ushtrojné veprimtariné brenda Republikés sé
Shqipérisé, i cili shkakton ose mund té pritet té shkaktojé pasiguri t& madhe né lidhje
me aftésiné paguese té tyre;

c) Presionet/véllimet té konsiderueshme shitjeje ose luhatshméri e pazakonté qé
shkaktojné spirale té réndésishme né rénie né ¢do instrument financiar té lidhur me ¢do
banké ose institucione té tjera financiare gé konsiderohen té réndésishme pér sistemin
financiar, si shogérité e sigurimeve, ofruesit e infrastrukturés sé tregut dhe shoggérité pér
administrimin e aseteve, té cilat ushtrojné veprimtariné brenda Republikés sé Shqipérisé
dhe emetuesit sovrané;

d) Gdo démtim i strukturave fizike té emetuesve t€ réndésishém financiarg,
infrastrukturave té tregut, sistemeve té klerimit dhe shlyerjes ose autoriteteve
kompetente gé mund té ndikojé negativisht dhe né ményré té konsiderueshme né tregje,
vecanérisht kur njé dém i tillé rezulton nga njé fatkegési natyrore ose njé sulm terrorist;

e) Njé ndérprerje né ¢do sistem pagese ose proces shlyerjeje, vecanérisht kur lidhet me
operacionet ndérbankare, gé shkakton ose mund té shkaktojé mosrealizime ose vonesa
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f)

té konsiderueshme pagesash ose shlyerjesh brenda sistemeve té pagesave té Republikés
sé Shqipérisé, sidomos kur kéto mund té cojné né pérhapjen e stresit financiar ose
ekonomik né njé institucion krediti ose institucione té tjera financiare qé konsiderohen
té réndésishme pér sistemin financiar global, si kompanité e sigurimeve, ofruesit e
infrastrukturés sé tregut dhe kompanité pér administrimin e aseteve;

Paaftésia e njé vendi tregtimi pér té ushtruar kompetencat e veta pér menaxhimin e
pozicionit pér shkak té njé ngjarjeje té vazhdimésisé sé biznesit.

Pér géllim té nenit 28, pika 1, shkronja b) té késaj rregulloreje, kriteret dhe faktorét qé
pércaktojné reduktimin e duhur té njé pozicioni ose ekspozimi jané si mé poshté:

a)

b)
c)

d)
e)

f)

9)

h)
i)

Natyra e mbajtésit té pozicionit, duke pérfshiré prodhuesit, konsumatorét ose
institucionin financiar;

Maturimi i instrumentit financiar;

Madhésia e pozicionit né lidhje me madhésiné e tregut pérkatés té derivativéve té
mallrave;

Lloji i pozicionit (long, short);

Qéllimi i pozicionit, veganérisht nése pozicioni shérben pér qéllime
mbrojtése/transferimi te riskut ose nése mbahet pér ekspozim financiar;

Pérvoja e njé mbajtési té pozicionit né mbajtjen e pozicioneve té njé madhésie té
caktuar;

Pozicione té tjera gé mbahen nga personi né tregun bazé ose né maturime té ndryshme
té té njéjtit derivativ;

Likuiditeti i tregut dhe ndikimi i masés tek pjesémarrésit e tjeré té tregut;

Ményra e dorézimit.

Pér géllimet e nenit 28 pika 3, shkronja b) té késaj rregulloreje, kriteret gé specifikojné
situatat ku mund té lindé rreziku i arbitrazhit rregullator jané si mé poshté:

a)

b)

c)

d)

Nése e njéjta kontraté tregtohet né njé vend tjetér tregtimi ose né tregun mbi banak
(OTC);

Nése njé kontraté né thelb ekuivalente tregtohet né njé vend té ndryshém ose né tregun
mbi banak (OTC) ;

efektet e vendimit mbi tregjet dhe pjesémarrésit gé nuk i nénshtrohen kompetencave e
pozicionit menaxhues té Autoritetit; dhe

Efekti i mundshém né funksionimin e rregullt dhe integritetin e tregjeve né mungeseé té
veprimit té Autoritetit.
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KREU VII
DISPOZITA E FUNDIT

Neni 30

Hyrja né fuqi

kjo rregullore hyn né fugi né 1 janar 2024.
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SHTOJCA | - FORMA DHE PERMBAJTJA E APLIKIMIT
[Identiteti dhe detajet e kontaktit té aplikantit]

[Aplikim pér vénien né funksion té njé burse/operatori tregu gé vé né funksion
veprimtaring e njé treg té rregulluar]

[DATA E APLIKIMIT]

PERMBLEDHJE

DEKLARATA E APLIKANTIT

Me besimin toné maksimal dhe né bazé té té gjitha informacioneve dhe té dhénave té
parashtruara né aplikim, ne deklarojmé se té gjitha informacionet dhe té dhénat e paragitura
kétu jané té sakta dhe korrekte dhe se asnjé informacion ose e dhéné gé ndikon né saktésiné dhe
plotésiné e informacionit, nuk éshté hequr,

Nénshkruar nga [pérfagésuesi i autorizuar i aplikantit]

PERGJEGJESIA PER INFORMACIONET QE PERMBAN APLIKIMI

Aplikanti pranon pérgjegjésiné pér informacionet dhe té dhénat e pérfshira né kété aplikim.
Informacionet jané né pérputhje me faktet dhe nuk Iéné jashté asnjé informacion gé do té
cenonte réndésiné e tij. Kur pérdoren informacione nga burime té paléve té treta, kéto
informacione riprodhohen me saktési.

SEKSIONI 1 - Informacionet kryesore pér aplikantin

Zéri 1 Emri dhe forma ligjore e aplikantit

Zéri 1.1. Rruga, numri i rrugés, kodi postar, qyteti dhe shteti
Zéri 1.2. Ligji sipas té cilit vepron aplikanti

Zéri 1.3. Vendi i themelimit té aplikantit
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SEKSIONI 2 — Informacione té dhéna nga aplikanti

Operatori
pérkatés pér té
cilin éshté
dorézuar
aplikimi

Pika pérkatése e
késaj
rregulloreje

Numri i
referencés sé
dokumentit

Titulli i
dokumentit

Kapitulli ose
seksioni ose
fagjae
dokumentit ku
jepet
informacioni
ose arsyet pse
informacioni
nuk éshté
dhéné
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SHTOJCA I

KARAKTERISTIKAT E KLASAVE TE NDRYSHME TE INSTRUMENTEVE
FINANCIARE QE DUHEN MARRE PARASYSH NGA TREGU | RREGULLUAR
KUR VLERESOHET NESE INSTRUMENTI FINANCIAR EMETOHET NE
PERPUTHJE ME NENIN 18, PIKA 1, TE KESAJ RREGULLOREJE PER
PRANIMIN NE TREGTIM NE SEGMENTE TE NDRYSHME TE TREGUT

Neni 1
Tituj té transferueshém - lirisht té negociueshém

1. Titujt e transferueshém konsiderohen lirisht té€ negociueshém nése ato mund té tregtohen
ndérmjet paléve né njé transaksion dhe mé pas té transferohen pa kufizime dhe nése té gjithé
titujt brenda sé njéjtés klaseé si titujt né fjalé jané té kémbyeshém.

2. Titujt e transferueshém té cilét i nénshtrohen njé kufizimi né transferim nuk konsiderohen
si lirisht té negociueshém né pérputhje me pikén 1 té kétij neni, pérvecse nése ky kufizim
nuk ka gjasa té cenojé tregun e rregulluar. Titujt e transferueshém qé nuk jané paguar
plotésisht mund té konsiderohen si lirisht té€ negociueshéme nése jané marré masa pér té
siguruar gé negociueshméria e kétyre titujve nuk éshté e kufizuar dhe se jané né dispozicion
té publikut informacionet e duhura né lidhje me faktin se titujt nuk jané paguar plotésisht
dhe implikimet e kétij fakti pér aksionarét.

Neni 2
Titujt e transferueshém - tregtimi i drejté, i rregullt dhe efikas

1. Kur vlerésohet nése njé titull i transferueshém mund té tregtohet né ményré té drejté, té
rregullt dhe efikase, njé treg i rregulluar merr parasysh informacionin e kérkuar sipas
Rregullores nr. 4 “Pér formén dhe pérmbajtjen e Prospektit qé publikohet kur titujt i ofrohen
publikut dhe/ose pranohen pér tregtim né njé treg t€ rregulluar” ose informacione gé vihen
né dispozicion publikisht si:

a) Historiku i informacioneve financiare;
b) Informacione pér emetuesin;
¢) Informacione gé ofrojné njé pasqyré té pérgjithshme té biznesit.

2. Pérvec pikés 1 té kétij neni, kur vlerésohet nése njé aksion mund té tregtohet né ményreé té
drejté, té rrequllt dhe efikase, tregu i rregulluar merr parasysh shpérndarjen e atyre
aksioneve pér publikun.

3. Kur vlerésohet nése njé titull i transferueshém mund té tregtohet né ményré té drejté, té
rregullt dhe efikase, tregu i rregulluar merr parasysh, né varési té natyrés sé titullit qé
pranohet, nése plotésohen kriteret e méposhtme:

a) Kushtet e titullit jané té garta dhe té pagarta dhe lejojné njé korrelacion midis ¢cmimit té
titullit dhe gmimit ose masés tjetér té vlerés bazé,
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b) Cmimi ose masa tjetér e vlerés bazé éshté e besueshme dhe e disponueshme pér
publikun;

¢) Ka informacione té mjaftueshme té disponueshme publikisht té€ nevojshém pér té
vlerésuar titullin;

d) Procedurat pér pércaktimin e ¢mimit té shlyerjes sé titullit sigurojné se ky ¢mim
pasqyron si¢ duhet cmimin ose masa té tjera té vlerés bazgé;

e) Kur shlyerja e titullit kérkon ose parashikon mundésiné e dorézimit té njé titulli ose aseti
bazé né vend té shlyerjes me para, ekzistojné procedura té pérshtatshme shlyerjeje dhe
shpérndarjeje pér até bazé, si dhe marréveshje té pérshtatshme pér t€ marré
informacionin pérkatés né lidhje me té.

Neni 3
Titujt e transferueshém - listim zyrtar

Titulli i transferueshém qé éshté i listuar zyrtarisht dhe listimi i té cilit nuk éshté pezulluar
né njé treg té rregulluar, do té konsiderohet se éshté lirisht i negociueshém dhe mund té
tregtohet né ményré té drejté, té rregullt dhe efikase.

Neni 4
Kuotat dhe aksionet né sipérmarrjet e investimeve kolektive

Njé treg i rregulluar, kur pranon pér tregtim kuota ose aksione té njé sipérmarrjeje investimi
kolektiv, duhet té sigurojé gé ato kuota té plotésojné kushtet e pércaktuara né ligjin né fuqi
“Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

Gjithashtu, kur vlerésohet nése kuotat ose aksionet né njé sipérmarrje té investimeve
kolektive me pjesémarrje té hapur mund té tregtohen né ményré té drejté, té rregullt dhe
efikase, njé treg i rregulluar duhet té marré parasysh sa vijon:

a) Shpérndarjen e atyre kuotave ose aksioneve pér publikun;

b) Nése ka procedura té pérshtatshme pér krijimin e tregut, ose nése shogéria administruese
ofron procedura té pérshtatshme alternative pér investitorét pér té shlyer kuotat ose
aksionet;

c) NEé rastin e fondeve té tregtueshme né bursé, nése pérve¢ marréveshjeve té tregut,
ofrohen edhe marréveshje alternative té pérshtatshme pér investitorét pér té shlyer
kuotat ose aksionet, té paktén né rastet kur vlera e kuotave ose aksioneve ndryshon
ndjeshém nga vlera neto e aseteve;

d) Nése vlera e kuotave ose aksioneve béhet mjaftueshém transparente pér investitorét me
ané té publikimit periodik té vlerés neto té aseteve.

Kur vlerésohet nése kuotat ose aksionet né njé sipérmarrje té investimeve kolektive me
pjesémarrje t€ mbyllur mund té tregtohen né ményré té drejté, té rregullt dhe efikase, njé
treg i rregulluar duhet té marré parasysh sa vijon:
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3)
b)

Shpérndarjen e atyre kuotave ose aksioneve pér publikun;

Nése vlera e kuotave ose aksioneve béhet mjaftueshém transparente pér investitorét,

qofté népérmjet publikimit t& informacionit mbi strategjiné e investimit té fondit ose

népérmjet publikimit periodik té vlerés neto té aseteve.

Neni 5
Derivativét

Kur vlerésohet nése njé derivativ mund té tregtohet né ményré té drejté, té rregullt dhe
efikase, njé treg i rregulluar duhet té verifikojé plotésimin e kushteve té méposhtme:

a)

b)

Kushtet e kontratés gé krijon instrumentin financiar jané té garta dhe jo té dyshimta e
mundésojné njé korrelacion midis ¢cmimit té instrumentit financiar dhe ¢mimit ose
masés tjetér té vlerés bazé;

Cmimi ose masa tjetér e vlerésimit té bazé éshté e besueshme dhe e disponueshme pér
publikun;

Eshté i disponueshém publikisht informacioni i mjaftueshém pér té vlerésuar
derivativin;

Procedurat pér pércaktimin e ¢mimit té shlyerjes sé kontratés jané té tilla gé ¢mimi
pasqgyron si¢ duhet gmimin ose masat e tjera té vlerés té instrumentit /titullit bazé;

Kur shlyerja e derivativit kérkon ose parashikon mundésiné e dorézimit té njé titulli ose
titulli bazé né vend té shlyerjes me para, ekzistojné procedura té pérshtatshme pér t'u
mundésuar pjesémarrésve té tregut té marrin informacionet pérkatése né lidhje me até
titull bazé, si dhe shlyerjen e pérshtatshme dhe procedurat e dorézimit pér titullin bazé.

Neni 6
Kuotat e lejuara té ¢lirimit té gazrave serré

Cdo kuoté e lejuar e ¢lirimit té gazrave serré €shté i pranueshém pér t’u tregtuar né njé treg
té rregulluar pa kritere té métejshme.
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SHTOJCA 111
TRANSPARENCA PER OPERATORET E TREGUT

KREU 1
Transparenca pér instrumentet e kapitalit

Neni 1
Kriteret e transparencés para tregtimit pér tregjet e rregulluara né lidhje me aksionet,
déftesat e depozitarit, fondet e tregtuara né bursé (ETF-té), certifikatat dhe
instrumentet e tjera financiare té ngjashme

1. Operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné publike gamén e
¢cmimeve aktuale té blerjes dhe shitjes dhe thellésiné e tregut (“Market Depth”), né ato
¢cmime gé reklamohen népérmjet sistemeve té tyre pér aksionet déftesat e depozitarit, fondet
e tregtuara né bursé (ETF-té), certifikatat dhe instrumente té ngjashme financiare gé
tregtohen né njé treg té rregulluar.

Ky kriter zbatohet gjithashtu pér treguesit e interesave té zbatueshme. Operatorét e tregut
gé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné até informacion té disponueshém pér
publikun né ményré té vazhdueshme gjaté oréve normale té tregtimit.

2. Kriteret e transparencés té referuara né pikén 1 té kétij neni kalibrohen pér lloje té ndryshme
sistemesh tregtimi, duke pérfshiré sistemet e librit té urdhrave (order book), kuotave té
pércaktuara nga krijuesit e tregut/dealerave, sistemet hibride dhe periodike té ankandeve té,
nése jané té zbatueshme.

3. Informacionet nga pika 1 i kétij neni béhen publike né pérputhje me llojin e sistemeve té
tregtimit me té cilat ato operojné, si¢ éshté pércaktuar né tabelén 1 té késaj Shtojce.

Neni 2
Pérjashtimet pér instrumentet e kapitalit

1. Autoriteti mund té pérjashtojé nga detyrimi operatorét e tregut qé véné né funksion njé treg
té rregulluar pér té béré publike informacionet e referuara né nenin 1, pika 1 té késaj Shtojce
pér:

a) Sistemet e pérputhjes sé urdhrave bazuar né njé metodologji tregtimi me ané té sé cilés
¢cmimi i instrumentit financiar té referuar né nenin 1, pika 1 té késaj Shtojce rrjedh nga
tregu i rregulluar ku ai instrument financiar éshté pranuar pér heré té paré né treg, ku ai
¢mim reference publikohet gjerésisht dhe konsiderohet nga pjesémarrésit e tregut si njé
¢mim referimi i besueshém;

Pérdorimi i vazhdueshém i kétij pérjashtimi i nénshtrohet kushteve té pércaktuara né
nenin 3 té késaj Shtojce.

b) Sistemet gé zyrtarizojné transaksionet e negociuara té cilat:
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(1) ndodhen brenda shpérndarjes sé ponderuar sipas véllimit, si¢ pasqgyrohet né
librin e urdhrave ose né kuotimet e krijuesve té tregut, té rregulluar gé operojné
até sistem, né varési té kushteve té pércaktuara né nenin 3 té késaj Shtojce;

(i) né njé aksion jo likuid, déftesé depozitari, fond i tregtuar né bursé (ETF),
certifikaté, ose instrument tjetér financiar té ngjashém gé nuk pérfshihet né
kuptimin e njé tregu likuid dhe trajtohen brenda njé pérgindjeje té njé cmimi té
pérshtatshém reference té pércaktuar paraprakisht nga operatori i tregut té
rregulluar ; ose

(ili)  jané subjekt i kushteve té ndryshme nga ¢mimi aktual i tregut té atij instrumenti
financiar.

¢) Urdhrat gé jané né shkallé té madhe krahasuar me madhésiné normale té tregut;

d) Urdhrat gé mbahen né njé objekt pér menaxhimin e urdhrave té tregut té rregulluar né
pritje pér t’u béré t€ ditura.

Cmimi i referencés i referuar né pikén 1, shkronja a) e kétij neni pércaktohet duke marré:

a) Pikén e mesit brenda gmimeve aktuale té blerjes dhe shitjes sé tregut té rregulluar ku ai
instrument financiar éshté pranuar pér heré té paré; ose

b) Cmimin e hapjes ose té mbylljes sé sesionit pérkatés té tregtimit kur cmimi i referuar né
shkronjén a) té késaj pike nuk éshté i disponueshém,, gmimi i hapjes ose i mbylljes né
sesionin pérkatés té tregtimit

Urdhrat do t'i referohen vetém ¢mimit té referuar né shkronjén b) té késaj pike jashté fazés
sé tregtimit té vazhdueshém té sesionit pérkatés té tregtimit.

Kur tregjet e rregulluara operojné sisteme gé formalizojné transaksionet e negociuara né
pérputhje me pikén 1, shkronja b) nénpika i) té kétij neni:

a) Kéto transaksione kryhen né pérputhje me rregullat e tregut té rregulluar;

b) Tregu i rregulluar siguron gé ka né zbatim masat, sistemet dhe procedurat pér té
parandaluar dhe zbuluar abuzimin e tregut ose tentativén pér abuzim té tregut né lidhje
me transaksione té tilla té negociuara né pérputhje me rregulloren pér “Ndalimin e
Abuzimit me tregun”;

c) tregu i rregulluar duhet té krijojé, mirémbajé dhe zbatojé sisteme pér té zbuluar ¢do
pérpjekje pér té pérdorur pérjashtimet pér té anashkaluar kriteret e tjera té késaj
rregulloreje dhe pér té raportuar pérpjekjet tek Autoriteti.

Kur Autoriteti vendos njé pérjashtim né pérputhje me pikén 1, shkronja b) nénpikat (i), (ii)
ose (iii) té kétij neni, Autoriteti monitoron pérdorimin e pérjashtimeve nga tregu i rregulluar
pér té siguruar respektimin e kushteve. Njé transaksion i negociuar né aksione, déftesa
depozitari, fond i tregtuar né bursé (ETF), certifikata, ose instrumente té tjera financiare té
ngjashme konsiderohet té jeté njé transaksion i negociuar privatisht, por i raportuar sipas
rregullave té njé vendi tregtimi dhe ku zbatohet cilado nga rrethanat e méposhtme:
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a) Dy anétaré ose pjesémarrés té atij tregu té rregulluar jané té pérfshiré né cilindo nga
kapacitetet e méposhtme:

(1) njéri vepron pér llogari té vet kur tjetri vepron né emér té njé klienti;
(i) té dy veprojné pér llogari té vet;
(ili)  té dy veprojné né emér té klientit.
b) Njéri anétar ose pjesémarrés i tregut té rregulluar éshté njé nga sa vijon:
0] vepron né emér té blerésit dhe shitésit;
(i) vepron pér llogari té vet kundrejt urdhrit te njé klienti.

Transaksioni i negociuar né aksione, déftesa depozitari, fond i treguar né bursé (ETF),
certifikata dhe instrumente té tjera financiare té ngjashme do t’i nénshtrohet kushteve té
ndryshme nga ¢mimi aktual i tregut té& instrumentit financiar kur zbatohet cilado nga
rrethanat e méposhtme:

a) Transaksioni kryhet duke iu referuar njé ¢cmimi gé llogaritet né instanca té shumta
kohore sipas njé treguesi referencé té caktuar, duke pérfshiré transaksionet e kryera duke
iu referuar njé gmimi mesatar té ponderuar né véllim ose njé ¢gmimi mesatar té ponderuar
né kohé;

b) Transaksioni éshté pjesé e njé tregtimi portofoli;

c) Transaksioni éshté i kushtézuar nga blerja, shitja, krijimi ose shlyerja e njé kontrate
derivative ose instrumenti tjetér financiar ku té gjithé pérbérésit e tregtimit jané menduar
té ekzekutohen si njé lot i vetém;

d) Transaksioni &shté njé transaksion “hegje doré” ose njé transaksion “dorézimi”;

e) Transaksioni ka si géllim transferimin e instrumenteve financiare si kolateral né
transaksionet dypaléshe ose né kontekstin e njé marzhi t¢ CCP-sé ose kritereve té
kolateralit ose si pjesé e procesit té menaxhimit té parazgjedhur té njé CCP-je;

f) Transaksioni rezulton né dorézimin e instrumenteve financiare né kontekstin e ushtrimit
té obligacioneve té konvertueshme, opsioneve, garancive té mbuluara ose derivativéve
té tjeré financiaré té ngjashém;

g) Transaksioni éshté njé transaksion financimi i titujve.
Autoriteti mund té térheqé pérjashtimin nga pika 1 e kétij neni nése véren se pérjashtimi po

pérdoret né njé ményré qé devijon nga géllimi i tij fillestar ose nése beson se se po pérdoret
pér té anashkaluar kérkesat e pércaktuara né kété nen.

Neni 3
Karakteristika specifike té transaksioneve té negociuara sipas nenit 2, pika 2, shkronja
b) e késaj Shtojce

Transaksioni i negociuar né aksione, déftesa depozitari, fond i tregtuar né bursé (ETF),
certifikata dhe instrumente té tjera financiare té ngjashme konsiderohet té jeté njé
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transaksion 1 cili negociohet privatisht, por raportohet sipas rregullave té njé tregu té
rregulluar dhe ku zbatohet cilado nga rrethanat e méposhtme:

a)

b)

Dy anétaré ose pjesémarrés té atij vendi tregtimi jané té pérfshiré né cilindo nga
kapacitetet e méposhtme:

(1) njéri vepron pér llogari té vet kur tjetri vepron né emér té njé klienti;
(i)  té dy veprojné pér llogari té vet;

(i)  té dy veprojné né emér té klientit;

Njéri anétar ose pjesémarrés i atij vendi tregtimi éshté njé nga sa vijon:

(1) vepron né emér té blerésit dhe shitésit;

(i) vepron pér llogari té vet kundrejt urdhrit té njé klienti.

Neni 4

Transaksionet e negociuara gé u nénshtrohen kushteve té ndryshme nga ¢mimi aktual i

tregut né pérputhje me nenin 2 pika 1, shkronja b), e késaj Shtojce

Transaksioni i negociuar né aksione, déftesa depozitari, fond i tregtuar né bursé (ETF),
certifikata dhe instrumente té tjera financiare t€ ngjashme do t’i nénshtrohet kushteve t&
ndryshme nga ¢cmimi aktual i tregut té instrumentit financiar ku zbatohet cilado nga rrethanat
e méposhtme:

a)

b)

f)

9)

Transaksioni kryhet duke iu referuar njé ¢cmimi qé llogaritet né instanca té shumta
kohore sipas njé treguesi referencé té caktuar, duke pérfshiré transaksionet e kryera duke
iu referuar njé gmimi mesatar té ponderuar né véllim ose njé ¢gmimi mesatar té ponderuar
né kohé;

Transaksioni éshté pjesé e njé tregtimi portofoli;

Transaksioni éshté i kushtézuar nga blerja, shitja, krijimi ose shlyerja e njé kontrate
derivative ose instrumenti tjetér financiar ku té gjithé pérbérésit e tregtimit jané menduar
té ekzekutohen si njé lot i vetém;

Transaksioni éshté njé transaksion “heqje doré” ose njé transaksion “dorézimi”;

Transaksioni ka si géllim transferimin e instrumenteve financiare si kolateral né
transaksionet dypaléshe ose né kontekstin e njé marzhi t¢ CCP-sé ose kritereve té
kolateralit ose si pjesé e procesit té menaxhimit té parazgjedhur té njé CCP-je;

Transaksioni rezulton né dorézimin e instrumenteve financiare né kontekstin e ushtrimit
té obligacioneve té konvertueshme, opsioneve, garancive té mbuluara ose derivativéve
té tjeré financiaré té ngjashém;

Transaksioni éshté njé transaksion financimi i titujve;
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h) Cdo transaksion tjetér ekuivalent me njé nga ato té pérshkruara nga shkronja a) deri né
shkronjén g), né até qé varet nga karakteristikat teknike gé nuk kané lidhje me
vlerésimin aktual té tregut té instrumentit financiar té tregtuar.

Neni 5
Urdhrat gé jané né shkallé t& madhe né pérputhje me nenin 2, pika 1, shkronja c) té
késaj Shtojce

Urdhri né lidhje me njé aksion, déftesé depozitari, certifikaté ose instrument tjetér financiar
té ngjashém konsiderohet té jeté né shkallé t& madhe, kur urdhri té jeté i barabarté ose mé i
madh madhe sesa madhésia/volumi minimale e urdhrave té pércaktuar/a né tabelat 2 dhe 3
té késaj Shtojce.

. Urdhri né lidhje me njé fond té tregtuar né bursé (ETF) do té konsiderohet té jeté né shkallé
té madhe, kur urdhri éshté i barabarté ose mé i madh sesa 114,000,000 Leké.

Me géllim pércaktimin e urdhrave gé jané né shkallé/volum té madhe, Autoriteti llogarit, né
pérputhje me pikén 4 té kétij neni, garkullimin mesatar ditor né lidhje me aksionet, déftesat
e depozitarit, certifikatat dnhe instrumentet e tjera financiare té ngjashme qé tregtohen né njé
treg té rregulluar.

Llogaritja e referuar né pikén 3 té kétij neni duhet té keté kéto karakteristika:

a) Té pérfshijé transaksionet e kryera né Republikén e Shqipérisé né lidhje me instrumentin
financiar gé tregtohet né njé treg té rregulluar;

b) Té mbulojé periudhén qgé fillon mé 1 janar té vitit kalendarik paraardhés dhe pérfundon
mé 31 dhjetor té vitit kalendarik paraardhés ose, sipas rastit, até pjesé té vitit kalendarik
gjaté té cilit instrumenti financiar éshté pranuar pér tregtim ose éshté tregtuar né njé treg
té rregulluar.

Pikat 3 dhe 4 nuk do té zbatohen pér aksionet, déftesat e depozitarit, certifikatat dhe
instrumentet e tjera té ngjashme financiare té pranuara pér heré té paré pér tregtim ose té
tregtuara pér heré té paré né njé treg té rregulluar katér javé ose mé pak pérpara fundit té
vitit kalendarik paraardhés.

Me pérjashtim té rasteve kur ¢mimi ose kushtet e tjera pérkatése pér ekzekutimin e njé
urdhri jané ndryshuar, pérjashtimi nga neni 2, pika 1 i késaj Shtojce do té vazhdojé té
zbatohet né lidhje me njé urdhér gé éshté né shkallé té madhe kur regjistrohet né njé libér
urdhrash, por gé, pas ekzekutimit té pjesshém, bie nén kufirin e zbatueshém pér até
instrument financiar, si¢ pércaktohet né pérputhje me pikat 1 dhe 2 té kétij neni.

Pérpara se njé aksion, déftesé depozitari, certifikaté ose instrument tjetér financiar i
ngjashém té tregtohet pér heré té paré né njé treg té rregulluar né Republikén e Shqipérisé,
Autoriteti vleréson xhiron mesatare ditore pér até instrument financiar duke marré parasysh
cdo histori t&é méparshme tregtimi té atij instrumenti financiar dhe té instrumenteve té tjera
financiare qé konsiderohen se kané karakteristika té ngjashme dhe nése éshté e mundur
siguron publikimin e atij vlerésimi..

Qarkullimi mesatar ditor i referuar né pikés 6 té kétij neni pérdoret pér llogaritjen e urdhrave
né shkallé t¢ madhe gjaté njé periudhe gjashté javore pas datés kur aksioni, déftesa e
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10.

depozitarit, certifikata ose instrumenti i ngjashém financiar éshté pranuar pér tregtim ose
éshté tregtuar pér here té paré né njé treg té rregulluar.

Autoriteti llogarit dhe siguron publikimin e garkullimit mesatar ditor né bazé té katér javéve
té para té tregtimit pérpara pérfundimit té periudhés gjashtéjavore té referuar né pikén 7 té
kétij neni.

Qarkullimi mesatar ditor i referuar né pikés 8 té kétij neni pérdoret pér llogaritjen e urdhrave
né shkallé té madhe dhe derisa té aplikohet gqarkullimi mesatar ditor i llogaritur né pérputhje
me pikén 3 té kétij neni.

Pér géllimet e kétij neni, garkullimi mesatar ditor llogaritet duke pjesétuar xhiron totale pér
njé instrument financiar té caktuar me numrin e ditéve té tregtimit né periudhén e marré né
konsideraté.

Numri i ditéve té tregtimit né periudhén e marré né konsideraté éshté numri i ditéve té
tregtimit né tregun mé relevant pér sa i pérket likuiditetit pér até instrument financiar, si¢
pércaktohet né pérputhje me nenin 4.

Neni 6
Lloji dhe madhésia minimale e urdhrave té mbajtur/a né njé sistem té menaxhimit té
urdhrave né pérputhje me nenin 2 pika 1, shkronja d) té késaj Shtojce

Lloji i urdhrit té mbajtur né njé sistem té menaxhimit té urdhrave té njé tregu té rregulluar
né pritje té shfagjes pér té cilin mund té keté pérjashtim nga detyrimet e transparencés para
tregtimit &shté njé urdhér qé:

a) Synohet t’i shfaget librit t€ urdhrave qé operohet nga tregu i rregulluar dhe kushtézohet
nga kushtet objektive gé jané té paracaktuara nga protokolli i sistemit;

b) Nuk mund té ndérveprojé me interesa té tjera tregtare pérpara se té shfaget pér librin e
urdhrave gé operohet nga tregu i rregulluar;

c) Pasi té shfaget pér librin e urdhrave, ndérvepron me urdhrat e tjeré/a né pérputhje me
rregullat e zbatueshme pér urdhrat e kétij lloji né kohén e shfagjes.

Urdhrat gé¢ mbahen né njé sistem té menaxhimit té urdhrave té njé tregu té rregulluar né
pritje té shfagjes, pér té cilat mund té keté pérjashtim nga detyrimet e transparencés para
tregtimit, né pikén e hyrjes dhe pas ¢do ndryshimi, kané njé nga madhésité e méposhtme:

a) Né rastin e njé urdhri rezervé, njé madhési qé éshté mé e madhe ose e barabarté me
1,140,000 Leké;

b) Pérté gjithé urdhrat e tjeré/a, njé madhési qé éshté mé e madhe ose e barabarté me sasiné
minimale té tregtueshme té vendosur paraprakisht nga operatori i sistemit sipas
rregullave dhe protokolleve té tij.

Urdhri rezerveé i/e referuar né pikén 2, shkronja a) té kétij neni konsiderohet njé urdhér me
kufi qé pérbéhet nga njé urdhér i/e shfaqur né lidhje me njé pjesé té njé sasie dhe njé urdhér
I pashfaqur né lidhje me pjesén e mbetur té sasisé ku sasia e pashfaqur mund té ekzekutohet
vetém pas léshimit té saj pér librin e urdhrave si njé urdhér i ri i shfaqur.
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Neni 7
Mekanizmi i kufirit maksimal té véllimit té tregtimit

1. Pér té siguruar qé pérdorimi i pérjashtimit, i parashikuar né nenin 2, pika 1, shkronja a) té
késaj shtojce dhe shkronja b) nénpika (i) té késaj Shtojce, té mos démtojé né ményré té
padrejté formimin e ¢mimit, tregtimi sipas kétyre pérjashtimeve éshté i kufizuar si mé
poshté:

a) Pérgindja e tregtimit t& njé instrumenti financiar té realizuar né njé treg té rregulluar
sipas kétyre pérjashtimeve do té kufizohet né 4% té véllimit total té tregtimit né até
instrument financiar né tregjet e rregulluara né Republikén e Shqipérisé gjaté 12 muajve
té méparshém;

b) Tregtimi i pérgjithshém né njé instrument financiar té realizuar sipas kétyre
pérjashtimeve do té kufizohet né 8% té véllimit total té tregtimit né até instrument
financiar né té gjitha vendet e tregtimit né Republikén e Shqipérisé gjaté 12 muajve té
méparshém.

Ky mekanizém i kufirit té véllimit nuk do té zbatohet pér transaksionet e negociuara té cilat
jané né njé aksion, déftesé depozitari, fond i tregtuar né bursé (ETF), certifikaté ose
instrument tjetér financiar té ngjashém pér té cilin nuk ka njé treg likuid dhe tregtohen
brenda njé pérgindjeje té njé ¢cmimi reference té pérshtatshém sig referohet né nenin 2, pika
1, shkronja b) nénpika (ii) té késaj Shtojce ose pér transaksionet e negociuara gé jané subjekt
I kushteve té ndryshme nga ¢mimi aktual i tregut té atij instrumenti financiar si¢ referohet
né nenin 2, pika 1, shkronja b) nénpika (iii) té késaj Shtojce.

2. Kur pérgindja e tregtimit té njé instrumenti financiar té realizuar né njé treg té rregulluar
sipas pérjashtimeve ka tejkaluar kufirin e referuar né pikén 1, shkronja a) té kétij neni,
Autoriteti pezullon pér njé periudhé gjashtémujore pérdorimin e tyre brenda dy ditésh pune
né até treg té rregulluar né até instrument financiar bazuar né té dhénat e publikuara nga
Autoriteti referuar né pikén 4 té kétij neni.

3. Kur pérgindja e tregtimit té njé instrumenti financiar té realizuar né té gjitha tregjet e
rregulluara né té gjithé Republikén e Shqipérisé né bazé té kétyre pérjashtimeve ka tejkaluar
kufirin e referuar né pikén 1, shkronja b) té kétij neni, Autoriteti pezullon pér njé periudhé
gjashtémujore pérdorimin e atyre pérjashtimeve brenda dy ditésh pune né Republikén e
Shqipérisé.

4. Me géllim qgé té sigurohet njé bazé e besueshme pér monitorimin e tregtimit gé zhvillohet
sipas kétyre pérjashtimeve dhe pér té pércaktuar nése jané tejkaluar kufijté e referuar né
pikén 1 té kétij neni, operatorét e tregjeve té rregulluara jané té detyruar té kené né zbatim
sistemet dhe procedurat pér:

a) Té mundésuar identifikimin e té gjitha tregtimeve qé jané zhvilluar né tregun e tij té
rregulluar sipas kétyre pérjashtimeve; dhe

b) Té siguruar gqé né asnjé rrethané t€ mos e kalojé pérgindjen té tregtimit té lejuar sipas
kétyre pérjashtimeve, si¢ referohet né pikén 1, shkronja a) e kétij neni.
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Neni 8
Kriteret e transparencés pas tregtimit pér tregjet e rregulluara né lidhje me
aksionet, déftesat depozitare, fondet e treguar né bursé (ETF-té), certifikatat dhe
instrumentet e tjera financiare té ngjashme

1. Operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné publik ¢gmimin, véllimin
dhe kohén e transaksioneve té kryera né lidhje me aksionet, déftesat e depozitarit, fondet e
treguar né bursé (ETF-té), certifikatat dhe instrumentet e tjera financiare té ngjashme gé
tregtohen né até vend tregtimi.

2. Operatorét e tregut gqé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné publike detajet e té gjitha
transaksioneve té tilla sa mé afér kohés reale qé té jeté e mundur teknikisht.

Neni 9
Detyrimet e transparencés sé pas tregtimit né vijim té nenit 10, pika 1 té késaj Shtojce

1. Operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné publike detajet e ¢do
transaksioni duke zbatuar referencén né tabelat 4, 5 dhe 6 té késaj Shtojce.

2. Kur njé raport tregtimesh i publikuar mé paré éshté ndryshuar/anuluar, operatorét e tregut
gé véné né funksion njé treg té rregulluar duhet té béjné publik njé raport té ri tregtimesh, i
cili pérmban té gjitha detajet e raportit origjinal dhe flamurin e anulimit té specifikuar né
tabelén 6 té késaj Shtojce.

3. Kur njé raporti tregtimesh té publikuar mé paré éshté ndryshuar/anuluar, operatorét e tregut
gé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné publike informacionet e méposhtme:

a) Njé raport té ri tregtimesh qé pérmban té gjitha detajet e raportit origjinal té tregtimit
dhe flamurin e anulimit té specifikuar né tabelén 6 té késaj Shtojce;

b) Njé raport té ri tregtimesh gé pérmban té gjitha detajet e raportit origjinal me té gjitha
detajet e nevojshme té korrigjuara dhe flamurin e ndryshimit té specifikuar né tabelén 6
té késaj Shtojce.

Neni 10
Publikimi né kohé i transaksioneve sipas nenit 10, pika 1, i késaj Shtojce

1. Pér transaksionet gé kryhen né njé treg té caktuar té rregulluar, informacioni pas tregtimit
béhet publik né rrethanat e méposhtme:

a) Sa mé afér kohés reale teknikisht t& mundur dhe né ¢do rast brenda njé minuté nga
transaksioni pérkatés kur transaksioni kryhet gjaté orarit zyrtar té tregtimit;

b) Pérpara hapjes sé dités sé ardhshme té tregtimit pér até treg té rregulluar kur transaksioni
kryhet jashté orarit zyrtar té tregtimit té tregut té rregulluar.

2. Informacionet né lidhje me tregtimin e portofolit béhen publike né lidhje me c¢do
transaksion, sa mé afér kohés reale teknikisht t& mundur, duke pasur parasysh nevojén pér
alokimin e ¢gmimeve pér aksione té vecanta, déftesa depozitari, fond té treguar né bursé
(ETF), certifikata dhe instrumente té tjera financiare té ngjashme.
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KREU 2
Transparenca pér instrumente gé nuk jané instrumente financiare kapitali

Neni 11
Kriteret e transparencés para tregtimit pér vendet e tregtimit né lidhje me obligacionet,
produktet e strukturuara financiare, kuotat e lejuara té clirimit té gazrave serré dhe
derivativét

1. Operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné publike gmimet aktuale
té blerjes dhe shitjesdhe thellésiné e tregut né ato ¢mime gé reklamohen népérmjet
sistemeve té tyre pér obligacionet, produktet e strukturuara financiare, kuotat e lejuara té
clirmit té gazrave serré dhe derivativét gé tregtohen né njé treg té rregulluar dhe urdhrave
paketé.

Ky kriter do té zbatohet gjithashtu pér treguesit e interesave té zbatueshme. Operatorét e
tregut gqé véné né funksion njé treg té rregulluar e béjné até informacion té disponueshém
pér publikun né ményré té vazhdueshme gjaté orareve normale té tregtimit.

2. Kriteret e transparencés té referuara né pikén 1 té kétij neni kalibrohen pér lloje té ndryshme
té sistemeve té tregtimit, duke pérfshiré sistemet e librit té urdhrave, té kuotave, hibrideve,
té tregtimit me ankand periodik dhe té tregtimit zanor, nése éshté e aplikueshme.

3. Operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té rregulluar, kur jepet njé pérjashtim né
pérputhje me nenin 16, pika 1, shkronja b) e késaj Shtojce, béjné publike té paktén cmimet
indikative té blerjes dhe shitjes para tregtimit, té cilat jané afér ¢mimit té interesave té
tregtimit té reklamuara népérmjet sistemeve té tyre né obligacione, produkte té strukturuara
financiare, kuotave té lejuara té clirimit té gazrave serré dhe derivativé qé tregtohen né njé
treg té rregulluar.

4. Operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné até informacion té
disponueshém pér publikun népérmjet mjeteve té pérshtatshme elektronike né ményré té
vazhdueshme gjaté oréve normale té tregtimit.

Ké&to procedura sigurojné gé informacioni té ofrohet né kushte té arsyeshme tregtare dhe né
ményré jo diskriminuese.

Neni 12
Pérjashtimi pér instrumentet gé nuk jané instrumente financiare kapitali

1. Autoriteti mund té hegé doré nga detyrimi qé operatorét e tregut té cilét véné né funksion
njé treg té rregulluar, té bé&jné publik informacionin e referuar né nenin 15, pika 1 té késaj
Shtojce pér:

a) Urdhrat gé jané né véllime té médha krahasuar me madhésiné normale té tregut dhe
urdhrat gé¢ mbahen né njé sistem té menaxhimit té urdhrave té vendit té tregtimit né
pritje té shfagjes;

b) Indikatoré tregues té interesit né sistemet e tregtimit “kérkesé pér kuotim” dhe “zanor”
gé jané mbi njé madhési specifike pér instrumentin financiar, gé do t’i ekspozonte

42



ofruesit/mundésuesit e likuiditetit ndaj rrezikut té panevojshém dhe merr parasysh nése
pjesémarrésit pérkatés té tregut jané investitoré me pakicé ose me shumice;

c) Urdhra pér géllimin e ekzekutimit té njé kontrate té sé ardhmes me njé aset ose grup
asetesh bazé (“exchange for physical);

d) Urdhrat paketé gé plotésojné njé nga kushtet e méposhtme:

(i) té paktén njé nga pérbérésit e tij éshté njé instrument financiar pér té cilin nuk
ka treg likuid, pérveg rastit kur ka njé treg likuid pér urdhrin paketési njé e téré;

(i)  té paktén njé nga komponentét e tij éshté né shkallé t¢ madhe krahasuar me
madhésiné normale té tregut, pérveg rasteve kur ka njé treg likuid pér urdhrin
paketé né térési;

(iii)  té gjithé pérbérésit e tij jané ekzekutuar né njé sistem “kérkesé pér kuotim” ose
“zanor” dhe jané mbi madhésiné specifike pér até instrument.

2. Autoriteti mund té térhegé pérjashtimin e dhéné sipas pikés 1 té kétij neni, nése véren se
pérjashtimi po pérdoret né njé ményré gé devijon nga qéllimi i tij fillestar ose nése
konsideron se po pérdoret pér té anashkaluar kriteret e pércaktuara né kété nen.

Neni 13
Kriteret e transparencés pas tregtimit pér vendet e tregtimit né lidhje me
obligacionet, produktet e strukturuara financiare, kuotat e lejuara té ¢lirimit té
gazrave serré dhe derivativét

1. Operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné publik cmimin, véllimet
dhe kohén e transaksioneve té kryera né lidhje me obligacionet, produktet e strukturuara
financiare, kuotat e lejuara té ¢lirimit té€ gazrave serré dhe derivativét gé tregtohen né njé
vend tregtimi.

2. Operatorét e tregut qé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné publike detajet e té gjitha
transaksioneve té tilla sa mé afér kohés reale gé té jeté e mundur teknikisht.

KREU 3
Detyrimi pér té ofruar té dhéna tregtare mbi baza tregtare té vecanta dhe té
arsyeshme

Neni 14
Detyrimi pér té véné né dispozicion vegmas té dhénat para tregtimit dhe pas tregtimit

1. Operatorét e tregut qé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné té disponueshém pér
publikun informacionin e publikuar né pérputhje me nenet 1, 2, 4 deri né 7 té késaj Shtojce
duke ofruar vegmas té dhénat e transparencés para dhe pas tregtimit.

2. Operatori i tregut qé operon njé treg té rregulluar, me kérkesén e tij, bén té disponueshme
pér publikun informacionet e publikuara né pérputhje me nenet 1, 2, 4 deri né 7 té késaj
Shtojce duke ofruar té dhéna para dhe pas tregtimit té ndara, né pérputhje me kriteret e
méposhtme:
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a) Natyrén e klasés sé asetit:
(i) aksionet;

(i)  déftesat e depozitarit, fondet e treguara né bursé (ETF-té), certifikatat dhe
instrumentet e tjera financiare té ngjashme té referuara né nenin 1 té késaj
Shtojce;

(iii)  obligacionet dhe produktet e strukturuara financiare;
(iv)  kuotat e lejuara té clirimit té gazrave serré;
(v) derivativét.
b) Vendin/shtetin e emetimit pér aksionet dhe borxhin sovran;
c) Monedhén né té cilén tregtohet instrumenti financiar;
d) Ankandet e planifikuara ditore né ndryshim me tregtimin e vazhdueshém.

Operatori i tregut qé operon njé treg té rregulluar pércakton se cilat kritere plotéson
instrumenti financiar ose lloji i té dhénave kur Kkriteret e ndarjes né pikat 2 ose 3 té kétij neni
nuk mund té zbatohen né ményré té qarté.

Operatori i tregut qé operon njé treg té rregulluar zbaton kriteret e referuara né pikat 2 dhe
3 né ¢do kombinim sipas kérkesés.

Pérvec ofrimit té té dhénave né pérputhje me pikat 2 dhe 3, operatori i tregut qé operon njé
treg té rregulluar mund té ofrojé paketa té dhénash.

Neni 15
Detyrimi pér té véné né dispozicion té dhénat para dhe pas tregtimit mbi njé bazé té
arsyeshme tregtare

Operatorét e tregut gé véné né funksion njé treg té rregulluar béjné té disponueshme pér
publikun informacionet e publikuara né pérputhje me nenet 1, 2, 4 deri né 7 mbi baza té
arsyeshme tregtare dhe sigurojné akses jo diskriminues né informacione.

Kéto informacione vihen né dispozicion pa pagesé 15 minuta pas publikimit.

Kreu 4
Raportimi i transaksionit

Neni 16
Detyrimi pér té mbajtur rekorde/té dhéna

Operatori 1 tregut gé vé né funksion njé treg té rregulluar vendos né dispozicion té
Autoritetit, pér té paktén pesé vijet, té dhénat pérkatése né lidhje me té gjithé urdhrat né
instrumente financiare gé reklamohen népérmjet sistemeve té tyre. Rekordet/té dhénat duhet
té pérmbajné té dhénat pérkatése qé pérbéjné karakteristikat e urdhrit, duke pérfshiré ato gé
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lidhin njé urdhér me transaksionin/et e ekzekutuar gé rrjedhin nga ai urdhér dhe detajet e té
cilave raportohen né pérputhje me kété Shtojcé.

Neni 17
Detyrimi pér té raportuar transaksionet

Operatorét e tregut gé operojné njé treg té rregulluar duhet t'i raportojné Autoritetit detajet
e plota dhe té sakta té transaksioneve té kryera népérmjet sistemeve té tyre sa mé shpejt gé
té jeté e mundur dhe jo mé voné se mbyllja e dités sé punés pasardhése.

Raportet, né vecanti, duhet té pérfshijné detaje té llojit dhe numrave té instrumenteve
financiare té blera ose té shitura, sasing, datat dhe kohén e ekzekutimit, ¢mimet e
transaksionit, njé pércaktim pér té identifikuar klientét né emér té té ciléve shogéria

komisionere e ka ekzekutuar até transaksion.

Neni 18

Detyrimi pér té ofruar té dhéna referuese té instrumentit financiar

Né lidhje me instrumentet financiare té pranuara pér tregtim né tregje té rregulluara, i
ofrojné Autoritetit té dhéna referuese identifikuese pér qéllime té raportimit té

transaksioneve sipas késaj Shtojce.

Tabela 1

Pérshkrimi i llojit té sistemeve té tregtimit dhe informacionet pérkatése gé do té béhen

publike né pérputhje me nenin 1 té késaj Shtojce

Lloji i Pérshkrimi i sistemit té tregtimit Informacione gé do té
sistemit té béhen publike
tregtimit
Sistemi i Njé sistem gé me ané té njé libri urdhrash dhe njé algoritmi tregtimi | Numri i pérgjithshém i
tregtimit té gé funksionon pa ndérhyrjen njerézore, pérshtat urdhrat e shitjes urdhrave dhe aksioneve,
librit té me urdhrat e blerjes né bazé té ¢cmimit mé té miré té disponueshém | déftesave té depozitarit,

urdhrave té
ankandeve té

né ményré té vazhdueshme.

fondeve té treguara né bursé
(ETF-ve), certifikatave dhe

vazhdueshme instrumenteve té tjera
financiare té ngjashme gé ato
pérfagésojné né cdo nivel
¢mimi pér té paktén pesé
nivelet mé té mira té gmimeve
té blerjes dhe shitjes

Sistemi i Njé sistem ku transaksionet realizohen né bazé té kuotave té Cmimi mé i miré i blerjes dhe

tregtimit géndrueshme qé vihen né dispozicion vazhdimisht pér shitjes sipas ¢mimit té ¢cdo

’quote- pjesémarrésit, gjé qé kérkon nga krijuesit e tregut té mbajné kuotat | krijuesi té tregut né aksione,

driven” né njé madhési qé balancon nevojat e anétaréve dhe pjesémarrésve | déftesa depozitari, fonde té
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pér té vepruar me njé madhési komerciale dhe rrezikun ndaj té cilit
ekspozohet krijuesi i tregut.

treguara né bursé (ETF),
certifikata dhe instrumente té
tjera financiare té ngjashme
qé tregtohen né sistemin e
tregtimit, sé bashku me
véllimet gé i bashkéngjiten
kétyre cmimeve.

Kuotat e béra publike do té
jené ato qé pérfagésojné
angazhime té detyrueshme
pér blerjen dhe shitjen e
instrumenteve financiare dhe
qé tregojné ¢cmimin dhe
volumin e instrumenteve
financiare né té cilat tregtarét
e regjistruar jané té pérgatitur
té blejné ose té shesin.
Megjithaté, né kushte té
jashtézakonshme tregu,
¢mimet indikative ose té
njéanshme mund té lejohen
pér njé kohé té kufizuar.

Sistemi i
tregtimit me
ankand
periodik

Njé sistem gé pérputhet me urdhrat né bazé té njé ankandi periodik
dhe njé algoritmi tregtimi gé funksionon pa ndérhyrjen njerézore.

Cmimi me té cilin sistemi i
tregtimit né ankand do té
pérmbushte mé sé miri
algoritmin e tij té tregtimit né
lidhje me aksionet, déftesat e
depozitarit, fondet e treguara
né bursé (ETF-té), certifikatat
dhe instrumentet e tjera
financiare té ngjashme gé
tregtohen né sistemin e
tregtimit dhe véllimi gé do té
ishte potencialisht i
ekzekutueshém né até cmim
nga pjesémarrésit né até
sistem.

Sistemi i
tregtimit
“Keérkesé pér
kuotim”

Njé sistem tregtimi ku ofrohet njé kuotim ose disa kuotime né
pérgjigje té njé kérkese pér kuotim té paragitur nga njé ose mé
shumé anétaré ose pjesémarrés. Kuota éshté e ekzekutueshme
ekskluzivisht nga anétari ose pjesémarrési kérkues. Anétari ose
pjesémarrési kérkues mund té kryejé njé transaksion duke pranuar
kuotimin/ kuotimet e ofruara sipas kérkeseés.

Kuotimet dhe véllimet e
bashkangjitura nga ¢do anétar
0se pjesémarrés, té cilat, nése
pranohen, do té ¢onin né njé
transaksion sipas rregullave té
sistemit. Té gjitha kuotimet e
dorézuara né pérgjigje té njé
“kérkese pér kuoté” mund té
publikohen né té njéjtén kohé,
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por jo mé voné se koha kur
ato béhen té ekzekutueshme.

Cdo sistem
tjetér
tregtimi

Cdo lloj tjetér sistemi tregtimi, duke pérfshiré njé sistem “hibrid” gé
pérfshihet né dy ose mé shumé nga llojet e sistemeve té tregtimit té
referuara né kété tabelé.

Informacione té pérshtatshme
né lidhje me nivelin e
urdhrave ose kuotave dhe té
interesit té tregtimit né lidhje
me aksionet, déftesat e
depozitarit, fondet e treguara
né bursé (ETF-té), certifikatat
dhe instrumentet e tjera
financiare té ngjashme gé
tregtohen né sistemin e
tregtimit; né vecanti, pesé
nivelet mé té mira té cmimeve
té blerjes dhe shitjes dhe/ose
kuotat e dyanshme té secilit
Krijues té tregut né até
instrument, nése
karakteristikat e mekanizmit
té zbulimit té€ cmimit e lejojné
kété.
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Urdhrat né shkallé t¢ madhe krahasuar me madhésiné normale té tregut pér aksionet dhe déftesat e depozitarit

Tabela 2

Qarkullimi QMD 5,700,000< 11,400,000< 57,000,000< 114,000,00 570,000,00 2,850 5,700 QMD
mesatar < 5,700,000 QMD QMD QMD 0<QMD 0<QMD milion milion >11,400
ditor < 11,400,000 < 57,000,000 < 114,000,0 < 570,000,0 < 2,850 <QMD < milion
(QMD) né 00 00 milion < 5,700 QMD
Leké milion <11,40
0
milion
Madhésia 1,700,000 3,400,000 6,800,000 11,400,000 22,800,000 34,200,000 45,600, 57,000, 74,100,0
minimale e 000 000 00
urdhrave gé
kualifikohe
nsi né
shkallé té
madhe
krahasuar
me
madhésiné
normale té
tregut né
Leké
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Tabela 3

Urdhrat né shkallé t¢ madhe krahasuar me certifikatat e madhésisé normale té tregut dhe instrumente té tjera financiare té ngjashme

Qarkullimi mesatar ditor (QMD) né Leké QMD QMD
< 5,700,000 | =>5,700,000
Madhésia minimale e urdhrave gé kualifikohen si né shkallé t¢ madhe krahasuar me madhésiné 1,700,000 3,400,000

normale té tregut né Leké
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Detajet

Tabela 4

Lista e detajeve pér géllimin e transparencés pas tregtimit

Pérshkrimi dhe detajet qé do té publikohen

Lloji i ekzekutimit ose vendit i
publikimit

Data dhe ora e tregtimit

Data dhe ora kur éshté ekzekutuar transaksioni

Tregu i rregulluar

Kodi i identifikimit té
instrumentit

Kodi i pérdorur pér té identifikuar instrumentin financiar

Tregu i rregulluar

Cmimi

Cmimi i tregtuar i transaksionit duke pérjashtuar, aty ku
éshté e aplikueshme, komisionin dhe interesin e grumbulluar

Tregu i rregulluar

Monedha e gmimit

Monedha né té cilén éshté shprehur ¢mimi
(e aplikueshme nése cmimi shprehet si vleré monetare)

Tregu i rregulluar

Sasia

e Numri i njésive té instrumenteve financiare (LOT)
e Vlera nominale ose monetare e instrumentit financiar

e Informacioni i raportuar né kété fushé duhet té jeté né
pérputhje me vlerat e dhéna né fushén “Cmimi”

Tregu i rregulluar
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Vendi i ekzekutimit

Identifikimi i tregut té rregulluar ku éshté ekzekutuar
transaksioni.

Tregu i rregulluar

Data dhe ora e publikimit

Data dhe ora kur transaksioni éshté publikuar nga tregu i
rregulluar ose “APA”.

Tregu i rregulluar

Vendi i publikimit

Kodi i pérdorur pér té identifikuar vendin e tregtimit.

Tregu i rregulluar

Kodi i identifikimit té
transaksionit

Kodi alfanumerik i caktuar nga tregjet e rregulluara.

Tregu i rregulluar
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Tabela 5

Lista e flamujve pér géllimin e transparencés pas tregtimit

Flamuri Emri Lloji i ekzekutimit ose Pérshkrimi
vendit té publikimit
“BENC” Flamuri i transaksioneve referencé Tregu i rregulluar Transaksionet e kryera né lidhje me njé cmim gé
llogaritet né raste té shumta kohore sipas njé
treguesi referencé, si cmimi mesatar i ponderuar
me Vvéllim ose ¢mimi mesatar i ponderuar me
kohé.
“NPFT” Flamuri i transaksioneve gé nuk Krijojné | Tregu i rregulluar Transaksionet ku shkémbimi i instrumenteve
¢cmime financiare pércaktohet nga faktoré té ndryshém
nga vlerésimi aktual i tregut té instrumentit
financiar si¢ renditet né nenin 13.
“LRGS” Flamuri i transaksioneve né shkalle té Tregu i rregulluar Transaksionet gé jané né shkallé t&¢ madhe
gjere pas tregtimit krahasuar me madhésiné normale té tregut pér
té cilat lejohet publikimi i shtyré sipas nenit 15.
“RFPT” Flamuri i transaksionit té gmimit t€ Tregu i rregulluar Transaksionet gé kryhen sipas sistemeve gé
referencés funksionojné né pérputhje me nenin 2, pika 1,
shkronja a), té késaj Shtojce.
“NLIQ” Flamuri i transaksionit té negociuar né | Tregu i rregulluar Transaksionet e kryera né pérputhje me nenin 2

instrumente financiare likuide

pika 1, shkronja b) nénpika (i) té késaj Shtojce
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“OILQ” Flamuri i transaksionit té negociuar né | Tregu i rregulluar Transaksionet e kryera né pérputhje me nenin 2
instrumente financiare jo-likuide pika 1, shkonja b) nénpika (ii) té késaj Shtojce

“PRIC” Transaksioni i negociuar i nénshtrohet | Tregu i rregulluar Transaksionet e kryera né pérputhje me nenin
kushteve té ndryshme nga flamuri aktual pika 1, shkonja b) nénpika (iii) té késaj Shtojce.
I cmimit té tregut

“CANC” Flamuri i anulimit Tregu i rregulluar Kur anulohet njé transaksion i publikuar mé

pareé.
“AMND?” Flamuri i amendamentit Tregu i rregulluar Kur njé transaksion i publikuar mé paré éshté

ndryshuar.
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SHTOJCA IV
PASTRIMI | PARAVE

Nr. i Céshtjes

Pérshkrimi i céshtjes

Numri i referencés sé
dokumentit nése
dokumentet dorézohen pér
shpjegim

Titulli i dokumentit, nése
dokumentet dorézohen pér
shpjegim

Shpjegimi i ¢éshtjes me shkrim
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SHTOJCAV
Blerja dhe shitja/likuidimi i titujve

Tituj

Titujt té bleré

Numri i titujve té bleré

Numri i titujve té mbajtura

[ISIN]

[ISIN]

[ISIN]

Tituj

Tituj té shitur/likuiduar

Numri i titujve té bleré

Numri i titujve t& mbajtura

[ISIN]

55




