REPUBLIKA E SHQIPERISE
AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE
BORDI

RREGULLORE

PER
KERKESAT E LICENCIMIT DHE TE FUNKSIONIMIT TE SHTEPISE SE
KLERIMIT DHE KUNDERPALES QENDRORE (CCP)

Miratuar me Vendim Bordi nr. 91, daté 31.05.2023

KREU I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 1
Qéllimi i rregullores

1. Qéllimi i késaj rregulloreje éshté té pércaktojé kérkesat dhe procedurat e nevojshme pér
licencimin dhe funksionimin e shtépive té klerimit dhe shtépive té klerimit si kundérpalé
gendrore (CCP), sipas pércaktimit té nenit 3, pikat 10 dhe 14 té ligjit nr. 62/2020 “Pér
tregjet e kapitalit”.

2. Rregullorja pércakton kérkesat pér licencimin, organizimin dhe kryerjen e veprimtarisé
té shtépive té klerimit dhe shtépive té klerimit gé veprojné si CCP.

Neni 2
Baza ligjore

Kjo rregullore éshté hartuar né bazé dhe pér zbatim té nenit 197 pika 8 té ligjit
Nr. 62/2020, daté 14.5.2020, ‘Pér tregjet e kapitalit’, pérmendur kétu si “Ligji’.

Neni 3
Fusha e zbatimit

1. Kjo rregullore gjen zbatim pér shtépité e klerimit, sipas pércaktimit né nenin 3, pika 14,
si dhe nenin 194, pika 1 té Ligjit, té cilat jané subjekt i dispozitave t& Nenit 195 e né
vijim té Ligjit.



2. Kjo rregullore gjen zbatim edhe pér shtépité e klerimit gé funksionojné si CCP, sipas
pércaktimit té nenit 3, pika 10 dhe nenit 195, pika 1 té Ligjit.

3. Kjo rregullore pércakton kérkesa té njésuara pér licencimin dhe funksionimin e shtépive
té klerimit dhe shtépive té klerimit gé funksionojné si CCP.
Neni 4
Pérkufizime

1. Termat e méposhtme né kété Rregullore kané kuptimin si vijon:

a) ‘Autoriteti’ éshté Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare (AMF), né mbéshtetje té nenit 6
té Ligjit.

b) ‘Subjekt kérkues’ éshté shtépia e klerimit ose CCP-ja gé paraget kérkesé pér licencé pér
funksionimin e njé sistemi klerimi.

c) ‘Késhilli’ éshté Késhilli i Administrimit/Késhilli Mbikéqyrés, né pérputhje me
legjislacionin né fuqi pér shoqérité tregtare.

d) ‘Klienti’ éshté shogéria qé ka marrédhénie kontraktore me njé anétar klerimi té njé CCP-
je, qé i jep mundési pér klerimin e transaksioneve té tij me kété CCP.

e) ‘Autoriteti kompetent’ éshté Autoriteti rregullator i krijuar sipas ligjit né fugi né
Republikén e Shqipérisé, ose Autoriteti i cdo vendi tjetér jashté territorit té Republikés
sé Shqipérisé.

f) ‘Marréveshje ndérveprimi’ éshté marréveshja midis dy ose mé shumé CCP-ve gé
pérfshin ekzekutimin e transaksioneve midis sistemeve.

g) ‘Organ drejtues’ éshté organi sipas parashikimit té nenit 3, pika 55 té Ligjit.

h) ‘Kolaterali financiar’ ka té njéjtin kuptim si né ligjin nr. 133, daté 29.04.2023 “Pér
sistemin e pagesave”.

Té gjitha termat e tjera né kété rregullore kané té njéjtin kuptim me ato té Ligjit.

KREU Il
KLERIMI

Neni 5
Sistemi i klerimit dhe shlyerjes

1. Sistemi i klerimit dhe i shlyerjes sé transaksioneve té ekzekutuara né njé treg té
rregulluar ose né njé platformé shumépaléshe tregtimi, ose jashté njé tregu té rregulluar
dhe njé platforme shumépaléshe tregtimi (PSHT) me tituj té dematerializuar
parashikohet né nenin 194, pika 2 té Ligjit.

2. Klerimi dhe shlyerja e transaksioneve té ekzekutuara né njé treg té rregulluar ose né njé
platformé shumépaléshe tregtimi né Republikén e Shqipérisé, né tituj té dematerializuar
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té regjistruar né njé depozitar té licencuar, kryhet pérmes sistemit té klerimit dhe
shlyerjes té operuar nga njé operator i licencuar i klerimit dhe shlyerjes, me pérjashtim
té rastit kur bursa ose operatori i PSHT-sé pérzgjedh njé sistem klerimi dhe shlyerjeje
té administruar nga njé subjekt tjetér i licencuar nga njé Autoritet tjetér dhe i njohur nga
Autoriteti.

KREU Il
KRITERET E LICENCIMIT PER SHTEPITE E KLERIMIT DHE CCP-té

Neni 6
Kriteret e licencimit

Né pérputhje me kérkesat e nenit 9 té késaj rregulloreje dhe té nenit 195 e né vijim té
Ligjit, personi juridik gé ka pér géllim krijimin dhe/ose vénien né funksionim té njé
shtépie klerimi dhe/ose pér té vepruar si njé shtépi klerimi, ose kur vepron né cilésiné e
kundérpalés gendrore pér té garantuar klerimin dhe shlyerjen, ose né cilési tjetér, paraget
kérkesé pér licencim nga Autoriteti né pérputhje me procedurat e parashikuara né nenin
8 té késaj Rregulloreje.

Personi juridik, i pérmendur né pikén 1 té kétij neni, paraget kérkesén edhe prané Bankés
sé Shqipérisé pér licencimin si shtépi klerimi té titujve né pérputhje me legjislacionin
né fuqi pér sistemin e pagesave.

Licenca léshohet vetém pér veprimtari gé lidhen me klerimin dhe shlyerjen dhe
pércakton shérbimet ose aktivitetet pér té cilat shtépia e klerimit dhe/ose CCP-ja éshté
autorizuar té kryejé ose té ofrojé.

Shtépia e klerimit/CCP vepron né ¢do kohé né pérputhje me kushtet e licencés.

Shtépia e klerimit/CCP njofton pa vonesé Autoritetin pér ¢cdo ndryshim té réndésishém
gé ndikon né kushtet e licencés.

Shtépia e klerimit/CCP-ja gé kérkon té zgjerojé aktivitetin e saj tregtar me shérbime apo
veprimtari shtesé qé nuk mbulohen nga licenca fillestare, i paraget Autoritetit kérkesé
pér zgjerim licence. Zgjerimi i licencés béhet né pérputhje me procedurén e parashikuar
né nenin 8 té késaj Rregulloreje.

Neni 7
Kushtet e licencimit

Subjekti kérkues duhet té ndérmarré té gjitha masat dhe té hartojé té gjitha procedurat e
nevojshme pér té siguruar pérmbushjen efektive té kérkesave té parashikuara né pikén
2 té kétij neni.

Shtépia e klerimit/CCP qé paraget kérkesén duhet:

Té parageseé rregullore né pérputhje me kérkesat e parashikuara né nenin 195, pika 5 té
Ligjit;



b) T& veprojé né ¢cdo kohé né pérputhje me kérkesat e parashikuara né nenet 15 deri né 20
té késaj Rregulloreje, si dhe me nenin 197 té Ligjit;

c) Té miratojé rregullore dhe procedura pér té siguruar pérmbushjen e késaj rregulloreje,
pérfshi pérmbushjen nga ana e drejtuesve dhe punonjésve té saj té té gjitha dispozitave
té késaj rregulloreje.

3. Subjekti gé paraget kérkesén pér té vepruar si CCP duhet té pérmbushé kérkesat
organizative dhe operative té pércaktuara né nenet 21 deri né 49 té késaj rregulloreje.
Neni 8

Procedura e paraqitjes sé kérkesés

Kérkesa pér licencé pér krijimin dhe/ose operimin e njé shtépie klerimi mund té paragitet vetém
nga njé person juridik.

Subjekti kérkues paraget kérkesén pér licencé pér krijimin dhe/ose operimin e njé shtépie
klerimi ose pér té vepruar si CCP né pérputhje me legjislacionin né fuqi, ligjin nr. 133, daté
29.04.2013 “Pér sistemin e pagesave” dhe Ligjin.

Subjekti kérkues vérteton pérmbushjen e kérkesave té parashikuara né nenin 195, pika 5 dhe
197 té Ligjit, si dhe kérkesat specifike té késaj rregulloreje, duke siguruar té gjithé
dokumentacionin dhe informacionin e nevojshém bashké me kérkesén.

Subjekti kérkues gé paraget kérkesé pér té vepruar si CCP paraget dokumentacion dhe
informacion shtesé lidhur me pérmbushjen e kérkesave té posagme pér CCP-té.

Subjekti kérkues i paraget Autoritetit, pér miratim, kérkesén gé shogéron informacionin dhe
dokumentet né pérputhje me nenet 9 deri 11 té késaj rregulloreje.
Neni 9
Pérmbajtja e kérkesés
1. Subjekti kérkues paraget dokumentacionin né vijim lidhur me:
a) Teé dhénat e shoqérisé sipas ligjit nr. 9901 “Pér shoqérité tregtare”, kryesisht:
(i) kopje té aktit té themelimit dhe statutin;
(i) kopje té NIPT.

b) Listén e aksionaréve dhe organit drejtues, qé pérbéhet nga persona té afté dhe té
pérshtatshém, né pérputhje me nenin 13 té Ligjit;

c) Té dhéna mbi geverisjen e shogérisé;

d) Rregullore té klerimit, politikave, procedurave dhe kontratave té subjektit kérkues, gé
pérmbajné dispozita né pérputhje me nenin 195, pika 5 té Ligjit;



9)

h)

)
k)

Marréveshjet pér mbledhjen dhe administrimin e Kkolateralit té mbajtur pér
performancén e detyrimeve té anétaréve té klerimit ose klientéve té anétaréve té
klerimit;

Krijimin dhe operimin e faciliteteve té mjaftueshme pér trajtimin e titujve dhe
instrumenteve financiare, si dhe transaksioneve;

Mijedise té pérshtatshme pér zhvillimin e aktivitetit té saj, si:

(1) marréveshje pér njé infrastrukturé efektive dhe té besueshme pér lehtésimin e
klerimit té titujve dhe instrumenteve financiare nga subjekti kérkues;

(i1) personel kompetent pér zhvillimin e aktivitetit té subjektit, dhe

(iii) sisteme automatike me kapacitetet dhe facilitetet e duhura, rregulla sigurie dhe
mbéshtetje teknike pér pérballimin e té papriturave ose katastrofave, té miratuara
nga Autoriteti;

(iv) rregullat dhe procedurat pér monitorimin e transaksioneve.

Klasat e instrumenteve financiare gé mund té klerohen né sistemet e subjektit;

Listén e anétaréve té klerimit té subjektit kérkues;

Rregullat e miratuara pér té siguruar integritetin e tregut dhe anétaréve té saj té klerimit;

Rregullat dhe procedurat e subjektit kérkues, gqé siguron pérmbushjen e kérkesave té
parashikuara né nenin 197, nga pika 1 deri 5 té Ligjit.

Nése subjekti kérkues paraget kérkesé pér té operuar njé shtépi klerimi, me shérbime
klerimi si CCP, paraget kérkesén né pérputhje me pikén 1 té kétij neni, si dhe
dokumentacionin e nevojshém lidhur me pérmbushjen e neneve 21 deri né 49 té késaj
rregulloreje, sidomos:

Kérkesat e pérgjithshme né pérputhje me nenin 21 té késaj rregulloreje;

Pérmbushjen e kérkesave té kapitalit, né pérputhje me nenin 22 té késaj rregulloreje dhe
té dhéna mbi rregullat ekzistuese pér mbajtjen e kapitalit fillestar sipas pércaktimeve,
duke pérfshiré njé rezervé té pérshtatshme;

Rregullat ekzistuese pér menaxhimin e rrezigeve té réndésishme qgé lidhen me
veprimtariné e subjektit kérkues;

Sistemi i marzhit, gé pércakton nivelet e marzhit né raport té drejté me rreziget dhe
karakteristikat e vecanta té ¢cdo produkti, portofoli dhe tregu té cilit i shérben;

Rregullat pér ngritjen dhe mbajtjen e njé fondi pér mospérmbushje, pér té zbutur
rrezikun, né rast se ka mospérmbushje nga njé anétar klerimi dhe pér té siguruar,
pérmbushjen e detyrimeve té kétij anétari klerimi, kur éshté e mundur;

Njé regjim i pérshtatshém i segregimit dhe mundésisé sé lévizshmérisé pér té mbrojtur
pozitat e klientéve té njé anétari klerimi, mospérmbushjen dhe infrastrukturén, burimet



dhe drejtimin e nevojshém pér té lehtésuar funksionet e saj té menaxhimit pas tregtimit
dhe, né rast mospérmbushjeje prej njé ose mé shumé anétaréve té klerimit:

(i) té sigurohet se ka politika, procedura dhe procese té mjaftueshme té miratuara dhe

(i) ka kontrolle té brendshme té shéndetshme pér pérpunimin dhe menaxhimin e duhur
té transaksioneve.

g) Rregulla ekzistuese pér procedurat e sigurisé dhe back-up, pér té siguruar
paprekshmériné e té dhénave té transaksioneve té kleruara, té shlyera ose té kleruara dhe
té shlyera pérmes CCP-sé dhe ruajtjen e té dhénave;

3. Subjekti kérkues njofton pa vonesé Autoritetin pér ¢do ndryshim té réndésishém qé
ndikon né kushtet e licencés.

Neni 10
Forma e kérkesés

1. Subjekti kérkues duhet t’i paraqesé Autoritetit kérkesén me shkrim duke pérdorur
formé- kérkesén sipas Shtojcés | té késaj rregulloreje dhe informacionin e parashikuar
né nenin 9 té késaj rregulloreje, me referenca té garta né informacionet e paragitura sipas
pércaktimeve né Shtojcén I.

2. Kur paraget informacionin e kérkuar, subjekti kérkues:

a) Sigurohet gé informacioni i paraqgitur té identifikojé garté kérkesat specifike té
Ligjit dhe rregullores té cilave u referohet dhe dokumentin ku jepet ky informacion;

b) Sigurohet qé nése njé kérkesé e Ligjit apo e rregullores nuk gjen zbatim, té paraqgitet
ky fakt sé bashku me njé shpjegim;

c) Paraget informacionin sipas renditjes né rubrikén 3 té referencés sé dokumenteve
té formé- kérkeseés, sipas Shtojcés I.

3. Subjekti kérkues me vendndodhje né Republikén e Shqipérisé, paraget ¢do informacion
té kérkuar né gjuhén shqipe.

4. Subjekti kérkues me vendndodhje jashté Republikés sé Shqipérisé, paraget cdo
informacion gé kérkohet edhe té pérkthyer né gjuhén shqipe.

5. Subjekti kérkues paraget me shkrim dokumentet e nevojshme pér kérkesén.
Neni 11
Refuzimi

Né pérputhje me nenin 196 té Ligjit, Autoriteti nuk miraton dhénien e licencés nése nuk bindet
gé subjekti kérkues pérmbush té gjitha kérkesat e parashikuara né nenin 7 té késaj rregulloreje
dhe dispozitat e neneve 195 dhe 197 té Ligjit.



Autoriteti nuk e licencon shtépiné e klerimit/CCP nése nuk ka informacion pér identitetet e
aksionaréve ose té anétaréve, gofshin ata persona fiziké ose juridiké qé kané drejtpérdrejté ose
térthorazi pjesémarrje influencuese dhe pér vlerat e kétyre pjesémarrjeve.

NEé rastet kur ekzistojné lidhje té ngushta midis shtépisé sé klerimit/CCP dhe personave té tjeré
fiziké ose juridiké, Autoriteti e jep licencén vetém kur kéto lidhje nuk pengojné ushtrimin
efektiv té funksioneve mbikéqyrése té Autoritetit.

Kur personat e pérmendur né pikén 2 té kétij neni ushtrojné njé ndikim qé ka gjasé té pengojé
menaxhimin e shéndoshé e té kujdesshém té shtépisé sé klerimit/CCP, Autoriteti merr masat e
duhura, né pérputhje me nenin 12 t& késaj Rregulloreje, pér t’i dnéné fund késaj situate, qé
mund té pérfshijé térhegjen e licencés té shtépisé sé klerimit/CCP.

Autoriteti refuzon licencén kur ligjet, rregulloret ose dispozitat administrative té njé vendi té
huaj qé ka nén juridiksion njé ose mé shumé persona fiziké ose juridiké me té cilét shtépia e
klerimit/CCP ka lidhje té ngushta, pengojné ose véshtirésojné ushtrimin efektiv té funksioneve
mbikéqyrése té Autoritetit.

Neni 12
Heqgja e licencés dhe pasojat e heqjes

Né pérputhje me nenin 198 té Ligjit dhe duke marré né konsideraté interesat dhe mbrojtjen e
investitoréve dhe interesin publik pér rregullimin e duhur té tregut, Autoriteti mund:

a) T’ianulojé dhe t’i hegé licencén gé i éshté dhéné shtépisé sé klerimit/CCP, ose

b) Té urdhérojé shtépiné e klerimit/CCP té ndalé ofrimin e shérbimeve té caktuara ose
operimin e sistemeve té caktuara, té specifikuara nga Autoriteti.

Autoriteti mund ta kufizojé hegjen e licencés te njé shérbim, veprimtari ose klasé ose
instrumente financiare té caktuara, sipas specifikimit né njoftimin pérkatés.

Masat e parashikuara né pikén 1, té kétij neni vendosen me ané té njoftimit me shkrim. Vendimi
pér hegjen e licencés hyn né fugi né datén e caktuar né njoftim.

Autoriteti merr kéto masa né rast se:

a) Shtépia e klerimit/CCP ndérpret ofrimin e shérbimeve té klerimit né pérputhje me
nenin 198, pika 3 té Ligjit, vecanérisht kur shtépia e klerimit heq doré shprehimisht nga
licenca apo nuk ka ofruar asnjé shérbim ose nuk ka kryer asnjé veprimtari gjaté 28 ditéve
paraardhése, duke pérjashtuar rastin kur pushimi éshté miratuar paraprakisht nga
Autoriteti;

b) Shtépia e klerimit/CCP ka shkelur kushtet e licencés ose kété Rregullore, ose vendimet
e nxjerra nga Autoriteti;

c) Shtépia e klerimit/CCP nuk i pérmbush mé kushtet né bazé té té cilave i éshté léshuar
licenca dhe nuk ka ndérmarré veprimet korrigjuese té kérkuara nga Autoriteti brenda
njé afati té caktuar;



d) Shtépia e klerimit/CCP nuk ka pérmbushur asnjé urdhér gé éshté nxjerré né pérputhje
me kété Rregullore ose me Ligjin, ose me ¢do rregull né fugqi;

e) Shtépia e Klerimit/CCP e ka pérfituar licencén duke béré deklarime té rreme ose
corientuese ose pérmes ményrave té parregullta;

f) Shtépia e klerimit/CCP ka shkelur réndé dhe sistematikisht ndonjé prej kérkesave té
parashikuara né kété rregullore;

g) Njé vendim pér shlyerje borxhi kundér shtépisé sé klerimit/CCP nuk éshté shlyer
plotésisht ose pjesérisht;

h) Shtépia e klerimit/CCP éshté né proceduré likuidimi, né Republikén e Shqipériné ose
jashté saj;

i) N& lidhje me ndonjé pasuri té shtépisé sé klerimit/CCP éshté eméruar njé administrator
falimentimi ose njé likuidues né Republikén e Shqipérisé ose jashté saj;

J) Shtépia e klerimit/CCP ka lidhur njé marréveshje kompromisi me kreditorét e saj (né
Republikén e Shqipérisé ose jashté saj);

k) Shtépia e klerimit/CCP me nismén e saj, i ka kérkuar Autoritetit hegjen e licencés dhe
Autoriteti e ka miratuar kété kérkesé.

Pavarésisht nga hegja e licencés ose nga urdhri i dhéné, Autoriteti mund t’i lejojé shtépisé sé
klerimit/CCP té vazhdojé té ushtrojé, né datén e hyrjes né fuqi té hegjes ose pas saj, ato
veprimtari té prekura nga hegja ose urdhrat, té cilat mund té pércaktohen nga Autoriteti né
funksion té:

a) Mbylljes sé veprimtarisé sé shtépisé sé klerimit/CCP ose pushimit té ofrimit té shérbimeve
té pércaktuara né njoftim;

b) Mbrojtjes sé investitoréve ose interesit publik.

Né rast se Autoriteti ka marré njé masé né zbatim té pikés 1 té kétij neni, Autoriteti mund té
emeérojé, nése éshté e nevojshme, njé Késhill t& Pérkohshém Administrimi pér njé periudhé
gjashtémujore pér té administruar aktivitetin e shtépisé sé klerimit/CCP deri né emérimin e njé
késhilli té ri. Mandati i Késhillit té Pérkohshém té Administrimit mund té zgjatet deri né njé vit.

Autoriteti nuk duhet té ndérmarré veprime né bazé té pikés 1 té kétij neni, pa i dhéné mundési
mé paré shtépisé sé klerimit/CCP té shprehet me shkrim.

Shtépia e klerimit ose CCP e cila cénohet nga njé vendim i Autoritetit, mund té béjé ankim né
gjykate.

Autoriteti publikon ¢do vendim pér hegje licence, ose ¢do urdhér té léshuar né zbatim té kétij
neni.



Neni 13
Shqyrtimi nga Autoriteti

Subjekti kérkues paraget té gjitha informacionet e nevojshme né bazé té té cilave Autoriteti
mund té vlerésojé nése, né momentin e licencimit, subjekti kérkues ka marré té gjitha masat e
nevojshme pér té pérmbushur kérkesat e parashikuara né kété rregullore dhe ato té parashikuara
né Ligj.

Autoriteti mund té miratojé licencén duke vendosur kushtet dhe kriteret gé ¢cmon té arsyeshme,
me kusht gé subjekti kérkues té keté depozituar té gjitha dokumentet e nevojshme.

Brenda 30 ditéve pune nga marrja e kérkesés, Autoriteti vleréson nése kérkesa éshté e ploté.
Nése kérkesa nuk éshté e ploté, Autoriteti cakton njé afat brenda té cilit subjekti kérkues duhet
té paragesé informacione shtesé. Pasi té vlerésojé gé kérkesa éshté e ploté, Autoriteti njofton
pér kété subjektin kérkues.

Autoriteti njofton subjektin kérkues mbi vendimin lidhur me miratimin e kérkesés brenda 60
ditéve pune nga paragitja e dokumentacionit té ploté.

Né rast se Autoriteti nuk merr njé vendim pér kérkesén brenda afateve té parashikuara né
pikén 4 té kétij neni, mosmarrja e vendimit nuk konsiderohet si miratim i kérkesés.

Né rast se Autoriteti gmon se kérkesa nuk i pérmbush standardet e plotésisé dhe nuk provon
pérmbushjen né bazé té nenit 7, pikat 2 dhe 3 té késaj Rregulloreje dhe/ose nése konstatohen
mangeési ose parregullsi dhe/ose nevojiten ndryshime ose informacione shtesé:

a) Njofton subjektin kérkues rreth faktit me shkrim ose elektronikisht menjéheré ose
brenda afateve té caktuara né pikén 1 té kétij neni, té llogaritura nga momenti i dorézimit
té kérkesés dhe

b) specifikon garté ndryshimet dhe informacionet shtesé té nevojshme.

Né kéto raste, afati i pércaktuar né pikén 4 té kétij neni nis nga data né té cilén depozitohet
kérkesa e rishikuar tek Autoriteti.

Neni 14
Shqgyrtimi dhe vlerésimi

Autoriteti shqyrton masat, strategjité, proceset dhe mekanizmat e zbatuara nga subjekti kérkues
pér té vepruar né pérputhje me kété rregullore dhe vleréson rreziget, vecanérisht rreziget
financiare dhe operative, ndaj té cilave jané ose mund té jené té ekspozuara shtépité e klerimit
ose CCP-té.

Shqyrtimi dhe vilerésimi pérfshin té gjitha kérkesat e parashikuara né kété rregullore.

Autoriteti vendos shpeshtésiné dhe shkallén e shqyrtimit dhe vlerésimit duke marré parasysh
vecanérisht madhésing, réndésiné sistemike, natyrén, shkallén, kompleksitetin e aktiviteteve
dhe ndérlidhjen me infrastruktura té tjera té tregut financiar té shtépive té klerimit/CCP-ve.
Shqgyrtimi dhe vlerésimi pérditésohen té paktén c¢do vit.



Shtépité e klerimit dhe CCP-té u nénshtrohen kontrolleve né terren.

Autoriteti i kérkon ¢do shtépie klerimi ose CCP-je gé nuk pérmbush kérkesat e parashikuara né
kété Rregullore té ndérmarré masat ose hapat e nevojshme né njé fazé té hershme pér té zgjidhur
situatén.

KREU IV
KERKESAT OPERATIVE DHE ORGANIZATIVE PER SHTEPITE E KLERIMIT

Neni 15
Rregullat pér mospérmbushjen

Me q@éllim administrimin e rrezikut, shtépia e klerimit mund té nisé procedurat e
mospérmbushjes né bazé té rregulloreve té saj, nése njé anétar klerimi nuk éshté né gjendje ose
mund té mos jeté né gjendje té pérmbushé detyrimet né lidhje me ndonjé apo té gjitha kontratat
e pashlyera té tregut, palé e sé cilés/ave éshté anétari i klerimit.

Né kété rast zbatohen rregullat e procedurave té mospérmbushjes sipas neneve 201 deri né 203
té Ligjit.

Neni 16
Padia civile

Pavarésisht nga ndonjé dispozité e ndonjé ligji tjetér, kur instrumentet financiare i
dorézohen shtépisé sé klerimit pér shlyerjen e njé kontrate tregu ose jepen si kolateral
financiar, ose né bazé té njé marréveshjeje kolaterali financiar, nga njé anétar klerimi né
pérputhje me rregulloret e shtépisé sé klerimit, kundér shtépisé sé klerimit nuk mund té
ngrihet apo té lejohet asnjé pretendim né lidhje me ndonjé té drejté, titull ose interes pér
instrumentet financiare té dorézuara shtépisé sé klerimit.

Neni 17
Dispozitat pér marréveshjen e kolateralit financiar dhe ekzekutimi i tyre

Shtépia e klerimit pranon kolateral me risk minimal tregu dhe krediti pér t¢ mbuluar ekspozimin
e saj fillestar e né vazhdim ndaj anétaréve té saj té klerimit.

Shtépia e klerimit mund té pranojé, kur éshté e e pérshtatshme dhe prudencialisht e
mjaftueshme, aktivin bazé té kontratés derivative ose instrumentin financiar prej nga vjen
ekspozimi i shtépisé sé klerimit, si kolateral pér té mbuluar kérkesat e saj té marzhit.

Né pérputhje me nenin 206 dhe 207 té Ligjit, shtépia e klerimit duhet té keté té drejté té
ekzekutojé kolateralin né bazé té njé marréveshjeje té kolateralit financiar, né pérputhje me
procedurén e pércaktuar né rregulloren e shtépisé sé klerimit.

Kur njé pasuri éshté objekt i njé marréveshjeje kolaterali financiar ose éshté vendosur si
kolateral financiar, shitja e késaj pasurie nga shtépia e klerimit nuk mund té pengohet nga asnjé
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proces tjetér ligjor pérmbarimi apo urdhér ekzekutimi dhe kjo pasuri nuk mund té pérdoret pér
asnjé shlyerje tjetér nga personi pérgjegjés, qé kérkon ekzekutimin e interesave apo garancive
té vendosura mbi pasuring, me pérjashtim té rastit kur kjo miratohet nga shtépia e klerimit,
pavarésisht nga parashikimet e ligjeve té tjera.

Neni 18
Rregullat pér investime

Shtépité e klerimit mund t’i investojné burimet e tyre financiare vetém né mjete monetare ose
instrumente financiare me rrezik minimal tregu dhe krediti.

Shtépia e klerimit mund té udhézojé shogériné komisionere (brokerin) gé té kryejé né emér té
shtépisé sé klerimit njé shitje ose blerje té instrumenteve financiare nése njé shitje apo blerje e
tillé, sipas rastit, kryhet né funksion té shlyerjes sé njé kontrate tregu ose né kuadér té njé
procedure mospérmbushjeje ose pér t’i dhéné mundési shtépis€ s€ klerimit t€ ekzekutojé njé
aktiv té pérfshiré né njé marréveshje kolaterali financiar ose té vendosur si kolateral financiar.
Bursa duhet ta zbatojé kété udhézim.

Kur shitja ose blerja e instrumenteve financiare béhet né emér té shtépisé sé klerimit nga
shogéria komisionere (brokeri) né pérputhje me pikén 2 té kétij neni, ndérmjetési nuk mund té
ngrejé padi ndaj asnjé personi dhe ndérmjetési nuk mban pérgjegjési ndaj askujt.

Neni 19
Transferimi i instrumenteve financiare né shlyerje

Pérvec rregullave té pércaktuara né nenin 208 té Ligjit, instrumentet financiare té shpallura si
marzhe ose kontribute pér fondin e mospérmbushjes depozitohen, kur jané té vlefshme, nga
operatorét e sistemeve té shlyerjes sé titujve, gé sigurojné mbrojtjen e ploté té kétyre
instrumenteve financiare. Si alternativé, mund té pérdoren marréveshje té tjera shumé té sigurta
me institucionet financiare té autorizuara.

Neni 20
Imuniteti nga pérgjegjésia civile dhe penale

1. Sipas parashikimeve té nenit 210 té Ligjit, nuk mund té jené objekti i njé pérgjegjésie civile
ose penale:

a) Personi gé pérmbush njé detyrim né bazé té delegimit, sipas rregulloreve té
mospérmbushjes sé shtépisé té Kklerimit né lidhje me ndonjé proceduré
mospérmbushjeje ose

b) Cdo person gé vepron né emér té personit t&é pérmendur né shkronjén a), duke
pérfshiré:

I.  ¢do anétar té késhillit t& administrimit/késhillit mbikéqyrés té personit té
pérmendur né shkronjén a) dhe

ii.  cdo anétar té ¢cdo komiteti té ngritur nga personi i pérmendur né shkronjén
a) pér cdo veprim (pérfshiré deklarata t¢é dhéna) ose mosveprim né
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mirébesim gjaté pérmbushjes sé kétij detyrimi, ose né lidhje me pérmbushjen
faktike ose té synuar té kétij detyrimi.

2. Kur personi pérgjegjés ndérmerr veprime né lidhje me pasuriné e njé personi, qé éshté
né mospérmbushje, né bazé té rregulloreve té mospérmbushjes sé shtépisé sé klerimit
dhe né ményré té arsyeshme beson se ai ka té drejté ta kryejé kété veprim, personi
pérgjegjés nuk mban pérgjegjési pér humbjet ose démtimet qé rezultojné nga njé veprim
I tillé, pérvegse kur humbja ose démtimi éshté shkaktuar nga pakujdesia e personit
pérgjegjés.

KREU V

KERKESAT E POSACME OPERATIVE DHE ORGANIZATIVE PER CCP-té

Neni 21
Kérkesa té pérgjithshme

1. CCP-ja ka rregulla té forta geverisjeje, qé pérfshijné njé strukturé té garté organizative
me linja pérgjegjésie té mirépércaktuara, transparente dhe té géndrueshme, procese
efektive pér té identifikuar, menaxhuar, monitoruar dhe raportuar rreziget ndaj té cilave
éshté apo mund té jeté e ekspozuar, si dhe mekanizma té mjaftueshém té kontrollit té
brendshém, pérfshi procedura té shéndosha administrative dhe kontabiliteti.

2. CCP-ja miraton rregulla dhe procedura gé jané mjaftueshém efektive pér té siguruar
pérputhshmériné me kété rregullore, pérfshi pérputhshmériné e drejtuesve dhe
punonjésve té saj me té gjitha dispozitat e késaj rregulloreje.

3. CCP-ja ngre dhe vé né funksionim njé strukturé organizative gé siguron vazhdimésiné
dhe funksionimin e rregullt t& shérbimeve dhe veprimtarive té saj. Ajo pérdor sisteme,
burime dhe procedura té pérshtatshme dhe proporcionale pér kété géllim.

4. CCP-ja miraton zbaton dhe mirémban njé politiké shpérblimi, e cila promovon
menaxhimin e shéndoshé dhe efektiv té rrezikut dhe gé nuk krijon stimuj pér lehtésimin
e standardeve té rrezikut.

5. CCP-ja pérdor sisteme té teknologjisé sé informacionit té pérshtatshme pér té pérballuar
kompleksitetin, larminé dhe llojet e veprimtarive té kryera pér té siguruar standarde té
larta sigurie dhe integritetin e fshehtésiné e informacionit té ruajtur.

6. CCP-ja i bén publike pa pagesé masat e administrimit té brendshém, rregullat gé
geverisin CCP-né dhe kriteret e saj té pranimit pér anétarét e klerimit.

7. CCP-ja u nénshtrohet auditimeve té shpeshta dhe té pavarura. Rezultatet e kétyre
auditimeve i komunikohen Késhillit t¢ Administrimit/Késhillit t&¢ Mbikéqgyrés dhe i
vihen né dispozicion Autoritetit.
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Neni 22
Kérkesat e kapitalit

Kapitali fillesatar minimal i CCP-sé é&shté 500 milion leké.

Kapitali i CCP-sé pérfshiré fitimet e pashpérndara dhe rezervat mund té rritet né
proporcion me rrezikun gé lind nga aktivitetet e CCP-sé.

Kapitali duhet té jeté i mjaftueshém né ¢do kohé pér té siguruar njé mbyllje té rregullt
ose ristrukturim té aktiviteteve brenda njé periudhe té pérshtatshme, dhe njé mbrojtje té
mjaftueshme pér CCP-né kundrejt rrezigeve té kreditit, kundérpalés, tregut dhe atyre
operative ligjore e tregtare, gé nuk mbulohen tashmé nga burime specifike financiare,
parashikuar nga nenet 39 deri né 44 té késaj rregulloreje.

Neni 23
Aksesi né CCP

. CCP-jae licencuar pér klerimin e transaksioneve, né pérputhje me nenin 194, pika, 2 té
Ligjit dhe nenin 6 té késaj rregulloreje, pranon klerimin e kétyre transaksioneve pa asnjé
dallim dhe né ményré transparente, pérfshi kérkesat e kolateralit dhe tarifat gé lidhen
me aksesin, pavarésisht platformés sé tregtimit. Né vecanti, ajo siguron gé platforma e
tregtimit té keté té drejtén e trajtimit jo diskriminues sa i takon ményrés sesi trajtohen
kontratat e tregtuara né kété platformé tregtimi lidhur me:

a) Kérkesat e kolateralit dhe netimit té kontratave té barasvlefshme ekonomikisht, kur
pérfshirja e kétyre kontratave né procedurat e shitjes dhe procedura té tjera netimi
té CCP-sé, bazuar né legjislacionin né fuqi pér falimentin, nuk rrezikojné
funksionimin e rregullt e pa pengesa, vlefshmériné dhe ekzekutueshmériné e kétyre
procedurave dhe

b) kompensimin e marzheve me kontrata té ndérlidhura té kleruara nga e njéjta CCP,
bazuar né njé model rreziku gé éshté né pérputhje me nenin 40 té késaj rregulloreje.

. CCP-ja mund t’u kérkojé platformave té tregtimit té veprojné né pérputhje me kérkesat
operative dhe teknike té pércaktuara nga CCP-ja, pérfshi kérkesat e administrimit té
rrezikut.

. CCP-ja pranon ose refuzon kérkesén pér akses nga njé platformé tregtimi brenda tre
muajsh nga kjo kérkesé.

Né rast refuzimi té aksesit né zbatim té pikés 3 té kétij neni, CCP-ja i paraget platformés
sé tregtimit arsyet e plota té kétij refuzimi.

Me pérjashtim té rastit kur autoriteti kompetent mbikéqyrés i platformés sé tregtimit dhe
ai i CCP-sé refuzojné aksesin, CCP-ja, i jep akses platformés sé tregtimit brenda tre
muajve nga vendimi i pranimit té kérkesés zyrtare né pérputhje me pikén 2 té kétij neni.

. Autoriteti mbikéqyrés i platformés sé tregtimit dhe ai i CCP-sé mund té refuzojné
aksesin né CCP pas kérkesés zyrtare té platformés sé tregtimit, vetém kur ky akses do
té kércénonte funksionimin e rregullt dhe pa pengesa té tregjeve ose do té ndikonte
negativisht rrezikun sistemik.
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Neni 24
Aksesi né platformat e tregtimit

Platforma e tregtimit ofron informacione mbi tregtimin pa asnjé dallim dhe né ményré
transparente pér cdo CCP qé éshté autorizuar pér klerimin e transaksioneve té tregtuara
né kété platformé tregtimi, me kérkesé té CCP-sé. Kur CCP-ja i paraget platformés sé
tregtimit njé kérkesé zyrtare pér akses, platforma e tregtimit i pérgjigjet CCP-sé brenda
tre muajve.

Kur platforma e tregtimit e refuzon aksesin, ajo e njofton pér kété CCP-né, duke i dhéné
arsyet e plota.

Pa paragjykuar vendimin nga autoritetet kompetente té platformés sé tregtimit dhe té
CCP-sé, platforma e tregtimit mundéson aksesin brenda tre muajve nga pérgjigjja
pozitive ndaj kérkesés pér akses.

CCP-sé i jepet aksesi né platformén e tregtimit vetém kur ky akses nuk kérkon
ndérveprim apo nuk kércénon funksionimin e rregullt e pa pengesa té tregjeve, sidomos
pér shkak té fragmentarizimit té likuiditetit, ndérsa platforma e tregtimit ka krijuar
mekanizmat e duhur pér parandalimin e kétij fragmentarizimi.

Neni 25
Drejtuesit e larté dhe Késhilli

. Administratori dhe funksionarét kryesoré t¢ CCP-sé duhet té gézojné emér té miré dhe
té zotérojné pérvojé té mjaftueshme pér té garantuar njé administrim té shéndoshé e té
kujdesshém té CCP-sé.

. Organi drejtues i CCP-ja éshté Késhilli. Njé e treta, por jo mé pak sesa dy, e anétaréve

té Késhillit duhet jené té pavarur. Pér céshtje gé lidhen me nenet 37 dhe 38 té késaj
rregulloreje né mbledhjen e Késhillit ftohen té marrin pjesé edhe pérfagésuesit e
klientéve té anétaréve té klerimit.

. Anétarét e Késhillit t¢ CCP-sé, pérfshi anétarét e tij té pavarur, duhet té gézojné emér té
miré dhe té zotérojné pérvojé té mjaftueshme né shérbimet financiare, menaxhimin e
rrezikut dhe shérbimet e klerimit.

CCP-ja pércakton garté rolet dhe pérgjegjésité e Késhillit dhe i vendos né dispozicion
Autoritetit dhe audituesve procesverbalet e mbledhjeve té Késhillit.

Neni 26
Komiteti i Riskut

CCP-ja ngre njé Komitet pér Riskun, gé pérbéhet nga pérfagésues té anétaréve té saj té
klerimit, anétaré té pavarur té Késhillit dhe pérfagésues té klientéve té saj. Komiteti i
Riskut mund té ftojé punonjésit e CCP-sé dhe eksperté té jashtém té pavarur té marrin
pjesé né mbledhjet e Komitetit té Riskut pa té drejté vote. Autoriteti mund té kérkojé té
marré pjesé né mbledhjet e Komitetit té Riskut pa té drejté vote dhe té informohet si
duhet rreth veprimtarive dhe vendimeve té komitetit té riskut. Késhillat e Komitetit té
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Riskut éshté e pavarur nga ¢do ndikim i drejtuesve t¢ CCP-sé. Asnjé nga grupet e
pérfagésuesve nuk ka shumicén né Komitetin e Riskut.

CCP-ja pércakton garté mandatin, rregullat e drejtimit té brendshém, gé sigurojné
pavarésing, procedurat operative, kriteret e pranimit dhe mekanizmin zgjedhor pér
anétarét e Komitetit té Riskut. Rregullat e drejtimit béhet publike dhe pércaktojné, té
paktén, se Komiteti i Riskut drejtohet nga njé anétar i pavarur i Késhillit, i raporton
drejtpérdrejté Késhillit dhe zhvillon mbledhje té rregullta.

Komiteti i riskut késhillon dhe i rekomandon Késhillit cdo masé qé mund té ndikojé né
administrimin e riskut t¢ CCP-sg, si njé ndryshim i réndésishém né modelin e saj té
riskut, né procedurat e mospérmbushjes, Kkriteret e pranimit té anétaréve té klerimit,
klerimin e klasave té reja té instrumenteve ose delegimin e funksioneve. Késhillimi nga
Komiteti i Riskut nuk kérkohet pér veprimtarité e pérditshme té CCP-sé. Késhilli mund
té késhillohet me Komitetin e Riskut mbi zhvillimet gé kané ndikim mbi administrimin
e riskut t&¢ CCP-sé né situata emergjence.

. Anétarét e Komitetit té Riskut jané té detyruar té ruajné konfidencialitetin. Kur kryetari
I Komitetit té Riskut vendos se njé anétar ka njé konflikt faktik ose t¢ mundshém interesi
pér njé céshtje té caktuar, ky anétar nuk do té lejohet té votojé pér kété céshtje.

CCP-ja njofton menjéheré Autoritetin pér cdo vendim té Késhillit pér t& mos ndjekur
késhillén e Komitetit té Riskut.

Neni 27
Mbajtja e regjistrave

CCP-ja mban pér njé periudhé prej té paktén 10 vjetésh té gjitha té dhénat mbi shérbimet
dhe aktivitetin e ofruar pér t’i dhéné mundési Autoritetit t€ monitorojé respektimin e
Rregullores nga CCP-ja.

CCP-ja mban pér njé periudhé prej té paktén 10 vjetésh pas pérfundimit té njé kontrate,
té gjithé informacionin mbi té gjitha kontratat gé ka pérpunuar. Ky informacion
mundéson identifikimin e kushteve fillestare té transaksionit pérpara klerimit nga kjo
CCP.

Kur kérkohet, CCP-ja i vendos né dispozicion Autoritetit regjistrat dhe informacionet
gé disponon dhe té gjitha té dhénat mbi pozicionet e kontratave té kleruara, pavarésisht
platformés ku jané ekzekutuar transaksionet.

Neni 28
Aksionarét dhe anétarét me pjesémarrje influencuese

. Autoriteti nuk e licencon CCP-né pa u informuar mé paré pér identitetin e aksionaréve
0se anétaréve té drejtpérdrejté ose té térthorté, qé jané persona fiziké ose juridiké, té
cilét kané pjesémarrje influencuese dhe pér vierat e kétyre pjesémarrjeve.

. Autoriteti refuzon té licencojé CCP-né nése nuk éshté i bindur pér pérshtatshmériné e
aksionaréve ose anétaréve gé zotérojné pjesémarrje influencuese né CCP.
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Kur ekziston njé lidhje e ngushté midis CCP-sé dhe personave té tjeré fiziké ose juridiké,
Autoriteti e jep licencén vetém kur kéto lidhje nuk pengojné ushtrimin efektiv té
funksioneve mbikéqyrése té Autoritetit.

Kur personat e pérmendur né pikén 1 té kétij neni ushtrojné njé ndikim gqé mund té
pengojé administrimin shéndetshém dhe té kujdesshém té CCP-sé, Autoriteti merr
masat e duhura pér zgjidhjen e késaj situate, gé mund té pérfshijé hegjen e licencés sé
CCP-sé.

. Autoriteti refuzon licencén kur ligjet, rregullat ose dispozitat administrative té njé vendi
té huaj gé geverisin njé ose mé shumé persona fiziké ose juridiké me té cilét CCP-ja ka
lidhje té ngushta pengojné ose véshtirésojné ushtrimin efektiv té funksioneve
mbiké&qgyrése té Autoritetit.

Neni 29
Informimi i Autoritetit

. CCP-ja njofton Autoritetin pér cdo ndryshim té drejtuesve té saj dhe i jep Autoritetit té
gjitha informacionet e nevojshme pér té vlerésuar pérputhshmériné me nenin 25, pika 1
té késaj rregulloreje.

Kur sjellja e njé anétari té Késhillit mund té jeté paragjykuese ndaj administrimit té
shéndetshém dhe té kujdesshém té CCP-sé, Autoriteti merr masat e duhura, gé mund té
pérfshijné edhe largimin nga Késhilli té kétij anétari.

. Cdo person fizik ose juridik, ose personat qé veprojné né bashképunim (‘blerési i
propozuar’), gé kané vendosur té blejné drejtpérdrejté apo térthorazi pjesémarrje
influencuese né njé CCP ose té rritin mé tej, drejtpérdrejté ose térthorazi, kété
pjesémarrje influencuese né njé CCP, si rezultat i sé cilés raporti i té drejtave té votimit
ose i kapitalit té zotéruar do té arrinte ose do té tejkalonte 10 %, 20 %, 30 % ose 50 %,
apo do té bénte gé CCP-ja té béhej shogéri e kontrolluar prej tyre (‘blerja e propozuar’),
do té njoftojné sé pari me shkrim Autoritetin, se po kérkojné té blejné ose té shtojné
pjesémarrjen influencuese, duke pérshkruar masén e pjesémarrjes sé synuar dhe
informacionin pérkatés, sipas pércaktimit né nenin 25, pika 4 té késaj rregulloreje.

. Cdo person fizik ose juridik i cili ka vendosur té shesé drejtpérdrejté ose térthorazi
pjesémarrjen influencuese né njé CCP (‘shitési i propozuar’) njofton sé pari me shkrim
Autoritetin, duke pérshkruar madhésiné e késaj pjesémarrjeje. Ky person e njofton
gjithashtu Autoritetin kur merr vendim pér zvogélimin e pjesémarrjes influencuese né
até piké gé raporti i té drejtave té votimit ose té kapitalit ulet nén 10 %, 20 %, 30 % ose
50 %, apo gé bén gé CCP-ja té mos jeté mé shogéri e kontrolluar e kétij personi.

. Autoriteti i dérgon menjéheré dhe, né ¢do rast, brenda dy ditéve pune nga marrja e
njoftimit dhe té informacioneve té pérmendura né pikén 3 té kétij neni, konfirmim me
shkrim pér marrjen e njoftimit, blerésit ose shitésit té propozuar.

. Autoriteti bén vlerésimin brenda 60 ditéve pune, nga data e konfirmimit me shkrim té
marrjes sé njoftimit dhe té gjitha dokumenteve gé shogérojné njoftimin.

Né momentin e konfirmimit t¢ marrjes né dorézim, Autoriteti informon blerésin ose
shitésin e propozuar pér datén e pérfundimit té afatit té vlerésimit.
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8.

10.

11.

12.

13.

d)

Nése éshté e nevojshme, Autoriteti mund té kérkojé gjaté periudhés sé vlerésimit, por
jo mé voné sesa dita e pesédhjeté e periudhés sé vlerésimit, informacione shtesé gé
nevojiten pér pérfundimin e vlerésimit. Kjo kérkesé paragitet me shkrim dhe pércakton
informacionin e nevojshém shtesé.

Periudha e vlerésimit ndérpritet nga data e paraqgitjes sé kérkesés pér informacion nga
Autoriteti dhe marrjes sé pérgjigjes nga blerési i propozuar. Kjo ndérprerje nuk zgjat mé
shumé se 20 dité pune. Cdo kérkesé e métejshme e Autoritetit pér plotésimin apo
sgarimin e informacionit éshté né kompetence té tij, por mund té mos sjellé si rezultat
njé ndérprerje té periudhés sé vlerésimit.

Autoriteti mund té zgjasé ndérprerjen e periudhés sé vlerésimit deri né 30 dité pune, kur
shitési ose blerési i propozuar e ka vendndodhjen ose vepron né bazé té rregullave jashté
Republikés sé Shqipérisé.

Nése Autoriteti, pas pérfundimit té vlerésimit, vendos té kundérshtojé blerjen e
propozuar, ai njofton me shkrim blerésin e propozuar brenda dy ditéve pune, pa e
tejkaluar afatin e vlerésimit dhe jep arsyet pér kété vendim.

Nése Autoriteti nuk e kundérshton blerjen e propozuar brenda periudhés sé vlerésimit,
ajo konsiderohet e miratuar.

Autoriteti mund té caktojé njé afat maksimal pér kryerjen e blerjes sé propozuar dhe ta
shtyjé até, kur éshté e nevojshme.

Neni 30
Vlerésimi

Kur vleréson njoftimin dhe informacionin e parashikuar né nenin 29, pika 2 té késaj
rregulloreje, Autoriteti, pér té garantuar menaxhimin e shéndetshém dhe té kujdesshém
té CCP-sé né té cilin propozohet blerja dhe duke mbajtur parasysh ndikimin e
mundshém té blerésit t€ propozuar mbi CCP-né, vleréson pérshtatshmériné e kétij té
fundit dhe aftésiné financiare té blerjes sé propozuar, pérkundrejt sa vijon:

Emrin dhe aftésiné financiare té blerésit té propozuar;

Emrin dhe pérvojén e personit qé do té drejtojé aktivitetin e CCP-sé si rezultat i blerjes
SE propozuar;

Nése CCP-ja do té mund té pérmbushé dhe té vazhdojé té pérmbushé kérkesat e késaj
rregulloreje;

Nése ka shkage té arsyeshme pér té dyshuar se, lidhur me blerjen e propozuar, éshté
kryer, po kryhet ose po béhen pérpjekje pér kryerjen e pastrimit té parave ose financimit
terrorist ose se blerja e propozuar mund té rrisé rrezikun né kété drejtim.

Kur vleréson aftésiné financiare té blerésit té propozuar, Autoriteti i kushton vémendje
té posacme llojit té aktivitetit gé zhvillohet dhe parashikohet né CCP-né ku propozohet
blerja.
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b)

Kur vleréson aftésiné e CCP-sé pér té vepruar né pérputhje me kété rregullore, Autoriteti
i kushton vémendje té vecanté faktit nése grupi pjesé e té cilit do té béhet ka njé strukturé
gé mundéson ushtrimin e mbikéqyrjes efektive, pér shkémbimin efektiv té informacionit
midis autoriteteve kompetente dhe pér té pércaktuar ndarjen e pérgjegjésive midis
autoriteteve kompetente, kur éshté nevoja.

Autoriteti mund té kundérshtojé blerjen e propozuar vetém kur ka shkage té arsyeshme,
ose kur informacioni i paragitur nga blerési i propozuar éshté i paploté.

Autoriteti publikon njé listé gé pércakton informacionet e nevojshme pér kryerjen e
vlerésimit dhe ua dérgon até autoriteteve té tjera té huaja, nése éshté nevoja, né
momentin e njoftimit té pérmendur né nenin 29, pika?2 té késaj Rregulloreje.
Informacioni i kérkuar éshté proporcional dhe i pérshtatet natyrés sé blerésit té
propozuar dhe blerjes sé propozuar.

Kur Autoriteti ka marré njoftim pér dy ose mé shumé propozime pér blerjen ose rritjen
e pjesémarrjeve influencuese né té njéjtén CCP, ai i trajton blerésit e propozuar né
ményré jo diskriminuese.

Nése éshté e nevojshme, Autoriteti bashképunon me autoritete té tjera kompetente, kur
kryen vlerésimin né té cilin blerési i propozuar éshté njé prej:

Njé tjetér CCP, institucion krediti, shogéri sigurimi, shoqgéri sigurimesh, shogéri
risigurimi, shogéri komisionere, operator tregu, operator i njé sistemi pér shlyerjen e
titujve, njé shogéri administruese e sipérmarrjeve té investimeve kolektive né tituj té
transferueshém (SIKTT) ose njé administrues i fondit té investimeve alternative (AFIA)
té licencuar jashté Republikés sé Shqipérisé;

Shogéri mémé e njé CCP-je tjetér, institucioni krediti, shogérie sigurimi, shogérie
sigurimesh, shoqérie risigurimi, shogérie komisionere, operatori tregu, operatori té njé
sistemi pér shlyerjen e titujve, njé shogérie administruese e sipérmarrjeve té investimeve
kolektive né tituj té transferueshém (SIKTT) ose njé administruesi té fondit té
investimeve alternative (AFIA) té licencuar jashté Republikés sé Shqipérisé;

Njé person fizik ose juridik gé kontrollon njé tjetér CCP, institucion krediti, shogéri
sigurimi, shogéri sigurimesh, shogéri risigurimi, shogéri komisionere, operator tregu,
operator i njé sistemi pér shlyerjen e titujve, njé shogéri administruese e sipérmarrjeve
té investimeve kolektive né tituj té transferueshém (SIKTT) ose njé administrues i fondit
té investimeve alternative (AFIA) té licencuar jashté Republikés sé Shqipérisé;

Autoriteti dhe autoritetet kompetente shkémbejné mes njéri-tjetrit, pa asnjé vonesg,
informacione thelbésore gé mbartin réndési pér vlerésimin. Autoriteti dhe autoritetet
kompetente i komunikojné njéri-tjetrit té gjithé informacionin pérkatés, kur kérkohet
dhe komunikojné té gjithé informacionin thelbésor me iniciativén e tyre. Vendimi nga
autoriteti kompetent gé ka licencuar CCP-né ku propozohet blerja informon pér
piképamjet ose rezervat e shprehura nga autoriteti kompetent pérgjegjés pér blerésin e
propozuar.
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1.

b)

Neni 31
Konflikti i interesit

CCP-ja miraton dhe zbaton rregulla té shkruara efektive, organizative dhe
administrative, pér té identifikuar dhe menaxhuar konfliktet e mundshme té interesit
midis saj, pérfshi drejtuesit, punonjésit e saj ose ¢do person me kontroll té drejtpérdrejté
ose té térthorté apo me lidhje té ngushta dhe anétaréve té saj té klerimit ose klientéve té
tyre té njohur pér CCP-né. Ajo miraton dhe zbaton procedura té pérshtatshme qé synojné
té zgjidhin konfliktet e mundshme té interesit.

Kur rregullat organizative ose administrative t&¢ CCP-sé pér menaxhimin e konfliktit té
interesit nuk jané té mjaftueshme pér té siguruar, me bindje té arsyeshme, parandalimin
e rrezigeve gé démtojné interesat e anétaréve té klerimit ose klientit, ajo iu bén gartésisht
me dije natyrén e pérgjithshme ose burimet e konflikteve té interesit té anétarit té
klerimit, pérpara se té pranojé transaksione té reja nga ky anétar klerimi. Kur klienti
éshté i njohur pér CCP-ng, CCP-ja informon klientin dhe anétarin e klerimit Klienti i té
cilit &shté i pérfshiré.

Kur CCP-ja éshté shogéri mémé ose shoqéri e kontrolluar, rregullat e shkruara marrin
né konsideraté ¢do rrethané pér té cilén CCP-ja éshté ose duhet té jeté né dijeni, gé mund
té cojé né konflikt interesi dhe gé lind si rezultat i strukturés dhe aktivitetit tregtar té
shogérive té tjera me té cilat ka njé marrédhénie si shogéri mémé apo shoqéri e
kontrolluar.

Rregullat e shkruara pérfshijné:

Rrethanat gé pérbéjné ose mund té sjellin njé konflikt interesi i cili pérfshin njé rrezik
té réndésishém pér démtimin e interesave té njé ose mé shumé anétaréve té klerimit ose
klientéve;

Procedurat qé duhen ndjekur dhe masat qé duhen miratuar pér té menaxhuar kété
konflikt.

CCP-ja merr té gjitha masat e arsyeshme pér té parandaluar kegpérdorimin e
informacionit gé ruhet né sistemet e saj dhe parandalon pérdorimin e kétij informacioni
pér aktivitete té tjera tregtare. Personi fizik gé ka njé lidhje té ngushté me njé CCP ose
personi juridik gé ka njé marrédhénie si shogéri mémé ose e kontrolluar me njé CCP
nuk pérdor informacion konfidencial té regjistruar né até CCP pér géllime tregtare, pa
miratimin paraprak té klientit té cilit i pérket ky informacion konfidencial.

Neni 32
Vazhdimésia e aktivitetit

CCP-ja harton, zbaton dhe mban njé politiké té pérshtatshme pér vazhdimésiné e
aktivitetit dhe njé plan riméké&mbjeje nga katastrofat, gé synojné ruajtjen e funksioneve
té saj, rimékémbjen né kohé té veprimtarive dhe pérmbushjen e detyrimeve té CCP-sé.
Ky plan mundéson, té paktén, rikuperimin e té gjitha transaksioneve né momentin e
ndérprerjes, pér ta lejuar CCP-né té vijojé veprimtariné e sigurt dhe té kryejé shlyerjet
né datén e programuar.

19



9)

h)

)

CCP-ja harton, zbaton dhe mban njé proceduré té pérshtatshme, gé siguron shlyerjen
ose transferimin e rregullt dhe né kohé té aktiveve dhe pozicioneve té klientéve dhe té
anétaréve té klerimit, né rast hegjeje té licencés, né bazé té nenit 12 té késaj rregulloreje.

Neni 33
Delegimi

Kur CCP-ja delegon detyrat operative, shérbimet ose aktivitetet, ajo mban pérgjegjési
té ploté pér pérmbushjen e té gjitha detyrimeve té saj né bazé té késaj rregulloreje dhe
sigurohet né ¢do kohé gé:

Delegimi té mos sjellé si rezultat delegimin e pérgjegjésive té saj;

Raporti dhe detyrimet e CCP-sé kundrejt anétaréve té klerimit ose, kur éshté rasti,
kundrejt klientéve té tyre, té mos ndryshojné;

Kushtet e licencimit t&¢ CCP-sé efektivisht nuk ndryshojné;

Delegimi nuk pengon ushtrimin e funksioneve mbikéqyrése dhe kontrolluese, pérfshi
aksesin né vend pér marrjen e informacioneve pérkatése té nevojshme pér pérmbushjen
e kétyre funksioneve;

Delegimi nuk sjell si rezultat privimin e CCP-sé nga sistemet dhe kontrollet e nevojshme
pér té menaxhuar rreziget me té cilat pérballet;

Ofruesi i shérbimeve zbaton kritere té njéjta té vazhdimésisé sé aktivitetit me ato gé
duhet té pérmbushé CCP-ja né bazé té késaj rregulloreje;

CCP-jaruan ekspertizén dhe burimet e nevojshme pér té vlerésuar cilésiné e shérbimeve
té ofruara, aftésiné e mjaftueshme organizative dhe té kapitalit t& ofruesit té shérbimit,
mbikéqgyrjen efektivisht té funksioneve té deleguara, menaxhimin e rrezigeve qé
shogérojné delegimin dhe mbikéqgyrjen e kétyre funksioneve, duke i menaxhuar kéto
rrezige né ményré té vazhdueshme;

CCP-ja ka akses té drejtpérdrejté né informacionet e funksioneve té deleguara;

Ofruesi i shérbimit bashképunon me autoritetin kompetent lidhur me veprimtarité e
deleguara;

Ofruesi i shérbimeve mbron ¢do informacion konfidencial gé lidhet me CCP-né dhe
anétarét e saj té klerimit dhe klientét ose, kur ofruesi i shérbimit éshté themeluar né njé
vend té huaj, ai sigurohet gé standardet e mbrojtjes sé té dhénave té atij vendi té huaj
ose ato qé pércaktohen né marréveshje midis paléve té interesuara, jané té krahasueshme
me standardet e mbrojtjes sé té dhénave né fugi né Bashkimin Evropian.

CCP-ja nuk delegon veprimtari kryesore gé lidhen me menaxhimin e riskut, pérvecse
kur ky delegim miratohet nga Autoriteti.

Autoriteti i kérkon CCP-sé té ndajé dhe té pércaktojé garté né njé marréveshje me
shkrim té drejtat dhe detyrimet e saj dhe ato té ofruesit té shérbimit.
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4. CCP-ja vé né dispozicion, kur kérkohet, té gjithé informacionin e nevojshém qé i jep
mundési Autoritetit té vlerésojé pérputhshmériné e kryerjes sé veprimtarive té deleguara
me kété Rregullore.

KREU VI
RREGULLAT E ZHVILLIMIT TE AKTIVITETIT PER CCP-té

Neni 34
Dispozita té pérgjithshme

1. CCP-ja vepron drejté e me profesionalizém né ofrimin e shérbimeve té saj anétaréve té
klerimit dhe kur éshté rasti, klientéve té tyre, né pérputhje me interesat mé té mira té
anétaréve té klerimit dhe klientéve dhe me menaxhimin e kujdeshém té riskut.

2. CCP-ja ka rregulla té aksesueshme, transparente dhe té drejta pér zgjidhjen e
menjéhershme té ankesave.

3. CCP-ja i ofron informacione mbi transaksionet, pa dallim dhe me transparencé,
Depozitarit Qendror té Titujve (DQT). Kur kérkohet nga DQT-ja, CCP-ja mund t’i
vendosé DQT-sé njé tarifé té arsyeshme tregtare pér kéto informacione mbi
transaksionet, si kosto shtesé, pérvecse kur éshté réné dakord ndryshe nga té dyja palét.

Neni 35
Kérkesat e pjesémarrjes

1. Kur éshté e nevojshme, CCP-ja pércakton, sipas llojit té produktit té kleruar, kategorité
e anétaréve té klerimit qé pranohen dhe kriteret e pranimit, pas késhillimit mé paré me
Komitetin e Riskut, né bazé té nenit 26, pika 3 té késaj rregulloreje. Kéto kritere jané
jodiskriminuese, transparente dhe objektive, dhe kané si géllim aksesin e drejté dhe té
hapur né CCP dhe sigurojné gé anétarét e klerimit t& kené burime té mjaftueshme
financiare dhe kapacitet operativ pér té pérmbushur detyrimet gé lindin nga pjesémarrja
né CCP. Kriteret gé kufizojné aksesin lejohen deri né pikén ku objektivi i tyre éshté té
kontrollojné riskun pér CCP-né.

2. CCP-ja sigurohet gé kriteret e pérmendura mé sipér té zbatohen né vazhdimési dhe ka
akses né kohé né informacionin e nevojshém pér kété vlerésim. CCP-ja kryen njé
kontroll té gjithanshém, sé paku njéheré né vit, té pérmbushjes sé kétij neni nga anétarét
e saj té klerimit.

3. Anétarét e klerimit qé klerojné transaksione pér llogari té klientéve té tyre kané burimet
e nevojshme financiare dhe kapacitetin operativ pér kryerjen e kétij aktiviteti. Rregullat
e CCP-sé pér anétarét e klerimit i japin asaj mundési té mbledhé té dhénat e nevojshme
bazé pér té identifikuar, monitoruar dne menaxhuar pérgendrimet pérkatése té rrezikut
gé lidhen me ofrimin e shérbimeve pér Kklientét. Kur kérkohet, anétarét e klerimit
informojné CCP-né mbi kriteret dhe marréveshjet qé miratojné pér t’iu lejuar klientéve
té tyre gasje né shérbimet e CCP-sé. Anétarét e klerimit kané pérgjegjési pér té siguruar
qé klientét pérmbushin detyrimet e tyre.
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CCP-ja ka procedura objektive dhe transparente pér pezullimin dhe largimin e anétaréve
té klerimit gé nuk pérmbushin mé kriteret e pranimit.

CCP-ja mund t’ua mohojé aksesin anétaréve té klerimit q€ pérmbushin kriteret e
pérmendura né pikén 1 té kétij neni, kur e justifikon konform rregullave me shkrim dhe
bazuar né njé analizé té gjithanshme rreziku.

CCP-ja mund té vendosé detyrime té posagcme shtesé pér anétarét e Klerimit, si
pjesémarrja né ankandet té anétarit me pozicione mospérmbushése té klerimit. Kéto
detyrime shtesé jané né raport té drejté me rrezikun gé ka shkaktuar anétari i klerimit
dhe nuk e kufizon pjesémarrjen né kategori té caktuara té anétaréve té klerimit.

Neni 36
Transparenca

CCP-ja dhe anétarét e saj té klerimit béjné publike cmimet dhe tarifat gé shogérojné
shérbimet e ofruara. Ata shpallin gmimet dhe tarifat e ¢do shérbimi té ofruar mé vete,
duke pérfshiré zbritjet dhe rimbursimet, si dhe kushtet pér té pérfituar nga kéto ulje.
CCP-ja u jep anétaréve té saj té klerimit dhe, kur éshté rasti, klientéve té tyre, té drejta
té vecanta pér pérdorimin e shérbimeve specifike gé ofrohen.

CCP-ja kontabilizon mé vete kostot dhe té ardhurat e shérbimeve té ofruara dhe ia jep
kété informacion autoritetit.

CCP-ja informon anétarét e klerimit dhe klientét pér rreziget gé lidhen me shérbimet e
ofruara.

CCP-ja njofton anétarét e klerimit dhe Autoritetin mbi informacionet e ¢cmimit té
pérdorura pér té pérllogaritur ekspozimet e saj ndaj anétaréve té saj té klerimit né
pérfundim té dités sé tregtimit.

CCP-ja informon publikisht rreth volumeve té transaksioneve té kleruara pér ¢do klasé
instrumentesh, té kleruar mbi baza agregate.

CCP-ja bén publike kérkesat operative dhe teknike gé lidhen me protokollet e
komunikimit gé mbulojné pérmbajtjen dhe formatet e mesazheve qé pérdor pér té
ndérvepruar me palét e treta.

CCP-ja bén publike ¢do shkelje nga anétarét e klerimit té kritereve té pérmendura né
nenin 35, pika 1 té késaj rregulloreje dhe kérkesave té parashikuara né pikén 1 té kétij
neni, me pérjashtim té rastit kur autoriteti kompetent, pas késhillimit me Autoritetin,
vleréson se ky publikim do té pérbénte kércénim pér stabilitetin financiar ose pér
besimin e tregut ose do té rrezikonte réndé tregjet financiare apo do t’u shkaktonte déme
shpérpjesétimore paléve té pérfshira.

CCP-ja u ofron anétaréve té saj té klerimit njé mjet simulimi, gé u jep mundési té
pércaktojné vlerén e marzhit fillestar shtesé si vleré bruto, té ciléen CCP-ja mund ta
kérkojé pas klerimit té njé transaksioni té ri. Ky instrument pérdoret vetém mbi bazén e
aksesit té sigurt dhe rezultatet e tij nuk jané té detyrueshme.
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CCP-ja u ofron anétaréve té saj té klerimit informacion mbi modelet e marzhit fillestar
qé pérdor. Ky informacion:

Shpjegon garté konceptin e modelit té marzhit fillestar dhe ményrén e funksionimit té
tij;

Pérshkruan garté supozimet kyce dhe kufizimet e modelit t& marzhit fillestar dhe
rrethanat né té cilat kéto supozime nuk jané mé té vlefshme;

Eshté i dokumentuar.

Neni 37
Segregimi dhe transferueshméria

CCP-ja i mban té ndara té dnénat dhe llogarité, gé i japin mundésiné té dallojé pa vonesé
dhe né ¢do kohé, né llogarité me CCP-né, aktivet dhe pozicionet e mbajtura pér njé nga
anétarét e klerimit nga aktivet dhe pozicionet e mbajtura pér llogari té anétaréve té tjeré
té klerimit dhe nga aktivet e veta.

CCP-ja mban té ndara té dhénat dhe llogarité duke béré t€ mundur gé ¢do anétar Klerimi
té dallojé né llogarité me CCP-né aktivet dhe pozicionet e kétij anétari klerimi nga ato
q€ mbahen pér llogari té klientéve té tij (‘ndarja e klientéve omnibus’).

CCP-ja mban té ndara té dhénat dhe llogarité, né ményré gé t’i mundésojé ¢do anétari
klerimi té dallojé aktivet dhe pozicionet e mbajtura pér llogari té njé klienti, nga ato té
mbajtura pér llogari t€ klientéve té tjeré (‘ndarje si klient individual’). Kur kérkohet,
CCP-ja iu ofron anétaréve té klerimit mundésiné pér té hapur mé shumé Ilogari né emrin
e tyre pér llogari té klientéve té tyre.

Anétari i klerimit i mban té ndara té dhénat dhe llogarité né ményré gé si né llogarité e
mbajtura me CCP-né, ashtu edhe né llogarité e tij, aktivet dhe pozicionet e tij té dallojné
nga aktivet dhe pozicionet e mbajtura pér llogari té klientéve té tij né CCP.

Anétari i klerimit u ofron klientéve té tij té paktén zgjedhjen midis “ndarjes me klienté
omnibus” dhe “ndarjes si klient individual” dhe i informon ata lidhur me kostot dhe
nivelin e mbrojtjes sé pérmendur né pikén 7 té kétij neni. Klienti e konfirmon zgjedhjen
e tij me shkrim.

Kur klienti zgjedh ndarjen si klient individual, ¢gdo marzh gé tejkalon kérkesat e klientit
do t’i njoftohet CCP-sé dhe do té vecohet nga marzhet e klientéve té tjeré ose anétaréve
té klerimit dhe nuk do té ekspozohet ndaj humbjeve qé lidhen me pozicionet e
regjistruara né njé llogari tjetér.

CCP-ja dhe anétarét e klerimit béjné publike nivelet e mbrojtjes dhe kostot gé
shogérojné nivelet e ndryshme té ndarjes dhe i ofrojné kéto shérbime né bazé té kushteve
té arsyeshme tregtare. Detajet e niveleve té ndryshme té ndarjes pérfshijné pérshkrimin
e efekteve kryesore juridike té niveleve pérkatése té ndarjes sé ofruar, pérfshi
informacione mbi ligjin pér falimentin.

CCP-ja ka té drejtén e pérdorimit lidhur me marzhet ose kontributet e fondit té
mospérmbushjes té grumbulluara pérmes marréveshjes sé kolateralit financiar té titujve,
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9.

me kusht gé kjo marréveshje té parashikohet né kushtet e saj té punés. Anétari i klerimit
konfirmon pranimin e kushteve té punés me shkrim. CCP-ja shpall publikisht té drejtén
e pérdorimit.

Kérkesa pér dallimin e aktiveve dhe pozicioneve me CCP-né né llogari pérmbushet kur:

a) Aktivet dhe pozicionet regjistrohen né llogari té ndara;

b)
)

Parandalohet regjistrimi i pozicioneve neto né llogari té ndryshme;

Aktivet gé mbulojné pozicionet e regjistruara né njé llogari nuk jané té ekspozuara ndaj
humbjeve gé lidhen me pozicionet e regjistruara né njé llogari tjetér.

10. Aktivet i referohen kolateralit t¢ mbajtur pér t¢ mbuluar pozicionet dhe pérfshijné té

drejtén pér té transferuar aktivet e barasvlershme me kété kolateral ose té ardhurat nga
ekzekutimi i kolateralit, por nuk pérfshijné fondin e kontributeve té& mospérmbushjes.

KREU VII
KERKESAT PRUDENCIALE PER CCP-té

Neni 38
Menaxhimi i ekspozimit

CCP-ja mat dhe vleréson likuiditetin dhe ekspozimet ndaj kreditit té cdo anétari klerimi
dhe, kur éshté rasti, té njé tjetér CCP-je me té cilén ka lidhur marréveshje ndérveprimi,
thuajse né kohé reale. CCP-ja ka akses né kohé dhe pa asnjé dallim né burimet pérkatése
té cmimeve pér té matur efektivisht ekspozimet e saj. Kjo béhet bazuar né njé kosto té
arsyeshme.

Neni 39
Kérkesat e marzheve

CCP-ja vendos, kérkon dhe mbledh marzhe pér té kufizuar ekspozimet e kreditit nga
anétarét e saj té klerimit dhe kur éshté rasti, nga CCP-té me té cilat ka marréveshje
ndérveprimi. Kéto marzhe jané té mjaftueshme pér té mbuluar ekspozimet e mundshme
gé CCP-ja vleréson se mund té ndodhin deri né likuidimin e pozicioneve pérkatése.

Gjithashtu, ato do té jené té mjaftueshme pér t€ mbuluar humbjet gé vijné nga té paktén
99 % e ngjarjeve ekspozuese gjaté njé afati té pérshtatshém kohor dhe do té sigurohen
gé CCP-ja té kolateralizojé plotésisht ekspozimet e saj me té gjithé anétarét e saj té
klerimit dhe, kur é&shté rasti, me CCP-té me té cilat ka lidhur marréveshje ndérveprimi,
té paktén cdo dité.

CCP-ja monitoron rregullisht dhe, kur éshté nevoja, rishikon nivelin e marzheve té saj
pér té pasqyruar kushtet aktuale té tregut, duke marré parasysh cdo efekt prociklik té
kétyre rishikimeve.

CCP-ja miraton modelet dhe parametrat pér pércaktimin e kérkesave té saj pér marzhet
gé pérmbajné karakteristikat e rrezikut té produkteve té kleruara, duke marré parasysh
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intervalin midis mbledhjes sé marzhit, likuiditetit té tregut dhe mundésisé sé
ndryshimeve pérgjaté kohés sé transaksionit. Modelet dhe parametrat konfirmohen nga
Autoriteti.

CCP-ja mbledh marzhet brenda dités, té paktén kur jané tejkaluar kufijté e paracaktuar.

CCP-ja kérkon dhe mbledh marzhet gé jané té mjaftueshme pér té mbuluar rrezikun qé
lind nga pozicionet e regjistruara né secilén prej llogarive té mbajtura. CCP-ja mund té
pérllogarité marzhet lidhur me njé portofol instrumentesh financiare, me kusht qé
metodika té jeté e konsoliduar dhe e kujdesshme.

Pér té siguruar zbatimin e kétij neni, Autoriteti harton projektstandarde rregullatore
teknike gé pércaktojné pérgindjen e duhur dhe afatet kohore pér periudhén e likuidimit
dhe pérllogaritjen e pagéndrueshmérisé historike, té cilat duhen marré né konsideraté
pér klasa té ndryshme té instrumenteve financiare, duke mbajtur parasysh objektivin pér
té kufizuar prociklizmin dhe kushtet né bazé té té cilave mund té zbatohen praktikat e
vendosjes sé marzheve té portofolit.

Neni 40
Fondi i mospérmbushjes

Pér té kufizuar mé tej ekspozimet e kreditit ndaj anétaréve té saj té klerimit, CCP-ja
krijon njé fond mospérmbushjeje me parafinancim, pér té mbuluar humbjet qé i
tejkalojné kostot gé mbulohen nga kérkesat e marzhit, té parashikuara né nenin 39 té
késaj rregulloreje, té cilat lindin nga mospérmbushja, duke pérfshiré nisjen e njé
procedure falimenti, nga njé ose mé shumé anétaré té klerimit.

CCP-ja pércakton njé vleré minimale nén té cilén nuk duhet né asnjé rrethané té bjeré
shuma e fondit té mospérmbushjes.

CCP-ja cakton vlerén minimale té kontributeve pér fondin e mospérmbushjes dhe
kriteret e pérllogaritjes sé kontributeve té secilit prej anétaréve té klerimit. Kontributet
jané né raport té drejté me ekspozimet e ¢do anétari té klerimit.

. Fondi i mospérmbushjen do t’i japé CCP-sé mundésiné gé nén kushte ekstreme por té
mundshme té tregut, té pérballojé mospérmbushjen e anétarit té klerimit ndaj té cilit ka
ekspozimet mé té médha ose té anétarit té dyté ose té treté mé té madh té klerimit, nése
shuma e ekspozimeve té tyre éshté mé e madhe. CCP-ja harton skenaré té kushteve
ekstreme por té mundshme té tregut. Skenarét pérfshijné periudhat mé té
pagéndrueshme gé kané pérjetuar tregjet pér té cilat CCP-ja ofron shérbimet e saj dhe
njé gamé skenarésh t& mundshém pér té ardhmen. Ata marrin parasysh shitjet e papritura
té burimeve financiare dhe uljet e menjéhershme né likuiditet né treg.

CCP-jamund té krijojé mé shumé sesa njé fond mospérmbushjeje pér klasa té ndryshme
té instrumenteve qgé kleron.
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Neni 41
Kontrollet e rrezikut té likuiditetit

. CCP-ja ka né ¢do kohé likuiditet té mjaftueshém pér kryerjen e shérbimeve dhe
aktiviteteve té saj. Pér kété géllim, ajo pérfton linjat e nevojshme té kredisé apo
marréveshje té ngjashme pér té mbuluar nevojat e saj pér likuiditet, né rast se burimet
financiare gé ka né dispozicion nuk jané té mjaftueshme. Njé anétar klerimi, shogéri
mémeé ose shogéri e kontrolluar e kétij anétari klerimi nuk sigurojné sé bashku mé shumé
se 25 % té linjés sé kredisé pér té cilén ka nevojé CCP-ja.

. CCP-ja llogarit ¢do dité nevojat e saj t¢ mundshme pér likuiditet. Ajo merr parasysh
rrezikun e likuiditetit gé vjen nga mospérmbushja e té paktén dy anétaréve té klerimit
ndaj té ciléve ka ekspozimet mé té médha.

Pér té siguruar zbatimin e kétij neni, Autoriteti harton projektstandarde rregullatore
teknike qé pércaktojné kuadrin pér menaxhimin e rrezikut té likuiditetit gé¢ CCP-t& duhet
té pérballojné.

Neni 42
Modeli Waterfall i mospérmbushjes

. CCP-ja pérdor marzhet e shpallura nga anétari mospérmbushés i klerimit pér té€ mbuluar
humbjet, pérpara burimeve té tjera financiare.

Kur marzhet e shpallura nga anétari mospérmbushés i klerimit nuk jané té mjaftueshme
pér té mbuluar humbjet gé i shkaktohen CCP-sé&, CCP-ja pérdor kontributin e fondit té
mospérmbushjes s€ anétarit mospérmbushés pér t’i mbuluar kéto humbje.

. CCP-ja pérdor kontributet e fondit té mospérmbushjes té anétaréve mospérmbushés té
klerimit dhe ¢cdo burim tjetér financiar té pérmendur né nenin 43, pika 1l té késaj
rregulloreje vetém pasi ka shteruar kontributet e anétarit mospérmbushés té klerimit.

. CCP-ja pérdor burimet e veta té dedikuara pérpara se té pérdoré kontributet e fondit té
mospérmbushjes té anétaréve mospérmbushés té klerimit. CCP-ja nuk i pérdor marzhet
e shpallura nga anétarét e klerimit gé nuk jané mospérmbushés pér t¢ mbuluar humbjet
gé vijné si rezultat i mospérmbushjes sé anétaréve té tjeré té klerimit.

Pér té siguruar zbatimin e kétij neni, Autoriteti harton projektstandarde rregullatore
teknike qé pércaktojné metodikén e pérllogaritjes dhe mbajtjes sé pjesés sé burimeve té
veta té CCP-sé, qé do té pérdoret né pérputhje me pikén 4 té kétij neni.

Neni 43
Keérkesat pér kolateralin

. CCP-ja pranon kolateral shumé likuid me rrezik minimal krediti dhe tregu pér té
mbuluar ekspozimin e saj fillestar dhe né vazhdim ndaj anétaréve té saj té klerimit. Pér
kundérpalét jofinanciare, CCP-ja mund té pranojé garanci bankare, duke i marré
parasysh kéto garanci kur llogarit ekspozimin e saj ndaj njé banke gé éshté anétar
klerimi. Ajo aplikon marzhet pérkatése reduktuese té vlerave té aktiveve, gé pasqyrojné
mundésiné gé vlerat e tyre té ulen brenda intervalit midis rivlerésimit té tyre té fundit
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dhe kohés né té cilén mund té supozohet né ményré té arsyeshme se do té likuidohen.
Ajo merr parasysh rrezikun e likuiditetit si rezultat i mospérmbushjes sé njé
pjesémarrési né treg dhe rrezikun e pérgendrimit te disa aktiveve gé mund té rezultojné
nga pércaktimi i kolateralit té pranueshém dhe marzheve pérkatése reduktuese.

Pér té mbuluar kérkesat e saj té marzheve, CCP-ja mund té pranojé si kolateral, kur éshté
e pérshtatshme dhe prudente, vlerén bazé té kontratés derivative ose instrumentit
financiar ku e ka fillesén ekspozimi i CCP-sé.

Pér té siguruar zbatimin e kétij neni, Autoriteti harton projektstandarde rregullatore
teknike qé pércaktojné:

Llojin e kolateralit g¢ mund té konsiderohet shumé likuid, si mjetet monetare, ari,
obligacione geveritare dhe té shogérive aksionare me vlerésim té larté dhe obligacionet
e garantuara me kolateral (covered bonds);

Marzhet reduktuese dhe

kushtet né té cilat garancité e bankave tregtare mund té pranohen si kolateral.

Neni 44
Politika e investimit

CCP-ja i investon burimet e saj financiare vetém né mjete monetare ose instrumente
financiare me likuiditet té larté, me risk minimal tregu dhe krediti. Investimet e CCP-sé
mund té likuidohen shpejt me efekte minimale negative mbi ¢cmimin.

Vlera e kapitalit, pérfshi fitimin e pashpérndaré dhe rezervat e CCP-sé qé nuk jané
investuar sipas pikés 1 té kétij neni, nuk merren parasysh pér géllimet e nenit 22, pika 2
ose té nenit 42, pika 4 té késaj rregulloreje.

Instrumentet financiare té publikuara si marzhe ose si kontribute pér fondin e
mospérmbushjes depozitohen, kur jané té vlefshme, me operatoré té sistemeve té
shlyerjes sé titujve gé sigurojné mbrojtje té ploté té kétyre instrumenteve financiare.

Si alternativé, mund té pérdoren marréveshje té tjera gé kané siguri té larté me
institucionet e autorizuara financiare.

Depozitimet e mjeteve monetare t¢ CCP-sé bé&hen pérmes sistemeve té sigurisé sé larté
me institucione financiare té autorizuara ose, pérndryshe, pérmes pérdorimit té
lehtésirave té pérhershme té depozitave té bankave gendrore ose mjeteve té tjera té
ngjashme gé ofrohen nga bankat gendrore.

Kur CCP-ja i depoziton asetet te njé palé e treté, ajo sigurohet gé aktivet qé u pérkasin
anétaréve té klerimit té identifikohen mé vete nga aktivet gé i pérkasin CCP-sé dhe
aktivet qé u pérkasin paléve té treta pérmes llogarive me emértime té ndryshme né
regjistrat e palés sé treté ose masa té tjera té barasvlefshme gé arrijné té njéjtin nivel
mbrojtjeje. CCP-ja ka akses té menjéhershém né instrumentet financiare, kur éshté
nevoja.
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CCP-ja nuk e investon kapitalin e saj ose shumat gé vijné nga kérkesat e parashikuara
né nenet 39, 40, 41 ose 42 té késaj rregulloreje né titujt e saj apo ato té shogérive té saj
mémé ose shogérive té kontrolluara.

CCP-ja merr parasysh ekspozimin e saj té pérgjithshém té riskut té kreditit ndaj
debitoréve, kur merr vendimet pér té investuar dhe sigurohet qgé ekspozimi i
pérgjithshém i riskut ndaj ¢do debitori individual mbetet brenda kufijve té pranueshém
té pérgendrimit.

Pér té siguruar zbatimin e kétij neni, Autoriteti harton projektstandarde rregullatore
teknike, gé pércaktojné instrumentet financiare gé mund té konsiderohen me likuiditet
té larté, gé bartin risk minimal krediti dhe tregu, masat e sigurisé sé larté dhe kufijté e
pérgendrimit.

Neni 45
Procedurat e mospérmbushjes

CCP-ja parashikon procedura té detajuara pér t’u zbatuar kur njé anétar klerimi nuk
vepron né pérputhje me kriteret e pjesémarrjes té CCP-sg, té pércaktuara né nenin 35 té
késaj rregulloreje, brenda afatit dhe sipas procedurave té pércaktuara nga, CCP-ja.

CCP-ja parashikon me hollési procedurat gé duhen ndjekur né rast se mospérmbushja e
njé anétari té klerimit nuk deklarohet nga CCP-ja. Kéto procedura rishikohen ¢do vit.

CCP-ja merr masa té menjéhershme pér té kufizuar humbjet dhe presionin mbi
likuiditetin, gé vijné si rezultat i mospérmbushjes dhe sigurohet gé shitja e pozicioneve
té ¢do anétari klerimi té mos ndérpresé veprimtarité e saj ose té ekspozojé anétarét e
klerimit gé nuk jané mospérmbushés ndaj humbjeve qé ata nuk mund t’i parashikojné
ose t’1 kontrollojné.

Kur CCP-ja vleréson se anétari i klerimit nuk do té jeté né gjendje té pérmbushé
detyrimet e ardhshme, ajo informon menjéheré autoritetin kompetent pérpara se té
deklarohet apo té zbatohet procedura e mospérmbushjes.

CCP-ja verifikon nése procedurat e saj té mospérmbushjes jané té zbatueshme. Ajo merr
masa t€ arsyeshme pér t’u siguruar se ka kompetencat ligjore pér likuidimin e
pozicioneve pronésore té anétarit mospérmbushés dhe pér transferimin ose likuidimin e
pozicioneve té klientéve té anétarit mospérmbushés té klerimit.

Kur aktivet dhe pozicionet regjistrohen né regjistrat dhe llogarité e CCP-sé si té mbajtura
né emér té klientéve té anétarit mospérmbushés té klerimit, né pérputhje me nenin 37,
pika 2 té késaj rregulloreje, CCP-ja angazhohet, té paktén né bazé té njé kontrate, gé té
nisé procedurat e transferimit té aktiveve dhe pozicioneve qé zotérohen nga anétari
mospérmbushés i klerimit pér llogari té klientéve té tij drejt njé tjetér anétari klerimi té
eméruar nga té gjithé kéta klienté, me kérkesén e tyre dhe pa miratimin e anétarit
mospérmbushés té klerimit. Anétari tjetér 1 klerimit éshté i detyruar t’i pranojé kéto
aktive dhe pozicione vetém nése ka lidhur mé paré marrédhénie kontraktuale me klientét
pér té cilét éshté angazhuar pér ta béré kété. Nése transferimi te anétari tjetér i klerimit
nuk éshté kryer pér njé arsye c¢farédo brenda afatit té paracaktuar té transferimit, i
specifikuar né rregullat e tij té funksionimit, CCP-ja mund té marré masat qé lejon
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b)

rregullorja e saj pér té menaxhuar risqet né lidhje me kéto pozicione, pérfshi likuidimin
e aktiveve dhe pozicioneve gé zotéron anétari mospérmbushés i klerimit pér llogari té
klientéve té tij.

Kolaterali i klientéve i pércaktuar né pérputhje me nenin 37, pikat 2 dhe 3 té késaj
rregulloreje, pérdoret vetém pér té mbuluar pozicionet e mbajtura pér llogari té tyre.
Cdo vleré e mbetur pa paguar nga CCP-ja pas pérfundimit té procesit t& menaxhimit té
mospérmbushjes sé anétarit té klerimit nga CCP-ja u kthehet menjéheré kétyre
klientéve, kur jané té njohur pér CCP-né ose, nése nuk jané, anétarit té klerimit pér
Ilogari té klientéve té tij.

CCP-té hartojné procedura gé i lejojné té pezullojné, né konsultim me autoritetet e tyre
pérkatése kompetente, ¢do pjesémarrés gé né ményré té vazhdueshme dhe sistematike
nuk dorézon instrumentet financiare né datén e vendosur té shlyerjes si dhe té béjé
publik identitetin e tij vetém pasi i ka dhéné kétij pjesémarrési mundésiné té paragesé
vérejtjet e tij dhe me kusht gé autoritetet kompetente t&¢ CCP-ve dhe platformave té
tregtimit, si dhe té pjesémarrésit té jené informuar si¢ duhet. Pérveg konsultimit pérpara
¢do pezullimi, CCP-té njoftojné pa vonesé autoritetet kompetente pérkatése lidhur me
pezullimin e pjesémarrésit. Autoriteti kompetent informon menjéheré autoritetet
pérkatése pér pezullimin e njé pjesémarrési.

Neni 46
Rishikimi i modeleve, testimi i stresit dhe vlerésimi bazuar né té dhéna historike

CCP-ja rishikon rregullisht modelet dhe parametrat e miratuara pér llogaritjen e
kritereve té saj té marzhit, kontributeve té fondit t¢ mospérmbushjes, kérkesave té
kolateralit dhe mekanizmave té tjeré té kontrollit té riskut. Modelet duhet té testohen
népérmyjet stress testeve frekuente pér té vlerésuar rezistencén e tyre né kushte ekstreme
por té mundshme tregu dhe duhet té kryhen teste bazuar mbi té dhénat historike pér té
vlerésuar besueshmériné e metodikés sé zbatuar. CCP-ja merr konfirmim té pavarur dhe
informon Autoritetin pér rezultatet e testeve té kryera. Marrja e konfirmimit béhet né
pérputhje me pikén 2 shkronjat a) deri né d), té kétij neni, pérpara se té miratojé
ndryshime té réndésishme né modele e parametra.

Modelet dhe parametrat e miratuara, duke pérfshiré ndryshimet e réndésishme gé u
béhen, jané né pérputhje me pikat e méposhtme:

Kur CCP-ja kérkon té miratojé ndryshime té réndésishme né modelet dhe parametrat e
pérmendura né pikén 1, ajo i paraget kérkesé Autoritetit pér konfirmimin e kétij
ndryshimi. CCP-ja ua bashkélidh konfirmimin e pavarur té ndryshimit té synuar
kérkesave té saj.

Autoriteti i konfirmon CCP-sé marrjen e kérkesés sé ploté:

I. brenda 50 ditéve pune nga marrja e kérkesave té plota, Autoriteti kryen njé vlerésim
risku pér ndryshimin e réndésishém.

ii. brenda 90 ditéve pune nga marrja e kérkesave té pérmendura né pikén 2, shkronjén

a), Autoriteti informon CCP-né dhe anasjelltas, me shkrim, duke pérfshiré njé
shpjegim té ploté té arsyetuar pér dhénien ose refuzimin e konfirmimit.
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CCP-ja nuk mund té miratojé asnjé ndryshim té réndésishém té modeleve e parametrave
té pérmendura né pikén 1 pérpara se t€ marré konfirmimin nga Autoriteti. Autoriteti
mund té lejojé miratimin e pérkohshém té njé ndryshimi té réndésishém té kétyre
modeleve ose parametrave pérpara konfirmimit té tyre, kur kjo éshté e justifikuar.

CCP-ja teston rregullisht aspektet kryesore té procedurave té saj té mospérmbushjes dhe
hedh té gjitha hapat e arsyeshme pér t’u siguruar qé té gjithé anétarét e klerimit t’i
kuptojné ato dhe té hartojné rregullat e duhura pér té reaguar né rast mospérmbushjeje.

CCP-ja bén publike informacione kryesore rreth modelit té saj té menaxhimit té riskut
dhe supozimeve té miratuara pér té kryer testet e stresit.

Pér té siguruar zbatimin e Kétij neni, Autoriteti miraton njé model standardesh
rregullatore teknike gé pércaktojné:

Llojin e testeve gé duhen ndérmarré pér klasat e ndryshme té instrumenteve dhe
portofolave financiare;

Pérfshirjen e anétaréve té klerimit dhe paléve té tjera né teste;
Shpeshtésing e testeve;
Afatet kohore té testeve;

Informacionin ky¢ té pérmendur né pikén 4 té kétij neni.

Neni 47
Shlyerja

Kur éshté e mundur dhe kur éshté e vlefshme, CCP-ja pérdor paraté e Bankés Qendrore
pér shlyerjen e transaksioneve té saj. Né rast se nuk pérdoren paraté e Bankés Qendrore,
do té merren masa pér té kufizuar né ményré rigoroze rreziget e shlyerjes me mjete
monetare.

CCP-ja deklaron garté detyrimet e saj lidhur me dorézimin e instrumenteve financiare
edhe nése ka detyrimin pér kryerjen ose marrjen e pagesés né momentin e dorézimit té
njé instrumenti financiar ose nése démshpérblen pjesémarrésit pér humbjet e shkaktuara
né procesin e dorézimit.

Kur CCP-ja ka detyrim té kryejé ose té marré pagesa gjaté dorézimeve té instrumenteve

financiare, ajo eliminon rrezikun kryesor pérmes pérdorimit, pér sa éshté e mundur, té
mekanizmave té dorézimit kundrejt pagesés.
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Neni 48
Raportimi i informacionit

1. CCP-jaraporton informacione né zbatim té nenit 40 té késaj rregulloreje tek ata anétaré
klerimi té cilét jané institucione dhe tek Autoriteti.

2. Kur CCP-ja ka mé shumé sesa njé fond mospérmbushjeje, ajo raporton té dhéna pér
secilin fond mospérmbushjeje mé vete.

3. CCP-jai njofton anétarét saj té klerimit gé jané institucione ¢do tre muaj ose mé shpesh
pér kéta anétaré klerimi.

KREU VIII
DETYRIMET E PERGJITHSHME DHE REFERENCAT

Neni 49
Detyrimet e pérgjithshme

Shtépia e klerimit i paraget Autoritetit njé pérshkrim té ¢cdo ndryshimi té réndésishém né
informacionin e dorézuar mé paré né kérkesén e saj, gé do té ndikonte né vlerésimin e
pérputhshmérisé sé operatorit ndaj kérkesave né zbatim té nenit 7 té késaj rregulloreje.

Kur shtépia e klerimit i dérgon Autoritetit informacion té ri té korrigjuar, pérditéson ose sgaron
informacionin e paragitur mé paré né pérputhje me kété rregullore, nuk éshté e nevojshme qgé
ai té pérfshijé informacione gé jané té njé natyre té paréndésishme ose krejt teknike, gé nuk
ndikojné né vlerésimin e pérputhshmérisé sé saj, sipas nenit 7 té késaj rregulloreje.

KREU IX
DISPOZITA PERFUNDIMTARE

Neni 50
Hyrja né fuqi

kjo rregullore hyn né fugi mé menjéheré.
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SHTOJCAI

AMF
Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare

[Lloji i kérkesés: Shtépi klerimi /CCP]

[Té dhénat identifikuese dhe té kontaktit té subjektit kérkues]

[DATA E KERKESES]

PERMBLEDHJE

DEKLARATE E SUBJEKTIT KERKUES

Me bindje té ploté dhe bazuar né informacionin dhe té dhénat e paragitura né kérkesg, ne
deklarojmé se i gjithé informacioni dhe té dhénat e paragitura kétu jané té sakta dhe té drejta
dhe se nuk éshté hequr asnjé informacion apo e dhéné gé ndikon né saktésiné dhe plotésiné e
informacionit,

nénshkruar nga [pérfagésuesi i autorizuar i subjektit kérkues]

PERGJEGIJESIA PER INFORMACIONIN QE PERMBAN KERKESA
Subjekti kérkues pranon pérgjegjésiné pér informacionin dhe té dhénat gé pérmban kjo kérkesé.

Informacioni éshté né pérputhje me faktet dhe nuk 1é jashté asnjé informacion gé do té cenonte
vlerén e tij. Kur pérdoren informacione nga palét e treta, ky informacion riprodhohet me saktési.

RUBRIKA 1 - Llojet e kérkesés

Kérkesé pér licencimin e Shtépisé sé klerimit Kérkesé pér licencimin e Kundérpalés Qendrore

[] []
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RUBRIKA 2 — Té dhéna kryesore pér subjektin kérkues

Pika 1 Emri dhe forma juridike e subjektit kérkues

Pika 1.1. Rruga, numri i rrugés, kodi postar, gyteti dhe vendi
Pika 1.2. Ligji mbi bazén e té cilit vepron subjekti kérkues
Pika 1.3. Vendi i themelimit i subjektit kérkues

Rubrika 3 — Informacioni i paraqitur nga subjekti kérkues

Rregulloret pérkatése
té késaj rregulloreje

(pérmendni vetém ato
rregullore gé gjejné
zbatim pér funksionet,
detyrat ose shérbimet
e subjektit kérkues)

Numri i referencés i
dokumentit

Titulli i dokumentit

Kreu ose rubrika ose
fagja e dokumentit ku
jepet informacioni ose
arsyet pse
informacioni nuk
éshté dhéné
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