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L. Hyrje

Ministria e Financave dhe Ekonomisé, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare dhe Banka e
Shqipérisé nénshkruan njé Memorandum Bashképunimi “Pér zgjerimin e pérdorimit té monedhés
kombétare né sistemin financiar dhe né ekonominé shqiptare” né muajin prill té vitit 2017, ku
angazhohen té ndérmarrin veprime pér té ulur nivelin e pérdorimit t¢ monedhave té huaja né
ekonomi sipas sektorévé té cilét mbikéqgyrin, monitorojné apo operojné né aktivitetin e tyre.

Duke gené se né vendin toné éshté krijuar njé tradité e pérdorimit té gjeré t& monedhave té huaja
(valutat), kryesisht té euros dhe dollarit amerikan, masat qé duhet té ndérmerren pér minimizimin
e pérdormit té monedhave té huaja duhet té jené té kujdesshme dhe té argumentuara, pér té qené
efektive.

Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare (mé tej, Autoriteti) lidhur me pérdorimin e monedhave té
huaja né tregjet gé mbikéqyr, éshté duke punuar me operatorét dhe investitorét pér masat qé duhet
té ndérmerren pér té minimizuar pérdorimin e monedhave té huaja né tregjet financiare nén
mbikéqgyrje. Lidhur me veprimtariné né valuté, né kété raport jané pérfshiré:

= Informacion pér tregun e sigurimeve sipas produkteve dhe investimeve nga shoqgérité;
= Informacion pér fondet e investimeve dhe té pensioneve vullnetare private.

Disa nga produktet financiare té kétyre institucioneve, operojné né valuté pér arsye objektive. Té
tillé jané, pér shembull disa produkte té sigurimit té detyrueshém motorik, si Polica Kufitare dhe
Kartoni Jeshil. Produkti i Kartonit Jeshil éshté produkt ndérkombétar sigurimi, i cili Iéshohet né
monedhén euro, pasi edhe detyrimet gé i lindin shoqérisé sé sigurimit jashté territorit té
Republikés sé Shqipérisé pér pagesé démshpérblimi nga ky sigurim jané né euro. Polica Kufitare
Iéshohet né pikat e kalimit kufitar gjaté hyrjes sé automjeteve me targa té huaja né territorin e
Republikés sé Shqipérisé dhe pagesa e primit té policés né monedhén vendase do té véshtirésonte
procesin e pajisjes sé konsumatorit me kété policé sigurimi. Po késhtu, disa nga produktet
kryesore té aktivitetit té sigurimit, si sigurimi i pronés me pérfitues bankat tregtare ose sigurimi i
Jetés sé debitorit, jané té lidhura ngushtésisht me monedhén e kredisé. Monedha né té cilén
disbursohet kredia dikton dhe monedhén e léshimit té policés, pér shkak té nevojés pér té
rikuperuar né té njéjtén monedhé vlerén e detyrimit, né rastin e ndodhjes sé ngjarjes sé sigurimit.

Tek fondet e investimit, né disa prej tyre, natyra e profilit t& veprimtarisé kérkon investimin e tyre
né aksione apo tituj té tregjeve ndérkombétare, pra realizohet né valuté. Gjaté vitit 2018 vihet re
njé rénie e aseteve neto té fondeve té investimit né monedhé té huaj, i cili paraqgitet i detajuar né té
dhénat pér kété treg.



II. Pérdorimii monedhave té huaja sipas tregjeve

A. Tregu i sigurimeve

1. Informacion mbi primet e shkruara bruto

Referuar té dhénave pér 31.12.2018, primet e shkruara bruto® rezultojné pér té gjithé aktivitetin e
tregut té sigurimeve Jo-Jeté dhe Jeté né rreth 16.9 miliardé leké. Rreth 31% e tyre éshté realizuar
né monedhén euro.

Né ményré té detajuar, vihet re se pérvec produkteve té Kartonit Jeshil dhe Sigurimit Kufitar ka
edhe disa nga produktet vullnetare gé rezultojné me té ardhura pothuajse 100% té realizuara né
euro, si¢ jané produktet vullnetare té sigurimit té shéndetit dhe jetés né udhétim, sigurimit té jetés
sé studentéve, si dhe sigurimit té jetés sé depozitorit. Gjithashtu, produktet gé shfagin njé vleré té
primeve té shkruara né pérgindje té larté né euro jané produktet e Kaskos, ato inxhinierike si
sigurimi i té gjitha risgeve né ndértim (CAR),” dhe sigurimi i té gjitha risgeve né montim (EAR)?
né aktivitetin e Jo-Jetés dhe Flexi plan® pér até té Jetés. Ndérkohé, produktet si sigurimi i mallit né
transport apo sigurimet inxhinierike paragesin njé nivel té larté Euroizimi pér shkak té interesit té
siguruar nga kéto kontrata, interes i cili vlerésohet kryesisht né euro né rastet e import-eksporteve,
dhe sigurimeve inxhinierike gé pérfshijné vepra madhore té infrastrukturés, pérfshiré ato me
shogéri ndérkombétare.

Referuar grafikut t¢ méposhtém, né fund té vitit 2018 pesha e primeve té shkruara né euro
kundrejt totalit pér aktivitetin e Sigurimit Jo-Jeté karakterizohet nga njé rénie modeste me 2%,
duke arritur né 31% nga 33% né fund té vitit 2017. Kjo rénie ka ardhur si rrjedhojé e:
1) Riritjes sé primeve té shkruara bruto né total me 5%, ose rreth 818 milioné leké, nga 14.9
miliardé leké né fund té vitit 2017, né rreth 15.7 miliardé leké né fund té viti 2018;
2) Rénies sé kursit t¢ kémbimit Euro/Lek, nga 133.25 né 31.12.2017, né 123.42 né
31.12.2018, edhe pse primet e shkruara bruto né euro pér sigurimin Jo-Jeté jané rritur me
rreth 8%, 2.9 milioné euro, nga rreth 36.4 milioné euro né fund té vitit 2017, né rreth 39.3
milioné euro né fund té vitit 2018.

! Primet e shkruara bruto jané t& ardhura pér shoggrité e sigurimit. Si té tilla, kéto dy terma pérdoren né kété material
si z&vendésues té njeri-tjetrit.
ZPolicé sigurimi gé ofron mbulimin né sigurim nga té gjitha rreziget pér fazén e ndértimit t& objekteve dhe gjithashtu
edhe pér njé afat garancie pas pérfundimit té punimeve.
® Policé sigurimi q& merr pérsipér té paguajé pér démtimet e punimeve né té gjitha fazat e montimit té makinerive dhe
pajisjeve né objektet industriale.
* Me ané t& produktit Flexi plan, pérfitimet jané né rast té humbjes sé jetés si pasojé e aksidentit, humbjes sé jetés nga
faktoré natyroré; paaftésisé sé pérhershme té ploté; paaftésisé sé pérhershme té pjesshme, etj.
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Grafik 1: Pesha e primeve té aktivitetit té sigurimit Jo-Jeté né EUR kundrejt totalit
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Referuar grafikut t&¢ méposhtém, pesha e primeve té shkruara né euro kundrejt primeve té
shkruara bruto né total pér aktivitetin e Jetés ka gendruar pothuajse né té njéjtin nivel, 39% si né
31.12.2017, ashtu edhe né 31.12.2018. Edhe né vleré monetare, primet e shkruara bruto pér
sigurimin e Jetés jané rritur né masé té papérfillshme, me rreth 70 mijé euro, nga 3,535 mijé euro
né fund té vitit 2017, né rreth 3,607 mijé euro né fund té vitit 2018.

Grafik 2: Pesha e primeve té aktivitetit té sigurimit té Jetés né EUR kundrejt totalit
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2. Informacion mbi depozitat bankare té shoqérive té sigurimit

Depozitat e shogérive té sigurimit né 2018, té investuara né monedhat lek dhe valuté té huaj,
rezultojné né vleré totale rreth 10.12 miliardé leké.

Nga kéto depozita né monedhén vendase LEK jané investuar rreth 5.54 miliardé leké, ose rreth
60% té totalit té depozitave, ndérsa ato né valuté rezultojné té jené rreth 4.08 miliardé leké, ose
rreth 40% té vlerés totale té depozitave.

Né depozitat né valuté té huaj, peshén kryesore e zéné depozitat e investuara né euro, té cilat zéné
rreth 79% té depozitave totale né valuté dhe 21% té depozitave totale. Pjesa tjetér e depozitave
jané té investuara né USD. Kundrejt fundit té vitit 2017, depozitat né valuté shénojné nje rénie né
vleré dhe né peshé ndaj totalit té depozitave té shogérive té sigurimit.

Grafik 3: Vlera e depozitave né LEK dhe valuté pér tregun e sigurimeve né total (Né min. leké)
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Depozitat né 31.12.2018 né total jané rritur me 313 milioné leké ose 3.19% krahasuar me
31.12.2017. Depozitat né monedhén vendase LEK jané rritur me 498 milioné LEK ose 8.98%.
Depozitat né valuté jané rritur me 532 mijé USD ose 7.25% dhe 238 mijé EUR ose 0.92%.
Pavarésisht rritjes sé depozitave né valuté né monedhé origjinale vihet re njé rénie né
kundérvlerén né lek me 184 milion leké, kjo si efekt i zhvlerésimit nga kurset e kémbimit.



Grafik 4: Pesha e depozitave né LEK dhe né valuté kundrejt totalit té depozitave

(Né %)

60%

57%
60% -

50% - 43.5% 40.3%

40%

30% -

20% -

10% -

0%
2017 2018 | 2017 2018

Depozita né LEK/Total Depozita Depozita né Valuté/Total Depozita

a) Treguisigurimeve Jo-Jeté

Pérsa i pérket tregut té sigurimit Jo-Jeté, né 2018, rreth 5.28 miliardé leké jané investuar né
depozita né leké, ose rreth 62% kundrejt totalit té depozitave, ndérsa rreth 3.24 miliardé leké jané

investuar né depozita né valuté, ose rreth 38% kundrejt totalit té€ depozitave.

Né depozitat né valuté té huaj, peshén kryesore e zéné depozitat e investuara né euro, té cilat
kapin vlerén rreth 20 milioné euro, ose kundravlerén rreth 2.5 miliardé leké dhe z&né rreth 76% té
depozitave totale né valuté dhe 29.1% té depozitave totale. Pjesa tjetér e depozitave jané té
investuara né USD. Kundrejt fundit té vitit 2017, depozitat né valuté kané shénuar rénie ndaj

totalit té depozitave, dhe pesha e euro-s né depozitat né valuté éshté ulur lehté.




Grafik 5: Vlera e depozitave né LEK dhe valuté pér tregun e sigurimeve Jo-Jeté
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Depozitat né 31.12.2018 né tregun jo-jeté jané ulur me 29 milioné leké ose 0.34 % krahasuar me
31.12.2017. Depozitat né monedhén vendase LEK jané rritur me 338 milioné LEK ose 6.84%.
Depozitat né valuté jané rritur me 497 mijé USD ose 7.5% dhe jané ulur 1,567 mijé EUR ose

7.25%.

Grafik 6: Pesha e depozitave né LEK dhe né valuté pér tregun e sigurimeve Jo-Jeté
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b) Treguisigurimeve té Jetés

Pérsa i pérket tregut té sigurimit té Jetés, rreth 760 milioné leké jané investuar né depozita né
leké, ose rreth 48% kundrejt totalit té depozitave, ndérsa rreth 840 milioné leké jané investuar né
depozita né valuté, ose rreth 52% kundrejt totalit té depozitave.

Né depozitat né valuté té huaj, peshén kryesore e zéné depozitat e investuara né euro, té cilat
arrijné vlerén rreth 6.1 milioné euro, ose kundravlerén rreth 755 milioné leké dhe zéné rreth 90%
té depozitave totale né valuté dhe 47% té depozitave totale. Pjesa tjetér e depozitave jané té
investuara né USD. Edhe né Kkété treg, depozitat né valuté né raport me depozitat totale, kané
shénuar rritje né krahasim me fundin e vitit 2017. Pérgendrimi i pérdorimit té euros tek depozitat
né valuté né kété treg, &shté né nivele mé té larta se tregjet e tjera.

Né grafikét 3, 5 dhe 7, paragiten depozitat né tregun e sigurimeve, né nivel tregu dhe té ndara
sipas tregjeve Jo-Jeté dhe Jeté pér periudhat 31.12.2017 dhe 31.12.2018.

Né grafikét 4, 6 dhe 8, paragiten peshat e depozitave né valuté né tregun e sigurimeve, né nivel
tregu dhe té ndara sipas tregjeve Jo-Jeté dhe Jeté pér periudhat 31.12.2017 dhe 31.12.2018.

Grafik 7: Vlera e depozitave né LEK dhe valuté pér tregun e sigurimeve té Jetés (Né min. leké)
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Depozitat né 31.12.2018 né tregun Jo-Jeté jané rritur me 342 milioné leké ose 27.2% krahasuar
me 31.12.2017. Depozitat né monedhén vendase LEK jané rritur me 159 milioné LEK ose 26%.
Depozitat né valuté jané rritur me 34 mijé USD ose 4.6% dhe 1,805 mijé EUR ose 41.8%.
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Grafik 8: Pesha e depozitave né LEK dhe né valuté pér tregun e sigurimeve té Jetés (Né %)
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B. Tregu i Kapitaleve

Tregu Shqiptar i Kapitaleve, i mbizotéruar nga titujt e borxhit té geverisé gé jané kryesisht né
leké, karakterizohet nga njé shkallé tepér e ulét e euroizimit. Pjesémarrésit kryesoré né kété treg
pérdorin kryesisht monedhén vendase. Megjithaté ka edhe emetues privaté té titujve qé kané kryer
emetime né valuté. Autoriteti do t& monitorojé kété treg, pér té vlerésuar ecuriné e treguesve dhe
nevojén pér masa specifike.

1. Tregu me pakicé

Té dhénat e tregut me pakicé pérfshijné tregtimin e titujve té borxhit té geverisé mes bankave té
licencuara dhe investitoréve individualé apo personave juridiké, né leké dhe monedhén euro.
Tregu me pakicé dominohet nga blerjet e bankave né tregun primar pér llogari té investitoréve.
Ashtu si¢ shihet dhe né grafikun e méposhtém, pér vitin 2018, vlera e transaksioneve né euro
éshté e ulét. Kjo pér faktin se gjaté késaj periudhe nuk ka patur emetime té titujve té Qeverisé
Shqiptare né euro. Vlera prej 403.86 milioné leké, i takon transaksioneve né tregun sekondar té
obligacioneve 2-vjecare né euro té emetuara né vitet e méparshme, pérfshiré edhe shumén e
shlyerjes né maturim, si pjesé e transaksioneve té tregut me pakicé.

Grafik 9: Tregu me Pakicé i titujve té& Qeverisé (Né min. leké)
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Grafik 10: Tregu me Pakicé i titujve té Qeverisé (Né %)
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2. Bursa Shqiptare e Titujve

Bursa Shqiptare e Titujve, e cila filloi aktivitetin né 22 shkurt 2018, ka realizuar transaksione
vetém né titujt e Qeverisé.

Né fund té vitit 2018, totali i transaksioneve té realizuara né Bursén Shqiptare té Titujve arriti né
1,377,252,906 leké, nga té cilat 36,991,854 leké transaksione n€ obligacionin 2-vjecar né euro.

3. Obligacionet me oferté private

Tregu i kapitaleve iu ofron shogérive aksionare mundési pér sigurimin e fondeve té financimit pér
biznesin e tyre. Duke filluar nga dhjetori 2011, emetimi i obligacioneve népérmjet ofertave
private ka géné njé burim financimi pér banka, institucione financiare dhe shogéri tregtare.
Obligacionet jané emetuar né monedhén vendase dhe né valuté té huaj (EUR dhe USD). Shuma e
pashlyer e obligacioneve té emetuara népérmjet ofertave private né fund té vitit 2018 é&shté 6.95
miliardé leké, nga té cilat 41.2% jané né euro (ekuivalenti né leké 2.86 miliardé) dhe 8.77% né
USD (ekuivalenti né leké 610 milioné).

Gjaté vitit 2018 nuk vihet re ndonjé ndryshim né strukturén leké/valuté e huaj né lidhje me
obligacionet e emetuara dhe té pashlyera me oferté private.
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Grafik 11;

Obligacionet me oferté private té emetuara dhe té pashlyera
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Grafik 12: Obligacionet me oferté private té emetuara dhe té pashlyera (Né %)
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C. Tregu i Fondeve té Investimit dhe té Pensioneve

Né 31.12.2018, né tregun e fondeve té investimit operojné pesé fonde, nga té cilét tre fonde
investimi (njé i licencuar né korrik 2018) kryejné veprimtariné né monedhén vendase lek, njé
fond né monedhén euro, ndérsa fondi tjetér investon kryesisht né monedhén euro, por edhe né
monedha té tjera.

Fondi Raiffeisen Invest Euro, kryen té gjithé aktivitetin e tij né monedhén euro duke nisur gé nga
mbledhja e kontributeve té anétaréve, investimet e aseteve té fondit, tarifa e administrimit si dhe
shlyerjet ndaj investitoréve. Asetet e kétij fondi jané rreth 84 min euro dhe zéné rreth 15.6% té
totalit té aseteve té tregut. Edhe detyrimet e kétij fondi, té cilat pérfagésojné detyrimin ndaj
shogérisé administruese pér tarifén e administrimit dhe detyrime pér pagesat ndaj kuotémbajtésit,
mbahen pérséri né monedhén euro dhe zéné rreth 3.74% té detyrimeve té tregut. Tre fondet e tjera
té investimit té cilat operojné né monedhén lek nuk kané investime né monedhén euro dhe té
gjithé asetet dhe detyrimet mbahen né monedhén vendase lek.

Fondi i investimit WVP Top Invest ka investuar rreth 54.8% té aseteve neto té tij né monedhén
euro, ndérkohé gé investimet e fondit né monedhé té huaj pérbéjné rreth 99.76% té aseteve neto.
Asetet e kétij fondi z&né njé peshé té paréndésishme ndaj totalit té aseteve neto té tregut.

Gjaté vitit 2018 asetet neto té fondeve né euro kané pésuar rénie né krahasim me fundvitin 2017.
Rénia e aseteve neto né euro e shprehur né leké pér vitin 2018 krahasuar me vitin 2017 ishte 4.4
miliardé leké. Paragitja grafike éshté si né vijim.

Grafik 13: Vlera Neto e Aseteve té fondeve té investimit (Né min. leké)
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Grafik 14:
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Sa i pérket fondeve té pensioneve vullnetare, ato e kryejné térésisht aktivitetin e tyre né leké.

15



III. Pérfundime

Pesha e vlerés sé aseteve qé administrohen prej subjekteve t€ mbikéqyrura nga Autoriteti éshté
relativisht e ulét. Gjithashtu, bazuar né té dhénat e mésipérme, niveli aktual i pérdorimit té valutés
(euro) né tregjet e mbikéqyrura nga AMF éshté né nivele pérgjithésisht té uléta dhe i diktuar nga
profili i veprimtarisé sé institucioneve té mbikéqyrura.

Si rezultat, né segmente té caktuara té kétyre tregjeve, nevojat pér masa qé ulin euroizimin dhe
forcojné pérdorimin e monedhés kombétare, mund té jené té pranishme. Autoriteti do té
monitorojé zhvillimet né kéto tregje dhe mé konkretisht do té fokusohet né drejtim té:

a) Ndérgjegjésimit té emetuesve privaté té titujve pér rreziget gé shogérojné huamarrjen né
valuté né njé kohé qé té ardhurat kryesore té veprimtarisé jané né monedhén lek.

b) Rritjen e transparencés pér produktet gé iu ofrohen investitoréve, veganérisht né
drejtim té evidentimit dhe kuptimit sa mé té qarté té rrezikut (t€ drejtpérdrejté ose té
térthorté) té kursit té kémbimit. Autoriteti gjykon gé fenomeni i euroizimit né sistemin
financiar reflekton shkallén e pérdorimit té valutave né veprimet e agjentéve ekonomiké dhe
vleréson nevojén pér adresimin e késaj céshtjeje, né drejtim té rritjes sé transparencés ndaj
investitoréve.
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