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BORDI

RREGULLORE

PER LICENCIMIN E SHOQERIVE TE BROKERIMIT/KESHILLIMIT, BROKERIT
DHE KESHILLTARIT TE INVESTIMEVE

Miratuar me vendimin e Bordit Nr.165, Daté 23.12.2008

Kreu |
Té pérgjithshme:

Neni 1
Qéllimi i rregullores

Kjo rregullore pércakton:

- dokumentacionin shoqgérues té kérkesés dhe kriteret pér licencim pér veprimtari té
tregtimit té titujve dhe té késhillimit né investime;

- pérmbajtjen dhe procedurén e trajtimit té kérkesés pér licencim;

- procedurén e miratimit té statutit t& njé shogérie, qé krijohet pér té ushtruar veprimtari té
tregtimit dhe késhillimit né tituj, si dhe ndryshimet né kéto akte;

- dokumentacionin pér dhénien e miratimit té anétaréve té bordit drejtues dhe drejtuesit
kryesor té shoqérisé sé brokerimit dhe késhillimit né investime;

Neni 2
Terminologji
Pér géllim té késaj rregullore termi:
a) Shoqgéri brokerimi ka té njéjtin kuptim me termin shogéri komisionere né Ligjin
nr.9879 daté 21.02.2008 “Pér titujt”. Shoqgéria e brokerimit kryen veprimtari té
tregtimit té titujve/blerje dhe shitje té titujve me porosi té klientit (broker) dhe blerje

dhe shitje té titujve né emér ose pér llogari té vet (dealer).

b) Shogéri késhillimi né investime nénkupton shogériné e brokerimit e cila kryen vetém
veprimtari késhillimi pér investimin ne tituj.

c) Broker ka té njéjtin kuptim me termin komisioner burse.



d) Identitet i kapitalit aksioner nénkupton: té dhénat mbi aksionerin dhe origjinén apo
burimin e kapitalit.

e) Autoritet nénkupton Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare.

f) Keérkues nénkupton shogériné apo personin fizik gé i drejtohet Autoritetit me kérkesé
pér pérftimin e njé licence.

Neni 3
Veprimtaria e tregtimit té titujve

Veprimtaria e tregtimit té titujve pérfshin:

a) blerjen dhe shitjen e titujve me porosi té klientit népérmjet marrjes dhe ekzekutimit té
urdhérave (broker).

b) blerjen dhe shitjen e titujve né emér ose pér llogari té vet (dealer).

c) késhillimin e rastésishém té klienteve né lidhje me blerjen dhe shitjen e titujve si pjesé
e veprimtarisé sé tij.

Neni 4
Veprimtaria e Késhillimit

Veprimtaria e Késhillimit pérfshin késhillimin e vazhdueshém me géllim fitimi apo ofertén
pér njé shérbim té tillé. Kjo veprimtari pérfshin shérbimet e méposhtme:

a) késhillim mbi titujt dhe tregtimin e tyre, ofertén publike, marrjen e paketés
kontrolluese, krijimin e portofoleve, si dhe operacione té tjera té ngjashme me to.

b) organizimin e blerjeve, shitjeve apo kémbimin e titujve népérmjet shogérisé sé
brokerimit.

c) studim, pérgatitje, mbikqyrje e zbatim i plani té investimit né tituj.

¢) pérgatitje té dokumentacionit té kérkuar sipas ligjit mbi titujt dhe legalizimin pérkatés.

Neni 5
Kérkesa mbi dokumentacionin e kérkesés pér licencim

a) Té gjithé deklaratat dhe kopjet e dokumentave té kérkuara sipas késaj rregullore duhet
té jené né gjuhén origjinale. Pér dokumentin gjuha origjinale e té cilave éshté e
ndryshme nga shqipja, bashkéngjitur me kété dokument duhet t& dorézohet dhe
pérkthimi i noterizuar né gjuhén shqipe dhe vértetimi nga institucionet pérkatesé sipas
legjislacionit né fuqi.

b) Dokumentacioni duhet té jeté jo mé i voné se i tre muajve té fundit nga dorézimi i
kérkesés me pérjashtim té raporteve financiare.

c) Kérkuesi i licencés éshté pérgjegjés pér vértetésiné dhe saktésiné e dokumentacionit té
dorézuar né AMF.

d) Nése e konsideron té nevojshme Autoriteti mund té kérkojé dokumenta ose
informacion shtesé né lidhje me kérkuesin.

e) Autoriteti gézon té drejtén e kontrollit té vértetésisé sé dokumentacionit té dorézuar.



KREU I
KERKESAT PER LICENCIM

PJESA I
Miratimi i projektstatutit

Neni 6
Kérkesa pér miratimin e projektstatutit

a) Projektstatuti i njé shogérie gé nuk éshté banké dhe gé ka pér objekt té aktivitetit té
saj, veprimtariné e kryerjes sé transaksioneve me titujt, pérpara depozitimit né
Qendrén Kombétare té Regjistrimit, duhet t’i paragitet Autoritetit.

b) Projekti shogérohet me njé kérkesé zyrtare, me ané té sé cilés kérkohet miratimi nga
Autoriteti.

c) Emri i shogérisé duhet té prezantojé aktivitetin gé do té kryhet dhe objekti duhet té
parashikojé veprimtariné/veprimtarité e pércaktuara sipas nenit 42 té Ligjit nr.9879
daté 21.2.2008 “Pér titujt”.

d) Né rastet kur njé Banké kérkon té kryejé veprimtari té lidhur me transaksionet e
titujve, né Statut, né nenin gé pércakton objektin e aktivitetit té shogérisé, duhet té jeté
parashikuar veprimtaria pér té cilén kérkohet ligcenca.

Neni 7
Shqgyrtimi i kérkesés pér miratimin e projektstatutit

a) Autoriteti, brenda 30 ditéve nga dorézimi i dokumentacionit té ploté, shqyrton
kérkesén dhe projektin e marré, pérputhjen e pérmbajtjes sé statutit me aktivitetin pér
té cilin do té kérkohet licencim dhe merr vendim pér miratimin apo udhézon
ndryshime né té dhénat e projektit.

b) Vendimi, i dérgohet kérkuesit, brenda pesé dité pune dhe éshté pjesé e praktikés gé
depozitohet né QKR.

c) Miratimi i projektstatutit, nuk kushtézon Autoritetin, né marrjen e vendimeve té
mévonshme né lidhje me licencimin e té njéjtit subjekt si shogéri brokerimi.

PJESA 11
Kérkesa pér ligencé e shogérisé sé brokerimit/késhillimit

Neni 8
Formé kérkesa

a) Kérkesa pér licencim e shogérisé sé brokerimit pér té vepruar si broker apo késhilltar
investimesh béhet sipas formé-kérkesés, bashkéngjitur késaj rregullore.



b) Formé kérkesa e noterizuar nénshkruhet dhe vuloset nga themeluesit e shogérisé dhe

nga drejtuesi kryesor.

Neni 9
Dokumentacioni gé shogéron formé - kérkesén

a)Dokumentacioni mbi shogériné kérkuese:

1. Kkopje té noterizuar té statutit dhe aktit té themelimit;
2. ekstrakti i regjistrimit né QKR, dokument i cili sigurohet nga Autoriteti;
3. struktura organizative e shogérisé sé brokerimit;
4. dokument gé vérteton pagesén e kapitalit fillestar né pérputhje me nenin 44 té ligjit
pér tiujt, dokument i cili géndron i bllokuar né njé nga bankat e nivelit té dyté gé
operojné né territorin e Shqgipérisé, deri né marrjen e licencés;
5. Vendim i bordit drejtues pér llojin e veprimtarisé qé do kryejé shogéria;
6. Dokument qé vérteton se shogéria e brokerimit/késhillimit ka punésuar njé broker
dhe/ose njé késhilltar investimi;
7. Njé pérshkrim mbi infrastrukturén dhe software gé do té pérdoré shogéria e
brokerimit gjaté tregtimit té titujve;
8. Té dhéna pér emrin, adresén dhe numrin né regjistrin tregtar té shoqgérisé pér té cilén
kérkuesi pér shogéri brokerimi éshté aksionar/ortak kryesor ose ushtron kontroll mbi té;
9. Nése shogéria ka ushtruar njé aktivitet tjetér pérpara kérkesés pér té vepruar si
shoqgéri brokerimi apo késhillimi né investime, atéheré pérvec dokumentave té
mésipérme, duhet té dorézojé:
- kopje té bilancit té fundit dhe gjendjes sé fundit té pasqyrés financiare, fitim-
humbje, kopje kjo e vértetuar nga eksperti kontabél i shogérisé, pérfshiré cdo
dokument gé kérkohet me ligj;
- ekstrakt nga QKR se ky subjekt nuk i éshté nénshtruar procedurave té
falimentimit;
10. Vértetim nga autoritetet pérkatése pér shlyerjen e detyrimeve té tatimtaksave.

11. Njé dokument pér shlyerjen e pagesave ndaj Autoritetit.

b) Kur shogéria aplikuese éshté njé banké, pérvec dokumentave té mésipérme, duhet té

pérfshijé edhe dokumentat si mé poshté:

- ligencé pér ushtrim veprimtarie si banké, l1éshuar nga Banka Qendrore, sé bashku me
aneksin shogérues ku té jeté pérfshiré edhe veprimtaria pér té cilén kérkohet licenca.

- vendim i bordit drejtues pér té ushtruar veprimtari té tregtimit té titujve dhe/ose té
késhillimit.

Dokumentacioni mbi identitetin e kapitalit aksioner:

a) Cdo aksioner i shogérisé kérkuese duhet té deklarojé se nuk ka aksione apo interesa
né shoqéri té tjera brokerimi.

b) Kur aksioneri éshté person juridik, shogéria kérkuese duhet té dorézojé:

1. ekstraktin e regjistrimit né QKR;

2. raporte financiare pér dy vitet e fundit,

3. dokument gé vérteton gé ky person ka apo jo detyrime té papaguara ndaj shtetit;



4. deklaraté mbi origjinén e kapitalit e cila té tregojé gé kapitali nuk pérbéhet nga hua
nga publiku, kredi nga banka apo paradhénie nga subjekte dhe palé té treta;

c) Kur aksioneri éshté individ duhet té dorézojé:

1. dokumente gé vértetojné gjendjen e tij financiare (dokument mbi zotérimin e
pasurive té paluajtshme dhe té luajtshme, vértetime pér llogari bankare, dokumente
qé vértetojné borxhin etj);

2. deklaraté mbi origjinén e kapitalit e cila té tregojé gé kapitali nuk pérbéhet nga hua
nga publiku, kredi nga banka apo paradhénie nga subjekte dhe palé té treta;

Dokumentacioni mbi aktivitetin gqé do té kryhet dhe organizimin e tij

a) kopje té kontratés tip me klientin;

b) rregullat e brendshme gé rregullojné 1) marrédhénien me klientin, 2) masat pér
vecimin dhe identifikimin e mjeteve té klientéve, 3) ruajtjen e konfidencialitetin e té
dhénave, 4) ushtrimi i kontrollit té brendshém gé té sigurojé pérputhjen e aktivitetit té
brokerit/késhilltarit me ligjet dhe rregulloret né fuqi, 5) shqyrtimin e ankesave té
klientéve dhe marrja e masave né lidhje me to, 6) ményren e sigurimit dhe e mbajtjes sé
burimeve financiare t€ mjaftueshme pér té pérmbushur pérgjegjésité dhe premtimet né
tregtimin e letrave me vlere apo né késhillim dhe masat pér pérballimin e rrezikut té
humbjes se tyre, 7) mbajtjen e regjistrimeve té duhura.

Pjesae Il
Kérkesa pér licencé e brokerit

dhe késhilltarit té investimeve

Neni 10
Formé-kérkesa

a) Keérkesa pér pajisje me licencé si broker apo késhilltar i investimeve béhet sipas formé

kérkesés bashkéngjitur késaj rregullore.

b) Kérkesa nénshkruhet nga personi fizik-kérkues pér pajisje me licencé né prezencé té

noterit.

c) Formé kérkesa vuloset dhe nénshkruhet nga persona té autorizuar pér té pérfagésuar

shogériné ku kérkuesi éshté punésuar dhe do té kryejé transaksione me titujt. Né kété
meényré shogéria konfirmon me vértetési mbi té dhénat e punésimit né kété kérkesé.

Neni 11
Dokumentacioni

a)Dokumentacioni gé shogéron formé kérkesén éshté:

1.

2.
3.

kérkesé pér llojin e veprimtarisé qé do té kryeje dhe shoqériné qé pérfagéson, té
nénshkruar nga kérkuesi;

dokument identifikimi;

dokumenti gé pércakton dhe rregullon marrédhénien mes shogérisé dhe kérkuesit;



8.
9.

10.
11.

b) Kur

dokument gé vérteton gé ky person nuk éshté i dénuar pér ndonjé vepér gé pérbén
arsye pér refuzim licence;

dokument gé vérteton adresén e pérkohshme ose té pérhershme té personit shqiptar si
dhe pér personin e huaj déshminé e rezidencés né territorin e Republikés sé
Shqipérisé;

njé kopje e noterizuar e diplomés sé arsimit té larté;

CV sé bashku me déshmité pérkatése gé pércaktojné kualifikimin dhe pérvojén
pérkatése;

referenca pozitive mbi reputacionin;

dokumenti gé vérteton se brokeri/késhilltari ka kaluar testin e njohurive profesionale
nése Autoriteti ka vendosur zbatimin e tij;

dokument gé vérteton shlyerjen e pagesave ndaj Autoritetit;

dokument & verteton pérfundimin e njé kualifikimi profesional né fushén e
veprimtarive né tituj;

kérkuesi paraget kérkesén pér licencim si késhilltar investimesh, pérve¢ dokumentave

té mésipérme, formé kérkesa duhet té shogérohet edhe nga dokumenti gé vérteton plotésimin
e njérit prej kétyre kushteve:

e pérfundimin e njé kualifikimi pasuniversitar né fushén e investime financiare,
ose té analizés financiare pér njé periudhé jo mé té shkurtér se 1 vit;

e pérvojé profesionale brenda ose jashté vendit pér njé periudhé jo mé té
shkurtér se 3 vjet né fushén e késhillimit né tituj.

Neni 12
Kérkesa té besueshmérisé pér késhilltarin dhe brokerin

Késhilltari i investimeve dhe brokeri duhet:

a) té mos jeté dénuar pér krime né ekonomi si brenda territorit té Republikés sé Shqipérisé
ashtu dhe jashté saj, pér mashtrim dhe falsifkim;

b) té mos jeté administrator, drejtues apo kontrollues té shogérive ndaj té cilave kané filluar
procgedurat e falimentimit ose té cilat kané falimentuar;

C) té mos jeté né té njéjtén kohé punonjés, anétar i késhillit mbikqyrés apo i bordit drejtues né
njé shoqéri tjetér brokerimi apo keshilimi;

¢) té jeté resident ne Republikén e Shqipérisé ose té keté leje géndrimi té vlefshme té léshuar
nga organet kompetente;

d) té keté njé gjendje financiare té mjaftueshme pér t€ mbuluar pérgjegjésité e tij.

dh) té keté reputacion té miré

Pjesae IV
Miratimi i organeve drejtuese

Neni 13
Paragitja e kérkesés



a)

b)

Kérkesa pér marrjen e aprovimit nga Autoriteti pér kandidaturat né funksionin e
anétarit té bordit drejtues dhe drejtuesit kryesoré té shoqérisé sé brokerimit paragitet
nga késhilli mbikqyrés i shogériseé.

Né rastin e njé banke, kérkesa pér marrjen e aprovimit nga Autoriteti pér kandidaturén
né funksionin e drejtuesit pér transaksionet me titujt gé kryen njé banké paragitet nga
bordi drejtues i bankés.

Neni 14
Kérkesa pér anétarét e organeve drejtuese té shogérisé komsionere

Anétari i organeve drejtuese té shogérisé sé brokerimit/késhillimit duhet:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)

té mos jeté dénuar pér krime né ekonomi si brenda territorit t&¢ Republikés sé
Shqipérisé ashtu dhe jashté saj, pér mashtrim dhe falsifkim;

té mos jeté administrator, drejtues apo kontrollues té shogérive ndaj té cilave kané
filluar procedurat e falimentimit ose té cilat kané falimentuar;

té mos jeté né té njéjtén kohé punonjés, anétar i késhillit mbikqyrés apo i bordit
drejtues né njé shogeéri tjetér brokerimi;

té jeté resident né Republikén e Shqipérisé ose té keté leje géndrimi té vlefshme té
Iéshuar nga organet kompetente;

té keté njé gjendje financiare té mjaftueshme pér té mbuluar pérgjegjésité e tij.

té paktén njé prej anétaréve té bordit té organeve drejtuese duhet té njohé gjuhén
shqipe né rastin kur té gjithé kandidatét pér anétaré té bordit drejtues jané qytetaré té
huaj

té keté reputacion té miré

Neni 15
Dokumentacioni

Dokumentacioni gé shogéron kérkesén né lidhje me kandidaturén pér anétar té organeve
drejtuese éshté:

1.
2.

3.
4.

10.
11.

dokument identifikimi;

CV sé bashku me déshmité pérkatése qé pércaktojné kualifikimin dhe pérvojén
pérkatése, sidomos né fushén e transaksioneve me titujt;

njé kopje e noterizuar e diplomés;

dokument gé vérteton adresén e pérkohshme ose té pérhershme té personit shqiptar si
dhe pér personin e huaj déshminé e rezidencés né territorin e Republikés sé
Shqipériseé;

kontraté punésimi me shogériné e brokerimit,

certificaté pér njohjen e gjuhés shqipe té njérit prej anétaréve té organit drejtues té
pérbéré nga shtetas té huaj;

dokument, i léshuar nga institucioni pérkatés shtetéror, qé vérteton gé ky person nuk
éshté i dénuar pér vepra gé pérbéjné arsye pér refuzim ligence;

té dhéna mbi zotérim pronésie né shogeéri té tjera, duke specifikuar emrat, adresat dhe
madhésiné e kapitalit;

vértetim mbi detyrimet financiare té pashlyera né afat;

referencé mbi reputacionin e tij;

deklarata pér plotésimin e kérkesave té pikave a), b) dhe c) té nenit 14 té késaj
rregulloreje;



b)

d)

KREU Il
PROCEDURA LICENCIMI

Neni 16
Provimi pér pajisjen me licencé

Kérkuesi pér pajisje me licencé si broker apo késhilltar i investimeve, né varési té
gjykimit nga Departamenti i Licencimit dhe Monitorimit, mund t’i nénshtrohet
testimit profesional té organizuar nga Autoriteti.

Testimi profesional duhet té pérséritet ¢cdo tre vjet. Né rast se brokeri apo késhilltar i
investimeve nuk kalon me sukses testimin profesional Autoriteti vendos revokimin e
ligencés.

Neni 17
Dhénia e ligencés

Brenda 60 ditéve nga data e regjistrimit té kérkesés, Autoriteti merr vendim pér
kérkesén, pér té cilin njofton kérkuesin.

Kérkuesi brenda 30 ditéve nga dorézimi i kérkesés duhet té plotésojé dokumentacionin
e kérkuar sipas késaj rregulloreje.

Departamenti i Licensimit dhe monitorimit 20 dité para pérfundimit té afatit njofton
Kryetarin e Bordit te Autoritetit pér plotésimin e afatit pérfundimtar pér shqyrtimin e
kérkeseés.

Autoriteti mund té vendosé miratimin apo refuzimin e kérkesés, ose mund té kérkojé
plotésimin e disa kushteve té caktuara pér I&shimin e licencés, duke pércaktuar edhe
afate. Nése kérkuesi, qé ka paraqgitur kérkesén, nuk arrin t'i eliminojé té metat e
specifikuara né njoftimin e marré nga Autoriteti, brenda afatit t& pércaktuar prej kétij
té fundit, atéheré konsiderohet se ka hequr doré nga kérkesa.

Né vendimin pér dhénien e licencés pér kryerjen e transaksioneve té titujve, Autoriteti
specifikon se pér cilat transaksione jepet licenca.

Neni 18
Karakteristikat e licencés

Forma dhe pérmbajtja e ligensés miratohet nga Bordi i Autoritetit. Ajo pérmban kéto
elemente té domosdoshme:

bazén ligjore pér dhénien e licencés;

emrin dhe adresén e personit té ligensuar;

llojin e veprimtarisé qé do ushtrohet. Licensa jepet pér:
a. veprimtari tregtimi;

b. veprimtari keshillimi;

c. broker;

d. késhilltar investimesh;



f)

f)

9)

llojin e titujve gé do tregtohen sipas ligensés. Licensa do té jepet pér njé titull ose pér
disa tituj;

né ményré té specifikuar bursén apo tregun e rregulluar dhe territorin brenda té cilit do
ushtrohet veprimtaria e specifikuar né licensé;

numrin e ligensés;

firmén e kryetarit té Bordit;

vulén e Autoritetit;

Licenca jepet pér njé afat té pacaktuar.

Licensa pérgatitet né dy kopje, né gjuhén shqipe. Njé kopje i jepet té ligensuarit dhe
njé kopje arkivohet ne AMF.

Licensa éshté e patransferueshme.

Licensa duhet té paragitet gjithmoné né vendet ku i licensuari ushtron veprimtaring e
parashikuar né licensén e tij ose sa heré gé kérkohet njé gjé e tille. Kjo kérkesé
konsiderohet si e paplotésuar kur paragitja e licensés nuk béhet né ményré té dukshme.

I licensuari duhet té njoftojé me shkrim Autoritetin pér fillimin, pezullimin, rifillimin e
veprimtarisé pér té cilén éshté licensuar si dhe pér ¢do ndryshim té propozuar, apo
ndodhjen e ndonjé ngjarjeje e cila mund té ndikojé dukshém né veprimtaring e tij apo
né té dhénat mbi bazén e te cilave éshté léshuar ligenca.

KREU IV
PAGESAT

Neni 19
Pagesat ndaj Autoritetit

Pér depozitimin e dokumentacionit pér licencé si shoqéri brokerimi/késhillimi,
shogéria detyrohet té paguajé pér llogari té Autoritetit shumén prej 5.000 leké.

Pér depozitimin e dokumentacionit pér licencé si broker apo késhilltar investimesh,
personi fizik detyrohet té paguajé pér llogari té Autoritetit shumén prej 500 leké.

Pér marjen e licencés si shogéri brokerimi/késhillimi, shogéria detyrohet té paguajé
pér llogari té Autoritetit shumén prej 60.000 leké.

Pér marrjen e licencés si broker apo késhilltar investimesh, personi fizik detyrohet té
paguajé pér llogari té Autoritetit shumén prej 30.000 leké.

Pér ushtrimin e aktivitetit si shogéri brokerimi, shogéria detyrohet té paguajé pér
llogari té Autoritetit njé komision vjetor té barabarté me 0.1 % té volumit té
pérgjithshém té transaksioneve té kryera né njé bursé apo né njé treg té rregulluar.

Pér ushtrimin e aktivitetit si shoqéri brokerimi, né kryerjen e transaksioneve né
titujt afatshkurtér dhe afatgjaté té Qeverisé né tregun me pakicé, shoqgéria
detyrohet té paguajé pér llogari té Autoritetit komisionin vjetor prej 100.000 leké.

Pér ushtrimin e aktivitetit si shoqgéri késhillimi, shogéria detyrohet té paguajé pér
llogari té Autoritetit komisionin vjetor prej 50.000 leké.



h) Shlyerja e detyrimeve ndaj Autoritetit éshté njé nga kushtet pér vlefshmériné e
licencés.

KREU IV
HYRJA NE FUQI

Neni 20
Hyrja né fuqi

Kjo rregullore hyn né fugi né datén e miratimit té saj.

KRYETAR
Elisabeta GJONI



