REPUBLIKA E SHQIPERISE
AUTORITETI I MBIKEQYRJES FINANCIARE
BORDI

RREGULLORE
PER
ADMINISTRIMIN E LIKUIDITETIT PER FONDIN E INVESTIMEVE

Miratuar me Vendimin e Bordit nr. 21, daté 06.02.2018

Neni 1
Objekti

Kjo rregullore pércakton rregullat pér shoqériné administruese t€ sipérmarrjeve té
investimeve kolektive né lidhje me administrimin e likuiditetit t&€ fondeve t€ investimeve.

Neni 2
Baza ligjore

Kjo Rregullore hartohet né bazé té€ nenit 14, shkronjat ¢ dhe ¢ té pikés 1 dhe pikés 2 t€ nenit
14 si dhe nenit 87, pika 6, t& Ligjit nr. 10 198, daté¢ 10.12.2009 “Pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive”.

Neni 3
Fusha e veprimit

Kjo Rregullore zbatohet pér té gjitha fondet e investimeve té licencuara nga Autoriteti i
Mbikéqyrjes Financiare pér t€ ushtruar veprimtari né territorin e Republikés s€ Shqipérisé.

Neni 4
Pérkufizimet

Pér géllime té késaj Rregulloreje me termat e méposhtém kuptojmé:

1. “Treg aktiv” &éshté njé treg né té€ cilin transaksionet pér asetin né fjalé ndodhin me
frekuencé dhe volum t€ mjaftueshém, pér t€ siguruar informacionin e ¢gmimeve né¢ ményré té
vazhdueshme, dhe frekuenca e shkémbimeve e volumi i kétyre shkémbimeve é&shté i
mjaftueshém pér t€ mund€suar njé fond pér t&€ likuiduar t€ gjith€ pasuriné e tij né€ até aset
brenda 30 ditéve;



2. “Autoriteti” &shté Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare;

3. “Fond” &shté fondi i1 investimeve sipas pércaktimeve t€ Ligjit nr. 10 198, daté 10.12.2009
“Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”;

4. “Ligji” éshté Ligji nr. 10 198, daté 10.12.2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”;

5. “Rreziku 1 likuiditetit” éshté rreziku 1 humbjes kur njé pozicion aseti né€ portofolin e fondit
nuk mund t€ shitet, likuidohet apo mbyllet me kosto sa mé té ulét brenda njé harku kohor
mjaftueshmérisht t€ shkurtér, duke véné né rrezik né kété ményré aftésiné e fondit pér t&
pérmbushur detyrimet e tij pér shlyerje, t€ pércaktuara n€ prospekt;

6. “Rreziku 1 Tregut” &shté rreziku i njé fondi q€ lind nga luhatjet né vlerén e tregut té
pozicioneve né portofolin e fondeve qé lidhen me ndryshimet né€ variabla té tregut, si¢ jané
normat e interesit, kurset e kémbimit valutor, ¢mimet e aksioneve dhe t€ mallrave apo
vlerésimi 1 rrezikut té kreditit t€ emétuesit;

7. “Mjet ose marréveshje e vecanté” nénkupton njé proceduré ose marréveshje qé€ lind si
pasojé e drejtpérdrejté e natyrés jolikuide té aseteve t€ njé fondi qé ndikon tek té drejtat
specifike t€ shlyerjes s€ investitoréve né njésité e fondit dhe g€ €shté njé porosi e posagme
ose marréveshje e vecanté nga té drejtat e pérgjithshme t€ shlyerjes s€ investitoréve.
Pérdorimi 1 mjeteve dhe i marréveshjeve t€ vecanta pér administrimin e likuiditetit varet nga
rrethanat konkrete dhe lejohet té€ ndryshojé sipas natyrés, shkallés dhe strategjis€é sé
investimeve t& fondit. Pezullimi i shlyerjes s€ kuotave t€ fondit nuk duhet t& konsiderohet si
njé marréveshje e vecanté, pasi kjo zbatohet pér t€ gjith€ asetet dhe investitorét e fondit;

8. “Asetet Likuide t€ Cilésisé s¢ Lart€” (ALCL) jané ato asete qé kané nj€ histori té¢ déshmuar
likuiditeti, si né kushte normale té tregut ashtu dhe né kushte té njé tensioni t& larté né treg.
Mg poshté éshté njé€ listé joshteruese e ALCL:

a. Mjetet monetare ose depozitat t€ cilat mund té térhigen pa penalitet;

b. Ekspozimet ndaj bankave té licencuara nga njé banké gendrore ose rregullatoré té
tjeré bankaré né formén e instrumentave t€ tregut té€ parasé ose depozita me njé
maturim té mbetur deri né 7 dité;

c. Marréveshjet e anasjellta té riblerjes me njé maturim t€ mbetur deri né 14 dit€, me
kusht g€ letrat me vleré té vendosura si kolateral sipas marréveshjes t€ anasjellté té
riblerjes pérmbushin kriteret e e méposhtme:

- Letrat me Vleré t€ Qeverisé Shqiptare me njé maturim té mbetur deri
né 90 dité; ose

- Letrat me Vleré té Transferueshme né ményré g€ t€ pérmbushé kriterin
e pércaktuar né nenin 4 (f) dhe (g).

d. Asete pér té cilat déshmohet se sasi t€ mjaftueshme té tyre mund t€ vendosen si
kolateral népérmjet marréveshjeve té riblerjes ose lehtésive kredituese midis fondit t&
investimit dhe Banké&s sé Shqipérisé, té€ cilat nuk jané€ subjekt 1 kufizimeve shtesé né
rrethana tensioni té pérgjithshém né treg;

e. Obligacione geveritare ose bono thesari me njé maturim t€ mbetur deri né njé mua;j
duke pérfshiré kuponat;



Titujt e transferueshém qé pérfaqésojné t€ drejta kundrejt ose t&€ drejta t€ garantuara
nga:

i.  Qeverité gendrore, bankat gendrore dhe subjekte té sektorit shtetéror t&€ cilat nuk
jané€ njési t&€ qeverisjes gendrore (PSE), té vendeve anétare t€ OECD-s€, me njé
vlerésim afatgjaté t& kreditit t€ vendit sipas S&P t€ paktén BBB- ose vlerésimet
ekuivalente t€ kreditit nga vlerésues té tjeré ndérkombétaré té njohur gjerésisht;

ii.  Qeverité gendrore, bankat gendrore dhe subjektet e sektorit shtetéror, té cilat nuk
jané njési t&€ geverisjes gendrore t& shteteve té tjera, me vlerésim krediti afatgjaté
té vendit sipas S&P jo mé pak se A+, ose vlerésimin ekuivalent té kreditit nga
vlerésues té tjeré ndérkombétaré t€ njohur gjerésisht;

iii.  Institucionet financiare né formén e obligacioneve t& garantuara me kolateral
(covered bonds) pér aq kohé sa pérmbushen kriteret ¢ méposhtme: obligacionet
kan€ njé vlerésim S&P afatgjat€ A + ose vlerésimin ekuivalent té kreditit nga
vlerésues té tjeré ndérkombétaré t€ njohur gjerésisht;

iv. Banka pér Shlyerjet Ndérkombétare (BIS Basel), Komisioni Evropian, Banka
Botérore dhe bankat shumépaléshe té€ zhvillimit dhe t€ tjera si:

* Fondi Ndérkombétar pér Zhvillimin e Bujqésisé (IFAD);
» Banka Europiane e Investimeve (EIB);

» Banka Islamike pér Zhvillim (ISDB);

* Banka Aziatike pér Zhvillim (ADB);

* Banka Europiane pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH);
* CAF - Banka pér Zhvillim pér Amerikén Latine (CAF);

*  Grupi Ndér-Amerikan Bankar pér Zhvillim (IDB, IADB);
» Banka Afrikane pér Zhvillim (AFDB);

* Banka Aziatike ¢ Investimeve Infrastrukturore (AIIB).

v. Fondi Europian pér Stabilitetin Financiar (EFSF) dhe Mekanizmi pér
Stabilitetin Europian (ESM);

. Emetimet e korporatave si tituj borxhi kur kéto plotésojné t€ gjitha kriteret e
méposhtme:

1. Kané njé vlerésim afatgjaté t€¢ S&P t¢ BBB- ose vlerésimet ekuivalente té
kreditimit nga vlerésues té tjeré ndérkombétaré t€ njohur gjerésisht;

il. Pranohen pér tregtim né njé bursé t€ njohur ose njé platformé tregtare
shumépaléshe;

. Emetuesit e korporatave né formén e aksioneve, me kusht qé aksionet té jené pérbérés
té nj€ indeksi q€ pérfshin kompanité mé t&€ médha né njé vend anétar t& OECD;



i. Derivativet e tregtueshme né€ Bursa t€ cilat tregtohen né tregjet e rregulluara g€ kané
njé mekanizém Kklering-u né pérputhje me pikén 72 té nenit 4 (1) té Rregullores (EU)
nr. 575/2013; dhe tregjet e rregulluara qé kané njé mekanizém kleringu ku kontratatat
e listuara n€ Aneksin II t&€ Rregullores (EU) nr. 575/2013 tregtohen dhe u nénshtrohen
kérkesave té marzhit ditor g€ sigurojné mbrojtje t€ pérshtatshme sipas opinionit t&
autoriteteve kompetente né pé€rputhje me pikén 72 t€ nenit 4 (1) t& Rregullores (BE)
nr. 575/2013.

Kuotat ose aksionet né¢ Skemat e investimeve kolektive té cilat cilésohen si UCITS
sipas direktivés 2009/5/EC t€ cilat mund té shlyhen né€ cdo dit€ pune, ose kuota né
fonde t€ mbyllura té krijuara si shoqéri aksionere té€ listuara dhe tregtuara né njé bursé
té rregulluar ose njé platformé shumépaléshe té tregtimit (MTF).

9. “Problemet financiare” nénkupton nj€ situaté kur njé kompani nuk mund té plotésojé ose
ka véshtirési n€ shlyerjen e detyrimeve financiare ndaj kreditoréve té saj.

10. “Prova e rezistencés” (Stress testing) éshté njé tekniké simulimi qé pérdoret pér portofolet
e aseteve dhe té detyrimeve pér t€ pércaktuar ndikimin né to né situata t€ ndryshme
financiare. Provat jané modele simulimi qé€ testojné reagimin sipas skenaréve hipotetiké.
Provat e rezistencés pérdoren gjithashtu pér t&€ vlerésuar se si do té ndikojné faktorét té
caktuar né njé kompani apo industri.

11. Titull baz€ “Underlying security”, €shté termi qé pérdoret né tregtimin e derivateve, pér té
treguar asetin apo titullin n€ té cilin bazohet derivati. Aseti apo detyrimi bazé &shté
instrumenti financiar, 1 till€ si nj€ aksion, mall, monedhé, indeks, kontraté me afat (future), né
¢mimin e té cilit bazohet ¢mimi 1 derivatit.

12. “Plani i kontingjenc€s” nénkupton dokumentin e miratuar nga shoqéria administruese, qé
pércakton qarté politikat dhe procedurat ¢ duhet té zbatohen n€ njé€ situaté krize dhe ngritjen
e fondeve emergjente.

13. “I pa bllokuar” (unencumbered) - do té thoté pa kufizime ligjore, rregullatore,
kontraktuale ose té tjera mbi aftésiné e shoqéris€ administruese pér likuidimin, shitjen,
transferimin ose caktimin e aktivit.

Neni 5
Administrimi i likuiditetit

1. Shogéria administruese duhet té jeté né gjendje t’i provojé Autoritetit se ka njé sistem t&
pérshtatshém t€ administrimit t€ likuiditetit dhe procedura efikase té cilat 1 pérshtaten
strategjis€ s€ investimit, profilit t€ likuiditetit dhe politikés s€ shlyerjes pér ¢do fond qé
administron.

2. Shogéria administruese, pér secilin fond investimesh qé administron, duhet té miratojé
procedura qé i mundésojné monitorimin e rrezikut t& likuiditetit dhe té kryejé rregullisht
provat e rezistencés, né kushte normale dhe té jashtézakonshme té likuiditetit, t& cilat
pérfshijné skenaré ekstremé por t€ besueshém té rénies sé€ likuiditetit.

3. Sistemi i administrimit t€ likuiditetit dhe procedurat e pérmendura né€ nenin 5, duhet té
sigurojné minimalisht qé:



a. Shoqgéria administruese ruan njé nivel té likuiditetit n€ fondin e investimit, né
pérputhje me detyrimet themelore t€ tij, bazuar né€ vler€simin relativ té likuiditetit té
aseteve t€ fondit t€ investimit né treg, duke marré parasysh kohén g€ nevojitet pér
shlyerjet dhe ¢mimin ose vlerén me té cilén kéto asete mund t€ shlyhen si dhe
ndjeshmériné e tyre ndaj risqeve ose faktoréve té tjeré té tregut;

b. Shogéria administruese monitoron profilin e likuiditetit t€ portofolit té aseteve té
fondit t€ investimit, duke pasur parasysh kontributin e shtuar t€ aseteve individuale té
cilat mund t€ kené ndikim té konsiderueshém né likuiditetin e fondit, si dhe detyrimet
dhe angazhimet materiale , t& kushtézuara ose jo, q€ fondi i investimit mund té keté né
raport me detyrimet bazé. Pér kété géllim shoqéria administruese duhet t&€ marré
parasysh profilin e bazés s¢ investitoréve té fondit t€ investimeve, duke pérfshiré
llojin e investitoréve, madhésiné relative té€ investimeve dhe kushtet e shlyerjes ndaj
té cilave kéto investime jané subjekt;

c. Shogéria administruese, né€ rastet kur fondi i investimeve investon né sipérmarrje té
tjera t€ investimeve kolektive, duhet t€ kryejé rishikime periodike pér t€ monitoruar
ndryshimet né€ dispozitat e shlyerjeve qé€ kané sipérmarrjet e investimeve kolektive ku
investon fondi i investimeve té cilat mund t€ ulin likuiditetin e tij;

d. Shogéria administruese zbaton dhe pérditéson rregulla dhe procedura té
pérshtatshme pér matjen e likuiditetit, pér t€ vlerésuar rreziget sasiore dhe cilésore té
pozicioneve dhe investimeve té synuara t€ cilat kan€ njé ndikim té konsiderueshém né
profilin e likuiditetit t&€ portofolit t€ aseteve t€ fondit t& investimit pér t&€ mundésuar
matjen né ményré t€ pérshtatshme té efekteve t€ tyre né profilin e pérgjithshém té
likuiditetit. Procedurat e pérdorura duhet t& sigurojné q€ shoqéria administruese té
ket€ njohurit€ e duhura pér t€ kuptuar likuiditetin e aseteve né t€ cilat fondi i
investimit ka investuar ose synon té€ investojé duke pérfshiré, aty ku éshté e mundur,
véllimin e tregtimit dhe ndjeshmériné e ¢mimeve dhe sipas rastit, diapazonet e
cmimeve t€ aseteve individuale né€ kushte likuiditeti normale dhe té jashtézakonshme;

e. Shogéria administruese mban njé minimum té aseteve likuide pér ¢do fond qé
administron (ose masa té tjera t€ miratuara) kur kérkohet nga pércaktimet e nenit 10.

4. Shogéria administruese duhet t& dokumentojé politikat dhe procedurat e administrimit té
likuiditetit, t’i rishikojé ato té paktén njé heré né vit dhe t’i pérditésojé ato sa heré g€ ka
ndryshime ose krijohen rrethana té reja dhe t’i dorézojé ato prané Autoritetit, brenda 3-
mujorit t€ paré té vitit.

5. Shoqéria administruese pérshkallézon masat e duhura né sistemin dhe procedurat e
administrimit t& likuiditetit pér t€ trajtuar si duhet mungesén aktuale ose t& pritshme té
likuiditetit ose situata té tjera tensioni né fondi.

1.

Neni 6
Kufijté e menaxhimit té likuiditetit

Shogéria administruese, né rast se kérkohet, duke marré parasysh natyrén, shkallén
dhe kompleksitetin e secilit fond investimesh qé administron, pérdor dhe pérditéson
kufij t€ mjaftueshém pér nivelin e likuiditetit ose t€ aseteve jo likuide té fondit t&
investimit, né¢ pérputhje me detyrimet bazé dhe politikén e shlyerjes, si dhe né
pérputhje me kérkesat e pércaktuara né nenet 9, 10 dhe 11 t€ késaj rregulloreje.



2. Shogéria administruese duhet t¢ monitorojné pérputhshmérin€ me kéta kufij dhe né
rastet kur kéto kufij tejkalohen/shkelen ose kané gjasa té tejkalohen/shkelen, ndérton
planin e nevojshém té veprimit dhe e dérgon menjéheré né Autoritet. N& pércaktimin
e veprimeve t& pérshtatshme, shoqéria administruese duhet t€ marré né€ konsideraté
pérshtatshmérin€ e politikave dhe procedurave t€ administrimit t€ likuiditetit,
pérshtatshmériné€ e profilit t& likuiditetit t€ aseteve t& fondit t€ investimit dhe ndikimin
q¢€ ka paragqitja e kérkesave pér shlyerje né€ nivele jo t& zakonshme.

Neni 7
Prova e rezistencés (Stress testing)

1. Pér ¢do fond investimi duhet té zbatohen procedura té pérshtatshme t& provave té
rezistencés pér identifikimin e ngjarjeve t€ mundshme apo ndryshimeve té ardhshme
né kushtet ekonomike qé mund t€ kené efekte t€ pafavorshme né fondin e
investimeve. Menaxheri i njé fondi investimesh duhet t€ kryejé rregullisht provat e
rezistencés dhe t€ ndértoj€ plane veprimi pér skenaré té ndryshém t€ mundshém.

2. Provat e rezistencés duhet t€ bazohen né kritere objektive, duke marré parasysh
skenar€ t€ besueshém t€ situatave t€ rénda dhe ndikimet g€ kané ato, si dhe:

a. TE€ kryhen né baz¢ t€ informacionit t€ besueshém dhe té pérdit€suar nga ana
sasiore ose, kur kjo nuk &éshté e pérshtatshme, nga ana cilésore;

b. Kur &shté e pérshtatshme, t€ simulojné mungesén e likuiditetit t€ aseteve né
fondin e investimeve dhe kérkesat pér shlyerje né nivele jo té zakonshme;

c. Te trajtojné ndryshimet né nivelin e rrezikut t€ kreditit t€ aseteve t€ mbajtura
né portofolin e fondit t€ investimit, duke pérfshiré ngjarjet e kreditsé dhe
ngjarjet e vlerésimit t&€ kreditit;

Trajtojné 1€vizjet hipotetike t€ normave t€ interesit;

e. Trajtojné rreziget e tregut dhe ¢do ndikim qé rezulton, duke pérfshiré edhe
kérkesé pér depozitim shtesé, kérkesat pér kolateral apo revokimin e linjave té
kreditit;

f. T& marrin parasysh ndjeshmériné e vlerésimit né kushtet e tensionit; dhe
T¢ kryhen mé njé frekuencé q€ i pérshtatet natyrés s€ fondit t€ investimeve,
duke marré parasysh strategjiné e investimeve, profilin e likuiditetit, llojin e
investitorit dhe politikat e shlyerjes s¢ fondit t€ investimit.

3. Modeli i provés sé rezistencés té pérdorur dhe ¢do ndryshim i mévonshém i tij do té
miratohet nga Autoriteti.

4. Kur nga provat e rezistencés rezulton se rreziku i likuiditetit &shté né masé t&
konsiderueshme mé 1 larté se rreziku i pritshém 1 likuiditetit, shogéria administuese,
pér té forcuar kapacitetin e likuiditetit, duhet t€ veprojé né interesin mé t€ miré té té
gjithé investitoréve té fondeve duke marré parasysh profilin e likuiditetit té aseteve té
fondit, nivelin e kérkesave pér shlyerje dhe kur éshté e pérshtatshme mjaftueshmériné
e politikave dhe procedurave pér administrimin e likuiditetit.



5. Kur nga provat e rezistencés rezulton ndonjé dobési né fond, menaxheri i fondit té
investimeve duhet t€ marré masa pér t€ forcuar géndrueshmériné e fondit té
investimeve, duke pérfshiré masa qé pérforcojné likuiditetin ose cilésiné e aseteve té
fondit t€ investimeve.

6. Administratorét e fondit 1 paragesin késhillit t€ administrimit té€ shoqérisé
administruese dhe Autoritetit njé raport té holl€sishém me rezultatet e provave té
rezistencés. Nése rezulton e nevojshme, késhilli 1 administrimit duhet t€ ndryshojé
planin e masave t€ propozuar dhe t€ miratojé planin pérfundimtar. Raporti qé
pérshkruan rezultatet e provave té rezistencés dhe plani i masave duhet t€ hartohen né
formé t€ shkruar dhe duhet t€ ruhen minimalisht pér njé periudhé prej pesé (5)
vjetésh.

Neni 8
Plani i Kontigjencés

Shogéria administruese, pér secilin fond qé administron, duhet t€ krijojé njé plan emergjence
pér administrimin e rrezikut t& likuiditetit né kushte t€ stresuara. Ky plan duhet t€ rishikohet
me frekuencé vjetore dhe té€ pérditésohet né pérputhje me rrethanat:

Plani i emergjencé€s duhet té jet€ pjes€ e politikave dhe procedurave té administrimit t&
rrezikut t€ likuiditetit dhe duhet t€ pérfshijé:

- Specifikimin e gqart€ t€ detyrave, kompetencave dhe vendimmarrjes né
kéndvéshtrimin e zbatimit praktik;

- Treguesit e paralajmérimit t€ hershém té pérdorur si sinjale pér shfagjen e njé situate
té tensionuar;

- Ndarja e garté e detyrave dhe pérgjegjésive té raportimit;

- Kushtet né té€ cilat plani duhet t€ zbatohet;

- Veprimet g€ mund t€ ndérmerren;

- Burimet konkrete t€ likuiditetit né kushte stresi;

- Komunikimi me aktorét kryesoré, si p.sh. aksionarét, kuota-mbajtésit, rregullatorét,
palét homologe dhe publiku 1 gjeré.

Neni 9
Bashkérendimi i strategjisé sé investimit, profilit té likuiditetit dhe shlyerjeve

1. Shogéria administruese siguron q¢, pér c¢do fond investimesh qé administron,
strategjia e investimit, profili 1 likuiditetit dhe politika e shlyerjes t€ jené té
bashkérenduara me njéra tjetrén. Strategjia e investimit, profili i likuiditetit dhe
politika e shlyerjes e secilit fond investimi t€ administruar nga njé shoqéri
administruese, konsiderohen t€ bashkérenduara kur investitorét mund t€ shlyejné
investimet e tyre né pérputhje me trajtimin e drejt€ té t€ gjithé investitoréve té
fondeve t€ investimit dhe n€ zbatim t€ politikés s€ shlyerjes dhe detyrimeve t€ fondit.



2. Pér té€ vlerésuar bashkérendimin e strategjisé s€¢ investimit, profilit t& likuiditetit dhe
politikés s€ shlyerjes, shogéria administruese duhet t€ mbajé parasysh edhe ndikimin
q¢ mund té kené shlyerjet n€ ¢mimet baz€ ose diapazonet ¢ cmimeve té aseteve
individuale t€ fondit t€ investimit.

Neni 10
Kérkesat pér té ruajtur njé nivel té Aseteve Likuide

1. Fondi duhet t€ mbajé né ¢do kohé njé nivel t& mjaftueshém t€ ALCL si¢ pércaktohet
né nenin 4 dhe reflekton pérbérjen e detyrimeve sipas monedhés, pér t€ dhéné siguri
té arsyeshme se fondi €shté né gjendje té:

a. Pérmbushé né ¢do moment kérkesat pér shlyerje, né pérputhje me kushtet e
pércaktuara né prospekt;
T€ respektojé detyrimet e tjera, té cilat ligjérisht duhet t’i pérmbushé;

c. Té respektojé detyrimet e tjera, mospérmbushja e té cilave sipas detyrimeve
kontraktuale (p.sh. thirrjet e marzhit) démton interesat e investitoréve né fond.

2. Né ¢do kohé, niveli i kérkuar i ALCL (rezervé likuiditeti - liquidity buffer) i
pércaktuar né€ pikén 3 t& kétij neni nuk duhet té jeté mé i vogél se vlera mé e larté e:

a. 10% té aseteve neto té fondit; ose

b. Vlera bruto e flukseve dalése kumulative t€ tre muajve té fundit deri n€ datén e
llogaritjes, e cila duhet té jeté e pérditésuar (flukset hyrése nuk zbriten pér géllimet
e llogaritjes sé flukseve dalése).

3. Asectet qé pérbéjné rezervén e likuiditetit (Liquidity Buffer) duhet t€ mbahen né
monedhén né té cilén jan€ shprehur kuotat e fondit dhe né t€ cilén kérkohet t€ kryhen
shlyerjet dhe té paktén 50% e rezervés duhet t€ mbahet né mjete monetare dhe/ose
instrumente financiare me periudhé t€ mbetur n€ maturim jo mé té gjaté se 7 dité dhe
pjesa e mbetur 50% duhet t€ mbahet né asete té cilat plotésojné kérkesat e
pércakufizimit t¢ ALCL né& nenin 4, paragrafi 7.

4. Nése nj¢ fond ka mé shumé se 50% t& aseteve t€ tij t€ investuara né ALCL qé
p€rmbushin kérkesat e pikés 7, t€ nenit 4, t€ késaj rregulloreje dhe né rastin e aseteve
té investuara sipas shkronjave (f), (g), (h) dhe (i) t&€ po t& njéjtés piké, t€ cilat
tregtohen né tregje aktive (Shih Shtojcén I), atéheré fondi nuk ka detyrim té
pérmbushé kérkesat e pikés 3, t€ kétij neni.

Neni 11
Aftésia pér té pérmbushur kérkesat e likuiditetit

Pér t&€ pérmbushur kérkesat e késaj rregulloreje, shoqéria administruese e fondit té
investimeve duhet t& sigurojé té gjitha kapacitetet e nevojshme financiare, teknike,
organizative dhe burimet njerézore dhe duhet té rishikojé€ pérshtatshmériné e tyre né ményré
té rregullt.



Neni 12
Pérputhshméria me kérkesat e likuiditetit

1. Pavarésisht nga detyrimi pér mbajtjen n€ ¢do kohé té€ njé niveli t¢ ALCL, né periudha
tensioni fondi mund t€ jeté 1 detyruar t€ kryejé pagesa t&€ menjéhershme, té cilat mund
té shkaktojné njé rénie né likuiditetin e kérkuar nén 10%, sipas kérkesés sé pikés 3,
neni 10 1 késaj rregulloreje.

2. Kur niveli i likuiditetit t&€ njé fondi investimi bie ose né ményré t€ besueshme pritet té
bjeré nén até limit, shoqéria administruese duhet té:

a. njoftojé menjéheré Autoritetin;

b. depozitojé menjéheré né Autoritet njé plan masash pér pé€rmirésimin né€ kohé t&
kérkesave té likuiditetit dhe pérmbushjes sé kérkesave t€ nenit 9;

c. raportojé n€ Autoriteti ¢do dité deri n€ fund t€ ¢do dite pune, pérveg rasteve kur
Autoriteti autorizon njé€ frekuencé mé té ulét raportimi dhe njé periudhé mé té
gjaté t€ raportimit.

3. Autoriteti monitoron zbatimin e planit t€ masave, tépércaktuar n€ shkronjén b, té
pikés 2 té€ kétij neni dhe nése e gjykon té arsyeshme, kérkon pérshpejtimin e procesit
té rikuperimit.

Neni 13
Raportimi né Autoritet

1. Shogéria administruese, pér secilin fond investimi q€ administron duhet t€ raportojé
né Autoritet ¢do vit, brenda tremujorit t€ paré dhe sa heré qé Autoriteti e kérkon ose
ka ndryshime, informacionin mbi ndryshimet e supozimeve dhe rezultatet e provave
té rezistencés (stress testing), si dhe planin ¢ veprimit té miratuar nga késhilli i
administrimit t€ shoqéris€ adminitruese.

2. Shogéria administruese e fondit té€ investimit, pér secilin fond q€ administron,
raporton né Autoritet ¢cdo dy javé informacionin mbi shlyerjet.

3. Nése e gjykon t& arsyeshme, Autoriteti mund té€ kérkojé informacion shtes€ ose
raportim mé t€ shpeshté pér kérkesat e pércaktuara né pikat 1 dhe 2 té kétij neni.

Neni 14

Miratimi i Autoritetit

Miratimi i t€ gjithé elementéve t& pércaktuar né két€ rregullore pér miratim nga Autoriteti,
€shté kompetencé e Bordit té€ Autoritetit.



Neni 15
Dispozita kalimtare

Dispozitat e késaj rregulloreje zbatohen pa dallim nga té gjitha fondet e licencuara pér té
vepruar né territorin e Republikés sé Shqipérisé pérpara hyrjes né fuqi t& késaj rregulloreje,
brenda njé periudhe 6 mujore nga data e hyrjes né fuqi té€ saj. Kéto fonde paragesin né
Autoritet planin e arsyetuar pér pérputhshmériné me dispozitat e késaj rregulloreje dhe
dokumentacionin e nevojshém pér zbatimin e kétij plani, brenda njé muaji nga data e hyrjes
né fuqi té saj.

SHTOJCA1
Lista e bursave aktive dhe indekseve

Pér qéllimin e késaj rregulloreje, letrat me vleré té tregtuara né bursat, platformat tregtare
shumépaléshe dhe indekset e méposhtme, do té konsiderohen si letra me vleré té tregtuara né
tregun aktiv.

1. Bursat dhe OTCs (Over the Counter) — Tregjet mbi banak

Bursa Australiane
BME - Bursa Spanjolle
Bursa e Frankfurtit
Bursa e Hong Kongut
Bursa e Italisé

Bursa e Koresé

Bursa e Londrés
NASDAQ

Bursa e Nju Jorkut / Euronext
Bursa e Zelandés s€ Re
Bursat OMX Nordic
Bursa SEX Zviceran
Bursa e Shangait

Bursa Shenzhen
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Bursa e Tokios

Bursa e Torontos

2. Indekset

AEX-Index

Amex

Indeksi CAC 40

CAC Tjetra 20

Deutsche Boerse AG German Stock Index DAX- Indeksi i Aksioneve né Gjermani DAX
Dow Jones & Company

EURO STOXX 50 Cmimi EUR
Indeksi

Indeksi 1 FTSE 100

Indeksi 1 FTSE MIB

Indeksi FTSE MID 250

Indeksi Hong Kong i Hang Seng
Indeksi IBEX 35

JPX400

Indeksi Lux - Bursa e Luksemburgut
MICEX

MSCI

Nikkei 225

Indeksi OBX

Indeksi OMX Stockholm 30
RTSI

Indekset Russell
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SBF 250

Standard & Poor's

S &P/ ASX 200

Indeksi i Tregut t€ Zvicrés

Topix
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