REPUBLIKA E SHQIPERISE AUTORITETI I
MBIKEQYRJES FINANCIARE

BORDI

Objekt 1 késaj rregullore &shté pércaktimi 1 rregullave pér dhénien e detyrueshme t&
informacionit kryesor pér investitorin nga shoqéria administruese e sipérmarrjeve t€ investimeve
kolektive, pér pérmbajtjen e detajuar t€ informacionit kryesor dhe pér kushtet qé duhet té

RREGULLORE
PER
INFORMACIONIN KRYESOR QE DUHET T’I VIHET NE DIPOZICION
INVESTITORIT TE SKEMAVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE
Miratuar me vendim Bordi nr. 97, daté 25.06.2014
Ndryshuar me vendim Bordi nr. 215, daté 28.12.2017

Neni 1
Objekti i rregullores

plotésojé kur ky informacion jepet né formén e durable medium.

Kjo rregullore hartohet né pérputhje me nenin 85, t€ Ligjit nr. 10198, daté 10.12.2009 “Pér

Neni 2
Baza ligjore

sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

Neni 3
Pérkufizime

Pér qéllim té késaj rregulloreje termat e méposhtém kané kéto kuptime:

a.

Informacioni Kkryesor pér investitorin — nénkupton dokumentin, i cili né formé té
pérmbledhur pérmban informacionin e pérshtatshém rreth karakteristikave thelb&sore té
sipérmarrjes s€ investimeve kolektive, dhe g€ ndihmon investitorin té kuptojé natyrén dhe
risqet e investimit qé€ po i ofrohet, né ményré qé vendimin pér investim ta marré duke

gené i informuar miré.

Durable medium — nénkupton ¢do instrument, i cili ndihmon investitorin té ruajé
informacionin qé€ i adresohet atij personalisht, n€ ményré qé té keté akses pér t’iu
referuar né t€ ardhmen né€ njé kohé t€ pérshtatshme dhe qé nuk lejon riprodhimin e



informacionit t& ruajtur. N& vecanti jané fllopy disk, Cd-ROMs, DVD dhe hard disk té
kompjuterave personalé né té cilét jané ruajtur posta elektronike por duke u pérjashtuar
faget e internetit.

c. Ndryshim me efekt material — nénkupton ndryshimet thelbésore té parashikuara né
pikat 1 dhe 2 t€ nenit 76 té Ligjit nr. 10198, daté¢ 10.12.2009 “Pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive”.

Neni 4
Fusha e zbatimit

Kérkesat e pércaktuara né kété Rregullore do té zbatohen nga ¢do shogéri administruese né
lidhje me ¢do SIK g€ ajo ka nén administrim.

Neni 5
Karakteristikat thelbésore té informacionit Kryesor pér investitorin

1. Informacioni kryesor pér investitorin duhet t€ jeté i paanshém, i qarté dhe jo ¢orientues.

2. Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin jepet né ményré té tillé qé investitori t&
jeté né gjendje ta dalloj€ at€ nga materialet e tjera pér SIK. Veganérisht, informacioni nuk duhet
té paraqitet ose t€ shpérndahet n€é ményré t€ till€ q€ investitorét ta konsiderojné até si mé pak té
rénd€sishém se informacionet e tjera rreth SIK dhe risqeve e pérfitimeve t€ saj.

3. Informacioni kryesor pér investitorin duhet t€ jeté né pérputhje me pjesét pérkatése té
prospektit.

4. Informacioni kryesor i jepet investitorit pa pages¢.
Neni 6
Koha e vénies né dispozicion té informacionit kryesor

1. Shogéria administruese pérpara se investitori t€ nénshkruajé kuotat/aksionet e SIK, 1 jep kétij
té fundit informacionin kryesor pér ¢do SIK qé ka nén administrim.

2. N@ rastin e shitjes sé kuotave/aksioneve t€ SIK népérmjet njé agjenti, ky i fundit &shté i
detyruar t’i japé€ investitorit informacionin kryesor pérpara nénshkrimit t&€ kuotave/aksioneve té
SIK.



Neni 7
Prezantimi dhe gjuha e dokumentit té informacionit kryesor

1. Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin duhet té jeté:

a. I paraqitur dhe 1 parashtruar né njé ményré té lehté pér t’u lexuar, duke pérdorur shkronja
té€ nj€ madhésie t€ lexueshme.
b. I shprehur garté dhe i shkruar me njé gjuh€ qé i krijon lehtési investitorit t€ kuptojé
informacionin t€ cilin po 1 komunikohet, veganérisht gjuha e pérdorur:
1. duhet té jeté e qarté, e pérmbledhur dhe e kuptueshme;
ii.  duhet t€ shmangé pérdorimin e fjaléve t&€ huaja dhe té€ pakuptueshme pér
publikun, si dhe dialektalizmat;
iii.  duhet t& pérmbajé, aty ku mundet, fjal¢ t& pérditéshme dhe duhet t€¢ shmangé
termat teknike.
c. I fokusuar tek informacioni kryesor pér té cilin ka nevojé investitori.

2. N@ rastin kur dokumenti origjinal me informacionin kryesor €shté i pérgatitur me ngjyra,
printimi apo fotokopjimi né bardh e zi nuk duhet t€ ndikojé n€ zvogélimin e shkallés s¢ t&
kuptuarit té informacionit.

3. Pérdorimi i logos t& shoqérisé administruese, apo grupit t€ cilit ajo 1 pérket, duhet t€ b&het né
ményré té€ till€, q€ t&€ mos térheqé vémendjen e investitorit, apo t€ nénvleftésojé tekstin e
dokumentit.

4. Dokumenti i printuar me informacionin kryesor pér investitorin nuk duhet té jet€¢ mé shumé se
dy faqge t€ formatit A-4.

Neni 8
Elementet qé duhet té pérmbajé informacioni kryesor

1. Informacioni kryesor pér investitorin duhet ta japé€ informacionin mbi SIK, mbéshtetur né
elementet e méposhtme:
a. Pjesa hyrése dhe identifikimi i SIK;
b. Njé pérshkrim i shkurtér i objektivave dhe politikave té investimit;
c. Profili i riskut dhe i pérfitimit nga investimi, duke pérfshiré udhézues t€ duhur dhe
paralajmérime né lidhje me risqet qé shogérojné investimin né SIK pérkatése;
d. Kostot dhe pagesat;
e. Paraqitja e ecurisé dhe rezultateve né€ t€ kaluarén (kur éshté e pérshtatshme), si dhe
skenar€ t& rezultateve pér t€ ardhmen,;
f. Informacion tjetér praktik.

2. Kéto elemente thelbésoré duhet t& jené t& kuptueshém pér investitorin, dhe duhet t€ sqarohen
qarté, pa gené nevoja té jepen referenca né dokumenta té tjeré.



3. Formati i standardizuar i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin paraqitet né
aneksin bashkangjitur késaj rregulloreje.

Neni 9
Pjesa hyrése e dokumentit dhe identifikimi i SIK

1. Titulli i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin vendoset né krye té faqes sé
paré, duke pérdorur shprehjen:“Informacion kryesor pér investitorin.

2. Poshté titullit jepet njé deklaraté, ku thuhet: “Ky dokument ju paraget informacionin kryesor
pér investitorin né lidhje me kété SIK. Ky nuk éshté material marketingu. Ky informacion
kérkohet nga rregullorja nr. daté . pér t’ju ndihmuar té kuptoni natyrén dhe
risget e SIK. Pérpara se té merrni vendim pér té investuar ju késhillojmé ta lexoni me vémendje
kété informacion”.

3. Poshté deklaratés jepen té dhéna identifikuese mbi SIK, duke pérfshiré té paktén llojin e SIK
(fond apo shoqéri investimi), emértimin e SIK, llojin e SIK duke u nisur nga politika e
investimit, emrin e shoqéris€ administruese. N¢ rastet kur shoqéria administruese bén pjesé né
njé grup shoqérish, pér qgéllime ligjore, administrative ose marketingu, mund té€ jepet edhe
emértimi 1 grupit. Emértimi 1 grupit jepet nése nuk krijon pengesé pér investitorin q€ t€ kuptojé
elementet kryesore té investimit dhe pakéson mundésiné e tij pér t€ krahasuar produktet e
investimit.

4. Né pjesén hyrése t& dokumentit duhet t&€ pérfshihet edhe njé deklaraté ku té theksohet se
kuotat/aksionet e SIK nuk jané té siguruara nga skema e sigurimit t€ depozitave, se investimi ne
SIK nuk éshté njé investim 1 garantuar, se SIK nuk bazohet né pérkrahjen e ndonjé subjekti
jashté tij pér garantimin e likuiditetit apo stabilitetin e vlerés neto té€ aseteve, dhe se rreziku i
humbjes sé€ principalit duhet t€ pérballohet nga investitori.

Neni 10
Pérshkrim i shkurtér i objektivave dhe politikave té investimit

1. Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Objektivat dhe
politika e investimit” pérbén njé nga seksionet e réndésishme pér informimin e investitorit. Ky
seksion éshté i detyrueshém pér t’u pérfshiré né dokument, edhe né rastet kur pérshkrimi i
objektivave dhe politikés s€ investimit nuk &shté paraqitur né prospekt. Ky seksion duhet té
pérmbajé:

a. Kategorité kryesore té instumentave financiaré q€ jané objekt i investimit;

b. Deklaratén g€ investitori mund t€ shlyejé/shes€ kuota/aksione té SIK sipas kérkesés sé
tij/saj, dhe sa shpesh mund ta bé&jé kéte;

c. Njé objektiv té caktuar t€ SIK (nése ka) né€ lidhje me sektorét e industrisé€, terrenin
gjeografik apo sektoré té tjeré t€ tregut ose klasa specifike té aseteve;

d. Deklaratén nése SIK lejon zgjedhje té lira n€ lidhje me investime t€ veganta t&€ lejueshme,
dhe nése SIK i referohet njé benchmark-u dhe cili &shté ky;



e. Deklaratén nése té ardhurat nga SIK shpérndahen apo riinvestohen;

f. Informacion tjetér, qé vlerésohet se éshté 1 pérshtatshém, si:

L.

ii.

iil.

1v.

vi.

Kur SIK investon né letrat me vleré t€ borxhit, duhet té tregohet nése ato jané
emetuar nga shoqérité, qeverité apo subjekte té tjera;

Informacion né lidhje me ndonjé pagesé té paracaktuar dhe faktorét qé
parashikohet t&€ ndikojné né performancén e SIK;

Nése zgjedhja e aseteve udhéhiqet nga rritja, tregohet vlera e dividentéve ose
dividentét mé té larté;

Si mund t€ ndikojné€ né performancén e fondit pérdorimi i teknikave, té tilla si:
mbrojtja (hedge), arbitrimi (arbitrage) apo shkalla e huamarrjes (leverage);

Nése kostot e transaksioneve té portofolit do t€ kené njé ndikim material mbi
performancén;

Afati minimal i rekomanduar pér investimin né SIK.

2. Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Objektivat dhe
politika e investimit” mund t€ pérmbajé edhe elemente té tjeré pérvec atyre té pérmendur né
paragrafin 1, duke pérfshiré kétu pérshkrimin e strategjisé sé€ investimit t&€ SIK.

Neni 11
Profili i riskut dhe pérfitimi nga investimi

1. Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Profili i riskut dhe
pérfitimit”, duhet té€ pérmbajé:
a. Njé tregues sintetik mbi riskun t€ paraqitur n€ ményré grafike, sipas ptrcaktimeve t+
aneksit II t€ késaj rregulloreje.
b. Njé shpjegim me fjalé t&€ treguesit dhe kufizimeve té tij kryesore, i cili duhet t€ pérfshijé
informacionin si mé poshté:

1.

11.

111

1v.

Njé deklaraté¢ se té dhénat historike, t€ pérdorura pér llogaritjen e treguesit
sintetik, mund t€ mos jené t& dhéna t€ besueshme pér profilin e ardhshém té riskut
t& SIK;

Njé deklaraté se kategoria e treguar e riskut dhe e pérfitimit nuk garantohet se do
té mbetet e pandryshuar,dhe se kategoria e riskut me kalimin e kohés mund t&é
ndryshoj¢;

Njé€ deklaraté se kategoria mé e ulét nuk do t€ thoté se investimi &shté pa risk;
Njé shpjegim i shkurtér se pérse SIK éshté né kategoriné pérkatése;

Detaje pér natyrén, kohén dhe shtrirjen e ¢do garancie apo mbrojtjeje t€ ofruar
nga SIK pér kapitalin e investitorit, duke pérfshiré kétu efektet ¢ mundshme pér
shlyerjen e kuotave jashté periudhés sé garantuar ose t€ mbrojtur;



c. Njé shpjegim me fjalé t€ risqeve materialisht t€ lidhur me SIK dhe g€ nuk paraqiten
mjaftueshém nga treguesi sintetik, si¢ jané:

1.

11.

iil.

1v.

Risku 1 kreditit, kjo né€ rastin kur investimi €shté né njé nivel t€ konsiderueshém
né titujt e borxhit;

Risku i likuiditetit, kjo n€ rastin kur investimi &shté né njé nivel té
konsiderueshém né instrumenta financiar€, t€ cilat prej natyrés, né rrethana té
caktuara, mund t€ kené nj€ nivel t& ulét likuiditeti, aq sa mund t€ kené€ njé ndikim
mbi nivelin e riskut té likuiditetit t€ SIK né térési;

Risku i palés tjetér, kur SIK garantohet népérmjet garancisé sé€ njé pale té treté,
ose kur ka ekspozim material si rezultat i kontratave me njé€ palé tjetér;

Risku operacional g€ rezulton nga ruajtja e aseteve;

Ndikimi 1 teknikave financiare, si¢c mund t€ jené kontratat derivative, kur kéto
teknika pérdoren pér t€ arritur, rritur apo zvogéluar ekspozimin e aseteve.

Neni 12
Pagesat pér llogari té SIK

1. Seksioni 1 dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Pagesat e SIK”
duhet t€ pérmbajé fillimisht njé deklaraté rreth rénd€sisé sé pagesave, té€ cilat pérdoren pér té
paguar kostot e administrimit t€ SIK, duke pérfshiré kétu kostot e marketingut dhe shpérndarjes
sé kuotave/aksioneve t€ SIK. Deklarata duhet té cilésojé se pagesat qé kryhen ¢ojné né ulje té
rritjes potenciale té investimit.

2. Pagesat né seksionin “Pagesat e SIK” paraqiten n€ formén e njé€ tabele, ku pérfshihen:

a. Pagesat e hyrjes dhe daljes nga SIK. Kéto pagesa shprehen né pérqindjen maksimale té

tyre, q¢€ nénkuptojné shumén maksimale qé duhet t€ paguhet nga investitori pér llogari té
SIK para investimit, dhe shumén maksimale para daljes nga SIK;

b. Pagesat vjetore, q€ paraqiten né njé€ shifér t€ vetme dhe qé njihen si detyrime né vazhdim;

c. Tabela duhet té listojé¢ dhe shpjegojé edhe ¢do pagesé tjetér sipas kushteve specifike té
SIK, bazén mbi t€ cilén llogaritet dhe aplikohet ky detyrim.

3. Pér secilén nga pagesat e specifikuara né tabelé duhet té jepet njé shpjegim me fjalé, duke
pérfshiré informacionin e méposhtém:

a. Né lidhje me “pagesat ¢ hyrjes dhe daljes” duhet t€ béhet e qarté se shifrat e paraqitura
jané shifra maksimale, pasi n€ disa raste investitori mund t€ paguajé mé pak, pér kété fakt



b. NEé lidhje me “pagesat vjetore apo né vazhdim”, duhet t€ béhet njé deklaraté se shifra e
késaj pagese bazohet n€ shpenzimet e fundit t&€ vitit dhe se kjo shifér mund t€ ndryshojé
nga viti né vit. Pagesa vjetore pérfshin:

1. Tarifén e performancés;

ii.  Kostot e transaksioneve t€ portofolit, duke pérjashtuar rastin e pagesave pér hyrje
dhe dalje té€ paguara nga SIK, kur blihen dhe shiten kuota/aksione t& SIK té tjera.

4. Seksioni pér pagesat duhet t€ japé referencén pér ato pjes€ t€ prospektit t&€ SIK ku jepet
informacioni mé 1 detajuar rreth pagesave.

Neni 13
Paraqitja e performancés sé kaluar

1. Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Paragitja e
performanceés sé kaluar” jep informacion rreth performancés sé SIK pér periudhat e méparshme,
duke e paraqitur n€ njé grafik dhe duke treguar performancén e SIK (normén e kthimit) pér 10
vitet e fundit.

2. Paraqitja grafike e sipérpérmendur duhet té jeté e lexueshme, por né€ asnjé rrethané nuk duhet
té jet€ mé shumé se gjysmé fage e formatit A-4, t&€ dokumentit me informacionin kryesor pér
investitorin.

3. SIK me njé€ aktivitet mé pak se pesé vite t€ plota kalendarike duhet t& pérdoré njé prezantim ku
paraqiten vetém pesé vitet e fundit. Pér ¢do vit pér t€ cilin nuk ka t& dhéna, ai duhet t€ paraqitet
bosh dhe nuk béhet asnjé shénim tjetér pérveg datés. SIK, pér t€ cilén ende nuk ka t€ dhéna mbi
performancén pér njé€ vit t€ ploté kalendarik, duhet t€ paraqes€ njé deklaraté ku shpjegohet se
nuk ka t€ dhéna t€ mjaftueshme pér t&€ siguruar njé tregues t€ dobishém pér performancén e
kaluar t€ investitorit.

4. Grafiku duhet t€ shogérohet nga deklarata, ku té shfagen dukshém:
a. Paralajmérimi pér vlerén e kufizuar q¢€ ai ka si udhérréfyes pér performancén e ardhshme;

b. Paraqitja shkurtimisht e pagesave, cilat jané pérfshiré apo pérjashtuar né pérllogaritjen e
pérformancés s€ kaluar;

c. Paragqitja e vitit, kur SIK filloi t€ emetojé kuota/aksione;
d. Paraqitja e monedhés né té cilén €shté pérllogaritur performanca e kaluar.

5. Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin nuk duhet t€ pérmbajé asnjé t& dhéné té
vitit aktual kalendarik, duke e konsideruar si pérformancé e kaluar.



6. Pérllogaritja e shifrave t€ performancés sé kaluar duhet t€ bazohet né vlerén neto té aseteve té
SIK, dhe duhet t€ mbahet parasysh nése t€ ardhurat nga investimi i aseteve té SIK jané ri-
investuar.

7. N€ rastin e njé ndryshimi né€ objektivat dhe politikén e investimit me efekt material gjaté
periudhés s€ paraqitur né grafik, performanca e kaluar e SIK vazhdon té pasqyrohet para kétij
ndryshimi material. Periudha para ndryshimit me efekt material duhet t€ tregohet né grafik dhe té
etiketohet me njé paralajmérim té qarté se kjo performancé &shté arritur né rrethana q€ nuk
aplikohen mé.

Neni 14
Informacioni praktik

1. Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Informacion
praktik” pérmban informacionin si mé poshté:
a. Emrin e depozitarit;
b. Ku dhe si do té sigurohet informacioni i métejshém rreth SIK (prospekt, raportet dhe
llogarité);
c. Ku dhe si do té sigurohet informacioni praktik (p.sh. ¢mimet me t€ fundit té
kuotave/aksioneve);
d. Njé deklaraté qé legjislacioni tatimor mund té keté njé ndikim né tatimin personal té
investitorit - shtetas i huaj;
e. Njé deklaraté me két€ pérmbajtje “Shogéria administruese mund té konsiderohet
pérgjegjése e vetme pér cdo kegkuptim, pasaktési ose parregullsi gé gjendet né kété
dokument, né ndryshim nga pjesét pérkatése té prospektit té SIK.”

Neni 15
Seksioni pérmbyllés i dokumentit

1. N€ seksionin pérmbyllés t€ dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin pérfshihen
detajet e licencés s€ shoqéris€ administruese dhe t& SIK.

2. Dokumenti mbyllet me deklaratén: “Ky dokument me informacionin kryesor pér investitorin
éshté i sakté né datén e publikimit™.

Neni 16
Rishikimi i informacionit kryesor pér investitorin

1. Shogéria administruese duhet té b&j€ njé€ rishikim t€ dokumentit me informacionin kryesor pér
investitorin t€ paktén ¢do dymbédhjeté mua;.

2. Pavarésisht nga paragrafi i mésipérm, rishikimi i dokumentit duhet t&€ bé&het pérpara ¢do
ndryshimi té propozuar t€ prospektit dhe té rregullave té SIK.

3. Rishikimi duhet t€ kryhet pérpara ose gjaté ¢do ndryshimi g€ konsiderohet me efekt material
pér informacionin g€ pérmban dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin.



Neni 17
Publikimi i dokumentit té rishikuar

1. Dokumenti i rishikuar, sipas pikés 1 t€ nenit 16 t&€ késaj rregulloreje, duhet té vihet menjéheré
né dispozicion t€ investitorit.

2. Dokumenti 1 rishikuar, sipas pikés 2 t€ nenit 16 té késaj rregulloreje, duhet t€ vihet né
dispozicion t€ investitorit pérpara se ndryshimet t€ hyjné né fuqi.

3. Dokumenti i rishikuar si rezultat 1 korrigjimit t& seksionit mbi performancén e kaluar té SIK,
duhet té vihet n€ dispozicion té investitorit jo mé€ voné se 35 dité pune pas datés 31 Dhjetor té
¢do viti.

Neni 18
Ményrat e dhénies té informacionit kryesor pér investitorin

1. Shogéria administruese dhe ¢do SIK nén administrimin e saj jep informacion kryesor pér
investitorin duke e publikuar né formé dokumenti elektronik né website, ose durable medium.
Kopja e dokumentit i dérgohet investitorit me letér sipas kérkesés dhe pa pagesé.

2. Dokumenti i rishikuar me informacionin kryesor pér investitorin publikohet né website-in e
shoqéris€ administruese.

Neni 19
Kushtet pér dhénien e informacionit népérmjet durable medium

1. Informacioni kryesor pér investitorin jepet népérmjet durable medium, kur ploté€sohen kushtet
si mé poshté:
a. Marrédhénia e biznesit ndérmjet shoqérisé administruese dhe investitorit ka filluar ose po
fillon; dhe
b. Investitori zgjedh t€ marré informacionin kryesor pér investitorin népérmjet durable
medium.

2. Kur dokumenti mbi informacionin kryesor pér investitorin do té jepet népérmjet website-it dhe
ky informacion nuk do t€ adresohet personalisht tek investitori, duhet t& ploté€sohen kushtet e
méposhtme:
a. Marrédhénia e biznesit ndérmjet shoqérisé administruese dhe investitorit ka filluar ose po
fillon; dhe
b. Investitori zgjedh té marré informacionin kryesor pér investitorin népérmjet website-it;
c. Investitori duhet té njoftohet né ményré elektronike pér adresén e website-it dhe vendin e
website-it, ku informacioni éshté i aksesueshém;
d. Informacioni duhet t€ jeté i pérditésuar;
e. Informacioni né kété website duhet té jeté i aksesueshém né ményré t€ vazhdueshme
pérsa kohé investitori mund t€ keté nevojé pér ta kontrolluar.

Neni 20
Dérgimi né Autoritet



1. Shogéria administruese pér ¢do SIK nén administrim dérgon né€ Autoritet njé kopje té
dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, si dhe ¢do amendim té€ kétij dokumenti.

2. Ky dokument me informacionin kryesor pér investitorin duhet t€ pérmbaj€ informacionet mé
té fundit.

Neni 21
Shkeljet

N¢ rast mosrespektimi t€ kérkesave té€ parashikuara né kété rregullore shoqéria administruese
€shté subjekt 1 masave t€ parashikuara né nenin 130, t€ Ligjit nr. 10198, daté 10.12.2009 “Pér
sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

Neni 22
Dispozité kalimtare

Shogéria administruese pér ¢do SIK g€ ka nén administrim para hyrjes né fuqi t€ késaj
rregullore, harton dhe dérgon pér miratim né AMF, dokumentin me informacionin kryesor pér

investitorin brenda 6 muajve nga hyrja né fuqi e késaj rregulloreje.

Neni 23
Hyrja né fuqi

Kjo rregullore hyn né fuqi menjéheré.

KRYETAR
Enkeleda SHEHI



Aneks I
Informacioni Kryesor pér Investitorin

Ky dokument ju paraqet informacionin kryesor pér investitorin né lidhje me kété SIK. Ai nuk éshté material marketingu.
Ky informacion kérkohet nga rregullorja nr. __, date__. .2014 “...”, pér t’ju ndihmuar té kuptoni natyrén dhe risqet e
SIK. Pérpara se té merrni vendim pér té investuar, ju késhillojmé ta lexoni me vémendje kété informacion.

Kuotat/aksionet e SIK nuk jané té siguruara nga skema e sigurimit té depozitave, investimi ne SIK nuk éshté njé investim
i garantuar, SIK nuk bazohet né pérkrahjen e ndonjé subjekti jashté tij pér garantimin e likuiditetit apo stabilitetin e
vlerés neto té aseteve, dhe rreziku i humbjes sé principalit duhet té pérballohet nga investitori

Objektivat dhe Politika e Investimit

Pérshkrim i shkurtér i objektivave dhe politikave t€ SIK (né Informacion tjetér, q€ vlerésohet se &shté i pérshtatshém, si
pérputhje me pjesét pérkatése t& prospektit) mé poshté:
Karakteristika thelb&sore t&€ produktit, mbi té cilat duhet t& < llojet e letrave me vleré t& borxhit, mbi t& cila njé
ket€ dijeni njé€ investitor i mundshém: SIK investon;

kategorité kryesore t& instumentave financiar€ q&
jané objekt i investimit;

deklaratén q€ investitori mund t€ shesé
kuota/aksione t€ SIK sipas kérkesés sé tij/saj, dhe
sa shpesh mund ta bé&jé kété;

nése SIK ka njé objektiv té caktuar né lidhje me
sektorét e industrisé, terrenin gjeografik apo
sektoré t& tjeré té tregut ose klasa specifike t&
aseteve;

nése SIK lejon zgjedhje t&€ lira né lidhje me
investime t€ vecanta t€ lejueshme, dhe nése SIK

informacion né lidhje me ndonjé pagesé té
paracaktuar dhe faktorét q€ parashikohet té
ndikojné n€ performancén e SIK;

nése zgjedhja e aseteve udhéhiqet nga rritja,
tregohet vlera e dividentéve ose dividentét mé té
larté;

sa mund té€ ndikojné né performancén e fondit
pérdorimi 1 teknikave, t& tilla si: mbrojtja,
arbitrimi apo shkalla e huamarrjes;

nése kostot e transaksioneve té portofolit kané njé
ndikim material mbi performancén;

ka nj€ objektiv dhe cili &sht€ ky; - afati minimal i rekomanduar pér investimin né
nése t€ ardhurat nga SIK shpérndahen apo ri- SIK.
investohen.

Profili i riskut dhe pérfitimit

Treguesi i riskut sintetik dhe pérfitimi Njé shpjegim me fjalé té risqeve materialisht t€ lidhur me

Risk i ulét Risk i lart? SIK dhe g€ nuk paraqiten mjaftueshém nga treguesi
sintetik:
Pérfitimet tipike mé t€ uléta Pérfitimet tipike mé t€ larta
risku i kreditit, né rastin kur investimi &shté né
| | 2 | | | | | | njé nivel t&€ konsiderueshém né titujt e borxhit;
risku i likuiditetit, né rastin kur investimi éshté
Njé shpjegim me fjalé t& treguesit sintetik t& riskut né njé nivel té& konsiderueshém né instrumenta
dhe kufizimeve kryesore té tij: financiare, t€ cilat prej natyrés,
né rrethana t€ caktuara, mund t€ kené njé nivel t&
+t& dhénat historike, t€ tilla si ato q€ pérdoren pér ulét likuiditeti;
llogariten e treguesit sintetik, mund t€ mos jené tregues té risku i palés tjetér, kur SIK garantohet népérmjet
besueshém pér profilin e ardhshém té riskut t& SIK; garancisé sé njé pale té treté, ose kur ka
kategoria e treguar e riskut nuk garantohet se do t& ekspozim material si rezultat i kontratave me njé
mbahet e pandryshuar dhe se kategorizimi i SIK mund t& palé tjetér;
ndryshojé me kohén; risku operacional qé rezulton nga ruajtja e
kategoria mé e ulét nuk do té thoté se investimi &shté pa aseteve;
risk; + ndikimi i teknikave financiare, si¢ mund té jené

pse SIK éshté pjesé e njé kategorie té caktuar;
detaje pér natyrén, kohén dhe shtrirjen e ¢do garancie apo
mbrojtjeje e ofruar nga SIK pér kapitalin.

kontratat derivative.



Kostot dhe Pagesat

Pagesat pérdoren pér té€ paguar kostot e administrimit t€ SIK, duke pérfshiré kostot e marketingut dhe shpérndarjes s&
kuotave/aksioneve té SIK. Pagesat qé kryhen ¢ojné né ulje té rritjes potenciale té investimit.

Pagesat e hyrjes dhe daljes nga SIK

Pagesa e hyrjes %

Pagesa e daljes %

Kéto pagesa shprehen né pérqindjen maksimale t& tyre duke
nénkuptuar shumén maksimale g€ duhet t€ paguhet nga
investitori pér llogari t&€ SIK [pérpara investimit], [p€rpara se
té ardhurat nga investimet tuaja té jené shpérndaré].

Pagesat vjetore

Detyrime
né vazhdim %

Pagesa té tjera, t€ grumbulluara sipas kushteve specifike te
SIK

Tarifa e
performancés %

Pér mé shumé informacion, duhet té béhet referenca né ato pjesé té prospektit té SIK ku ofrohet informacioni mé

detajuar rreth pagesave.

Performanca e kaluar

10%
7.5%
5%
2.5%
0%
-2.5%
-5%
-1.5%
-10%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Informacioni praktik

Emrin e depozitarit;

Pagesat e hyrjes dhe té daljes jané shifra maksimale, pasi né
disa raste investitori mund t€ paguajé mé pak, pér kété fakt

Pagesat vjetore apo né vazhdim, bazohen né shpenzimet e
fundit té vitit dhe kjo shifér mund t€ ndryshojé nga viti né vit.
Pagesa vjetore pérfshin:

* Tarifén e performancés;
* Kostot e transaksioneve t& portofolit, duke pérjashtuar rastin

e pagesave pér hyrje dhe dalje t€ paguara nga SIK, kur blihen
dhe shiten kuota/aksione t€ SIK té tjera.

o

Grafiku duhet té shogérohet nga deklarata, ku té shfagen
dukshém:

* Paralajmérimi pér vlerén e kufizuar qé ai ka si udhérréfyes
pér performancén e ardhshme;

e Paraqitja shkurtimisht e pagesave, cilat jané pérfshiré apo
pérjashtuar n€ pérllogaritjen e performancés s€ kaluar;

* Paragqitja e vitit, kur SIK filloi t& emetojé kuota/aksione;

¢ Paragitia e monedhés né€ t€ cilén &shté pérllogaritur
performanca e kaluar.

Ku dhe si do té sigurohet informacioni i métejshém rreth SIK (prospekt, raportet dhe llogarité);
Ku dhe si do t€ sigurohet informacioni praktik (p.sh. gmimet me t€ fundit t& kuotave/aksioneve);
Njé deklaraté qé legjislacioni tatimor mund t&€ keté njé ndikim né tatimin personal t€ investitorit - shtetas i

huaj;

Njé deklaraté me kété pérmbajtje ““Shogéria administruese mund té konsiderohet pérgjegjése e vetme pér ¢do
kegkuptim, pasaktési ose parregullsi gé gjendet né kété dokument, né ndryshim nga pjesét pérkatése té

prospektit té SIK.””;

Informacion rreth klasave té tjera té aksioneve, nése éshté e aplikueshme (SIK mund té bazohet né njé klasé

pérfagésuese).

Ky fond &shté i autorizuar né [emri i shtetit anétar] dhe rregullohet nga [identiteti i autoritetit kompetent]. [Emri 1 shoqérisé
administruese] &shté i autorizuar né [emri i shtetit anétar] dhe rregullohet nga [identiteti i autoriteti kompetent].
Ky informacion ky¢ pér investitorin éshté i sakt€ si né€ [datén e publikimit].



Aneks I1

Metodologjia pér pérllogaritjen e treguesit té riskut sintetik dhe pérfitimit

Metodologjia g€ duhet t€ pérdoret nga shoqérité administruese t€ SIK pér qéllime té llogaritjes
sé€ treguesit té riskut sintetik t& referuar n€ shkronjén a t€ pikés 1 t€ nenit 11 dhe né Aneksin I t&
késaj Rregulloreje €shté si mé poshté:

Metodologjia e pérgjithshme

1. Treguesi i riskut sintetik dhe pérfitimit duhet t€ bazohet né€ luhatshmériné (volatility) e fondit.
2. Luhatshméria vlerésohet duke pérdorur kthimet (returns) javore t€ kaluara t€ fondit ose, nése
nuk €shté e mundur, népérmjet pérdorimit t€ kthimeve mujore t€ fondit.

3. Kthimet g€ do t€ pérdoren pér pérllogaritjen e luhatshmérisé duhet t€ mblidhen nga njé
periudhé kampion q€ mbulon 5 vitet e fundit t€ jetégjatésis€ s€ fondit dhe né€ rastin e fondeve me
shpérndarje t€ t€ ardhurave do t€ matet duke marré parasysh fitimet pérkatése ose pagesén e
dividentéve.

4. Luhatshméria e fondit duhet t€ llogaritet dhe rillogaritet né baza vjetore, duke pérdorur
metodén standarde sa mé poshté:

Luhatshméria =

m i ( 7 32
c,=. 01— (r,, -7
I T _1 “ f.r f

ku kthimet e fondit ( rf 1 ) jan€ matur pér periudhat T jo t€ mbivendosura t€ kohézgjatjes s€ 1 / m
vite. Kjo do té thot€ m = 52 dhe T = 260 pér kthimet javore, dhe m = 12 dhe T = 60 pér kthimet
mujore; — It éshté mesatarja aritmetike e kthimeve té fondit gjaté periudhave T:
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', = — *

N f.t
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5. Treguesi 1 riskut sintetik dhe pérfitimit do té korrespondojé me njé numér té ploté i cili

pérdoret pér té renditur fondin n€ njé nivel risku nga 1 né€ 7, sipas nivelit t€ rritjes t&

luhatshmérisé.

6. [lustrimi i SRRI-s€ n€ KID do t€ marré formén e pércaktuar né€ seksionin “Profili i riskut dhe
pérfitimit” t& aneksit I t& késaj rregulloreje.



7. Shoqérit€ e administrimit duhet t€ llogarisin treguesin e riskut sintetik dhe péfitimin e SIK né
pérputhje té ploté me proceset dhe procedurat e miratuara pér géllime t€ administrimit té riskut
dhe t€ sigurojné monitorimin e zbatimit korrekt dhe t€ vazhdueshém t€ kétij procesi.

8. Llogaritja e treguesit té riskut sintetik dhe pérfitimit t€ SIK, si dhe ¢do rishikim i mévonshém
i tij, duhet t€ dokumentohet né ményré té pérshtatshme. Shoqérit€ e administrimit duhet té
mbajné evidenca pér kéto llogaritje pér njé€ periudh€ jo mé pak se pesé vjet.

Pérkufizimi i intervaleve té luhatshmérisé

1. Llogaritja e treguesit t& riskut sintetik dhe pérfitimit t&¢ SIK do té béhet duke zbatuar
intervalet me bazé vjetore t€ luhatshmérisé.

2. Tabela e méposhtme siguron intervalet e luhatshmérisé qé pasqyrojné nivelin né rritje t&
riskut t€ mbartur nga fondi dhe pér rrjedhojé, pozicionin e saj n€ pérshkallézimin e riskut.

Klasat e riskut Intervalet e luhatshmérisé
té barabarté ose
meé té larté se meé pak se

1 0% 0.5
2. 0.5 2%
3 2% 5%
4 5% 10
5 10 15%
6 15% -15%. -40%. 25%.
7 -15%.-40%. 25%.

Intervalet e luhatshmérisé t€ propozuar né tabelén e mésipérme jané rezultat i njé zgjidhjeje
kompromisi t€ dizenjuar pér t&€ arritur njé ekuilibér mes kérkesés pér t€ marré njé shkall€¢ t&
pérshtatshme stabiliteti né procesin e klasifikimit té riskut dhe pér té ndjekur njé pérhapje t&é
pérshtatshme té SIK né klasa t€ ndryshme té riskut.

Fondet e tregut me histori té pamjaftueshme té performancés

1. Llogaritja e luhatshméris€ mund té kérkojé disa rregullime pér SIK qé nuk kané
ekzistuar mjaftueshém né€ kohé aq sa pér té gjeneruar serité¢ e duhura kohore t€ kthimeve. Ky
&shté rasti 1 fondeve té reja ose fondeve té cilat kané rishikuar kohét e fundit politikén e tyre té
investimit. N& kéto rrethana, kthimet e fondit jan€ t€ disponueshme qé nga data e fillimit (T*) té
fondit ose nga validimi i politikés s€ re t€ investimit, deri te data mé e fundit (T) dhe, pér



rrjedhojé, jané t&€ vlefshme pér nj€ periudhé e cila mund t€ rezultojé e shkurtér pér t€ pércaktuar
riskun sintetik me metodologjiné e pérgjithshme.

I I I
| ] g
1 T= T
— —— _
Historiku i disponueshém
2. Mungesa e njé historiku té disponueshém té kthimeve t€ kaluara duhet t&€ mos pérbéjé

problem pér “fondet e tregut” qé€ jané ato fonde t€ cilat manaxhohen sipas politikave t€ investimit
dhe/ose strategjive té€ cilat synojné reflektimin e profilit t€ riskut dhe pérfitimit t€ disa
segmenteve t€ paracaktuara t€ tregut t€ kapitaleve. Objektivi 1 kétyre fondeve né termat e
alokimit t& aseteve duhet pérgjithésisht t€ lejojé identifikimin e modeleve té portofoleve té
pérshtatshém, miksimin e aseteve té€ synuara ose parametrat referuese té kétyre fondeve.

3. Pér fondet e tregut ku nuk &shté e disponueshme njé histori t& ploté té kthimeve, si¢
kérkohet, metodologjia pér pérllogaritjen e treguesit t€ riskut sintetik dhe pérfitimit duhet t&
pérshtatet sipas hapave né vijim:

a) Merrni historin€ pérkatése té disponueshme t& kthimeve té fondit;

b) Identifikoni modelin e portofolit pérfaqésues té€ fondit, miksimin e aseteve t€ synuara ose
pikén e referimit;

c¢) Llogaritni kthimet e modelit t€ portofolit pérfagésues, miksimin e aseteve t€ synuara ose
parametrat referuese (benchmark) té fondit qé nga fillimi i periudhés s€ kampionit, si¢
kérkohet, deri né datén e disponueshmérisé sé kthimeve aktuale t€ fondit;

d) Bashkoni t€ dyja serité e kthimeve né njé seri gjaté periudhés s¢ kampionit s€ ploté;

e) Vlerésoni luhatshmériné historike vjetore sipas formulés s€ pérgjithshme.





