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Direktiva 2003/6/KE e Parlamentit Evropian dhe e Késhillit, daté 28 Janar 2003, “Pér tregtimin me
informacionet e privilegjuara dhe manipulimin e tregut (abuzimi me tregun)”

PARLAMENTI EVROPIAN DHE KESHILLI | BASHKIMIT EVROPIAN,

Duke pasur parasysh Traktatin themelues t¢ Komunitetit Evropian dhe né vecanti Nenin 95 té tij,
Duke pasur parasysh propozimin e Komisionit (),

Duke pasur parasysh opinionin e Komitetit Evropian Ekonomik dhe Social (%),

Duke pasur parasysh opinionin e Bankés Qendrore Evropiane (%),

Duke vepruar né pérputhje me procedurén e pércaktuar né Nenin 251, paragrafi 4,

Meggé:

1. Njé treg i vetém i unifikuar i shérbimeve financiare éshté thelbésor pér rritjen ekonomike dhe
krijimin e vendeve té punés né Komunitet.

2 Njé treg financiar i integruar dhe efikas kérkon integritet té tregut. Funksionimi normal i tregjeve té
titujve dhe besimi i publikut né to pérbéjné kushtet paraprake pér rritjen ekonomike dhe mirégenien.
Abuzimi me tregun démton integritetin e tregjeve financiare dhe besimin e publikut né tituj dhe
derivate.

3. Komunikata e Komisionit e 11 Majit 1999 e quajtur "Implementimi i kuadrit té tregjeve financiare:
plani i veprimit" identifikon njé seri veprimesh té nevojshme pér té plotésuar shérbimet financiare té
tregut té vetém. Késhilli Evropian i Lisbonés i prillit 2000 kérkoi zbatimin e atij plani veprimi deri né
vitin 2005. Plani i Veprimit thekson nevojén pér té hartuar njé direktivé kundra manipulimit té tregut.

4. Né takimin e tij té 17 Korrikut 2000, Késhilli ngriti Komitetin e té Urtéve pér rregullimin e tregjeve
evropiane té titujve. Né raportin e tij pérfundimtar, Komiteti i t& Urtéve propozoi prezantimin e disa
teknikave té reja legjislative bazuar né njé gasje me katér nivele, konkretisht parimet kuadér, masat
zbatuese, bashképunimi dhe zbatimi. Niveli 1, direktiva duhet ta pérkufizojé gjerésisht veten né
parimet e pérgjithshme "kuadér”, ndérsa Niveli 2 duhet té pérmbajé masa teknike zbatuese pér t'u
miratuar nga Komisioni me ndihmén e njé komiteti.

5. Rezoluta e miratuar nga Késhilli Evropian i Stokholmit i Marsit 2001 miratoi raportin pérfundimtar
té Komitetit té té Urtéve dhe gasjen e propozuar me katér nivele, pér ta béré mé efikas dhe transparent
procesin rregullues pér legjislacionin komunitar pér titujt.

6. Rezoluta e Parlamentit Evropian e 5 Shkurtit 2002 mbi zbatimin e legjislacionit té shérbimeve
financiare miratoi edhe raportin e Komitetit té t€ Urtéve, né bazé té deklaratés solemne té mbajtur para
Parlamentit né po até daté nga Komisioni, si dhe té shkresés sé 2 tetorit 2001 gé Komisioneri i Tregut



té Brendshém i drejtonte Kryetarit t¢ Komitetit Parlamentar pér Céshtjet Ekonomike dhe Monetare né
lidhje me garancité pér rolin e Parlamentit Evropian né kété proces.

7. Masat e nevojshme pér zbatimin e késaj direktive duhet té miratohen né pérputhje me Vendimin e
Késhillit 1999/468/KE té 28 Qershorit 1999, gé pércakton procedurat pér ushtrimin e kompetencave
zbatuese gé i delegohen Komisionit (°).

8. Sipas Késhillit Evropian té Stokholmit, masat zbatuese té Nivelit 2 duhet té pérdoren mé shpesh pér
té siguruar gé dispozitat teknike t& mbahen té pérditésuara me tregun dhe me zhvillimet mbikéqyrése
dhe gé té vendosen afate kohore pér té gjitha fazat e Nivelit 2.

9. Parlamentit Evropian duhet t'i jepet njé periudhé prej tre muajsh kohé nga transmetimi i paré i
projektligjit pér masat zbatuese, né ményré gé ai té mund t'i shqyrtojé masat dhe té japé mendimin e
tij. Megjithaté, né raste urgjente dhe té justifikuara, kjo periudhé mund té shkurtohet. Nése brenda
késaj periudhe miratohet ndonjé rezoluté nga Parlamenti Evropian, Komisioni duhet té ri-shqyrtojé
projekt masat.

10. Zhvillimet e reja financiare dhe teknike pérmirésojné incentivat, mjetet dhe mundésité pér
abuzimet né treg: me ané té produkteve té reja, teknologjive té reja, rritjes sé veprimtarisé ndérkufitare
dhe me ané té internetit.

11. Kuadri ligjor komunitar ekzistues pér mbrojtjen e integritetit té tregut éshté i paploté. Kérkesat
ligjore ndryshojné nga njé shtet anétar né tjetrin, duke béré gé aktorét né sektorin e ekonomisé shpesh
té jené té pagarté mbi konceptet, pérkufizimet dhe zbatimin. Né disa shtete anétare nuk ka legjislacion
qé trajton ¢éshtjet e manipulimit t¢ cmimeve dhe shpérndarjen e informacionit ¢orientues.

12. Abuzimi me tregun pérbéhet nga abuzimi me informacionet e privilegjuara dhe manipulimi i
tregut. Objektiva e legjislacionit kundér abuzimit me informacionet e privilegjuara éshté e njéjté me
legjislacionin kundér manipulimit té tregut: pér té siguruar integritetin e tregjeve financiare té
komunitetit dhe pér té rritur besimin e investitoréve né kéto tregje. Késhtu gé késhillohet té miratohen
rregulla té kombinuara pér té luftuar si abuzimet me informacionet e privilegjuara ashtu edhe
manipulimet me tregun. Njé direktivé e vetme pér té gjithé komunitetin do té siguronte té njéjtin
kuadér pér ndarjen e pérgjegjésive, zbatimin dhe bashképunimin.

13. Duke pasur parasysh ndryshimet né tregjet financiare dhe né legjislacionin komunitar gé nga
miratimi i Direktivés sé Késhillit 89/592/KEE té 13 néntorit 1989 qgé koordinon rregulloret pér
abuzimet me informacionin e privilegjuar (°), ajo direktivé tashmé duhet t& zévendésohet pér té
siguruar konsistencé me legjislacionin kundér manipulimit té tregut. Gjithashtu, nevojitet njé direktivé
e re pér té shmangur boshlléget e legjislacionit komunitar, té cilat mund té keqpérdoren dhe té minojné
besimin e publikut dhe rrjedhimisht edhe funksionimin normal té tregjeve.

14. Kjo direktivé trajton shgetésimet e shprehura nga shtetet anétare pas sulmeve terroriste té¢ 11
shtatorit 2001, né lidhje me luftén kundér financimit té veprimtarive terroriste.

15. Abuzimet me informacione té privilegjuara dhe manipulimi i tregut pengojné transparencén e ploté
dhe té duhur té tregut, gé éshté kusht i domosdoshém pér tregtimin e té gjithé aktoréve té ekonomisé
né tregjet financiare té integruara.

16. Informacion i privilegjuar éshté ¢do lloj informacioni i njé natyre té sakté gé nuk éshté béré publik
dhe gé lidhet, drejtpérdrejté ose térthorazi, me njé ose mé shumé emetues té instrumenteve financiare



0se njé ose mé shumé instrumente financiare. Informacioni qgé mund té keté njé efekt domethénés né
zhvillimin dhe formimin e ¢cmimeve né njé treg té rregulluar si té tillé, mund té konsiderohet si
informacion gé nuk lidhet drejtpérdrejt me njé ose mé shumé emetues té instrumenteve financiare ose
njé ose mé shumé instrumente financiare derivative té lidhur.

17. Né lidhje me abuzimet me informacione té privilegjuara, vémendje e vecanté u kushtohet rasteve
kur informacioni i privilegjuar nuk vjen nga njé profesion apo funksion por nga veprimtari kriminale,
pérgatitja ose ekzekutimi i té cilave mund té keté njé efekt domethénés pér cmimet e njé ose mé shumé
instrumenteve financiare ose pér formimin e gmimeve né njé treg té rregulluar si té tillé.

18. Pérdorimi i informacionit té privilegjuar mund té keté lidhje me blerjen ose shitjen e instrumenteve
financiare nga njé person i cili éshté né dijeni, ose duhet té keté pasur dijeni se informacioni qé
zotéronte é&shté informacion i privilegjuar. Né kété aspekt, autoritetet kompetente duhet t&¢ marrin né
konsideraté se njé person normal dhe i arsyeshém ka dijeni ose duhet té keté dijeni né ato rrethana. Pér
mé tepér, veté fakti se personat qé pérbéjné tregun, organet e autorizuara pér té vepruar si palé té tjera,
ose personat e autorizuar pér té zbatuar urdhrat pér llogari té paléve té treta me informacion té
privilegjuar, né dy rastet e para, pér t'ju pérmbajtur objektivit pér mbarévajtjen e veprimtarisé sé tyre
legjitime pér blerjen ose shitjen e instrumenteve financiare ose, né rastin e fundit, pér té zbatuar sic
duhet njé urdhér gé né vetvete nuk duhet té konsiderohet se pérbén pérdorim té kétij lloj informacioni
té privilegjuar.

19. Shtetet anétare duhet té ndjekin praktikén e njohur si "drejtimi frontal”, duke pérfshiré "drejtimin
frontal" edhe pér derivatet e mallrave me pérdorim té gjeré, cka pérbén abuzim me tregun sipas
pérkufizimeve té késaj Direktive.

20. Njé person i cili bén transaksione ose emeton urdhra pér tregtim, té cilat jané elementé pérbérés té
manipulimit té tregut, mund té vértetojé se arsyet e tij pér té hyré né té tilla transaksione ose pér té
emetuar urdhra té tillé pér tregtim ishin té ligjshme dhe se transaksionet dhe urdhrat pér tregtim ishin
né pérputhje me praktikén e pranuar né tregun e rregulluar né fjalé. Sanksioni mund té vendoset edhe
nése autoriteti kompetent vérteton se ekzistonte njé arsye tjetér e jashtéligjshme pas kétyre
transaksioneve apo urdhrave pér tregtim.

21. Autoriteti kompetent mund té japé udhézime pér ¢éshtjet e mbuluara nga kjo Direktivé, p.sh.
pérkufizimi 1 informacionit té privilegjuar né lidhje derivatet e mallrave té pérdorimit té gjeré ose
zbatimin e pérkufizimit té praktikave té pranuara té tregut, né lidhje me pérkufizimin e manipulimit té
tregut. Ky udhézim duhet té jeté né pérputhje me dispozitat e direktivés dhe masat zbatuese té
miratuara né pérputhje me procedurén e modifikimit.

22. Shtetet anétare duhet té jené né gjendje té zgjedhin ményrén mé té pérshtatshme pér té rregulluar
personat gé prodhojné ose shpérndajné kérkime né lidhje me instrumentet financiare ose emetuesit e
instrumenteve financiare apo personat gé prodhojné ose shpérndajné informacione té tjera gé
rekomandojné ose sugjerojné strategjiné e investimeve, duke pérfshiré edhe mekanizmat e duhura pér
veté-rregullim, té cilat duhet t'i njoftohen Komisionit.

23. Kur emetuesit afishojné informacion té privilegjuar né faget e tyre té internetit, kjo duhet té béhet
né pérputhje me rregullat pér transferimin e té dhénave personale né vende té treta, si¢ pércaktohet né
Direktivén 95/46/KE té Parlamentit Evropian dhe té Késhillit té 24 tetorit 1995 mbi mbrojtjen e
individéve né lidhje me pérpunimin e té dhénave personale dhe garkullimin e kétyre t& dhénave (*).



24. Bérja publike me shpejtési dhe drejtési e informacionit, rrit integritetin e tregut, ndérsa publikimi i
informacionit né ményré selektive nga emetuesit, mund té ¢ojé né humbjen e besimit té investitoréve
né integritetin e tregjeve financiare. Aktorét ekonomiké profesionisté duhet té kontribuojné né
integritetin e tregut me ané té mjeteve té ndryshme. Kéto masa mund té pérfshijné, pér shembull,
krijimin e "listave gri", aplikimin e "tregtisé dritare" pér kategori té ndjeshme té personelit, zbatimin e
kodeve té brendshme té etikés dhe krijimin e "mureve kineze". Kéto masa parandaluese mund té
kontribuojné né luftén kundér abuzimit me tregun vetém nése ato zbatohen me vendosméri dhe jané té
kontrolluara si¢ duhet. Me kontroll t¢ duhur té zbatimit nénkuptojmé pér shembull caktimin e
oficeréve té pajtueshmérisé brenda organeve né fjalé dhe kontrolle periodike té kryera nga auditoré té
pavarur.

25 Metodat moderne té komunikimit béjné té mundur gé profesionistét e tregut financiar dhe
investitorét privaté té kené mé shumé akses té barabarté né informacionin financiar, por kjo rrit edhe
rrezikun e pérhapjes sé informacioneve té rreme apo corientuese.

26. Njé tjetér masé parandaluese kundér abuzimit me tregun éshté edhe vendosja e njé transparence
mé té madhe té transaksioneve té kryera nga persona me pérgjegjési drejtuese brenda stafit té
emetuesve dhe, kur éshté e zbatueshme, edhe nga persona té lidhur ngushté me ta. Edhe publikimi i
kétyre transaksioneve té paktén né baza individuale mund té jeté njé burim shumé i vlefshém i
informacionit pér investitorét.

27. Operatorét e tregut duhet té kontribuojné pér parandalimin e abuzimit me tregun dhe té miratojné
dispozitat strukturore gé synojné parandalimin dhe zbulimin e praktikave t€ manipulimit té tregut.
Kéto dispozita mund té pérfshijné kérkesat né lidhje me transparencén e transaksioneve té
pérfunduara, zbulimin e ploté té marréveshjeve té rregullimit t¢ cmimit, njé sistem té drejté té ciftimit
rendor, futjen e njé skeme efikase pér zbulimin e rendit jo tipik, skema reference té instrumenteve
financiare gé jané mjaftueshém té géndrueshme pér pércaktimin e ¢mimit dhe qgartésiné e rregullave
pér pezullimin e transaksioneve.

28. Kjo direktivé duhet té interpretohet dhe té zbatohet nga shtetet anétare né pérputhje me kérkesat
pér rregullimin efikas, me géllim mbrojtjen e interesave té mbajtésve té titujve té transferueshém gé
kané té drejté vote né njé shoqéri (ose gé mund té mbartin kéto té drejta si pasojé e ushtrimit té té
drejtave apo shndérrimit té tyre), kur shogéria éshté objekt i njé tenderi publik apo éshté propozuar pér
ndryshim kontrolli. Né vecanti, kjo direktivé né asnjé ményré nuk parandalon njé shtet anétar té keté
apo té vendosé masa té tilla, ashtu si¢ e shikon té arsyeshme pér kéto géllime.

29. Té pasurit akses né informacionin e privilegjuar né lidhje me njé kompani tjetér dhe pérdorimi i tij
pér njé tender publik me géllim qé té fitojé kontrollin e asaj kompanie apo propozimi pér njé bashkim
me até kompani nuk pérbén né vetvete abuzim me informacionet e privilegjuara.

30. Megenése blerja apo shitja e instrumenteve financiare domosdoshmérisht parashikon gé personi i
cili ndérmerr ndonjé nga kéto veprime té marré njé vendim paraprak pér blerjen apo shitjen e tyre, kjo
blerje apo shitje nuk konsiderohet né vetvete si pérdorim i informacionit té privilegjuar.

31. Kérkimet dhe vlerésimet e zhvilluara nga té dhénat publike nuk duhet té konsiderohen si
informacion i privilegjuar dhe, pér kété arsye, ¢do transaksion i kryer mbi bazén e kétyre kérkimeve
apo vlerésimeve nuk pérbén né vetvete abuzim me informacionin e privilegjuar brénda kuptimit té
késaj Direktive.



32. Shtetet anétare dhe Sistemi Evropian i Bankave Qéndrore, bankat géndrore kombétare ose ¢cdo
organ tjetér i caktuar zyrtarisht, apo ¢do person gé vepron né emér té tyre, nuk duhet té kufizohen té
zbatojné politikat monetare, kursin e kémbimit apo administrimin e borxhit publik.

33. Stabilizimi i instrumenteve financiare ose tregtimi né aksionet vetjake né programet e riblerjes,
mund té jeté i ligjshém né rrethana té caktuara, pér arsye ekonomike, dhe rrjedhimisht, nuk duhet té
konsiderohet né vetvete si abuzim me tregun. Duhet té krijohen standarde té pérbashkéta pér dhénien e
udhézimeve praktike.

34. Qéllimi i shtrirjes sé tregjeve financiare, ndryshimi i shpejt¢é dhe gama e produkteve dhe
zhvillimeve té reja kérkojné njé aplikim té gjeré té késaj direktive pér instrumentet financiare dhe
teknikat e pérfshira, pér té garantuar integritetin e tregjeve financiare komunitare.

35. Krijimi i kushteve té barabarta né tregjet financiare komunitare kérkon njé aplikim té gjeré
gjeografik té dispozitave té mbuluara nga kjo direktivé. Pér sa i pérket instrumenteve derivative jo té
pranuara pér tregtim por gé jané brenda fushés sé zbatimit té késaj direktive, ¢cdo shtet anétar duhet té
jeté kompetent pér veprimet sanksionuese té ndérmarra brenda apo jashté territorit té tij, cka pérfshin
garantimin e instrumenteve financiare té pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar gé gjendet apo qé
vepron brenda territorit té tij ose pér té cilin éshté béré njé kérkesé pér pranim pér tregtim né njé treg
té tillé té rregulluar. Cdo shtet anétar duhet té jeté kompetent edhe pér té sanksionuar veprime té
kryera brenda territorit té tij, qé kané té béjné me instrumentet financiare té pranuar pér tregtim né njé
treg té rregulluar né njé shtet anétar ose pér té cilin éshté paraqitur njé kérkesé pér pranim pér tregtim
né njé treg té tillé.

36. Nése né shtetet anétare ka shuméllojshméri autoritetesh kompetente me pérgjegjési té ndryshme,
kjo mund té krijojé konfuzion mes aktoréve ekonomiké. Ndaj duhet té caktohet njé autoritet i vetém
kompetent né cdo shtet anétar, pér té marré té paktén pérgjegjésiné pérfundimtare pér mbikéqyrjen e
pajtueshmérisé me dispozitat e miratuara né zbatim té késaj direktive, si dhe pér bashképunimin
ndérkombétar. Ky autoritet duhet té jeté i natyrés administrative, qé garanton pavarésiné e tij nga
aktorét ekonomiké dhe qé shmang konfliktet e interesit. Né pérputhje me legjislacionin e brendshém,
shtetet anétare duhet té sigurojné financimin e duhur té autoritetit kompetent. Ky autoritet duhet té
keté elementét e duhur té konsultimit né lidhje me ndryshimet e mundshme né legjislacionin e
brendshém, si p.sh. si njé komitet konsultativ té pérbéré nga pérfagésues té emetueséve, ofrues té
shérbimeve financiare dhe konsumatoré, pér té gené plotésisht i informuar mbi piképamjet dhe
shqetésimet e tyre.

37. Njé set i pérbashkét i mjeteve dhe kompetencave efikase minimale té autoritetit kompetent né ¢do
shtet anétar, do té garantonte efektshmériné e mbikéqgyrjes. Edhe ndérmarrjet e tregut dhe té gjithé
aktorét ekonomiké duhet té kontribuojné, né nivelin e tyre, pér integritetin e tregut. Né kété kuptim,
caktimi i njé autoriteti t& vetém kompetent pér abuzimet né treg nuk pérjashton lidhje bashképunimi
ose delegime nén pérgjegjésiné e autoritetit kompetent, mes atij autoriteti dhe ndérmarrjeve né treg,
me synim garantimin e njé mbikéqyrjeje efikase té pajtueshmérisé me dispozitat e miratuara né zbatim
té késaj Direktive.

38. Pér t'u siguruar se kuadri ligjor komunitar kundér abuzimit né treg éshté i mjaftueshém, cdo
shkelje e ndalimeve apo kérkesave té pércaktuara sipas késaj direktive, do duhet té zbulohet dhe té
sanksionohet menjéheré. Pér kété qgéllim, sanksionet duhet té jené shtrénguese dhe proporcionale
mjaftueshém, né varési té shkallés sé shkeljes dhe té fitimeve té realizuara, dhe duhet té zbatohet
rregullisht.



39. Shtetet anétare duhet té jené vigjilente né pércaktimin e masave dhe sanksioneve administrative,
deri sa té sigurojné njé shkallé njétrajtshmérie me rregullat e njé shteti tjetér anétar.

40. Veprimtarité ndérkufitare né rritje kérkojné pérmirésim té bashképunimit dhe njé set
gjithépérfshirés dispozitash pér shkémbimin e informacionit mes autoriteteve kompetente kombétare.
Organizimi i kompetencave mbikéqyrése dhe hetuese né secilin shtet anétar nuk duhet té pengojé
bashképunimin mes autoriteteve kompetente kombétare.

41. Megenése objektivi i késaj mase té propozuar, konkretisht parandalimi i abuzimeve né treg, né
formén e abuzimit me informacionet e privilegjuara dhe manipulimit té tregut, nuk mund té arrihet
plotésisht kur shtetet anétare veprojné né ményré té njéanshme dhe, pér shkak té shkallés dhe
efektiviteve té kétyre masave, mund té arrihnet mé miré né nivel Komuniteti, ky i fundit mund té
miratojé masa né pérputhje me parimin e subsidiaritetit, sipas nenit 5 té Traktatit. Né pérputhje me
parimin e proporcionalitetit, sipas pércaktimit né até nen, kjo direktivé nuk shkon pértej asaj gé éshté e
nevojshme pér arritjen e kétij objektivi.

42. Pér té pasur né konsideraté zhvillimet e reja né tregjet financiare, mund té jené té nevojshme, heré
pas here, udhézime teknike dhe masa zbatuese pér normat e pércaktuara né kété direktivé. Komisioni
duhet té jeté i autorizuar pér té miratuar masa zbatuese, me kusht qé kéto masa t€ mos modifikojné
elementet thelbésoré té késaj direktive dhe gé Komisioni té veprojé né pérputhje me parimet e
parashikuara né kété direktivé, pasi té jeté késhilluar me Komitetin Evropian pér Titujt, té krijuar me
Vendimin e Komisionit 2001/528/KE (°).

43. Pér ushtrimin e kompetencave zbatuese, né pérputhje me kété direktivé, Komisioni duhet té
respektojé parimet e méposhtme:

- nevoja pér té siguruar besimin né tregjet financiare mes investitoréve, duke promovuar standarde té
larta transparence né tregjet financiare,

- nevoja pér t'u mundésuar investitoréve njé gamé té gjeré investimesh konkurruese dhe njé nivel
zbulimi dhe mbrojtjeje té informacionit né pérshtatje me rrethanat e tyre,

- nevoja pér t'u siguruar gé autoritetet e pavarura rregullatoré té zbatojné rregullisht rregullat,
vecanérisht né lidhje me luftén kundér krimit ekonomik,

- nevoja pér njé nivel té larté transparence dhe késhillimi me té gjithé pjesémarrésit né treg dhe me
Parlamentin Evropian e Késhillin,

- nevoja pér té nxitur risité né tregjet financiare, nése ato do té jené dinamike dhe efikase,

- nevoja pér té siguruar integritetin e tregut me ané té monitorimit té ngushté dhe reagues ndaj risive
financiare,

- réndésia e uljes sé kostos dhe rritjes sé aksesit né kapital,

- bilanci i kostove dhe pérfitimeve pér pjesémarrésit né treg né terma afat-gjaté (duke pérfshiré edhe
bizneset e vogla dhe t&¢ mesme dhe investitorét e vegjél) pér cdo masé zbatuese,

- nevoja pér té nxitur konkurrencén ndérkombétare té tregjeve financiare té BE-sé, pa cenuar rritjen ag
té nevojshme té bashké&punimit ndérkombétar,



- nevoja pér té arritur kushte té barabarta pér té gjithé pjesémarrésit né treg, duke vendosur rregullore
pér té gjithé territorin e BE-sé, sa heré gé duhet,

- nevoja pér té respektuar dallimet mes tregjeve financiare kombétare, kur ato nuk cenojné
padrejtésisht koherencén e tregut té vetém,

- nevoja pér té siguruar koherencé me ligje té tjera komunitare né kété fushé, megenése pabarazité né
informim dhe mungesa e transparencés mund té rrezikojné funksionimin e tregjeve dhe mbi té gjitha té
démtojné konsumatorét dhe investitorét e vegjél.

44. Kjo direktivé respekton té drejtat themelore dhe parimet e njohura sidomos nga Karta e té Drejtave
Themelore e Bashkimit Evropian, dhe sidomos nga neni 11 i saj dhe neni 10 i Konventés Evropiane
pér té Drejtat e Njeriut. Né kété drejtim, kjo direktivé nuk parandalon kurrsesi shtetet anétare té
aplikojné rregullat e tyre kushtetuese né lidhje me liriné e shtypit dhe liriné e shprehjes né media,

MIRATOJINE KETE DIREKTIVE:
Neni 1
Pér géllimet e késaj Direktive:

1. "Informacion i privilegjuar" éshté informacioni i njé natyre specifike gé nuk éshté béré publik dhe
gé lidhet, drejtpérdrejt ose térthorazi, me njé ose mé shumé emetues té instrumenteve financiare ose
njé ose mé shumé instrumente financiare, i cili nése do té ishte béré publik, do té kishte pasur ndikim
té konsiderueshém né cmimet e atyre instrumenteve financiare ose né ¢cmimin e instrumenteve
financiare derivative.

Né lidhje me derivativét e mallrave me pérdorim té gjeré, "informacion i privilegjuar" éshté
informacioni i njé natyre specifike gqé nuk éshté béré publik dhe gé lidhet, drejtpérdrejt ose térthorazi,
me njé ose mé shumé nga kéto derivativé dhe gé pritet té merret nga pérdoruesit e tregjeve ku
tregtohen derivativeé té tillé, né pérputhje me praktikat e miratuara pér kéto tregje.

Pér persona gé jané pérgjegjés pér zbatimin e urdhrave pér instrumentet financiare “informacion i
privilegjuar" éshté edhe informacioni i transmetuar nga njé klient dhe gé ka lidhje me urdhrat e mbetur
pezull té klientit, i cili éshté i njé natyre specifike dhe lidhet direkt ose térthorazi me njé ose mé shumé
emetues té instrumenteve financiare ose me njé ose mé shumé instrumente financiare dhe gé do té
kishte njé ndikim té konsiderueshém né ¢mimet e kétyre instrumenteve financiare ose né ¢mimin e
instrumenteve financiare derivative, nése do té béhej publik.

2. "Manipulim i tregut” éshté:
(a) transaksione ose urdhra pér tregtim:

- Q& japin, ose ka té ngjaré té japin, sinjale té rreme ose ¢orientuese pér ofertén, kérkesén ose ¢mimin e
instrumenteve financiare, ose

- gé sigurojné, nga njé person/persona qé veprojné né bashképunim, ¢cmimin e njé ose disa
instrumenteve financiare né njé nivel jonormal ose artificial,



pérvecse kur personi, i cili ka hyré né transaksion ose ka emetuar urdhra pér tregtim, vérteton se arsyet
e tij pér kété veprim jané legjitime dhe se kéto transaksione apo urdhra pér tregtim pérputhen me
praktikat e pranuara té tregut pér tregun e rregulluar né fjalé;

(b) transaksione apo urdhra pér tregtim, qé pérfshijné pajisje fiktive apo ¢do formé tjetér mashtrimi
apo sajimi;

(c) shpérndarjen e informacionit népérmjet medias, duke pérfshiré internetin ose ¢cdo mijet tjetér, gé
pércon, ose ka té ngjaré té pércojé sinjale té rreme ose corientuese pér instrumentet financiare, duke
pérfshiré edhe pérhapjen e thashethemeve dhe lajmeve té rreme ose corientuese, kur personi gé
shpérndan informacionin éshté né dijeni, ose duhet té jeté né dijeni se informacioni &shté i rremé ose
corientues. Né rastin e gazetaréve, kur jané duke ushtruar profesionin e tyre, njé shpérndarje e tillé e
informacionit duhet vlerésuar, pa cenuar nenin 11, duke marré né konsideraté rregullat gé rregullojné
profesionin e tyre, pérvecse kur kéta persona pérfitojné, drejtpérdrejt ose térthorazi, njé avantazh apo
pérfitim nga shpérndarja e informacionit né fjalé.

Né vecanti, rastet e méposhtme rrjedhin nga pérkufizimi bazé i parashikuar né pikat (a), (b) dhe (c) mé
Sipér:

- sjellja e njé personi/personave gé veprojné né bashképunim, pér té siguruar njé pozité dominuese mbi
ofertén ose kérkesén pér njé instrument financiar, me géllim caktimin, drejtpérdrejt ose térthorazi, té
¢mimeve té blerjes ose shitjes ose krijimin e kushteve té tjera té padrejta té tregtimit,

- blerja apo shitja e instrumenteve financiare né momentin e mbylljes sé tregut duke corientuar
investitorét gé veprojné né bazé té€ cmimeve té mbylljes,

- pérfitimi nga aksesi rastésor apo i rregullt né median tradicionale apo elektronike duke shprehur njé
opinion né lidhje me njé instrument financiar (ose indirekt pér emetuesin e tij), kur éshté pozicionuar
mé paré pér até instrument financiar dhe rrjedhimisht ka pérfituar mé pas nga ndikimi i opinioneve té
shprehura mbi ¢cmimin e kétij instrumenti, pa e béré njékohésisht publik, né njé ményré té
pérshtatshme dhe efikase, kété konflikt interesi.

Pérkufizimet e manipulimit té tregut duhet té pérshtaten né ményré té tillé gé té pérfshijné edhe
modele té reja veprimtarie gé né praktiké pérbéjné manipulim té tregut.

3. "Instrument financiar" éshté:

- tituj té transferueshém, sipas pérkufizimi té tyre né Direktivén e Késhillit 93/22 /KEE té 10 Majit
1993 pér shérbimet e investimeve né fushén e titujve (°),

- kuotat né sipérmarrjet e investimeve kolektive,
- instrumente té tregut monetar,

- kontratat financiare té sé ardhmes, duke pérfshiré instrumentet e barasvlershém té ofruar né té holla
(future contracts),

- marréveshjet paraprake té normave té interesit (forward contracts),

- normat interesit, kémbimet né valuté dhe swaps mbi aksionet,



- opsionet pér blerjen ose shitjen e ¢cdo instrumenti gé bén pjesé né kéto kategori, duke pérfshiré
instrumentet e barasvlershme té ofruar né té holla (options). Kjo kategori pérfshin vecanérisht opsione
né valuté dhe né norma interesi,

- derivativét mbi mallrat me pérdorim té gjeré,

- ¢do instrument tjetér i pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar né njé shtet anétar ose pér té cilin
éshté béré kérkesé pér pranim pér tregtim né njé treg té tillé.

4. "Treg i rregulluar" éshté njé treg sipas pérkufizimit né nenin 1, paragrafi 13 té Direktivés
93/22/KEE.

5. "Praktikat e pranuara té tregut"” jané praktikat e pritshme né masé té arsyeshme né njé apo mé shumé
tregje financiare dhe gé pranohen nga autoriteti kompetent, né pérputhje me udhézimet e miratuara nga
Komisioni, sipas procedurés sé parashikuar né nenin 17, paragrafi 2.

6. "Person" éshté ¢do person fizik ose juridik.
7. "Autoritet kompetent™ éshté autoriteti kompetent i caktuar né pérputhje me nenin 11.

Qé té merren parasysh zhvillimet né tregjet financiare dhe gé té sigurohet zbatimi i njétrajtshém i késaj
direktive, Komisioni, né pérputhje me procedurén e pércaktuar né nenin 17, paragrafi 2, miraton masat
zbatuese né lidhje me paragrafét 1, 2 dhe 3 té kétij neni.

Neni 2

1. Shtetet anétare e ndalojné c¢do person té pérmendur né nénparagrafin e dyté, i cili disponon
informacion té privilegjuar, gé ta pérdoré kété informacion pér té bleré ose shitur, ose pér té tentuar té
blejé ose té shesé pér llogari té vet ose pér llogari té njé pale té treté, qofté drejtpérdrejté ose térthorazi,
instrumentet financiare me té cilat lidhet informacioni.

Nénparagrafi i paré zbatohet pér ¢do person gé e disponon kété informacion:
(a) né saj té anétarésimit té tij né organe administrative, drejtuese ose mbikéqyrése té emetuesit; ose
(b) né saj té pjesémarrjes né kapitalin e emetuesit; ose

(c) né saj té aksesit né informacion népérmjet ushtrimit té detyrave té tij funksionale ose profesionale;
ose

(d) né saj té veprimtarisé sé tij kriminale.

2. Kur personi i pérmendur né paragrafin 1, &shté person juridik, ndalimi i parashikuar né até paragraf
do té zbatohet edhe pér personat fiziké gé marrin vendimin té kryejné transaksione pér llogari té
personit juridik né fjalé.

3. Ky nen nuk zbatohet pér transaksione té kryera pér shkarkimin nga detyrimi gé ka lindur pér té bleré
ose shitur instrumente financiare, kur ky detyrim rrjedh nga njé marréveshje e e lidhur pérpara se
personi né fjalé t& merrte informacionin e privilegjuar.

Neni 3



Shtetet anétare ndalojné ¢do person gé i nénshtrohet ndalimit té parashikuar né nenin 2, gé:

(@) t'i japé informacion té privilegjuar ndonjé personi tjetér, pérvec rastit kur informacioni jepet né
funksion té ushtrimit té profesionit ose detyrés sé tij;

(b) té rekomandojé ose té nxisé njé person tjetér, né bazé té informacionit té privilegjuar, pér té bleré
ose shitur instrumente financiare me té cilat lidhet informacioni.

Neni 4

Shtetet anétare sigurojné qé nenet 2 dhe 3 té zbatohen edhe pér cdo person, pérveg personave té
pérmendur né kéto nene, i cili disponon informacion té privilegjuar, kur ai person éshté né dijeni, ose
duhet té jeté né dijeni, se béhet fjalé pér informacion té privilegjuar.

Neni 5
Shtetet Anétare ndalojné ¢do person qé té pérfshihet né manipulimin e tregut.
Neni 6

1. Shtetet anétare sigurojné gé emetuesit e instrumenteve financiaré té informojné sa mé shpejté té jeté
e mundur publikun pér informacionin e privilegjuar gé lidhet drejtpérdrejt me emetuesit né fjalé.

Pa cenuar ¢do Iloj mase té marré né pérputhje me dispozitat e nénparagrafit té paré, shtetet anétare
sigurojné qé emetuesit té afishojné né faget e tyre té internetit, pér njé periudhé té pérshtatshme, té
gjithé informacionin e privilegjuar gé duhet ta béjné publik.

2. Njé emetues mundet gé, nén pérgjegjésiné e tij té ploté, té vonojé publikimin e informacionit té,
privilegjuar sipas parashikimit né paragrafin 1, pér té mos cenuar interesat e tij legjitime, me kusht gé
ky mosveprim i tij t&¢ mos corientoj publikun dhe me kusht qé emetuesi t¢ mund té sigurojé
konfidencialitetin e atij informacioni. Shtetet anétare mund té kérkojné gé emetuesi té informojé né
kohé autoritetin kompetent rreth vendimit té tij pér té vonuar publikimin e informacionit té
privilegjuar.

3. Shtetet anétare kérkojné gé njé emetues, ose njé person gé vepron né emér té tij ose pér llogari té tij,
té keté detyrimin qé sa heré gé i jep ndonjé lloj informacioni té privilegjuar ndonjé pale té treté, gjaté
ushtrimit normal té profesionit apo detyrave té tij funksionale, sipas parashikimit né nenin 3, germa
(@), té béjé publikim té ploté dhe efikas té atij informacioni, njékohésisht né rastin e nxjerrjes sé
géllimshme té informacionit dhe menjéheré né rast té nxjerrjes jo té géllimshém.

Dispozitat e nénparagrafit té paré nuk zbatohen nése personi gé merr informacionin ka detyrimin e
ruajtjes sé konfidencialitetit, pavarésisht nése ky detyrim bazohet né ndonjé ligj, rregullore, né statut
apo né kontraté.

Shtetet anétare kérkojné gé emetuesit, ose personat gé veprojné né emér té tyre ose pér llogari té tyre,
té hartojné njé listé té personave gé punojné pér ta, me kontraté pune ose ¢cdo dokument tjetér, té cilét
kané akses né informacionin eprivilegjuar. Emetuesit dhe personat qé veprojné né emér té tyre ose pér
llogari té tyre, e pérditésojné rregullisht kété listé dhe ia pércjellin autoritetit kompetent, kurdo gé
kérkohet prej tij.



4. Personat me pérgjegjési administruese né strukturén e njé emetuesi instrumentesh financiare dhe,
sipas rastit, personat e lidhur ngushté me ta, duhet gé té paktén té njoftojné autoritetin kompetent pér
ekzistencén e transaksioneve té kryera pér llogari té tyre, né lidhje me aksionet e emetuesit né fjalé,
ose pér derivativét ose instrumente té tjera financiare té lidhura me to. Shtetet anétare sigurojné se
aksesi publik né informacionin gé lidhet me transaksione té tilla, té paktén né baza individuale, té vihet
né dispozicion sa mé shpejt té jeté e mundur.

5. Shtetet anétare sigurohen qé té ekzistojé njé rregullore e pérshtatshme pér té siguruar gqé personat qé
prodhojné apo shpérndajné kérkime pér instrumentet financiare ose pér emetuesit e instrumenteve
financiare dhe personat gé prodhojné apo shpérndajné informacione té tjera gé rekomandojné ose
sugjerojné strategji pér investimet, té synuara pér kanalet e shpérndarjes ose pér publikun, té tregojné
kujdesin e arsyeshém né ményré gé ky informacion té prezantohet né ményré té drejté dhe té paragesé
interesat e tyre apo té identifikojé konfliktet e interesit té instrumenteve financiare me té cilat lidhet
informacioni. Detajet e njé rregulloreje té tillé i njoftohen Komisionit.

6. Shtetet anétare sigurohen qé operatorét e tregut té miratojné dispozita strukturore gé synojné
parandalimin dhe zbulimin e praktikave té manipulimit té tregut.

7. Me synimin gé té sigurohet pérputhshméria me paragrafét 1 deri né 5, autoriteti kompetent mund té
marré té gjitha masat e nevojshme pér t'u siguruar gé publiku té informohet sakté.

8. Institucionet publike gé shpérndajné statistika té cilat kané gjasa té kené njé ndikim té
konsiderueshém né tregjet financiare, duhet t'i shpérndajné ato né ményré té drejté dhe transparente.

9. Shtetet anétare kérkojné qé ¢do person gé kryen transaksione té instrumenteve financiare né ményré
profesionale, té cilét kané arsye té dyshojné se njé transaksion mund té pérbéjé abuzim me
informacionin e privilegjuar apo manipulim té tregut, té njoftojé menjéheré organin kompetent.

10. Q& té merren parasysh zhvillimet teknike né tregjet financiare dhe gé té sigurohet zbatimi i
njétrajtshém i késaj direktive, Komisioni, né pérputhje me procedurén e pércaktuar né nenin 17,
paragrafi 2, miraton masat zbatuese né lidhje me:

- modalitetet teknike pér publikimin e pérshtatshém té informacionit té privilegjuar, sipas parashikimit
né paragrafét 1 dhe 3,

- modalitetet teknike pér vonesa e publikimit té informacionit té privilegjuar, sipas parashikimit né
paragrafin 2,

- modalitetet teknike té ideuara pér té favorizuar njé gasje té pérbashkét né zbatimin e fjalisé sé dyté té
paragrafit 2,

- kushtet sipas té cilave emetuesit, apo subjektet qé veprojné né emér té tyre, duhet té hartojné listén e
personave gé punojné pér ta dhe gé kané akses né informacionin e privilegjuar, sipas parashikimit né
paragrafin 3, si dhe kushtet sipas té cilave duhet té pérditésohen kéto lista,

- kategorité e personave gé kané detyrimin pér té publikuar informacione, sipas parashikimit né
paragrafin 4, si dhe karakteristikat e njé transaksioni, duke pérfshiré pérmasat e tij, gé e shkaktojné
kété detyrim, si dhe masat teknike pér dhénien e informacionit autoritetit kompetent,



- masat teknike, pér kategorité e ndryshme té personave té pérmendur né paragrafin 5, pér njé paragitje
té drejté té kérkimit, si dhe informacione té tjera gé rekomandojné strategji investimi, dhe pér dhénien
e informacionit pér interesa té vecanta apo konflikte interesi, si¢ parashikohet né paragrafin 5. Masa té
tilla marrin né konsideraté rregullat, duke pérfshiré vet-rregullimin, gé rregullojné profesionin e
gazetarit,

- masat teknike qgé rregullojné njoftimet ndaj autoritetit kompetent nga personat e pérmendur né
paragrafin 9.

Neni 7

Kjo Direktivé nuk zbatohet pér transaksionet e kryera né ndjekje té politikave monetare, kursit té
kémbimit apo té administrimit té borxhit publik nga njé shtet anétar, nga sistemi evropian i bankave
gendrore, nga njé banké gendrore kombétare ose nga ¢do organ tjetér i caktuar zyrtarisht apo nga ¢do
person gé vepron né emér té tyre. Shtetet anétare mund ta shtrijné kété pérjashtim te shtetet e tyre
federata apo te autoritete té ngjashme vendase, né lidhje me administrimin e borxhit té tyre publik.

Neni 8

Ndalimet e parashikuara né kété direktivé nuk zbatohen pér tregtimin e aksioneve vetjake né
programet e riblerjes ose pér stabilizimin e njé instrumenti financiar, pérvecse kur ky tregtim kryhet né
pérputhje me masat zbatuese té miratuara sipas procedurés sé pércaktuar né nenit 17, paragrafi 2.

Neni 9

Kjo direktivé zbatohet pér ¢do instrument financiar té pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar né té
paktén njé shtet anétar, ose atje ku éshté béré njé kérkesé pér pranim pér tregtim né njé treg té tillg,
pavarésisht nga fakti nése transaksioni né vetvete ndodh né até treg.

Nenet 2, 3 dhe 4 zbatohen edhe pér ¢cdo instrument financiar qé nuk éshté pranuar pér tregtim né njé
treg té rregulluar né njé shtet anétar, por gé vlera e té cilit varet nga njé instrument financiar, sipas
paragrafit 1.

Neni 6, paragrafi 1 deri né 3 nuk zbatohet pér emetuesit gé nuk kané kérkuar ose gé instrumentet
financiare té té ciléve nuk jané pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar té ndonjé shteti anétar.

Neni 10
Cdo shtet anétar zbaton ndalimet dhe kérkesat e parashikuara né kété direktivé pér:

(a) veprimet e kryera brenda apo jashté territorit té tij né lidhje me instrumentet financiare té pranuar
pér tregtim né njé treg té rregulluar gé gjendet ose gé operon brenda territorit té tij ose pér té cilin
éshté béré njé kérkesé pér pranim pér tregtimin né njé treg té tillg;

(b) veprimet e kryera né territorin e tij pér instrumente financiaré té pranuara pér tregtim né njé treg té
rregulluar né njé shtet anétar ose pér té cilin éshté béré njé kérkesé pér pranim pér tregtimin né njé treg
té tillé.

Neni 11



Pa cenuar kompetencat e autoriteteve juridike, ¢do shtet anétar cakton njé autoritet kompetent té vetém
administrativ pér té siguruar se jané zbatuar dispozitat e miratuara sipas késaj direktive.

Shtetet anétare vendosin masa dhe procedura efikase konsultative me pjesémarrésit né treg né lidhje
me ndryshime t&€ mundshme né legjislacionin e brendshém. Kéto masa mund té pérfshijné komitete
konsultative brenda ¢cdo autoriteti kompetent, anétarésia e té ciléve duhet té reflektojé sa mé shumé
shuméllojshmériné e pjesémarrésve né treg, qofshin ata emetues, ofrues té shérbimeve financiare apo
konsumatoré.

Neni 12

1. Autoritetit kompetent i jepen té gjitha kompetencat mbikéqyrése dhe hetimore té nevojshme pér
ushtrimin e funksioneve té tij. Ai i ushtron kéto kompetenca:

(a) drejtpérsédrejti; ose

(b) né bashképunim me autoritete té tjera ose me ndérmarrje té tregut; ose

(c) duke ua deleguar ato kétyre autoriteteve ose ndérmarrjeve té tregut, nén pérgjegjésing e tij; ose
(d) duke aplikuar tek autoritetet kompetente gjyqgésore.

2. Pa cenuar nenin 6, paragrafi 7, kompetencat sipas paragrafit 1 té kétij neni ushtrohen né pérputhje
me legjislacionin e brendshém dhe pérfshijné té paktén té drejtén:

(a) pér té pasur akses né té gjitha dokumentet e ¢farédolloj forme dhe pér té marré njé kopje té tyre;

(b) pér té kérkuar informacion nga ¢cdo person, duke pérfshiré edhe ata gé pérfshihen né pércjelljen e
urdhrave apo kryerjen e veprimeve pérkatése, si dhe drejtorét e tyre, dhe nése éshté e nevojshme, té
thérrasin dhe dégjojné kéta persona;

(c) pér té kryer inspektime né terren;
(d) pér té kérkuar informacione pér telefonatat ekzistuese dhe trafikun ekzistues té té dhénave;

(e) pér té kérkuar pushimin e ¢do praktike qé éshté né kundérshtim me dispozitat e miratuara né
zbatim té késaj direktive;

(F) pér té pezulluar tregtimin e instrumenteve financiaré pérkatés;

(9) pér té kérkuar bllokimin dhe/ose sekuestrimin e aktiveve;

(h) pér té kérkuar ndalimin e pérkohshém té veprimtarisé profesionale.

3. Ky nen nuk cenon dispozitat e legjislacionit té brendshém, lidhur me ruajtjen e sekretit profesional.
Neni 13

Detyrimi pér ruajtjen e sekretit profesional zbatohet pér té gjithé personat gé punojné ose kané punuar
mé paré pér autoritetin kompetent apo pér ¢do autoritet apo ndérmarrje tregtare, té cilés autoriteti
kompetent i ka deleguar kompetencat, duke pérfshiré audituesit dhe ekspertét e udhézuar nga autoriteti



kompetent. Informacioni i mbuluar nga sekreti profesional nuk mund t'i jepet njé personi apo autoriteti
tjetér pérvecse né pérputhje me dispozitat e pércaktuara me ligj.

Neni 14

1. Pa cenuar té drejtén e shteteve anétare pér vendosjen e sanksioneve penale, shtetet anétare
sigurojné, sipas legjislacionit té tyre té brendshém, se do té merren masat apo sanksionet e duhura
administrative ndaj personave pérgjegjés, kur nuk veprohet né pérputhje me dispozitat e miratuara né
zbatimin e késaj direktive. Shtetet anétare sigurohen gé kéto masa té jené efikase, proporcionale dhe
shtrénguese.

2. Né pérputhje me procedurén e pércaktuar né nenin 17, paragrafi 2, Komisioni harton, pér géllime
informimi, njé listé masash dhe sanksionesh administrative, sipas paragrafit 1.

3. Shtetet anétare caktojné sanksionet gé do té zbatohen pér mosbashképunim né njé hetim té mbuluar
nga neni 12.

4. Shtetet anétare i lejojné autoritetet kompetente té bé&jné publike ¢do masé ose sanksion gé do té
vendoset pér shkeljen e dispozitave té miratuara né zbatim té késaj direktive, me pérjashtim té rasteve
kur bérja publike e tyre mund té rrezikojé seriozisht tregjet financiare ose té démtojé né ményré jo
proporcionale palét e pérfshira.

Neni 15

Shtetet anétare sigurohen gé té ekzistojné e drejta e apelimit t€ vendimeve té marra nga autoriteti
kompetent.

Neni 16

1. Autoritetet kompetente bashké&punojné me njéri-tjetrin, sa heré gé lind nevoja pér kryerjen e
detyrave té tyre, duke ushtruar kompetencat té tyre té pércaktuara né Kkété direktivé apo né
legjislacionin e tyre té brendshém. Autoritetet kompetente u ofrojné ndihmén e tyre autoriteteve
kompetente té shteteve té tjera anétare. Né vecanti, ato shkémbejné informacion dhe bashképunojné né
veprimtari hetimore.

2. Autoritetet kompetente japin menjéheré cdo informacion gé u kérkohet pér géllimet e pércaktuara
né paragrafin 1. Kur éshté e nevojshme, autoritetet kompetente gé marrin njé kérkesé té tillé, marrin
menjéheré masat e nevojshme pér té¢ mbledhur informacionin e kérkuar. Nése autoriteti kompetent gé
merr kérkesén nuk éshté né gjendje té japé menjéheré informacionin e kérkuar, ai ia njofton arsyet
autoritetit kompetent qé ka béré kérkesén. Informacioni i shkémbyer né kété ményré mbulohet nga
detyrimi pér ruajtjen e sekretit profesional, té cilit i nénshtrohen personat gé punojné apo kané punuar
mé paré prané autoriteteve kompetente gé marrin kété informacion.

Autoritetet kompetente mund té refuzojné njé kérkesé pér informacion nése:

- komunikimi mund té ndikojé negativisht sovranitetin, siguriné ose politikat publike té shteteve
anétare té cilit i drejtohet,

- 8shté nisur tashmé njé proces gjyqgésor né lidhje me té njéjtat veprime dhe kundér té njéjtéve persona
pérpara autoriteteve té shtetit anétar té cilit i drejtohet, ose



- éshté dhéné njé vendim i formés sé preré né lidhje me kéta persona pér té njéjtat veprime né shtetin
anétar té cilit i drejtohet.

Né cdo rast té tillé, ata njoftojné pérkatésisht autoritetin kompetent gé bén kérkesén, duke dhéné
informacion sa mé té detajuar mbi ato procese gjygésore apo mbi vendimin.

Pa cenuar nenin 226 té Traktatit, njé autoritet kompetent, kérkesa pér informacion e té cilit nuk
shqyrtohet brenda njé kohe té arsyeshme apo refuzohet, mund ta sjellé kété rast né vémendjen e
Komitetit t¢ Rregulloreve Evropiane pér Titujt, dhe mé pas zhvillohen diskutime né ményré qgé té
arrihet njé zgjidhje e shpejté dhe efikase.

Pa cenuar detyrimet pér té cilat ata jané objekt né proceset gjyqgésore sipas té drejtés penale, autoritetet
kompetente gé marrin informacionin sipas paragrafit 1, mund ta pérdorin até vetém pér ushtrimin e
funksioneve té tyre brénda fushés sé veprimit té késaj direktive dhe né kontekstin e procedurave
administrative ose gjyqgésore té lidhura vecanérisht me ushtrimin e kétyre funksioneve. Megjithaté,
nése miratohet nga autoriteti kompetent gé pércjell informacionin, autoriteti gé¢ merr informacionin
mund ta pérdoré até pér géllime té tjera ose ta pércjellé tek autoritetet kompetente té shteteve té tjera.

3. Kur njé autoritet kompetent éshté i bindur gé ndérmerren, apo jané ndérmarré veprime né
kundérshtim me dispozitat e késaj direktive, brenda territorit t€ njé shteti tjetér anétar apo gé kéto
veprime po cenojné instrumentet financiare té tregtuara né njé treg té rregulluar gé gjendet né njé shtet
tjetér anétar, ai njofton né ményré sa mé specifike autoritetin kompetent té shtetit tjetér anétar pér kété
fakt. Autoriteti kompetent i shtetit tjetér anétar merr masat e duhura. Ai informon autoritetin
kompetent njoftues pér rezultatin dhe, pér sa éshté e mundur, edhe pér zhvillimet e réndésishme té
pérkohshme. Ky paragraf nuk cenon kompetencat e autoritetit kompetent gé& ka pércjellé
informacionin. Autoritetet kompetente té shteteve anétare té ndryshme gé jané kompetente pér
géllimet e nenit 10, konsultohen me njéri-tjetrin pér vazhdimésiné e propozuar té veprimit té tyre.

4. Autoriteti kompetent i njé shteti anétar mund té kérkojé gé té kryhet njé hetim nga autoriteti
kompetent i njé tjetér shteti anétar, né territorin e kétij té fundit.

Gjithashtu, mund té kérkojé edhe gé anétarét e personelit té tij té lejohen té shogérojné personelin e
autoritetit kompetent té shtetit tjetér anétar gjaté kryerjes sé hetimit.

Megjithaté, hetimi i nénshtrohet kontrollit té pérgjithshém nga ana e shtetit anétar né territorin e té cilit
kryhet hetimi.

Autoritetet kompetente mund té refuzojné té veprojné né pérgjigje té ndonjé kérkese pér hetim, sipas
nénparagrafit té paré, ose kérkesés gé personeli i tij té shogérohet nga personeli i autoritetit kompetent
té njé shteti tjetér anétar, si¢c parashikohet né nénparagrafin e dyté, kur ky hetim mund té ndikojé
negativisht né sovranitetin, siguriné apo politikat publike té shtetit qé i drejtohet ose kur kané nisur mé
paré procedura gjyqgésore né lidhje me té njéjtat veprimet dhe kundér té njéjtéve persona pérpara
autoriteteve té shtetit té cilit i drejtohet ose kur éshté dhéné tashmé njé vendim i formés sé preré pér té
njéjtét persona dhe pér té njéjtat vepra né shtetin té cilit i drejtohet. Né ¢do rast té tillé, ata njoftojné
pérkatésisht autoritetin kompetent qé bén kérkesén, duke dhéné informacion sa mé té detajuar mbi ato
procese gjygésore apo mbi vendimin.

Pa cenuar dispozitat e nenit 226 té Traktatit, né rast se nuk veprohet brenda njé afati kohor té
arsyeshém ose né rast refuzimi kur njé autoritet kompetent bén kérkesé pér té hapur njé hetim apo
kérkon autorizim gé zyrtarét e tij té shogérojné ata té autoritetit kompetent té shtetit tjetér anétar, ky



mosrespektim mund té jeté né vémendjen e Komitetit Evropian té Rregulloreve pér Titujt, i cili do té
zhvillojé diskutime né ményré gé té arrihet njé zgjidhje e shpejté dhe efikase.

5. Né pérputhje me procedurén e pércaktuar né nenin 17, paragrafi 2, Komisioni miraton masat
zbatuese pér procedurat e shkémbimit té informacionit dhe inspektimet ndérkufitare, sipas kétij neni.

Neni 17

1. Komisioni ndihmohet nga Komiteti Evropian i Titujve i krijuar me Vendimin 2001/528/KE (né
vijim referuar si "Komiteti").

2. Né rastet kur referohet ky paragraf, zbatohen nenet 5 dhe 7 té Vendimit 1999/468/KE, duke pasur
parasysh dispozitat e nenit 8 te tij, me kusht gé masat zbatuese té miratuara né pérputhje me kété
proceduré té mos ndryshojné dispozitat thelbésore té késaj direktive.

Periudha e pércaktuar né nenin 5 paragrafi 6 té€ Vendimit 1999/468/KE éshté tre muaj.
3. Komiteti miraton veté rregulloren e tij té brendshme.

4. Pa cenuar masat zbatuese té& miratuara mé paré, me pérfundimin e periudhés prej katér vjetésh pas
hyrjes né fuqi té késaj Direktive, pezullohet zbatimi i dispozitave té saj qé kérkojné miratimin e
normave teknike dhe vendimeve né pérputhje me paragrafin 2. Me propozim té Komisionit,
Parlamenti Evropian dhe Keéshilli mund té ripértérijné dispozitat né fjalé, sipas procedurés sé
parashikuar né nenin 251 té Traktatit dhe né Kkété rast, ato procedojné me kété rishikim pérpara
pérfundimit té periudhés sé pérmendur mé lart.

Neni 18

Deri mé 12 Tetor 2004, shtetet anétare miratojné ligjet, rregulloret dhe dispozitat administrative té
nevojshme pér té siguruar pérputhshmériné me kété direktivé. Ato njoftojné menjéheré Komisionin
pér kéte.

Shtetet anétare, né miratimin e kétyre masave, i referohen direktivés ose i shogérojné ato me njé
referencé né rastin e botimit zyrtar té tyre. Ményra sesi do té béhet kjo referencé pércaktohet nga
shtetet anétare.

Neni 19

Neni 11 nuk cenon mundésiné gé njé shtet anétar té marré masa té vecanta ligjore dhe administrative
pér territoret jashté shteteve evropiane pér té cilat ai shtet anétar mban pérgjegjésiné e marrédhénieve
té jashtme.

Neni 20

Direktiva 89/592/KEE dhe neni 68, paragrafi 1 dhe neni 81, paragrafi 1 i Direktivés 2001/34/KE té
Parlamentit Evropian dhe té Késhillit t¢ 28 majit 2001 pér pranimin e titujve né bursé dhe pér
informacionin gé do t& publikohet pér ato tituj (*°) shfugizohet me efekt gé nga data e hyrjes né fugi té
késaj direktive.

Neni 21



Kjo direktivé hyn né fugi né datén e botimit té saj né Gazetén Zyrtare té Ba shkimit Evropian.
Neni 22

Kjo direktivé u drejtohet shteteve anétare.

Nénshkruar né Bruksel, mé 28 janar 2003.
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