DIREKTIVA 2009/65/KE E PARLAMENTIT EVROPIAN DHE E KESHILLIT, daté 13
Korrik 2009, “Pér koordinimin e ligjeve, rregulloreve dhe dispozitave administrative qé
lidhen me sipérmarrjet e investimeve kolektive né tituj té transferueshém (SIKTT)”

(riformulim)

(Tekst kuptimi i té cilit lidhet me ZEE-n¢)
PARLAMENTI EVROPIAN DHE KESHILLI I BASHKIMIT EVROPIAN,

Duke pasur parasysh Traktatin themelues t€ Komunitetit Evropian dhe né veganti Nenin 47,
paragrafi 2 té tij,

Duke pasur parasysh propozimin e Komisionit,
Duke vepruar né pérputhje me procedurén e parashikuar né Nenin 251 t& traktatit ('),

Meqé:
1 Direktiva e Késhillit 85/611/KEE e 20 Dhjetorit 1985 pér koordinimin e ligjeve, rregulloreve
dhe dispozitave administrative q€ lidhen me sipérmarrjet e investimeve kolektive né tituj té

transferueshém (SIKTT) (%) éshté ndryshuar né ményré té konsiderueshme disa heré (°). Meqé
do t€ béhen ndryshime t€ reja, kjo direktivé duhet té€ riformulohet pér t& gen€ mé e qartg.

2. Direktiva 85/611/KEE ka kontribuuar sé tepérmi né€ zhvillimin dhe suksesin e industris¢ sé
fondeve evropiane té investimeve. Sidoqofté, pavarésisht pérmirésimeve t€ prezantuara qé
prej miratimit t€ saj, né veganti n€ vitin 2001, &shté béré gjithmoné e mé e qarté se né kuadrin
ligjor t& SIKTT-ve duhet t€ béhen ndryshime me qéllim pérshtatjen e tij me tregjet financiare
té shekullit t€ njézeté¢ e njé&. Dokumenti i Gjelbér i Komisionit i 12 Korrikut 2005 pér
zgjerimin e kuadrit t&€ BE-s€ pér fondet e investimeve, nisi njé debat publik pér ményrén né té
cilén duhet t€ ndryshohet Direktiva 85/611/KEE, me géllim pérmbushjen e atyre sfidave té
reja. Nga ky proces i thelluar konsultimesh u arrit n€ pérfundimin e réné€ dakord gjerésisht se,
né até direktivé nevojiten ndryshime thelbésore.

3. Ligjet e brendshme qé rregullojné sipérmarrjet e investimeve kolektive duhet té koordinohen
me synimin e pérafrimit té kushteve t€ konkurrencés ndérmjet kétyre sipé€rmarrjeve né nivel
Komuniteti, ndérkoh€ qé né t€ njéjtén koh€ garantohet mbrojtje mé tepér efikase dhe mé tepér
uniforme pér mbajtésit e kuotave. Ky koordinim lehtéson hegjen e kufizimeve pér lévizjen e
liré t& kuotave t& SIKTT-ve né Komunitet.

4. Duke pasur parasysh ato objektiva, preferohet t& parashikohen rregulla bazé té€ pérbashkéta pér
autorizimin, mbikéqyrjen, strukturén dhe veprimtarin€ e SIKTT-ve té themeluara né shtetet
anétare dhe pér informacionin qé ato duhet té publikojné.

5. Koordinimi i ligjeve té shteteve anétare, duhet té kufizohet pér SIKTT-té, pérvec atyre me
pjesémarrje t&€ mbyllur, qé nxisin shitjen e kuotave t€ tyre pér publikun né Komunitet.
Preferohet qé€ si pjesé e objektivit t& tyre t€ investimit, SIKTT-t& t&€ lejohen té investojné né
instrumente financiare, pérve¢ titujve t€ transferueshém, té cilat kané likuiditet té
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mjaftueshém. Instrumentet financiare, té cilat kualifikohen pér té qené asete investimesh té
portofolit t& SIKTT-ve, duhet t&é renditen né kété Direktivé. Pérzgjedhja e investimeve pér
portofolin népérmjet indeksit Eshté tekniké menaxhimi.

. Né rastet kur njé dispozité e késaj direktive kérkon qé SIKTT-té t€ ndérmarrin veprime, kjo

dispozit€ duhet t€ kuptohet se i referohet shoqéris€ administruese né rastet kur SIKTT ka
formén e njé fondi t€ pérbashkét t&€ administruar nga njé shoqéri administruese dhe né rastet
kur fondi 1 pérbashkét nuk éshté€ né pozicionin pér t€ vepruar mé vete pér shkak se nuk ka
personalitet juridik té vetin.

Kuotat e SIKTT-ve konsiderohen se jané instrumente financiare pér qéllime té Direktivés
2004/39/KE té Parlamentit Evropian dhe té Késhillit t€ 21 Prillit 2004 pér tregjet e
instrumenteve financiare. (*).

. Autorizimi 1 dhéné pér shoqériné administruese né shtetin e saj anétar té origjin€s duhet té

garantojé mbrojtjen e investitorit dhe afté€sin€ paguese t€ shoqérive administruese, me synimin
pér t€ kontribuuar n€ géndrueshmériné e sistemit financiar. Qasja e miratuar né kété direktivé
€shté garantimi i harmonizimit thelbésor t€ nevojshém dhe t€ mjaftueshém pér té siguruar
njohjen reciproke t€ autorizimit dhe t& sistemeve t€ kujdesshme t€ mbikéqyrjes, duke
mundésuar dhénien e njé autorizimi t€ vetém té vlefshém népér t€ gjithé Komunitetin dhe
zbatimin e parimit t€ mbikéqyrjes nga shteti anétar i origjinés.

Pér té garantuar se shogéria administruese do t€ mund té pérmbushé detyrimet g€ lindin nga
veprimtarité e saj dhe, si rezultat, pér té garantuar qéndrueshmériné e saj, kérkohet qé ajo té
keté kapital themeltar dhe fonde vetjake shtesé. Kéto kérkesa, duke pérfshiré pérdorimin e
garancive, duhet té rishikohen né ményré qé té marrin n€ konsideraté zhvillimet, sidomos sa 1
pérket tarifave té€ kapitalit pér riskun operacional, brenda Komunitetit dhe forumeve t€ tjera
ndérkombétare.

. Pér mbrojtjen e investitoréve &shté e nevojshme g€ té garantohet mbikéqyrja e brendshme e
¢do shoqérie administruese, veganérisht népérmjet njé sistemi administrimi me dy persona
dhe népérmjet mekanizmave té pérshtatshém té kontrollit t€ brendshém.

Sipas parimit t&€ mbikéqyrjes q€ ka shteti anétar 1 origjin€s, shoqérité administruese té
autorizuara né€ shtetin e tyre anétar t€ origjinés duhet t€ lejohen g€ t&€ ofrojné shérbime pér t&
cilat kané marré autorizim né t€ gjithé Komunitetin, népérmjet themelimit t& degéve ose né
kuadér té€ lirisé pér té ofruar shérbime.

Pér sa i pérket administrimit té€ portofolit t€ investimeve kolektive (menaxhimi i fondeve té
kujdestarisé/fondeve t€ pérbashkéta ose shoqérive té investimeve), autorizimi qé i jepet njé
shogérie administruese né shtetin e saj anétar t€ origjin€s duhet ta lejojé shoqériné té ndjeké
né shtetet anétare prit€se veprimtarité e méposhtme, pa cenuar Kapitullin XI: shpérndarjen,
népérmjet themelimit t€ njé dege, t€ kuotave t€ fondeve t€ kujdestarisé/fondeve té
pérbashkéta, t€ harmonizuara, t€ administruara nga ajo shoqéri né€ shtetin e saj anétar té
origjinés; shpérndarjen, népérmjet themelimit t€ njé dege, t€ aksioneve t€ shoqérive té
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investimeve t€ harmonizuara, t€ administruara nga ajo shoqéri; shpérndarjen e kuotave té
fondeve t€ kujdestarisé/fondeve t€ pérbashkéta, t€ harmonizuara, ose t€ aksioneve té
shogérive t€ investimeve t€ harmonizuara, t€ administruara nga shoqéri té€ tjera
administruese; kryerjen e té€ gjitha funksioneve dhe detyrave té€ tjera t€ pérfshira né
veprimtariné e administrimit t& portofolit t€ investimeve kolektive; administrimin e aseteve
té shoqérive t€ investimeve t€ themeluara né shtete anétare, pérveg shtetit té saj anétar té
origjinés, kryerjen e funksioneve qé pérfshihen né€ veprimtarin€ e administrimit t&€ portofolit
té investimeve kolektive mbi bazén e mandateve, pér llogari t€ shoqérive administruese té
themeluara né shtete anétare, pérvec shtetit t€ saj anétar té origjinés. Né rastet kur njé shoqéri
administruese i shpérndan kuotat e fondeve té saj t&€ kujdestarisé/fondeve t€ pérbashkéta, t&
harmonizuara, ose aksionet e shoqérive t€ saj t€ investimeve t€ harmonizuara né shtetet
anétare prit€se, pa themeluar degé, ajo i nénshtrohet vet€ém rregullave pér marketimin
ndérkufitar.

Pér sa 1 pérket objektit t& veprimtarisé s€ shoqérive administruese dhe pér t€ marré né
konsideraté¢ legjislacionin e brendshém dhe pér t'i lejuar kéto shoqéri qé t€ arrijné ekonomi t&
konsiderueshme t€ shkall€s, preferohet qé gjithashtu t'u lejohet t&€ ndjekin veprimtaring€ e
administrimit t€ portofolave té investimeve pér ¢do klient (administrimi i portofolave
individual€), duke pérfshiré administrimin e fondeve t€ pensioneve si edhe disa veprimtari
specifike dytésore qé lidhen me biznesin kryesor pa cenuar stabilitetin e kétyre shogérive.
Sidoqofté, duhet té pércaktohen rregulla specifike me géllim shmangien e konflikteve té
interesit né rastin kur shoqérit€ administruese jané autorizuar g€ t€ ndjekin biznesin e
administrimit si t€ portofolit kolektiv ashtu edhe t€ atij individual.

Veprimtaria e administrimit t€ portofolave individual€ té investimeve &shté njé shérbim
investimi, 1 mbuluar nga Direktiva 2004/39/KE. Pér t€ garantuar njé kuadér rregullator
homogjen né kété fushé, preferohet qé shoqérit€ administruese, autorizimi i té cilave mbulon
edhe até shérbim, t'u nénshtrohen kushteve té funksionimit t&€ pércaktuara né até direktive.

Si rregull 1 pérgjithshém, shteti anétar i origjinés duhet t€ jeté n€ gjendje t& vendosé rregulla
mé strikte se sa ato t€ pércaktuara né€ kété direktivé, sidomos sa i pérket kushteve t&
autorizimit, kérkesave mé t&€ kujdesshme dhe rregullave pér raportimin dhe prospektin.

Preferohet qé t&€ hartohen rregulla, ku té pércaktohen kushtet paraprake, sipas t€ cilave njé
shogéri administruese, mund t'u delegojé mbi bazén e mandateve, detyra dhe funksione
specifike paléve t€ treta, me qéllim rritjen e efikasitetit t€ ushtrimit t€ veprimtarisé s€ saj. Pér
té garantuar funksionimin e rregullt t€ parimit t&¢ mbikéqyrjes, qé ka shteti anétar 1 origjinés,
shtetet anétare g€ lejojné kéto delegime duhet té garantojné se shoqéria administruese, té
cilés 1 kané dhéné autorizimin, nuk i delegon t€ gjitha funksionet e saj te njé ose mé shumé
palé té treta, né ményré té atillé qé t€ béhet njé shoqéri kuti-poste dhe se ekzistenca e
mandateve nuk e rrezikon mbikéqyrjen efikase mbi shogériné administruese. Sidoqofté, fakti
qé€ shoqéria administruese i ka deleguar funksionet e saj nuk duhet t€ ndikoj€ né€ pérgjegjésité
e asaj shogérie ose t€ depozitarit kundrejt mbajtésit e kuotave dhe autoriteteve kompetente.



17.

18.

19.

20.

Pér t& garantuar njé terren me kushte t€ barabarta dhe mbikéqyrje t€ pérshtatshme né terma
afatgjaté, Komisioni duhet t€ jet€¢ n€ gjendje t€ shqyrtojé mund€sité pér harmonizimin e
marréveshjeve t€ delegimit n€ nivel Komuniteti.

Parimi 1 mbikéqyrjes, q€ ka shteti anétar 1 origjinés, kérkon qé autoritetet kompetente t&
térheqin ose té refuzojné dhénien e autorizimit né raste t€ tilla kur faktoré si pérmbajtja e
programeve té operacioneve, shpérndarja gjeografike apo veprimtarité e ndjekura né realitet
tregojné qarté qé nj€ shoqéri administruese ka preferuar sistemin ligjor t€ njé shteti anétar pér
qéllime té shmangies s€ standardeve mé strikte né fuqi n€ njé shtet tjetér anétar brenda
territorit t€ t€ cilit ajo synon t€ ndjeké ose ndjek pjesén mé t€ madhe t&€ veprimtarive té saj.
Pér géllime t€ késaj direktive, shoqéria administruese duhet t€ autorizohet né shtetin anétar
né t€ cilin ka adresén e regjistruar. N& pérputhje me parimin e mbikéqyrjes nga shteti anétar i
origjin€s, vetém autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés s€ shoqérisé
administruese duhet t€ konsiderohen kompetente pér t€ mbikéqyrur organizimin e shoqérisé
administruese, duke pérfshiré t€ gjitha procedurat dhe burimet pér kryerjen e funksionit té
administrimit t€ pérmendur né Shtojcén II, té cilat duhet t'i nénshtrohen legjislacionit té
shtetit anétar t€ origjinés s€ shoqérisé administruese.

N¢ rastet kur SIKTT administrohet nga njé shoqéri administruese e autorizuar né njé shtet
anétar t€ ndryshém nga shteti anétar 1 origjinés 1 SIKTT-s€, kjo shoqéri administruese duhet
té miratojé dhe t€ krijojé procedura dhe marréveshje té€ pérshtatshme pér té trajtuar ankesat e
investitoréve, si pér shembull népérmjet dispozitave t€ pérshtatshme né marréveshjet e
shpérndarjes ose népérmjet njé adrese né shtetin anétar té origjinés t&€ SIKTT-sé€, e cila jo
domosdoshmérisht duhet t€ jeté adresa e veté shoqérisé administruese. Kjo shogéri
administruese gjithashtu duhet t€ krijojé procedura dhe marréveshje t€ pérshtatshme pér ta
vendosur informacionin né dispozicion t&€ publikut ose t€ autoriteteve kompetente t€ shtetit
anétar t€ origjinés s€¢ SIKTT-sé&, si pér shembull népérmjet caktimit té njé personi kontakti,
mes punonjésve t€ shoqéris€ administruese, pér té€ trajtuar kérkesat pér informacion.
Sidoqofté, legjislacioni i shtetit anétar té origjinés s€ SIKTT-s€ nuk duhet t'i kérkojé késaj
shoqérie administruese t€ keté njé pérfaqésues lokal né até shtet anétar, me qé€llim
pérmbushjen e atyre detyrimeve.

Autoritetet kompetente q€ autorizojné SIKTT-né duhet t€ marrin né konsideraté rregullat e
fondit té pérbashkét ose dokumentet e themelimit t€ shoqérisé s€ investimeve, zgjedhjen e
depozitarit dhe kompetencén e shoqérisé administruese pér t&€ administruar SIKTT-n€. Né
rastet kur shoqéria administruese €shté themeluar n€ njé shtet tjetér anétar, autoritetet
kompetente duhet té jené né€ gjendje t€ mbéshteten né€ njé vértetim t& 1€shuar nga autoritetet
kompetente t&€ shtetit anétar t€ origjin€s s€ shoqérisé administruese, lidhur me llojin e
SIKTT-sé g€ shoqéria administruese &shté autorizuar té€ administrojé. Autorizimi i njé
SIKTT-je nuk duhet t'i nénshtrohet kérkes€s pér kapital shtes€ né nivelin e shogérisé
administruese, vendndodhjes sé adresés s€ regjistruar t€ shoqérisé administruese né shtetin
anétar t€ origjin€s s€ SIKTT-s€ ose vendndodhjes s€ ¢do veprimtarie t€ shoqérisé
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administruese né shtetin anétar t€ origjinés s¢ SIKTT-s¢.

Autoritetet kompetente té shtetit anétar té origjinés s€ SIKTT-sé duhet té jené kompetente
pér t€ mbikéqyrur pajtueshmérin€ me rregullat pér pérbérjen dhe funksionimin e SIKTT-sg,
té cilat duhet t'i nénshtrohen legjislacionit t€ shtetit anétar t& origjin€s s€ SIKTT-sé. Pér kété
arsye, autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés t&€ SIKTT-s€ duhet t€ jené né
gjendje ta marrin informacionin direkt nga shoqéria administruese. Autoritetet kompetente té
shtetit anétar prités t€ shoqéris€é administruese mund t'u kérkojné€ shoqérive administruese té
japin informacion mbi transaksionet pér investimet e SIKTT-sé, té autorizuara né até shtet
anétar, duke pérfshiré informacionin qé pérmbajné librat dhe regjistrat e atyre transaksioneve
dhe llogarité e fondeve. Pér t€ zgjidhur ¢do shkelje té rregullave g€ jané€ nén pérgjegjésiné e
tyre, autoritetet kompetente t€ shteteve anétare prit€se t€ shoqéris€ administruese duhet té
jené né€ gjendje t€ mbéshtetet n€ bashképunimin e autoriteteve kompetente té shtetit anétar té
origjinés s€ shoqérisé administruese dhe, nése éshté e nevojshme, duhet t€ jené né gjendje té
marrin masa direkt kundér shogéris€ administruese.

Shteti anétar i1 origjinés s€¢ SIKTT-s¢ duhet t€ keté mundésiné té parashikojé rregulla pér
pérmbajtjen e regjistrit t€ mbajtésit t€ kuotave t€ SIKTT-sé. Sidoqoft€, organizimi i
mirémbajtjes dhe vendndodhja e kétij regjistri duhet t€ mbeten pjesé e masave organizative
té shoqérisé administruese.

Eshté e nevojshme qé shtetit anétar té origjinés t& SIKTT-sé, t'i ofrohen t& gjitha mjetet pér t&
zgjidhur ¢do shkelje té rregullave té¢ SIKTT-s€. Pér kété arsye, autoritetet kompetente té
shtetit anétar t& origjin€s t€ SIKTT-s€ duhet té jené té afta t&€ ndérmarrin masa parandaluese
dhe té€ miratojn€ sanksione pér shogériné administruese. Autoritetet kompetente té shtetit
anétar t€ origjinés t€ SIKTT-sé duhet t& kené, si mjet t€ fundit, mund€siné pér t'i kérkuar
shogéris€ administruese t€ pushojé s€¢ administruari SIKTT-n€. Shtetet anétare duhet té
parashikojné dispozita t& nevojshme pér administrimin ose likuidimin e rregullt t&€ SIKTT-sg,
né kété rast.

Pér t€ shmangur arbitraritetin né mbikéqyrje dhe pér t€ nxitur besimin né efikasitetin e
mbikéqyrjes nga autoritetet kompetente té shtetit anétar té origjinés, autorizimi duhet té
refuzohet né€ rastet kur SIKTT-sé€ i ndalohet t'i marketoj€ kuotat e saj né shtetin e saj anétar t&
origjinés. Pasi autorizohet, SIKTT duhet té jeté e liré qé té zgjedhé shtetet anétare né té cilat
do t€ kuotat e saj, né pérputhje me kété direktive.

Pér t€ mbrojtur interesat e aksionaréve dhe pér té siguruar kushte té€ barabarta né treg pér
sipérmarrjet e investimeve kolektive t€ harmonizuara, kérkohet qé shoqérité e investimit t&
kené kapital themeltar. Sidoqofté, shogérit€ e investimit té cilat kan€ caktuar njé shoqéri
administruese mbulohen nga fondet shtesé t€ veté shoqéris€ administruese.

Né rastet kur ka rregulla t€ zbatueshme pér ushtrimin e veprimtarisé dhe delegimin e
funksioneve dhe kur njé delegim 1i tillé nga shoqéria administruese lejohet nga legjislacioni 1
shtetit t&€ saj anétar t&€ origjin€s, shoqérité e autorizuara té investimeve duhet t'i respektojné
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kéto rregulla, mutatis mutandis, qofté né ményré té drejtpérdrejt, né rastet kur nuk kané
caktuar njé shoqéri administruese té autorizuar né pérputhje me kété direktivé, ose n€ ményré
té térthorté, né€ rastet kur e kan€ caktuar njé€ shoqéri té€ tillé administruese.

Pavarésisht nevojés pér konsolidim t€ SIKTT-ve, bashkimet e SIKTT-ve hasin shumé
véshtirési ligjore dhe administrative né Komunitet. Prandaj, pér t€ pérmirésuar funksionimin
e tregut t€ brendshém &shté e nevojshme qé t& pércaktohen dispozita t€ Komunitetit, t€ cilat
lehté€sojné€ bashkimin e SIKTT-ve (dhe té divizioneve té tyre t€ investimeve). Pavarésisht se
disa shtete anétare kané gjasa t€ autorizojn€é vetém fonde kontraktuale, bashkimet
ndérkufitare ndérmjet t€ gjitha llojeve t€ SIKTT-ve (kontraktuale, korporata dhe fonde
kujdestarie) duhet t€ lejohen dhe té€ njihen nga ¢do shtet anétar pa qené nevoja g€ shtetet
anétare t€ parashikojné forma té reja ligjore t€ SIKTT-ve né legjislacionin e tyre té
brendshém.

Kjo direktivé prek ato teknika bashkimi, t€ cilat pé€rdoren mé gjerésisht né shtetet anétare.
Ajo nuk u kérkon t€ gjitha shteteve anétare t€ integrojné té tre teknikat né legjislacionin e
tyre t€ brendshém, por secili shtet anétar duhet t€ njohé transferimin e aseteve g€ rezultojné
nga kéto teknika bashkimi. Kjo direktivé nuk 1 ndalon SIKTT-té t€ pérdorin teknika té tjera
mbi baza térésisht kombétare, né kushtet ku asnjé prej SIKTT-ve t& prekura nga bashkimi
nuk €shté njoftuar pér marketimin ndérkufitar t€ kuotave t€ saj. Ato bashkime do t€ mbeten
objekt 1 dispozitave pérkatése té legjislacionit t€ brendshém. Rregullat e brendshme pér
kuorumin nuk duhet t€ b&né€ dallime ndérmjet bashkimeve kombétare dhe ndérkufitare, dhe
as t€ jené mé rigoroze se sa ato t€ pércaktuara pér bashkimet e subjekteve korporata.

Pér t& mbrojtur interesat e investitoréve, shtetet anétare duhet t'u kérkojné bashkimeve té
propozuara SIKTT-ve, ndérkufitare ose vendase, q€ t€ jené objekt i autorizimit nga
autoritetet e tyre kompetente. Pér sa u pérket bashkimeve ndérkufitare, autoritetet
kompetente t€ SIKTT-sé bashkuese duhet té autorizojné bashkimin, me g€llim qé t&
garantohet se interesat e mbajté€sve té kuotave, té cilét ndérrojné plotésisht SIKTT, té€ jené
ligjérisht t€ mbrojtura. Nése bashkimi pérfshin mé shumé se sa njé SIKTT bashkuese dhe
kéto SIKTT jané té vendosura né shtete té ndryshme anétare, autoritetet kompetente té
secilés SIKTT bashkuese do té duhet t€ autorizojné bashkimin, né¢ bashképunim té ngushté
me njéra-tjetrén, edhe pérmes shkémbimit t€ informacionit, n€ ményrén e duhur. Duke gené
se edhe interesat € mbajtésve t€ kuotave t&€ SIKTT-s€ pérfituese duhet t& mbrohen plotésisht,
ato duhet t€ merren né konsideraté nga autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t& origjin€s té
SIKTT-sé pérfituese.

Mbajtésit e kuotave té SIKTT-ve bashkuese dhe pérfituese gjithashtu duhet té jené té afta t&
kérkojné riblerjen ose shlyerjen e kuotave t€ tyre ose, sipas rastit, shndérrimin e tyre né kuota
né€ SIKTT té tjera me politika t&€ ngjashme investimi dhe t€ administruara nga e njéjta shoqéri
administruese ose nga njé shoqéri e lidhur. Kjo e drejté nuk duhet t€ jeté objekt i asnjé tarife
tjetér shtesé, pérve¢ komisioneve, qé¢ duhen mbajtur ekskluzivisht nga SIKTT-té pérkatése,
pér t&€ mbuluar kostot e té€rhegjes sé investimeve né t€ gjitha situatat, si¢ pércaktohet né
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prospektet e SIKTT-ve bashkuese dhe pérfituese.

Duhet t€ sigurohet gjithashtu edhe kontrolli i bashkimeve nga palé té treta. Depozitarét e
secilés prej SIKTT-ve té pérfshira né bashkim duhet t€ verifikojné pajtueshmériné e draftit té
kushteve t€ bashkimit me dispozitat pérkatése t€ késaj direktive dhe t& rregullave té fondit t&
SIKTT-ve. Qofté depozitari ose eksperti kontabél 1 jashtém duhet t€ hartojné€ njé raport pér
llogari t€ t€ gjitha SIKTT-ve t&€ pérfshira n€ bashkim, duke certifikuar metodat e vlerésimit té
aktiveve dhe pasiveve t€ kétyre SIKTT-ve dhe metodén e pérllogaritjes s€ normés sé
kémbimit, t€ pércaktuar né draftin e kushteve té pérbashkéta té bashkimit si edhe normén
aktuale t& kémbimit, dhe sipas rastit, pagesén né para pér kuoté. Pér t€ kufizuar kostot qé
lidhen me bashkimet ndérkufitare, duhet t€ jeté e mundur g€ té€ hartohet njé raport i vet€ém
pér té gjitha SIKTT-té e pérfshira dhe ekspertit kontabél t€ miratuar t& SIKTT-s€ bashkuese
ose pérfituese duhet t'i krijohet mund€sia pér ta béré két€. Pér arsye t€ mbrojtjes sé
investitoréve, mbajtésit e kuotave duhet té jené t€ afté t&€ sigurojné€ njé kopje t€ kétij raporti
me kérkesé dhe pa pagesé.

Eshté vecanérisht e réndésishme gqé mbajtésit e kuotave té jené té informuar plotésisht rreth
bashkimit t€ propozuar dhe té drejtat e tyre mbrohen mjaftueshém. Pavarésisht se interesat e
mbajtésit t€ kuotave t&€ SIKTT-ve bashkuese jané mé té€ rénd€sishme pér bashkimin, duhet t&
mbrohen edhe interesat e SIKTT-ve pérfituese.

Dispozitat pér bashkimet e pércaktuara né kété Direktivé nuk cenojné zbatimin e
legjislacionit pér kontrollin e pérgendrimeve ndérmjet sipérmarrjeve, sidomos Rregulloren e
Késhillit (KE) nr. 139/2004 t€ 20 Janarit 2004 pér kontrollin e pérgendrimeve ndérmjet
sipérmarrjeve (Rregullorja pér bashkimet e KE-sé) ().

100% t& aseteve t€ tyre né tituj t€ transferueshém t€ emetuar nga i njéjti organ (shteti,
autoritet lokal, etj), nuk duhet t€ ndikojé né ményré t€ drejtpérdrejté ose t& térthorté né
crregullimin e funksionimit t€ tregut t€ kapitalit ose né financimin e shteteve anétare.

Pérkufizimi 1 titujve té transferueshém 1 pérfshiré né kété direktivé zbatohet vetém pér
qéllime t&é késaj direktive dhe nuk ka ndikim né pérkufizimet e ndryshme té pérdorura né
legjislacionin e brendshém pér géllime té€ tjera, si p.sh. tatimi. Si rrjedhojé, aksionet dhe titujt
e tjeré té barasvlershém me aksionet e emetuara nga organe té€ tilla si shoqéri ndértimi dhe
shoqéri industriale dhe kursimi, pronésia e té cilave né praktiké nuk mund t€ transferohet me
pérjashtim t€ organit emetues q¢ i riblen ato, nuk mbulohen nga kjo direktivé.

Instrumentet e tregut t€ paras€ pérbéhen nga instrumente té transferueshme té€ cilat blihen dhe
shiten né tregun e parasé dhe jo né tregjet e rregulluara, pér shembull obligacione thesari dhe
obligacione t€ autoriteteve lokale, certifikata depozitash, letra tregtare, nota afatmesme dhe
garancité bankare.

Koncepti 1 tregut té rregulluar né kété direktivé 1 korrespondon atij né€ Direktivén
2004/39/KE.
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Preferohet g€ njé SIKTT t€ lejohet t'i investojé asetet e saj né kuota t€ SIKTT-s€ dhe té
sipérmarrjeve t€ tjera t€ investimeve kolektive me pjesémarrje t€ hapur qé gjithashtu
investojné né asete financiare likuide t€ pérmendura né kété direktivé dhe g€ funksionojné
mbi parimin e shpérndarjes sé riskut. Eshté e nevojshme qé SIKTT-té ose sipérmarrjet ¢ tjera
té investimeve kolektive né t€ cilat investon njé SIKTT t'u nénshtrohen mbikéqyrjes efikase.

Duhet té lehtésohen mundésité qé njé SIKTT t€ investojé né SIKTT dhe né€ sipérmarrje t&
tjera té investimeve kolektive. Prandaj €shté thelbésore qé t€ garantohet se kjo veprimtari
investimi nuk zvogélon mbrojtjen e investitorit. Pér shkak t€ mundésive t€ rritura pér
SIKTT-té qé té investojné né kuotat e SIKTT-ve t€ tjera dhe té sipérmarrjeve té€ investimeve
kolektive, éshté e nevojshme qé té pércaktohen disa rregulla pér kufijté sasioré, nxjerrjen e
informacionit dhe parandalimin e fenomenit kaskadg.

Pér t€ marré né konsideraté zhvillimet e tregut dhe duke pasur parasysh pérmbushjen e
bashkimin ekonomik dhe monetar preferohet qé¢ SIKTT-té té lejohen té€ investojné né
depozita bankare. Pér t€ garantuar likuiditet t€ mjaftueshém té investimeve né€ depozita, kéto
depozita duhet t€ jené me opsionin e shlyerjes me kérkesé ose me té drejté térheqjeje. Nése
depozitat jan€ hapur né njé institucion kreditimi adresa e regjistruar e té cilit ndodhet né€ njé
shtet té€ treté, institucioni kreditor duhet té jeté objekt i rregullave t€ mirémenduara té
barasvlershme me ato té pércaktuara né legjislacionin e komunitetit.

Pérvegse rastit né€ t€ cilin njé SIKTT investon né€ depozita bankare né€ pérputhje me rregullat
e fondit t€ saj ose dokumentet e themelimit, duhet t¢ mund€sohet qé té lejohen té gjitha
SIKTT-t€ g€ t€ mbajné asete likuide pér géllime dytésore, si depozita bankare pa afat. Ndér
té tjera, mbajtja e kétyre aseteve likuide pér géllime dytésore mund té justifikohet pér té
mbuluar pagesat aktuale ose t€ jashtézakonshme; né rastin e shitjeve, pér kohén g€ nevojitet
pér té riinvestuar né tituj t&€ transferueshém, instrumente té tregut t€ paras€ ose né asete t&é
tjera financiare té parashikuara né kété direktivé; ose pér periudhén kohore shumé té
nevojshme né rastet kur, pér shkak té kushteve t€ pafavorshme té tregut, pezullohet investimi
né tityj t€ transferueshém, instrumente t€ tregut t& parasé dhe né asete té tjera financiare.

Pér arsye t€ mirémenduara €shté e nevojshme qé t€ shmanget pérgendrimi i tepért nga njé
SIKTT né investime g€ e ekspozojné até ndaj riskut té palés tjetér t&€ t€ nj&jtit subjekt ose
subjekteve g€ 1 pérkasin t& njéjtit grup.

SIKTT-té duhet t&€ lejohen shprehimisht qé t€ investojné né instrumente financiare derivative,
si pjesé e politikés s€ tyre t& pérgjithshme t€ investimeve ose pér gé€llime mbrojtjeje, pér té
arritur objektivin financiar t€ vendosur ose profilin e riskut t€ cilésuar né prospekt. Pér té
garantuar mbrojtjen e investitorit, é€sht€ e nevojshme qé té kufizohet ekspozimi maksimal i
mundshém lidhur me instrumentet derivative, me qéllim q€ mos ta kalojé vlerén e
pérgjithshme neto té€ portofolit t& SIKTT-s€. Pér t€ garantuar ndérgjegjésimin konstant mbi
risqet dhe angazhimet q€ rrjedhin nga transaksionet derivative dhe pér t€ kontrolluar
pajtueshmériné me kufijt€ e investimeve, kéto risqe dhe angazhime duhet t€ maten dhe té
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monitorohen rregullisht. Si pérfundim, pér t€ garantuar mbrojtjen e investitorit pérmes
zbulimit t&€ informacionit, SIKTT-t& duhet t€ pérshkruajné strategjité, teknikat dhe kufijté e
tyre t€ investimeve, t€ cilat rregullojn€ operacionet e tyre derivative.

Eshté e nevojshme qé masat qé do t& trajtojné mungesén e mundshme té rakordimit té
interesave né produkte, ku risku i kredis€ transferohet népérmjet procesit té krijimit té titujve,
si¢ parashikohet n€ Direktivén 2006/48/KE té Parlamentit Evropian dhe té¢ Késhillit t€ 14
Qershorit 2006 pér nisjen dhe ushtrimin e veprimtarisé sé institucioneve t& kreditit (°) dhe
Direktivén 2006/49/KE t& Parlamentit Evropian dhe Ké&shillit t€ 14 Qershorit 2006 pér
mjaftueshmériné e kapitalit t& firmave t& investimit dhe institucioneve t& kreditit (), t& jené
konsistente dhe koherente né t& gjitha rregulloret pérkatése té€ sektorit financiar. Komisioni
do t& parashtrojé propozimet e duhura legjislative, duke pérfshiré edhe ato lidhur me kété
direktivé, pér t€ garantuar njé konsistencé dhe koherencé té till¢é, pasi t€ jet€ marré né
konsideraté ndikimi i kétyre propozimeve.

Pér sa i pérket derivativéve té tregtuar mbi banak, duhet t€ vendosen kérkesat lidhur me té
drejtén e paléve té tjera dhe instrumenteve, likuiditetin dhe vleré€simin e vazhdueshém té
pozicionit. Q€llimi i kétyre kérkesave éshté garantimi i mbrojtjes s€ investitorit né njé nivel
té mjaftueshém dhe t€ afért me até qé marrin né rastet kur blejné€ derivativé g€ tregtohen né
tregje t€ rregulluara.

Veprimet me derivativé nuk duhet t& pérdoren kurré pér t€ shmangur parimet ose rregullat e
pércaktuara né€ kété direktivé. Pér sa u pérket derivativéve té tregtuar mbi banak, duhet té
zbatohen rregulla shtesé pér shpérndarjen e riskut, pér ekspozimet ndaj njé pale t€ vetme ose
nj€ grupi palésh.

Disa teknika t€ menaxhimit t€ portofolit pér sipérmarrjet e investimeve kolektive qé
investojné kryesisht né€ aksione ose né instrumente borxhi, mbéshteten né replikimin e njé
indeksi aksionesh ose instrumentesh borxhi. Preferohet q&¢ SIKTT-té t€ lejohen té replikojné
indekse aksionesh ose instrumentesh borxhi té njohura dhe té pranuara. Prandaj, mund t¢€ jeté
e nevojshme té vendosen rregulla t€ reja mé tepér fleksibél, pér pérhapjen e rrezikut pér
SIKTT-té qé investojné né aksione ose instrumente borxhi, pér kété qéllim.

Sipérmarrjet e investimeve kolektive qé pérfshihen brenda fushés s€ veprimit t€ késaj
direktive nuk duhet t& pérdoren pér géllime t€ ndryshme nga investimi kolektiv i kapitalit té
mbledhur nga oferta publike, né pérputhje me rregullat e pércaktuara n€ kété direktivé. Né
rastet e identifikuara nga kjo direktivé, njé SIKTT duhet té keté mundésin€ qé té keté filiale
vetém kur éshté e nevojshme pér t&€ ndjekur plotésisht, pér llogari té vet, disa veprimtari té
caktuara, t& pércaktuara gjithashtu né kété direktivé. Eshté e nevojshme qé té garantohet njé
mbikéqyrje efikase e SIKTT-ve. Si rrjedhoj€, themelimi i filialit t& njé SIKTT-je né njé shtet
té treté duhet té lejohet vetém né rastet e identifikuara n€ kété direktivé dhe né pérputhje me
kushtet e saj. Detyrimi i pérgjithshém pér té vepruar vetém né interes t€ mbajtésit t&€ kuotave
dhe, n€ vecanti, objektivi pér té rritur efikasitetin n€ kosto, nuk e justifikojné kurré marrjen e
masave nga SIKTT-ja, t& cilat mund t'i pengojné autoritetet kompetente té ushtrojné
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plotésisht funksionet e tyre mbikéqyrése.

Versioni origjinal i Direktivés 85/611/KEE pérmbante njé derogim nga kufizimi né
pérgindjen e aseteve q€ njé SIKTT mund t€ investojé né tituj t€ transferueshém té emetuar
nga 1 njéjti organ, i cili zbatohej né rastin e bonove t€ emetuara ose té garantuara nga njé
shtet anétar. Ky derogim i lejonte SIKTT-té€ t€ investonin specifikisht deri né 35% té aseteve
té tyre né kéto bono. Njé tjetér derogim 1 ngjashém por mé 1 kufizuar justifikohet né lidhje
me bonot e sektorit privat, t&€ cilat, edhe né mungesé¢ t€ garancis€é nga shteti, 1 japin
investitorit garanci t€ vecanta sipas rregullave specifike qé zbatohen pér to. Prandaj, €shté e
nevojshme qé derogimi té shtrihet né t€ gjitha bonot e sektorit privat, t&€ cilat pérmbushin
kriteret e vendosura bashkérisht, ndérkoh€ g€ u takon shteteve anétare t€ hartojné njé listé t&
bonove, pér t€ cilat ato synojné té lejojné€ derogimin, sipas rastit.

Disa shtete anétare kané miratuar dispozita t€ cilat u mundésojné sipérmarrjeve t&é
investimeve kolektive jo té koordinuara qé t'i grupojné asetet e tyre n€ njé té ashtuquajtur
fond kryesor. Pér t'1 lejuar SIKTT-t€ qé t& pérdorin kéto struktura, €sht€ e nevojshme qé
SIKTT-t€ furnizuese t€ cilat déshirojné t'i grupojné asetet e tyre né€ njé SIKTT kryesore, té
pérjashtohen nga ndalimi pér t€ investuar mé shumé se sa 10% té aseteve té tyre ose, sipas
rastit, 20% t€ aseteve t€ tyre né njé sipérmarrje t€ vetme investimesh kolektive. Ky
pérjashtim €shté 1 justifikuar pér shkak se SIKTT-ja furnizuese i investon t&€ gjitha ose
pothuajse t& gjitha asetet e saj n€ portofolin e diversifikuar t& SIKTT-sé kryesore, qé né
vetvete €shté objekt 1 rregullave t€ diversifikimit t& SIKTT-sé.

Pér t€ lehtésuar funksionimin efikas té tregut t€ brendshém dhe pér garantuar t€ njéjtin nivel
mbrojtjeje t€ investitoréve né t€ gjithé Komunitetin, strukturat kryesore-furnizuese duhet t&
lejohen si né rastin kur strukturat kryesore dhe furnizuese ndodhen né t€ njéjtin shtet anétar,
ashtu edhe né€ rastin kur ndodhen né shtete t€ ndryshme anétare. Pér t'i lejuar investitorét qé
té kuptojné mé miré€ strukturat kryesore-furnizuese dhe rregullatorét qé t'1 mbikéqyrin ato mé
lehtésisht, kryesisht né kushte ndérkufitare, asnjé SIKTT furnizuese nuk mund t€ investojé
né mé shumé se njé strukturé kryesore. Pér t€ garantuar t€ njéjtin nivel mbrojtjeje té
investitoréve né t€ gjithé Komunitetin, struktura kryesore duhet té jet€ veté njé SIKTT e
autorizuar. Pér t€ shmangur njé€ barré t€ padrejt€ administrative, dispozitat pér njoftimin e
marketimit ndérkufitar nuk duhet t€ zbatohen né€se njé SIKTT kryesore nuk mbledh kapital
nga oferta publike né nj€ shtet anétar t€ ndryshém nga ai né té€ cilin éshté themeluar, por ka
vetém nj€ ose mé shumé SIKTT furnizuese né até shtet.

Pér t€ mbrojtur investitorét e SIKTT-sé furnizuese, investimi i SIKTT-sé furnizuese né
SIKTT-né kryesore duhet t'i nénshtrohet miratimin paraprak nga autoritetet kompetente té
shtetit anétar t€ origjinés s¢ SIKTT-sé furnizuese. Miratimi kérkohet vetém pér investimin
fillestar né SIKTT-né kryesore, népérmjet té cilit SIKTT-ja furnizuese e tejkalon kufirin e
zbatueshém pér té investuar né njé SIKTT tjetér. Pér t€ lehtésuar funksionimin efikas t&
tregut t€ brendshém dhe pér té garantuar té njéjtin nivel mbrojtjeje t€ investitoréve né t&
gjithé Komunitetin, kushtet t€ cilat duhet t€ plotésohen si dhe dokumentet dhe informacioni
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g€ duhet té paraqiten pér t€ miratuar investimin e SIKTT-s€ furnizuese né€ SIKTT-né
kryesore, duhet t€ jené shteruese.

Pér ta lejuar SIKTT-né furnizuese g€ t€ veprojé né interesin mé té miré té mbajtésve t&é
kuotave té saj dhe, vecanérisht, pér t'i lejuar asaj t€ marré nga SIKTT-ja kryesore t€ gjithé
informacionin dhe dokumentet e nevojshme pér té€ pérmbushur t€ gjitha detyrimet e saj,
SIKTT-ja furnizuese dhe ajo kryesore duhet t€ lidhin njé marréveshje detyruese. Sidoqofté,
nése SIKTT-ja furnizuese dhe ajo kryesore administrohen nga e njéjta shoqéri administruese,
mjafton q€ kjo e fundit t€ vendosé rregulla t€ brendshme pér ushtrimin e veprimtarisé.
Marréveshjet pér shkémbimin e informacionit ndérmjet depozitaréve dhe ekspertéve
kontabél, t&¢ SIKTT-s€ furnizuese dhe SIKTT-sé kryesore pérkatésisht, duhet t€ garantojné
garkullimin e informacionit dhe t€ dokumenteve qé u nevojiten depozitarit ose ekspertéve
kontabél t&€ SIKTT-sé furnizuese pér t€ pérmbushur detyrat e tyre. N¢ rast t€ pérmbushjes s€
kétyre kérkesave, kjo direktivé duhet t€ garantojé qé depozitarét ose ekspertét kontabél té
mos gjenden né shkelje t€ ndonjé kufizimi pér nxjerrjen e informacionit ose pér mbrojtjen e
té dhénave.

Pér té garantuar njé nivel t€ larté mbrojtjeje t€ interesave t€ investitoréve t€ SIKTT-sé
furnizuese, prospekti, informacioni kryesor pér investitorét si edhe i gjithé komunikimi i
marketimit duhet t€ pérshtatet sipas specifikimeve t€ strukturave kryesore-furnizuese.
Investimi 1 SIKTT-s€ furnizuese né¢ SIKTT-né€ kryesore nuk duhet cenojé aftésin€ e veté
SIKTT-sé furnizuese pér t€ ribleré ose shlyer kuotat, me kérkes€ t€ mba;jtésit t&€ kuotave té
saj, apo pér t€ vepruar né€ interesin mé t€ mir€ t€ mbajtésit t€ kuotave té saj.

Sipas késaj direktive, mbajtésit e kuotave duhet t€ mbrohen nga tarifimi i kostove shtesé t&
pajustifikuara, me ané t€ ndalimit q€ 1 béhet SIKTT-sé kryesore pér té vendosur tarifa
nénshkrimi dhe shlyerjeje. Por SIKTT-ja kryesore gjithsesi duhet t€ ket€ mundésiné t'u
vendosé tarifa nénshkrimi ose shlyerjeje investitoréve t€ tjeré né SIKTT-né kryesore.

Rregullat e shndérrimit duhet t'i mund€sojné njé SIKTT-je ekzistuese qé t& shndérrohet né
njé SIKTT furnizuese. N¢€ t€ nj&jtén kohé ato duhet t€ ofrojné mbrojtje t€ mjaftueshme pér
mbajtésit ¢ kuotave. Duke gené se shnd€rrimi €shté njé ndryshim thelb&sor i politikés sé&
investimeve, SIKTT-ja qé do té shndérrohet duhet t'u japé informacion t€ mjaftueshém
mbajtésve t& kuotave t€ saj, me qéllim g€ ato t€ mund vendosin nése duan ta mbajné apo jo
investimin e tyre. Autoritetet kompetente nuk duhet t'i kérkojné SIKTT-sé furnizuese qé té
jap€ mé tepér informacion ose informacion t€ ndryshém nga ai i specifikuar né kété
direktive.

N¢ rastet kur autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t&€ origjinés t& SIKTT-sé kryesore
informohen pér njé parregullsi lidhur me SIKTT-né€ kryesore ose zbulojné se SIKTT-ja
kryesore nuk i respekton dispozitat ¢ késaj direktive, ato, sipas rastit, mund t€ vendosin t&
ndérmarrin masa pérkatése pér t'u siguruar qé mbajtésit e kuotave t&€ SIKTT-s€ kryesore t&é
informohen si¢ duhet.
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Shtetet anétare duhet t€ b&jné dallimin e qart€ ndérmjet komunikimeve té€ marketimit dhe
nxjerrjes s€ detyrueshme té informacionit pér investitorin, t€ parashikuar né kété direktivé.
Nxjerrja e detyrueshme e informacionit pér investitorin, pérfshin informacione kryesore pér
investitorét, prospektin dhe raportet vjetore dhe gjashtémujore.

Informacionet kryesore pér investitorét duhet t'u jepen investitoréve falas, n€ formén e njé
dokument specifik, dhe brenda njé kohe t€ mjaftueshme pérpara nénshkrimit t€ SIKTT-sé,
pér t'1 ndihmuar ata t€ marrin vendime té informuara mbi investimet. Kéto informacione
kryesore pér investitorét duhet t€ pérmbajné vetém elemente thelbésore pér marrjen e kétyre
vendimeve. Natyra e informacionit q¢ duhet t&€ gjendet n€ informacionet kryesore pér
investitorét duhet t€ jeté plotésisht i harmonizuar, me géllim q¢€ t€ garantojé krahasueshméri
dhe mbrojtje t& pérshtatshme pér investitorin. Informacionet kryesore pér investitorét duhet
té paraqiten né njé format t& shkurtér. Ményra mé e pérshtatshme pér t€ arritur qarté€sin€ dhe
thjeshtésin€ e paraqitjes s€ informacionit, qé¢ kérkohet nga investitorét né tregun me pakicé té
letrave me vleré, &shté njé dokument i vetém me gjatési té€ kufizuar q€ e paraget
informacionin né€ sekuenca té€ specifikuara dhe qé lejon krahasime t€ dobishme, kryesisht t&
kostove dhe profilit té riskut, t€ cilat kané réndé€si pér vendimin mbi investimin.

Autoritetet kompetente té secilit shtet anétar mund té€ véné n€ dispozicion t€ publikut, né njé
seksion t€ posagém t€ fages sé€ tyre t€ internetit, informacionet kryesore pér investitorét, pér
té gjitha SIKTT-té e autorizuara né até shtet anétar.

Informacionet kryesore pér investitorét duhet té€ pérgatiten pér t&€ gjitha SIKTT-t€. Shoqérité
administruese ose, sipas rastit, shogérité e investimit duhet t'u ofrojné subjekteve pérkatése
informacione kryesore pér investitorét, né pérputhje me metodén e shpérndarjes qé pérdoret
(shitje direkte ose shitje me ndérmjeté€sim). Ndérmjetésuesit duhet t'u japin klientéve
ekzistues dhe klientéve t€ mundshém informacione kryesore pér investitorét.

SIKTT-t€ duhet t€ kené€ mundésiné té marketojné kuotat e tyre né shtete té tjera nétare
népérmjet njé procedure njoftimi, mbéshtetur né komunikimin e pérmirésuar ndérmjet
autoriteteve kompetente t€ shteteve anétare. Pasi €shté pércjellé dosja e ploté e njoftimit nga
autoritetet kompetente té shtetit anétar té origjin€s t€ SIKTT-s€, SIKTT-ja e shtetit anétar
prités nuk e ka mé t€ mundur té kundérshtojé aksesin né tregun e saj t&€ SIKTT-ve té
themeluara n€ njé tjetér shtet anétar ose t€ kundérshtojé autorizimin e dhéné nga ai shtet
tjetér anétar.

SIKTT-té duhet t€ kené mundésiné té marketojné kuotat e tyre me kusht g€ t€ ndérmarrin
masat e nevojshme pér t€ garantuar disponueshmériné e lehtésirave pér kryerjen e pagesave
ndaj mbajtésve t€ kuotave, pér riblerjen ose shlyerjen e kuotave dhe vénien né dispozicion t&
informacionit qé SIKTT-ve u kérkohet té japin.

Pér té leht€suar marketimin ndérkufitar t€ kuotave té SIKTT-s€, kontrolli i pajtueshmérisé s
marréveshjeve t€ béra pér marketimin e kuotave t€ SIKTT-s€, me ligjet, rregulloret dhe
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procedurat administrative né fuqi n€ shtetin anétar prités t€ SIKTT-s€, duhet t€ kryhet pasi
SIKTT-ja té€ keté hyré né tregun e atij shteti anétar. Ky kontroll mund té€ mbulojé
pérshtatshmériné e marréveshjeve t€ béra pér marketimin, vecanérisht pérshtatshmériné e
marréveshjeve té€ shpérndarjes dhe detyrimin qé komunikimet e marketimit té paraqiten né
njé ményré q€ &shté e drejté, e qarté dhe jo corientuese. Kjo direktivé nuk duhet t'i pengojé
autoritetet kompetente t€ shtetit anétar prit€és q€ t€ verifikojn€ nése komunikimet e
marketimit, t& cilat nuk pérfshijné informacionet kryesore pér investitorét, prospektin dhe
raportet vjetore dhe gjasht€mujore, jan€ né pérputhje me legjislacionin e brendshém, pérpara
pérdorimit té tyre nga SIKTT-ja, me kusht q€ ky kontroll t&€ mos jeté diskriminues dhe té€ mos
e pengojé SIKTT-né té hyjé né treg.

Pér géllime té rritjes s€ sigurisé ligjore €shté e nevojshme gé t€ garantohet se SIKTT-ja qé i
marketon kuotat e saj jashté kufijve, t€ mund t€ aksesojé lehtésisht informacionin, né formén
e publikimit elektronik dhe né gjuhén g€ pérdoret gjerésisht né€ sferén e financave
ndérkombétare, pér t€ ploté€suar informacionin mbi ligjet, rregulloret dhe dispozitat
administrative t€ zbatueshme né shtetin anétar prités t€ SIKTT-s€, specifikisht lidhur me
marréveshjet e béra pér marketimin e kuotave t€ SIKTT-ve. Pérgjegjésité q€ lidhen mé kéto
publikime duhet té jené objekt 1 legjislacionit t€ brendshém.

Pér té lehtésuar aksesin e SIKTT-s€ né tregjet e shteteve té tjera anétare, SIKTT-sé do t'i
duhet t€ pérkthejé vet€ém informacionet kryesore pér investitorét n€ gjuhén zyrtare ose né
njérén prej gjuhéve zyrtare t€ shtetit anétar prit€s t€ SIKTT-s€ ose né gjuhén e miratuar nga
autoritetet e tij kompetente. N& informacionet kryesore pér investitorin duhet té specifikohet
gjuha ose gjuhét né té cilat jané t€ disponueshme dokumente té tjera t€ detyrueshme pér
dhénien e informacioneve shpjeguese dhe informacione shtes€. Pérkthimet duhet t€ béhen
nén pérgjegjésiné e SIKTT-s€, e cila duhet té€ vendos€ nése nevojitet njé pérkthim i thjeshté
ose zyrtar.

Pér té lehtésuar aksesin né tregjet e shteteve t€ tjera anétare éshté e réndésishme g€ t€ béhen
té ditura tarifat e njoftimit.

Shtetet anétare duhet t&€ marrin masat e nevojshme administrative dhe organizative pér té
mundésuar bashképunimin ndérmjet autoriteteve vendase dhe autoriteteve kompetente té
shteteve t€ tjera anétare, duke pérfshiré pérmes marréveshjeve dypalé€she ose shumépaléshe
ndérmjet kétyre autoriteteve, t€ cilat mund t€ parashikojné delegimin vullnetar t€ detyrave.

Eshté e nevojshme qé té rritet konvergjenca e kompetencave né dispozicion té autoriteteve
kompetente, me qéllim g€ t€ keté nj€ zbatim t& barabarté t€ késaj direktive né té gjitha shtetet
anétare. Efikasiteti i mbikéqyrjes duhet t€ garantohet nga njé grup i pérbashkét minimal
kompetencash, né€ pérputhje me ato g€ u jané dhéné autoriteteve kompetente nga
legjislacione té tjera t€ Komunitetit pér shérbimet financiare. Pér mé tepér, shtetet anétare
duhet t&€ pércaktojné rregullat pér sanksionet, té cilat mund té pérfshijné sanksione penale ose
administrative, si dhe masat administrative, q¢ do t€ zbatohen né rast shkeljeje t€ késaj
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direktive. Shtetet anétare gjithashtu duhet t€ marrin masat e nevojshme pér t€ garantuar
vénien né zbatim t&é kétyre sanksioneve.

Eshté e nevojshme qé t& pérforcohen dispozitat mbi shkémbimin e informacionit ndérmjet
autoriteteve kompetente kombétare, si dhe t€ pérmirésohen detyrat pér dhénien e asistencés
dhe bashképunimin ndérmyjet tyre.

Pér géllime t€ ofrimit t€ shérbimeve ndérkufitare, autoriteteve kompetente pérkatése duhet t'u
caktohen kompetenca té garta me g€llim eliminimin e ¢do hendeku ose mbivendosjeje, né
pérputhje me legjislacionin e zbatueshém.

Dispozitat pér ushtrimin efikas t€ funksioneve mbikéqyrése té autoriteteve kompetente, t&
parashikuara né kété direktivé, mbulojné mbikéqyrjen e konsoliduar g€ duhet t'i béhet njé
SIKTT-je ose nj€ sipé€rmarrjeje q€ kontribuon né€ veprimtaring€ e saj tregtare, né rastet kur kjo
parashikohet nga dispozitat e legjislacionit t€ komunitetit. N& kéto raste, autoritetet né€ té cilat
aplikohet pér autorizim duhet t€ jené€ té afta t€ identifikojné autoritetet kompetente q€ duhet
té b&jné mbikéqyrjen e konsoliduar t&é asaj SIKTT-je ose té€ njé sipérmarrjeje qé kontribuon
né veprimtaring e saj tregtare.

Parimi i mbikéqyrjes nga shteti anétar i origjinés kérkon qé autoritetet kompetente t€ térheqin
ose t€ refuzojné dhénien e autorizimit né€ raste té tilla kur faktoré si, pérmbajtja e programeve
té operacioneve, shpérndarja gjeografike apo veprimtarité e ndjekura né realitet, tregojné
qarté g€ njé SIKTT ose sipérmarrje qé kontribuon né€ veprimtarin€ e saj tregtare ka preferuar
sistemin ligjor t€ njé shteti anétar me qéllim shmangien e standardeve mé strikte qé jané né
fuqi né€ njé tjetér shtet anétar, brenda territorit té t€ cilit ajo synon t€ ndjeké ose ndjek pjesén
m¢é t€ madhe t€ veprimtarive té saj.

Sjellje té tilla si, mashtrimi ose shkeljet nga persona té€ brendshém, kané gjasa t€ ndikojné né
stabilitetin, si dhe né integritetin e sistemit financiar, edhe né rastet kur béhet fjalé¢ pér
sipérmarrje t€ ndryshme nga SIKTT-ja ose nga sipérmarrjet g€ kontribuojné né veprimtariné
e tyre tregtare.

Eshté me vend té parashikohet mundésia e shkémbimit té informacionit ndérmjet autoriteteve
kompetente dhe autoriteteve ose organeve té cilat, n€ baz¢ t€ funksionit té tyre, ndihmojné né
forcimin e stabilitetit t€ sistemit financiar. Sidoqofté, pér t€ ruajtur natyrén konfidenciale t&
informacioneve té pércjella, marrésit e kétyre informacioneve duhet t€ mbeten brenda kufijve
strikté.

Eshté e nevojshme qé té specifikohen kushtet sipas sé cilave autorizohen kéto shkémbime
informacioni.

N¢ rastet kur pércaktohet se informacioni mund t€ béhet i ditur vetém me marréveshje té
shprehur t€ autoriteteve kompetente, kéto t€ fundit, sipas rastit, mund ta b&jné marréveshjen
e tyre objekt t€ pajtueshméris€ me kushtet strikte.
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Duhet t€ autorizohen shkémbimet e informacionit ndérmjet autoriteteve kompetente n€ njérin
krah dhe bankave gendrore, organeve me funksione t€ ngjashme me bankat gendrore, né
cilésiné e tyre si autoritete monetare ose, sipas rastit, autoriteteve té tjera publike pérgjegjése
pér mbikéqyrjen e sistemeve t€ pagesave né krahun tjetér.

Kjo direktivé duhet t€ pérmbajé t€ njéjtin detyrim pér ruajtjen e sekretit profesional nga
autoritetet pérgjegjése pér autorizimin dhe mbikéqyrjen e SIKTT-ve dhe nga sipérmarrjet qé
kontribuojné né két€ autorizim dhe mbikéqyrje dhe té njéjtat mundési pér shkémbim
informacioni me ato qé u jané dhéné autoriteteve pérgjegjése pér autorizimin dhe
mbikéqyrjen e institucioneve t€ kreditimit, firmave t€ investimit dhe sipérmarrjeve té
sigurimit.

Pér géllime té forcimit t€ mbikéqyrjes s€ kujdesshme t&€ SIKTT-ve ose té sipérmarrjeve qé
kontribuojné né veprimtaringé e tyre tregtare dhe mbrojtjen e klientéve t&€ SIKTT-ve ose té
sipérmarrjeve q€ kontribuojné né veprimtarin€ e tyre tregtare, ekspertét kontabél duhet té
kené si detyré t'i raportojné menjéheré autoriteteve kompetente né c¢do rast, kur, si¢
parashikohet né€ kété direktivé, gjaté ushtrimit té detyrave t€ tyre, ata vihen né dijeni té
fakteve té cilat kané€ gjasa t€ kené efekte negative né gjendjen financiare ose organizimin
administrativ dhe kontabél t€ njé SIKTT-je ose té njé sipérmarrjeje qé kontribuon né
veprimtaring e saj tregtare.

Duke pasur parasysh qgéllimin né kété direktive, preferohet q€ shtetet anétare t€ parashikojné
g€ kjo detyré duhet té€ zbatohet né té gjitha rrethanat né t€ cilat zbulohen fakte té tilla nga njé
ekspert kontabél gjaté kryerjes s€ detyrave t€ tij n€ njé sipérmarrje, e cila ka lidhje t€ ngushta
me njé SIKTT ose njé sipérmarrje e cila kontribuon né€ veprimtariné e saj tregtare.

Detyra e ekspertéve kontabél pér t'u komunikuar autoriteteve kompetente, kur éshté rasti,
fakte t& caktuara dhe vendime lidhur me njé SIKTT ose njé€ sipérmarrje q€ kontribuon né
veprimtarin€ e saj tregtare, t€ cilat ata i zbulojné gjaté kryerjes sé detyrave té tyre né njé
subjekt g€ nuk €shté as SIKTT dhe as sipérmarrje g€ kontribuon né veprimtariné tregtare té
njé SIKTT-je, nuk ndryshon né vetvete natyrén e detyrave t€ tyre né até subjekt dhe as
ményrén né té cilén ata duhet té kryejné kéto detyra.

Direktiva nuk duhet t€ ndikojé né rregullat e brendshme pér tatimin, duke pérfshiré masat qé
mund t€ vendosen nga shtete anétare pér t€ garantuar pajtueshmérin€é me kéto rregulla né
territorin e tyre.

Masat e nevojshme pér zbatimin e késaj direktive duhet t€ miratohen né pérputhje me

Vendimin 1999/468/KE té Késhillit t&€ 28 Qershorit 1999, g€ parashtron procedurat pér
ushtrimin e kompetencave zbatuese gé i delegohen Komisionit ().

Né vecanti, Komisioni duhet t€ marré kompetencat pér t€ miratuar masat e méposhtme
zbatuese. Sa i1 pérket shoqérive administruese, Komisioni duhet t&€ marré kompetencat pér té
miratuar masa qé specifikojné detajet e kérkesave organizative, administrimit t& riskut,
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konfliktit t& interesit dhe rregullave t€ sjelljes. Sa 1 pérket depozitaréve, Komisioni duhet té
marré kompetencat pér t€ miratuar masat q€ specifikojné masat té cilat duhen ndérmarré nga
depozitarét me géllim pérmbushjen e detyrave té tyre lidhur me SIKTT-né e administruar
nga njé shoqéri administrimi, e themeluar né njé shtet anétar t&€ ndryshém nga shteti anétar i
origjinés sé& SIKTT-sé¢ dhe detajet e marréveshjes ndérmjet depozitarit dhe shoqérisé
administruese. K&to masa zbatuese duhet t€ leht€sojné zbatimin uniform té€ detyrimeve té
shoqgérive administruese dhe depozitaréve, por nuk duhet t€ jené njé kusht paraprak pér
zbatimin e sé€ drejtés sé shoqérive administruese pér t&€ ndjekur veprimtarité pér té cilat jané
autorizuar né€ shtetin e tyre anétar té€ origjin€s népér t€ gjithé Komunitetin, népérmjet
themelimit t€ degéve ose né kuadrin e liris€é pér t€ ofruar shérbime duke pérfshiré
administrimin e SIKTT-sé né njé tjetér shtet anétar.

Sa i pérket bashkimeve, Komisioni duhet t&¢ marré kompetencat pér té€ miratuar masat e
hartuara pér t€ specifikuar né detaje pérmbajtjen, formatin dhe ményrén se si do t'u jepet
informacioni mbajtésve té€ kuotave.

Pér sa i pérket strukturave kryesore-furnizuese, Komisioni duhet t€ marré kompetencat pér té
miratuar masat e hartuara pér t€ specifikuar pérmbajtjen e marréveshjes ndérmjet SIKTT-ve
kryesore dhe furnizuese ose té rregullave t€ brendshme té ushtrimit t€ veprimtaris€ sé
biznesit, pérmbajtjen e marréveshjes pér shkémbimin e informacionit ndérmjet depozitaréve
ose ekspertéve kontabél t€ tyre, pércaktimin e masave t€ pérshtatshme pér koordinimin e
sinkronizimit t& pérllogaritjes s€ vlerés s€ tyre neto dhe t€ publikimit, me qéllim shmangien e
parashikimit t& ecurisé s€ tregut, ndikimin e bashkimit t&€ strukturé€s kryesore mbi autorizimin
e furnizuesit, llojin e parregullsive g€ lindin nga struktura kryesore té cilat duhet t'i
raportohen furnizuesit, formatin dhe ményrén e ofrimit t€ informacionit pér mbajtésit e
kuotave né rast shndérrimi nga njé SIKTT né njé SIKTT furnizuese, procedurén pér
vleré€simin dhe auditimin e transferimit t€ aseteve nga njé strukturé furnizuese né strukturén
kryesore dhe rolin e depozitarit t€ furnizuesit né kété proces.

Sa i pérket dispozitave pér nxjerrjen e informacionit, Komisioni duhet t€ marré kompetencat
pér té miratuar masat e hartuara pér t€ specifikuar kushtet specifike g€ duhen p&rmbushur né
rastet kur prospekti ofrohet n€ njé medium té€ gé€ndrueshém e jo né kopje fizike, ose
népérmjet fages s€ internetit, e cila nuk €shté njé¢ medium i géndrueshém, pérmbajtjen e
detajuar dhe shteruese, formén dhe paraqitjen e informacioneve kryesore pér investitorét
duke marré n€ konsideraté natyrén e ndryshme ose komponentét e SIKTT-ve té pérfshira dhe
kushtet specifike pér dhénien e informacioneve kryesore pér investitorét né njé¢ medium té
géndrueshém e jo né€ kopje fizike, ose népérmjet njé faqeje interneti e cila nuk &shté njé
medium 1 géndrueshém.

Sa i pérket njoftimit, Komisioni duhet t€ marré kompetencat pér t€ miratuar masat e hartuara
pér té specifikuar géllimin e informacionit mbi rregullat e zbatueshme vendase, qé duhet té
publikohen nga autoritetet kompetente t€ shteteve anétare prit€se dhe detajet teknike pér
aksesin e autoriteteve kompetente t€ shteteve anétare pritése né dokumentet e arkivuara dhe



té pérditésuara t&€ SIKTT-s€.

90. Ndér t€ tjera, Komisioni duhet té¢ marré kompetencat pér té qartésuar pérkufizimet dhe pér té

bashkérenduar terminologjiné e strukturuar pérkufizimet né pérputhje me aktet vijuese pér

SIKTT-t€ dhe ¢éshtjet g€ lidhen me to.

91) Duke gené se masat ¢ pérmendura né deklamimet 85 deri né€ 90 kané fushé t& pérgjithshme
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zbatimi dhe jané hartuar pér t€ ndryshuar elementet jothelbésore t&é késaj direktive, duke e
plotésuar at€é me elemente jothelb&sore té reja, ato duhet t€ miratohen né pérputhje me
procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t€ imtésishém té parashikuar n€ nenin 5, germa (a)
té Vendimit 1999/468/KE.

Megenése objektivat e késaj direktive nuk mund t€ arrihen ploté€sisht nga shtetet anétare, pér
aq kohé sa ato pérfshijné miratimin e rregullave me vegori t€ pérbashkéta té zbatueshme né
nivel Komuniteti dhe si rezultat, pér shkak té shkallés dhe efekteve té kétyre masave, mund
té arrihen mé miré€ né€ nivel Komuniteti, ky 1 fundit mund t€ miratojé masa né€ pérputhje me
parimin e subsidiaritetit, si¢ pércaktohet né nenin 5 té traktatit. Né p&rputhje me parimin e
proporcionalitetit, sipas pércaktimit né até nen, kjo direktivé nuk shkon pértej asaj q€ €shté e
nevojshme pér arritjen e kétyre objektivave.

Detyrimi pér transpozimin e késaj direktive né legjislacionin e brendshém, duhet té kufizohet
né ato dispozita q€ paraqgesin ndryshime thelbésore krahasuar me direktivat g€ ajo
riformulon. Detyrimi pér transpozimin e dispozitave t€ pandryshuara, lind nga direktivat e
méparshme.

Kjo direktivé nuk duhet t€ cenojé detyrimet e shteteve anétare pér afatin kohor pér
transpozim né legjislacionin e brendshém dhe zbatimin e direktivave t&€ pércaktuara né
Shtojcén III, pjesa B.

N¢é pérputhje me paragrafin 34 t€ marréveshjes ndé€rinstitucionale pér hartim mé t€ miré té
legjislacionit (°), shtetet anétare nxiten qé té hartojné, pér veten e tyre dhe né interes té
Komunitetit, tabelat q€ ilustrojné, pér sa &shté e mundur, pérputhshmériné ndérmjet késaj
direktive dhe masave pér transpozim dhe t'i b&jné ato publike,

MIRATOJINE KETE DIREKTIVE:

PERMBAIJTJA

KAPITULLII OBIJEKTI, FUSHA E ZBATIMIT DHE PERKUFIZIME
KAPITULLI II AUTORIZIMI I SIKTT-VE

KAPITULLI III DETYRIMET E SHOQERIVE ADMINISTRUESE
SEKSIONI 1 Kushtet pér nisjen e veprimtarisé tregtare

SEKSIONI 2 Marrédhéniet me vendet e treta



SEKSIONI 3
SEKSIONI 4
KAPITULLI IV
KAPITULLI V
SEKSIONI 1
SEKSIONI 2
SEKSIONI 3
KAPITULLI VI
SEKSIONI 1
SEKSIONI 2

SEKSIONI 3
KAPITULLI VII
KAPITULLI VIII
SEKSIONI 1
SEKSIONI 2
SEKSIONI 3
SEKSIONI 4

SEKSIONI 5

SEKSIONI 6
KAPITULLI IX

SEKSIONI 1
SEKSIONI 2
SEKSIONI 3
KAPITULLI X
KAPITULLI XI

KAPITULLI XII

KAPITULLI XIII

Kushtet e funksionimit

Liria e themelimit dhe liria e ofrimit t& shérbimeve
DETYRIMET PER DEPOZITARIN
DETYRIMET E SHOQERIVE TE INVESTIMIT
Kushtet pér nisjen e veprimtarisé tregtare

Kushtet e funksionimit

Detyrimet pér depozitarin

BASHKIMI I SIKTT-ve

Parimi, autorizimi dhe miratimi

Kontrolli nga palé t& treta, informacioni 1 mbajtésve t€ kuotave dhe té drejta té
tjera t& mbajtésve té kuotave

Kostot dhe hyrja né fuqi

DETYRIMET PER POLITIKAT E INVESTIMIT TE SIKTT-VE
STRUKTURAT KRYESORE-FURNIZUESE

Fusha e zbatimit dhe miratimi

Dispozita t€ pérbashkéta pér SIKTT-té furnizuese dhe ato kryesore
Depozitarét dhe ekspertét kontabél

Informacioni 1 detyrueshém dhe komunikimet e marketimit nga SIKTT-ja
furnizuese

Shndérrimi 1 SIKTT-ve ekzistuese né SIKTT furnizuese dhe ndryshimi i SIKTT-
ve kryesore

Detyrimet dhe autoritetet kompetente

DETYRIMET LIDHUR ME INFORMACIONIN QE DUHET T'U JEPET
INVESTITOREVE

Publikimi i prospektit dhe i raporteve periodike
Publikimi i informacioneve t€ tjera

Informacioni kryesor pér investitorét
DETYRIMET E PERGJITHSHME TE SIKTT-VE

DISPOZITA TE VECANTA TE ZBATUESHME PER SIKTT-TE QE
MARKETOINE KUOTAT E TYRE NE SHTETE ANETARE, PERVEC
SHTETIT KU JANE THEMELUAR

DISPOZITA PER AUTORITETET PERGJEGJESE PER AUTORIZIMIN
DHE MBIKEQYRIJEN

KOMITETI EVROPIAN I LETRAVE ME VLERE

KAPITULLI XIV DEROGIMET, DISPOZITAT KALIMTARE DHE PERFUNDIMTARE

SEKSIONI 1

Derogimet



SEKSIONI 2 Dispozitat kalimtare dhe pérfundimtare

SHTOJCA 1 Tabela A dhe B

SHTOJCA 11 Funksionet e pérfshira né veprimtariné e administrimit t€ portofolit kolektiv
SHTOJCA 111

Pjesa A Direktiva e shfuqizuar me listén e ndryshimeve vijuese

Pjesa B Lista e afateve kohore pér transpozim né legjislacionin e brendshém dhe zbatimin
SHTOJCA IV Tabela e pérputhshmérisé

KAPITULLII
OBJEKTI, FUSHA E ZBATIMIT DHE PERKUFIZIME

Neni 1

1. Kjo direktivé zbatohet pér sipérmarrjet e investimeve kolektive né titujt e transferueshém
(SIKTT) t&€ themeluara brenda territorit t€ shteteve nétare.

2. Pér géllime t€ késaj direktive dhe sipas nenit 3, SIKTT éshté njé sipérmarrje:

(a) g€ ka si objektiv t€ vetém investimin kolektiv né tituj t€ transferueshém ose né asete té tjera
financiare likuide, t€ pérmendura n€ nenin 50, paragrafi 1 t€ kapitalit t€ mbledhur nga oferta
publike dhe q€ funksionon mbi parimin e shpérndarjes s€ rrezikut; dhe

(b) me kuota, t€ cilat me kérkes€ t€ mbajtésit, riblihen ose shlyhen né¢ ményré t€ drejtpérdre;jté
ose té térthorté, nga kéto asete té sipérmarrjes. Veprimet e ndérmarra nga njé SIKTT pér té
garantuar se vlera né burs€ e kuotave té€ saj nuk ndryshon shumé nga vlera neto e aseteve té
tyre, konsiderohen si té€ barasvlershme me riblerjen ose shlyerjen.

Shtetet anétare mund té lejojné qé SIKTT-ja t€ pérbéhet nga disa divizione investimi

3. Forma e sipérmarrjeve t€ pérmendura né paragrafin 2 mund t€ jet€ né pérputhje me t€ drejtén
kontraktore (si fonde t€ pérbashkéta t€ administruara nga shoqérité administruese), té drejtén e
trusteve (si fonde kujdestarie) ose statutin (si shoqéri investimi).

Pér géllimet e késaj direktive:

(a) "fonde t€ pérbashkéta" pérfshin edhe fondet e kujdestarisé;
(b) "kuota" t&€ SIKTT-ve pérfshin edhe aksione t&€ SIKTT-ve.

4. Shogqérité e investimit, asetet e t€ cilave nuk investohen né tituj té transferueshém népérmjet
ndérmjetésimit t¢ filialeve, nuk jané objekt 1 késaj direktive.

5. Shtetet anétare i ndalojné SIKTT-té t€ cilat jané objekt i késaj direktive qé t€ shndérrohen né
sipérmartje investimesh kolektive, té cilat nuk mbulohen nga kjo direktivé.

6. Sipas dispozitave té legjislacionit t€ komunitetit qé rregullon lévizjet e kapitalit dhe sipas
neneve 91 dhe 92 dhe nénparagrafit t€ dyté t€ nenit 108, paragrafi 1, asnjé shtet anétar nuk do t&



zbatoj€ asnjé dispozité tjetér né fushén e mbuluar nga kjo direktivé pér SIKTT-té e themeluara
né njé tjetér shtet anétar ose pér kuotat e emetuara nga kéto SIKTT, né€ rastet kur kéto SIKTT 1
marketojné kuotat e tyre brenda territorit t€ atij shteti anétar.

7. Pa cenuar kété KapitullKapitull, njé shtet anétar mund té zbatojé pér njé SIKTT té themeluar
brenda territorit t€ tij kérkesa t€ cilat jan€ mé strikte ose kérkesa né shtesé€ té atyre t&€ pércaktuara
né kété direktivé, me kusht qé€ té jené té njé zbatimi t&€ pérgjithshém dhe g€ t€ mos bien ndesh me
dispozitat e késaj direktive.

Neni 2
1. Pér géllime t€ késaj direktive pérdoren pérkufizimet e méposhtme:

(a) "depozitar" €shté njé institucion, t€ cilit 1 jan€ besuar detyrat e pércaktuara n€ nenet 22 dhe
32 dhe i cili éshté objekt 1 dispozitave té pércaktuara né KapitullKapitullin IV dhe Seksionin
3 té Kapitullit V;

(b) "shogéri administruese" €shté shogéria, veprimtaria normale e biznesit, t€ t& cilés &shté
administrimi 1 SIKTT-ve né formén e fondeve té€ pérbashkéta ose t€ shogérive té€ investimit
(administrimi 1 portofolit kolektiv t& SIKTT-ve);

(c) "shteti anétar i origjinés i shoqérisé administruese" €shté shteti Anétar né té cilin shoqgéria
administruese ka adresén e saj té regjistruar;

(d) "shteti anétar prit€s i shoqérisé administruese" &shté shteti anétar, i ndryshém nga shteti
anétar 1 origjin€s, brenda territorit t€ cilit shogéria administruese ka degé€ ose ofron shérbime;

(e) "shteti anétar i origjinés 1 SIKTT-s¢" &shté shteti anétar né té cilin SIKTT-ja &éshté e
autorizuar, né pérputhje me nenin 5;

(f) "shteti anétar prités i SIKTT-s€" €shté shteti anétar, i ndryshém nga shteti anétar i origjinés 1
SIKTT-sé, né té cilin marketohen kuotat ¢ SIKTT-s€;

(g) "dega" €shté vendi i ushtrimit té veprimtarisé q€ €shté pjes€ e shoqéris€ administruese, qé
nuk ka personalitet juridik dhe ofron shérbimet pér t€ cilat &shté autorizuar shoqéria
administruese;

(h) "autoritetet kompetente" jané autoritetet qé€ caktohen nga shtetet anétare sipas nenit 97;

(1) "lidhjet e ngushta" &shté situata né t€ cilén dy ose mé shumé persona fiziké ose juridiké jané
té lidhur pérmes:

(1) "pjesémarrjes", e cila éshté zotérimi, n€ ményré té drejtpérdrejté ose pérmes kontrollit, 1
20% ose mé shumé té t€ drejtave t& votés ose t& kapitalit t€ njé sipérmarrjeje; ose

(i) "kontrollit", qé €sht€¢ marrédhénia ndérmjet njé€ "sipérmarrjeje méme" dhe njé "filiali",
si¢ pércaktohet né nenet 1 dhe 2 t€ Direktivés sé Shtaté t& Késhillit 83/349/KEE té 13
Qershorit 1983, mbéshtetur né nenin 54, paragrafi 3, germa (g) té traktatit pér llogarité e



konsoliduara (‘%) dhe né t& gjitha rastet e pérmendura né nenin 1, paragrafi 1 dhe 2 t&
Direktivés 83/349/KEE, ose marrédhénia e ngjashme ndérmjet ¢do personi fizik ose
juridik dhe njé sipérmarrjeje;

(j) "pjesémarrje influencuese" &shté pjesémarrja, né ményré t€ drejtpérdrejté ose té térthorté, né
nj€ shoqéri administruese, q€ pérfagéson 10% ose mé shumé té kapitalit ose t€ té drejtave té
votés ose g€ mund€son ushtrimin e njé ndikimi dominues mbi administrimin e shoqérisé
administruese né t€ cilén bén pjesé pjesémarrja;

(k) "kapitali themeltar" jané fondet e pérmendura né€ nenin 57, germa (a) dhe (b) t&€ Direktivés
2006/48/KE;

(1) "fonde t& veta" jané fondet vetjake, t€ pérmendura né Titullin V, Kapitulli 2, Seksioni 1 t&
Direktivés 2006/48/KE;

(m) "medium i1 géndrueshém" &sht€ njé instrument i cili i mundéson investitorit t€ ruajé
informacione g€ i drejtohen atij personalisht, n€ ményré té atillé qé t€ mund té aksesohen né
t& ardhmen, pér njé periudhé kohore té pérshtatshme pér géllimin e informimit dhe i cili
lejon riprodhimin e pandryshuar t€ informacionit té ruajtur;

(n) "tityj t€ transferueshém" jané:

(1) aksione né shoqéri dhe tituj t€ tjeré t€ barasvlershém me aksionet né shoqéri (aksionet);
(i1)) bono dhe forma t€ tjera t&€ borxhit t€ siguruar (instrumente t€ borxhit);

(ii1) ¢do titull tjetér i negociueshém 1 cili mbart t& drejtén pér té bleré tituj té tillé té
transferueshém népérmjet nénshkrimit ose kémbimit;

(o) "instrumente t€ tregut t&€ paras€" jané instrumentet, t€ cilat tregtohen normalisht né tregun
monetar, jan€ likuide dhe kané njé vleré e cila mund t€ pércaktohet me saktési n€ ¢do kohé;

(p) "bashkim" éshté njé operacion, pérmes té cilit:

(1) njé ose mé shumé SIKTT ose divizionet e saj t&€ investimit, "SIKTT-ja bashkuese", pasi
shpérbéhet pa hyré né likuidim, i1 transferon té gjitha aktivet dhe pasivet n€ njé SIKTT
tjetér ekzistuese ose divizion t€ saj, "SIKTT-ja pérfituese", né kémbim té emetimit t&
kuotave té SIKTT-sé€ pérfituese dhe, sipas rastit, t€ pages€s né para q€ nuk 1 kalon 10% té
vlerés neto t€ aseteve t& kétyre kuotave;

(i1) dy ose mé shumé SIKTT ose divizionet e saj t€ investimit, "SIKTT-ja bashkuese", pasi
shpérbéhen pa hyré né likuidim, 1 transferojné té€ gjitha aktivet dhe pasivet e tyre né€ njé
SIKTT qé ato krijojné ose divizion té saj, "SIKTT-ja pérfituese", n€ kémbim t€ emetimit
té kuotave t€ SIKTT-s¢ pérfituese dhe, sipas rastit, t€ pages€s né para q€ nuk 1 kalon
10% té vlerés neto té aseteve t€ kétyre kuotave;

(ii1) nj€é ose m& shumé SIKTT ose divizion investimi i saj, "SIKTT-ja bashkuese", té cilat



vijojné t€ ekzistojné derisa té€ jené ¢liruar nga té gjitha detyrimet, i transferojné asetet e
tyre né njé divizion tjetér investimi té t€ nj&jté€s SIKTT, n€ njé SIKTT g€ ato krijojné
ose né njé SIKTT ekzistuese apo divizion investimi t€ saj, "SIKTT-ja pérfituese";

(q) "bashkim ndérkufitar" éshté bashkimi i SIKTT-ve:
(1) ku té paktén dy prej té cilave jan€ themeluar né shtete t€ ndryshme anétare; ose

(i1) té€ themeluara né té njéjtin shtet anétar né njé SIKTT t& sapokrijuar t€ themeluar né njé
tjetér shtet anétar;

(r) "bashkim 1 brendshém" &éshté njé bashkim ndérmjet SIKTT-ve té themeluara né t€ njéjtin
shtet anétar ku t& paktén njé prej SIKTT-ve té pérfshira &shté njoftuar sipas nenit 93.

2. Pér qéllime t& paragrafit 1 germa (b), veprimtaria e rregullt tregtare e njé shogqérie
administruese pérfshin funksionet e pérmendura né Shtojcén II.

3. Pér géllime té paragrafit 1, germa (g), t€ gjitha vendet e veprimtarisé tregtare té themeluara
né té€ nj€jtin shtet anétar nga njé shoqéri administrimi, e cila i ka zyrat qendrore né€ njé tjetér shtet
anétar, do t€ konsiderohet si njé degé e vetme.

4. Pér géllime té pikés (1), (ii) t€ paragrafit 1 vlejné pikat e méposhtme:

(a) filiali 1 nj€ filiali konsiderohet gjithashtu si filial 1 sipérmarrjes mémé e cila &shté né krye té
kétyre filialeve;

(b) situatat né t€ cilat dy ose mé shumé persona fiziké ose juridiké jané pérgjithmoné té lidhur
me té nj&jtin person nga njé marrédhénie kontrolli, konsiderohen gjithashtu se pérbéjné lidhje
té ngushta ndérmjet kétyre personave.

5. Pér géllime t& paragrafit 1, germa (j), merren né konsideraté t€ drejtat e votés t€ pérmendura

né nenet 9 dhe 10 t& Direktivés 2004/109/KE té Parlamentit Evropian dhe té¢ Késhillit t& 15

Dhjetorit 2004 pér harmonizimin e kérkesave pér transparencé, né lidhje me informacionin rreth

emetuesve, titujt e t& ciléve jané pranuar pér t'u tregtuar né njé treg té rregulluar ('").

6. Pér géllime t& paragrafit 1, germa (I), nenet 13 deri né 16 t€ Direktivés 2006/49/KE do t&

zbatohen mutatis mutandis.

7. Pér qgéllime t& paragrafit 1, germa (n), titujt e transferueshém pérjashtojné teknikat dhe
instrumentet e pérmendura né€ nenin 51.

Neni 3
Sipérmarrjet e méposhtme nuk jané objekt i késaj direktive:

(a) sipérmarrjet e investimeve kolektive me pjesémarrje t€ mbyllur;

(b) sipérmarrjet e investimeve kolektive, té cilat e mbledhin kapitalin pa e promovuar shitjen e
kuotave té tyre né publik brenda Komunitetit ose n€ njé pjesé té tij;

(c) sipérmarrjet e investimeve kolektive kuotat e t& cilave, sipas rregullave té fondit ose



dokumenteve té themelimit t€ shoqéris€ sé€ investimit, mund t'i shiten vet€ém publikut né
vendet e treta;

(d) kategorité e sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive té pércaktuara nga rregulloret e shteteve
anétare ku jané€ themeluar kéto sipérmarrje t€ investimeve kolektive, pér t€ cilat rregullat e
pércaktuara né€ Kapitullin VII dhe nenin 83 nuk jané té pérshtatshme pér politikat e tyre t&
huamarrjes dhe investimit.

Neni 4

Pér géllime té késaj direktive, SIKTT-ja do té€ konsiderohet se éshté themeluar n€ shtetin e saj
anétar t€ origjinés.

KAPITULLI II
AUTORIZIMI I SIKTT-VE

Neni 5

1. Asnjé SIKTT nuk do té ushtrojé veprimtariné pa qené e autorizuar né pérputhje me kété
direktivé.

Ky autorizim vlen pér t€ gjitha shtetet anétare.

2. Fondi i pérbashkét autorizohet vetém nése autoritetet kompetente t€ shtetit té tij anétar té
origjinés miratojné aplikimin e shoqéris€ administruese pér t€ administruar kété¢ fond té
pérbashkét, rregullat e fondit dhe zgjedhjen e depozitarit. Shoqéria e investimit autorizohet
vetém nése autoritetet kompetente té shtetit t€ saj anétar t€ origjinés miratojné nj&herazi
dokumentet e saj t€ themelimit dhe zgjedhjen e depozitarit, dhe kur &shté rastit, aplikimin e
shoqérisé administruese té€ caktuar pér t&€ administruar kété shoqéri investimi.

3. Pa cenuar paragrafin 2, nése SIKTT-ja nuk &shté themeluar n€ shtetin anétar t&€ origjinés sé¢
shoqgéris€ administruese, autoritetet kompetente t€ shtetit anétar té origjinés s¢ SIKTT-sé marrin
vendim mbi aplikimin e shoqérisé administruese pér t€ administruar SIKTT-né né pérputhje me
nenin 20. Autorizimi nuk kushtézohet me detyrimin q€ SIKTT-ja t€ administrohet nga njé
shogéri administruese e cila ta keté adresén e regjistruar n€ shtetin anétar té origjinés t€ SIKTT-
sé apo q¢ shogéria administruese ta ushtrojé apo ta delegojé veprimtarin€ e saj n€ shtetin anétar
té origjinés t&€ SIKTT-sé.

4. Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar té origjinés s€¢ SIKTT-sé nuk e autorizojn€ SIKTT-né
nése:

(a) gjykojné se shoqéria e investimit nuk i pérmbush kushtet paraprake té pércaktuara n€ nenin
V; ose

(b) shogéria administruese nuk €shté autorizuar pér administrimin ¢ SIKTT-sé né shtetin e saj
anétar t€ origjinés.



Pa cénuar nenin 29, paragrafi 2, shoqéria administruese ose, sipas rastit, shoqéria e investimit, do
té informohet brenda dy muajve nga dorézimi i aplikimit t€ ploté, nése &shté dhéné apo jo
autorizimi pér SIKTT-né.

Autoritetet kompetente té shtetit anétar t& origjinés s€ SIKTT-sé nuk e autorizojné SIKTT-né
nése drejtorét e depozitarit nuk kané reputacion mjaftueshém té€ miré ose nuk kané pérvojé té
mjaftueshme me llojin e SIKTT-s€ qé do t&€ administrohet. Pér kété arsye, emrat e drejtoréve té
depozitarit dhe t€ ¢do pasardhési té tyre né detyré i komunikohen menjéheré autoriteteve
kompetente.

Drejtoré jané ata persona té cilét, sipas ligjit ose dokumenteve té themelimit, pérfaqésojné
depozitarin, apo qé pércaktojné plotésisht politikén e depozitarit.

5. Autoritetet kompetente té shtetit anétar t& origjinés s€ SIKTT-sé nuk japin autorizim nése
SIKTT-sé i ndalohet ligjérisht (pér shembull, népérmjet njé dispozite né rregullat e fondit ose
dokumentet e themelimit) g€ t'i marketojé kuotat n€ shtetin e saj anétar t€ origjinés.

6. Shogéria administruese dhe depozitari nuk mund t€ z&vendésohen, si dhe rregullat e fondit
dhe dokumentet e themelimit t€ shoqéris€ s€¢ investimit nuk mund t€ ndryshohen, pa miratimin e
autoriteteve kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés s¢ SIKTT-s¢.

7. Shtetet anétare garantojné se informacioni i ploté mbi ligjet, rregulloret dhe dispozitat
administrative, n€ zbatim t€ késaj direktive, sa i pérket pérbérjes dhe funksionimit t&€ SIKTT-s€,
€shté lehtésisht 1 aksesueshém nga larg ose pérmes mjeteve elektronike. Shtetet anétare duhet té
sigurohen g€ ky informacion t€ jeté i disponueshém minimalisht n€ gjuhén e pérdorur gjerésisht
né sferén e financave ndérkombétare, si dhe té jeté i qarté, jo t&€ dykuptimté dhe i pérditésuar.

KAPITULLI I
DETYRIMET E SHOQERIVE ADMINISTRUESE

SEKSIONI 1

Kushtet pér nisjen e veprimtarisé tregtare

Neni 6

1. Aksesi né veprimtariné tregtare t€ shoqérive administruese &€shté objekt i autorizimit
paraprak, g€ jepet nga autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t&€ origjinés s€ shoqérisé
administruese. Autorizimi g€ i jepet shoqérisé administruese sipas késaj direktive vlen pér té
gjitha shtetet anétare.

2. Asnjé shoqéri administrimi nuk duhet t€ merret me asnjé veprimtari tjetér pérveg
administrimit t&¢ SIKTT-s€ t€ autorizuar sipas késaj direktive, me pérjashtim t€ administrimit
shtesé t& sipérmarrjeve té tjera té investimeve kolektive g€ nuk mbulohen nga kjo direktivé dhe
pér t€ cilén shogéria administruese €shté€ objekt i mbikéqyrjes sé kujdesshme, por kuotat e sé
cilés nuk mund t€ marketohen né shtete t€ tjera anétare sipas késaj direktive.



Pér géllime t€ késaj direktive, veprimtaria e administrimit t€ SIKTT-s€ pérfshin funksionet e
pérmendura né Shtojcén II.

3. Pérve¢ administrimit t€ SIKTT-s&, népérmjet derogimit nga paragrafi 2, shtetet anétare mund
t'i autorizojné shoqérit€ administruese qé t&€ ofrojné shérbimet e méposhtme:

(a) administrimin e portofolave t&€ investimeve, duke pérfshiré ata té zotéruar nga fondet e
pensioneve, né pérputhje me mandatet ¢ dhéna nga investitorét mbi baza diskrecioni dhe
sipas klientit, né rastet kur kéta portofola pérfshijné njé ose mé shumé nga instrumentet e
renditura né Shtojcén I, Seksioni C t&€ Direktivés 2004/39/KE; dhe

(b) si shérbime dytésore:

(1) késhilla pér investimet lidhur me njé ose mé shumé prej instrumenteve té renditur né
Shtojcén I, Seksioni C t& Direktivés 2004/39/KE;

(i) ruajtja dhe administrimi i kuotave t€ sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive.

Sipas késaj direktive, shoqérit€ administruese nuk autorizohen vetém pér ofrimin e shérbimeve té
pérmendura né két€ paragraf ose pér ofrimin e shérbimeve dytésore, pa gqené té€ autorizuara pér
shérbimet e pérmendura né€ germén (a) t€ nénparagrafit t€ paré.

4. Shogqérité administruese zbatojné nenin 2, paragrafi 2 dhe nenet 12, 13 dhe 19 té Direktivés
2004/39/KE pér ofrimin e shérbimeve té€ pérmendura né paragrafin 3 t& kétij neni.

Neni 7

1. Pa cenuar kushtet e tjera t€ pérgjithshme té pércaktuara nga legjislacioni i brendshém,
autoritetet kompetente nuk i japin autorizim shogéris€ administruese nése nuk pérmbush kushtet
e méposhtme:

(a) shogéria administruese ka njé€ kapital themeltar prej t& paktén 125 000 euro, duke marré né
konsideraté pikat e méposhtme:

(1) kur vlera e portofolave t€ shogérisé administruese e tejkalon shumén 250 000 000 euro,
shogéria administruese duhet t&€ ofrojé njé shumé shtesé nga fondet e veta, e cila té jeté e
barabarté me 0,02% t€ shumés me té cilén vlera e portofolave t& shoqérisé administruese
tejkalon 250 000 000 euro, por, sidoqofté, totali i nevojshém 1 kapitalit themeltar dhe
shuma shtes€ nuk duhet t'i kalojné 10 000 000 euro;

(i1) pér qgéllime t& kétij paragrafi, portofolat ¢ méposhtém duhet t€ konsiderohen se jané
portofola t€ shogérisé administruese:

— fondet e pérbashkéta té administruara nga shoqéria administruese, duke pérfshiré
portofolat pér té cilét ajo ka deleguar funksionin e administrimit, por duke
pérjashtuar portofolat g€ po administron nén delegim,

— shoqérité e investimit pér t€ cilat shoqéria administruese &shté shoqéria



administruese e caktuar,

— sipérmarrje t€ tjera t€ investimeve kolektive, t€ administruara nga shoqéria
administruese, duke pérfshiré portofolat pér t& cilét ajo ka deleguar funksionin e
administrimit, por duke pérjashtuar portofolat g¢ po administron nén delegim;

(ii1) pavarésisht nga shuma e kétyre kérkesave, fondet e veta té€ shoqérisé administruese nuk
duhet t€ jené né asnjé moment mé pak se sa shuma e pércaktuar né nenin 21 t&
Direktivés 2006/49/KE;

(b) personat, té cilét ushtrojné plotésisht veprimtariné tregtare t€ njé shogérie administruese kané
reputacion mjaftueshém té miré dhe kané pérvojé té€ mjaftueshme me llojin e SIKTT-sé sé
administruar nga shoqéria administruese, emrat e kétyre personave dhe t€ ¢do pasardhési té
tyre n€ detyré i komunikohen menjéheré autoriteteve kompetente dhe ushtrimi i veprimtarisé
s€ njé shoqérie administruese vendoset nga t& paktén dy persona g€ i pérmbushin kéto
kushte;

(c) aplikimi pér autorizim shoqérohet nga programi i veprimtarisé, n€ t€ cilin pércaktohet,
minimalisht, struktura organizative e shoqérisé administruese; dhe

(d) zyra gendrore dhe adresa e regjistruar e shoqéris€é administruese ndodhen né t€ njéjtin shtet
anétar.

Pér géllime t€ germés (a) t& nénparagrafit t€ paré, shtetet anétare mund t'i autorizojné shoqérité
administruese t€ mos ofrojné deri n€ 50% té shumés shtes€ nga fondet e tyre, sipas parashikimit
né pikén 1 t€ germés (a), n€se ato pérfitojné nga garancia me t€ njé&jtén shumé qé ka dhéné njé
institucion kreditimi ose njé sipérmarrje sigurimesh, e cila e ka selin€ té regjistruar né€ njé shtet
anétar ose né njé vend té treté ku u nénshtrohet rregullave t€ mirémenduara, g€ autoritetet
kompetente i1 konsiderojné si t€ barasvlershme me ato t€ pércaktuara né legjislacionin e
komunitetit.

2. Ng rastet kur ekzistojné lidhje t€ ngushta ndérmjet shoqéris€ administruese dhe personave té
tjeré fiziké dhe juridiké, autoritetet kompetente e japin autorizimin vetém nése kéto lidhje té
ngushta nuk pengojné ushtrimin me efikasitet t€ funksioneve té tyre mbikéqyrése.

Autoritetet kompetente e refuzojné autorizimin edhe nése ligjet, rregulloret ose dispozitat
administrative t€ njé vendi t€ treté, t€ cilat rregullojné njé ose mé shumé persona fiziké ose
juridiké me té cilét shoqéria administruese ka lidhje t€ ngushta ose kur véshtirésité té cilat
pérfshihen né€ zbatimin e tyre, pengojné ushtrimin me efikasitet t€ funksioneve t& tyre
mbikéqyrése.

Autoritetet kompetente u kérkojné shoqérive administruese t'u japin atyre informacionin e
nevojshém pér t€ monitoruar né ményré t€ vazhdueshme pajtueshmériné me kushtet e
pérmendura né két€ paragraf.



3. Autoritetet kompetente e informojné€ aplikantin brenda gjasht€é muajve nga dorézimi i
aplikimit t&€ ploté, nése &shté dhén€ ose jo autorizimi. Kur autorizimi refuzohet duhet té jepen
edhe arsyet.

4. Shogéria administruese mund ta fillojé veprimtariné menjéheré pasi jepet autorizimi.

5. Autoritetet kompetente mund ta térheqin autorizimin e dhéné pér njé shogéri administruese
qé €shté objekt i késaj direktive vetém né rastet kur kjo shoqéri:

(a) nuk e pérdor autorizimin brenda 12 muajve, e refuzon shprehimisht autorizimin ose nuk e
ushtron mé veprimtariné e mbuluar nga kjo direktive pér mé shumé se gjashté muaj, me
pérjashtim t& rasteve kur shteti anétar pérkat€s nuk ka parashikuar mbarimin e afatit t&
autorizimit né kéto raste;

(b) e ka marré autorizimin duke béré deklarata té€ rreme ose népérmjet ¢do myjeti tjetér té
parregullt;

(¢) nuk i p&rmbush mé kushtet n€ baz¢ té té cilave éshté dhéné autorizimi;

(d) nuk &shté mé n€ pérputhje me Direktivén 2006/49/KE nése autorizimi i saj mbulon gjithashtu
edhe shérbimin e administrimit me diskrecion t&€ portofolit, t€ pérmendur né nenin 6,
paragrafi 3, germa (a) té késaj direktive;

(e) ka kryer shkelje t€ réndé ose t€ pérséritur t€ dispozitave t€ miratuara sipas késaj direktive; ose

(f) €shté nj€ prej atyre rasteve né té cilat legjislacioni 1 brendshém parashikon térheqje.

Neni 8

1. Autoritetet kompetente nuk japin autorizim pér nisjen e veprimtaris€é s€ shogérive
administruese, derisa t¢ informohen mbi identitetin e aksionaréve ose té anétaréve, qofté té
drejtpérdrejté ose t€ térthorté, t€ personave fiziké ose juridiké, qé kané pjesémarrje influencuese,
dhe pér shumat kétyre pjesémarrjeve.

Autoritetet kompetente e refuzojné autorizimin né€se, duke marré né konsideraté nevojén pér té
garantuar administrim t€ shéndoshé dhe té kujdesshém t€ njé shogérie administruese, ata nuk
jané t€ kénaqur sa i1 pérket pérshtatshmérisé s€ aksionaréve ose t€ snétaréve, t€ pérmendur né
nénparagrafin e paré.

2. Né rastin e degéve t€ shoqérive administruese qé kané adresa té regjistruara jashté
Komunitetit dhe po nisin apo ushtrojné€ veprimtari tregtare, shtetet anétaré nuk duhet té€ zbatojné
dispozita q€ rezultojné né trajtim mé té favorshém se sa ai q€ u b&het degéve té shoqérive
administruese q¢ kané€ adresa té regjistruara né shtetet anétare.

3. Autoritetet kompetente té shtetit tjeté€r anétar t& pérfshiré duhet té€ konsultohen paraprakisht

lidhur me autorizimin e ¢do shogérie administruese, g€ mund té€ jeté njé€ nga t&€ méposhtmet:

(a) njé€ filial 1 njé shoqérie tjetér administruese, njé firmé investimesh, njé institucion kreditimi
ose njé sipérmarrje sigurimesh e autorizuar n€ njé shtet tjetér anétar;



(b) njé filial 1 nj€ sipé€rmarrjeje méme té njé shoqérie tjetér administruese, njé firmé investimesh,
nj€ institucion kreditimi ose njé sipérmarrje sigurimesh e autorizuar né njé shtet tjetér anétar;
ose

(c) njé shoqéri e kontrolluar nga té€ nj€jtét persona fiziké ose juridiké qé kontrollojné njé tjetér
shogéri administruese, njé firmé investimesh, njé institucion kreditimi ose njé sipérmartje
sigurimesh t€ autorizuar né€ nj€ shtet tjetér anétar.

SEKSIONI 2

Marrédhéniet me vendet e treta

Neni 9

1. Marrédhéniet me vendet e treta rregullohen né pérputhje me rregullat pérkatése té
pércaktuara né nenin 15 t€ Direktivés 2004/39/KE.

Pér qéllime té késaj direktive, termat "firmé investimesh" dhe "firma investimesh", té&
pérmendura né nenin 15 t€ Direktivés 2004/39/KE jané pérkatésisht, "shogéria administruese"
dhe "shoqérité administruese"; termi "ofrimi 1 shérbimeve té investimit", i pérmendur né nenin
15, paragrafi 1 i Direktivés 2004/39/KE, &shté "ofrimi i shérbimeve".

2. Shtetet anétare e informojné Komisionin pér ¢do véshtirési t& pérgjithshme g€ ndeshin
SIKTT-t€ né marketimin e kuotave t€ tyre n€ njé€ vend té treté.

SEKSIONI 3

Kushtet e funksionimit

Neni 10

1. Autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjinés s€ shoqérisé administruese i kérkojné
shogéris€ administruese, qé kané autorizuar, té jeté né ¢do moment né pérputhje me kushtet e
pércaktuara né nenin 6 dhe nenin 7, paragrafi 1 dhe 2.

Fondet e veta té shoqérisé administruese nuk duhet t&€ bien nén nivelin e specifikuar n€ nenin 7,
paragrafi 1, germa (a). Por gjithsesi nése kjo gjé ndodh, autoritetet kompetente, né rrethana té
justifikuara, mund t'u lejojné kétyre firmave njé periudhé kohe té kufizuar gjaté s€ cilés té
rregullojné gjendjen e tyre ose t€ pushojné veprimtarité.

2. Mbikéqyrja e kujdesshme e njé shoqérie administruese éshté pérgjegjési e autoriteteve
kompetente t€ shtetit anétar t€ origjin€s s€ shoqérisé administruese, pavarésisht nése shoqéria
administruese e krijon degén ose 1 ofron shérbimet n€ nj€ shtet tjetér anétar apo jo, pa cenuar ato
dispozita t€ késaj direktive qé u japin pérgjegjési autoriteteve kompetente té shtetit anétar prités
s€ shoqéris€ administruese.

Neni 11



1. Pjesémarrjet influencuese né shogérité administruese jané objekt i t&€ njéjtave rregulla si ato
té pércaktuara né nenet 10, 10a dhe 10b té Direktivés 2004/39/KE.

2. Pér qéllime té késaj direktive, termat "firmé investimi" dhe "firma investimesh" té
pérmendura né€ nenin 10 t€ Direktivés 2004/39/KE, jané pérkatésisht, "shoqéria administruese"”
dhe "shogqérité administruese".

Neni 12

1. Secili shtet anétar harton rregulla t€ kujdesshme t€ cilat shoqérité administruese té
autorizuara né até shtet anétar, duhet t'i respektojné gjat€ ushtrimit t€ veprimtaris€ sé
administrimit t€ SIKTT-s€ sé autorizuar n€ pérputhje me kété direktive.

Konkretisht, autoritetet kompetente t€ shtetit anétar té origjin€s s€ shoqérisé administruese, duke
marré né konsideraté edhe natyrén e SIKTT-sé s€¢ administruar nga shoqéria administruese, 1
kérkojné ¢do shoqérie té tillé qé:

(a) té keté procedura té forta administrative dhe kontabiliteti, masa kontrolli dhe mbrojtjeje pér
pérpunimin e t€ dhénave elektronike dhe mekanizma té pérshtatshém té kontrollit té
brendshém duke pérfshiré, sidomos, rregullat pér transaksionet personale nga punonjésit e saj
ose pér zotérimin ose administrimin e investimeve né instrumente financiare me qéllim
investimin né llogarité e saj dhe garantimin, qé t€ paktén, ¢do transaksion qé pérfshin SIKTT-
né€ t&€ mund té rindértohet sipas origjinés sé tij, paléve né t&, natyrés, kohés dhe vendit ku
éshté kryer dhe se asetet e SIKTT-s€ s€¢ administruar nga shoqéria administruese té jené
investuar né pérputhje me rregullat e fondit ose dokumentet e themelimit dhe dispozitat
ligjore né fuqj;

(b) té jeté e strukturuar dhe organizuar n€ ményré té atillé qé t€ minimizojé rrezikun g€ interesat
e SIKTT-sé€ ose té klientéve t&€ mund té cenohen nga konfliktet e interesit ndérmjet shoqérisé
dhe klientéve t€ saj, ndérmjet dy prej klientéve té saj, ndérmjet njérit prej klientéve té saj dhe
njé SIKTT-je, ose ndérmjet dy SIKTT-ve.

2. Cdo shoqgéri administruese, autorizimi 1 sé cilés mbulon edhe shérbimin e administrimit me
diskrecion té portofolit, t&€ pérmendur n€ nenin 6, paragrafi 3 germa (a):

(a) nuk lejohet té investojé t€ gjithé ose njé pjes€ t€ portofolit t& investitorit n€ kuota té
sipérmarrjes s€ investimeve kolektive qé ka né administrim, me pérjashtim té rasteve kur
merr miratim paraprak t€ klientit;

(b) pér shérbimet e pérmendura né€ nenin 6, paragrafi 3, duhet t'i nénshtrohet dispozitave t&
pércaktuara né Direktivén 97/9/KE té Parlamentit Evropian dhe t€ Ké&shillit t&€ 3 Marsit 1997
pér skemat investitor-kompensim (*).

3. Pa cenuar nenin 116, deri mé 1 Korrik 2010, Komisioni duhet t€ miratojé masat zbatuese qé
specifikojné procedurat dhe masat, e pérmendura né germén (a) té nénparagrafit t&€ dyté té
paragrafit 1, si dhe strukturat dhe kérkesat organizative pér t€ minimizuar konfliktet e interesit, t&
pérmendura né€ germén (b) t€ nénparagrafit t€ dyté té paragrafit 1.



Kéto masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelb&sore té késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t€ pérmendur
né nenin 112, paragrafi 2.

Neni 13

1. Nése legjislacioni i shtetit anétar t€ origjin€s s€ shoqéris€ administruese i1 lejon shoqérité
administruese qé té delegojné kryerjen e njé¢ ose mé€ shumé funksioneve te palé té treta, pér
gé€llime t€ nj€ ushtrimit mé efikas t€ veprimtarisé s€ shoqérive, duhet t€ respektohen té gjitha
kushtet paraprake t&€ méposhtme:

(a) shogéria administruese duhet té informojé né ményré té pérshtatshme autoritetet kompetente
té shtetit t€ saj anétar t€ origjinés; autoritetet kompetente t& shtetit anétar t€ origjinés sé
shoqéris€ administruese duhet t'ua pércjellin menjéheré informacionet autoriteteve
kompetente t€ shtetit anétar té origjinés t&€ SIKTT-s¢;

(b) mandati nuk duhet té pengojé efikasitetin e mbikéqyrjes mbi shogériné administruese dhe,
sidomos, nuk duhet ta pengojé shoqériné administruese t€ veprojé, ose SIKTT-né té
administrohet, n€ interesin mé t&€ miré€ t€ investitoréve té saj;

(c) né rastet kur delegimi pérfshin administrimin e investimeve, mandati duhet t'u jepet vetém
sipérmarrjeve té cilat jané autorizuar ose regjistruar pér géllime t€ administrimit t€ aseteve
dhe jané objekt i mbikéqyrjes sé kujdesshme; delegimi duhet t€ jet€ n€ pérputhje me kriteret
e alokimit t€ investimeve, t€ shqyrtuara né ményré periodike nga shogérit€ administruese;

(d) né€ rastet kur mandati pérfshin administrimin e investimeve dhe i jepet njé sipérmarrjeje né
njé vend t€ treté, duhet té garantohet bashképunimi ndérmjet autoriteteve mbikéqyrése t&
pérfshira;

(e) mandati pér funksionin kryesor t€ administrimit t€ investimeve nuk duhet t'i jepet depozitarit
ose ¢do sipérmarrjeje tjetér, interesat e s€ cilés mund t€ jené né konflikt me ato t& shoqérisé
administruese ose t€ mbajté€sve t€ kuotave;

(f) duhet té ekzistojné masa t&€ cilat u mund€sojné personave g€ ushtrojné veprimtariné e
shoqérisé administruese, q€ t€ monitorojné né ményré efikase, né ¢do kohé, veprimtariné e
sipérmarrjes s€ cilés i1 éshté dhéné mandati;

(g) mandati nuk duhet t€ pengojé€ personat qé ushtrojné veprimtarin€ e shoqérive administruese
qé t'1 japin instruksione t€ tjera, n€ ¢do kohé, sipérmarrjes te e cila jané deleguar funksionet
ose ¢ té& térheqin mandatin me efekt t€ menjéhershém, kur kjo é&shté né interes té
investitoréve;

(h) duke pasur parasysh natyrén e funksioneve q€ do t€ delegohen, sipérmarrja sé€ cilés do t'i
delegohen funksionet duhet t€ jeté e kualifikuar dhe e afté pér t€ marré pérsipér funksionet né
fjal€; dhe



(1) né prospektet e SIKTT-sé duhet té renditen funksionet qé€ shoqérisé administruese i lejohet té
delegojé€ né pérputhje me kété nen.

2. Delegimi i funksioneve nga shogéria administruese te palét e treta nuk duhet t& cenojé
pérgjegjésiné e shoqérisé administruese ose t& depozitarit. Shoqéria administruese nuk duhet t'i
delegojé funksionet e saj deri né até piké sa t€ b&het njé subjekt i cili merret me korrespondecé
letrash.

Neni 14

1. Cdo shtet anétar harton rregullat pér ushtrimin e veprimtarisé, t& cilat duhet t€ respektohen
gjaté gjithé kohés nga shoqérité administruese té autorizuara né até shtet anétar. Kéto rregulla
duhet t& zbatojné t€ paktén parimet e pércaktuara né ké&t€ paragraf. Kéto parime duhet té
garantojné se shoqéria administruese:

(a) vepron me ndershméri dhe drejtési né ushtrimin e veprimtarive s€ saj tregtare, né interesin
mé t€ mir€ t€ SIKTT-s€ q¢ administron dhe né€ dobi t€ integritetit té tregut;

(b) vepron me aftésité dhe kujdesin e duhur, n€ interesin mé t€ mir€ t€ SIKTT-ve qé administron
dhe né dobi t€ integritetit t& tregut;

(¢) ka dhe pérdor né¢ ményré efikase burimet dhe procedurat g€ jané té nevojshme pér ecuriné sa
mé t€ miré€ t€ veprimtarive té saj;

(d) pérpiget qé t€ shmangé konfliktet e interesit dhe, n€ rastet kur jané€ t€ pashmangshme,
garanton & SIKTT-té q¢é administron t€ trajtohen né ményré té paanshme; dhe

(e) respekton té gjitha kérkesat rregullatore qé zbatohen pér ushtrimin e veprimtarive té saj me
géllim promovimin e interesave mé t€ mira t€ investitoréve t€ saj dhe té integritetit té tregut.

2. Pa cénuar nenin 116, deri mé€ 1 Korrik 2010, Komisioni duhet té miratojé masat zbatuese me
synim g€ t€ garantoj¢ se shoqéria administruese i respekton detyrimet e pércaktuara né
paragrafin 1, vecanérisht:

(a) vendosjen e kritereve t€ pérshtatshme pér té€ vepruar me ndershméri dhe drejtési dhe me
aft€siné dhe kujdesin e duhur né€ interesin mé t€ mir€ t€¢ SIKTT-ve;

(b) specifikimin e parimeve t€ nevojshme pér t&€ garantuar se shoqérité¢ administruese i pérdorin
me efikasitet burimet dhe procedurat qé jan€ t€ nevojshme pér ecuriné sa mé t€ miré€ t&
veprimtarive t€ tyre; dhe

(c) pércaktimin e hapave q€, né ményré té arsyeshme, pritet t€ ndérmarrin shogqérité
administruese pér t€ identifikuar, parandaluar, menaxhuar dhe zbardhur konfliktet e interesit
si edhe pér té vendosur kriteret e duhura pér pércaktimin e llojeve t€ konflikteve té interesit,
ekzistenca e t€ cilave mund t&€ démtoj€ interesat e SIKTT-ve.



Kéto masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelb&sore té késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t€ pérmendur
né nenin 112, paragrafi 2.

Neni 15

Shogérité administruese ose, sipas rastit, shogérité e investimit marrin masa né pérputhje me
nenin 92 dhe vendosin procedurat dhe masat e duhura pér t€ garantuar se i trajtojné€ si¢ duhet
ankesat e investitoréve dhe se nuk ka kufizime pér investitorin n€ ushtrimin e t€ drejtave té tij né
rast se shogéria administruese €shté autorizuar né njé shtet anétar t€ ndryshém nga shteti anétar 1
origjinés 1 SIKTT-s€. K&to masa 1 lejojné investitorét q€ t€ depozitojné€ ankesa n€ gjuhén zyrtare
ose né njé prej gjuhéve zyrtare t€ shtetit t€ tyre anétar.

Shogérité administruese duhet té€ vendosin edhe procedurat dhe masat e duhura pér ta béré
informacionin t€ disponueshém kur kérkohet nga publiku ose autoritetet kompetente té shtetit
anétar t€ origjin€s s¢ SIKTT-sé€.

SEKSIONI 4

Liria e themelimit dhe liria e ofrimit té shérbimeve

Neni 16

1. Shtetet anétare garantojné se shoqéria administruese, e autorizuar nga shteti i saj anétar i
origjin€s, mund ta ndjeké veprimtariné pér t€ cilén &shté autorizuar brenda territoreve té tyre,
qofté népérmjet themelimit t& njé dege ose né kuadér t€ liris€ s€ ofrimit t€ shérbimeve.

NE¢ rast se shogéria administruese e autorizuar né két€ ményré propozon qé t'i marketojé kuotat e
SIKTT-sé€ té€ cilén e administron pa themeluar njé degg, si¢ parashikohet né Shtojcén II, né€ njé
shtet anétar t€ ndryshém nga shteti anétar i origjin€s s€ SIKTT-s€, pa propozuar ndjekjen e
veprimtarive ose shérbimeve té tjera, ky marketim éshté objekt i kérkesave t€ Kapitullit XI.

2. Shtetet anétare nuk e kushtézojné themelimin e njé dege ose ofrimin e shérbimeve me
detyrimin pér t'u pajisur me autorizim pér két€ g€llim, ose pér t& vértetuar kapitalin e financimit
apo me masa t€ tjera me t€ njéjtin efekt.

3. Sipas kushteve t€ pércaktuara né kété nen, SIKTT-ja &shté e liré té caktojé ose té
administrohet nga njé shoqéri administruese e autorizuar né€ njé shtet anétar t€ ndryshém nga
shteti anétar 1 origjinés s€¢ SIKTT-s€, n€ pérputhje me dispozitat pérkatése té késaj direktive, me
kusht g€ kjo shoqéri administruese t€ respektojé dispozitat e:

(a) Nenit 17 ose nenit 18; dhe

(b) Nenit 19 dhe 20.

Neni 17



1. Pérvec pérmbushjes s€ kushteve t&€ vendosura né€ nenet 6 dhe 7, shoqéria administruese e cila
déshiron t€ themelojé njé degé brenda territorit t€ njé shteti tjetér anétar pér t€ ndjekur
veprimtarité pér té cilat €shté autorizuar, duhet t€ njoftoj€ pér kété qéllim autoritetet kompetente
té shtetit t€ saj anétar t€ origjinés.

2. Shtetet anétare 1 kérkojné ¢do shoqérie administruese qé déshiron té themelojé njé degé
brenda territorit t€ njé shteti tjetér anétar qé t€ japé informacionet dhe dokumentet ¢ méposhtme,
né rastet kur dérgohet njoftimi i parashikuar né paragrafin 1:

(a) shtetin anétar brenda territorit té té cilit shogéria administruese planifikon té themelojé degén;

(b) programin e operacioneve q€ pércakton veprimtarit¢ dhe shérbimet e parashikuara né
pérputhje me nenin 6, paragrafi 2 dhe 3 dhe strukturén organizative t€ degés, e cila pérfshin
pérshkrimin e procesit t€ administrimit t€ riskut qé ndjek shoqéria administruese. Gjithashtu
duhet t& pérfshijé pérshkrimin e procedurave dhe t€ marréveshjeve té realizuara né pérputhje
me nenin 15;

(c) adresén né shtetin anétar prit€s t€ shoqéris€ administruese nga e cila mund t€ merren
dokumentet; dhe

(d) emrat e personave pérgjegj€s pér administrimin e deggs.

3. Me pérjashtim t€ rasteve kur autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjinés sé shoqérisé
administruese kané arsye t€ véné né dyshim pérshtatshmériné e strukturés administrative ose
situatén financiare t€ shoqéris€ administruese, duke marré parasysh veprimtarité e parashikuara,
brenda dy muajve nga marrja e t€ gjithé informacionit t&€ pérmendur né paragrafin 2, ato ia
komunikojné kété informacion autoriteteve kompetente té shtetit anétar prités t€ shoqérisé
administruese dhe informojné pérkatésisht shoqériné administruese. Ato japin edhe detaje pér
skema kompensimi me géllim mbrojtjen e investitoréve.

N¢€ rastet kur autoritetet kompetente t&€ shtetit anétar t& origjin€s s€ shoqéris€ administruese
refuzojné t'ia komunikojné informacionin e pérmendur né paragrafin 2 autoriteteve kompetente
té shtetit anétar prités té shoqéris€é administruese, ato duhet t'i japin shoqéris€ administruese né
fjalé arsyet pér kété refuzim, brenda dy muajve nga marrja e t€ gjithé informacionit. Refuzimi
ose ¢do moskthim pérgjigjeje lind t& drejtén pér t'iu drejtuar gjykatave né shtetin anétar té
origjin€s s€ shoqérisé¢ administruese.

NEé rastin kur shogéria administruese déshiron té ndjeké veprimtariné e administrimit t&€ portofolit
kolektiv t& pérmendur né Shtojcén II, autoritetet kompetente té shtetit anétar té origjinés t&
shogéris€ administruese do té pérfshijné né dokumentacionin e dérguar te autoritetet kompetente
té shtetit anétar prités t€ shoqéris€é administruese, vértetimin q€ shoqéria administruese &shté
autorizuar né pérputhje me dispozitat e késaj direktive, pérshkrimin e gqéllimit t& autorizimit té
shoqérisé administruese dhe detajet e ¢do kufizimi pér llojet e SIKTT-ve qé shoqéria
administruese €éshté autorizuar t€ administrojé.



4. Shoqéria administruese, e cila 1 ndjek veprimtarit€ nga njé degé brenda territorit t€ shtetit
anétar prité€s, duhet t€ respektojé rregullat e hartuara nga shteti anétar prit€s i shoqérisé
administruese, n€ pérputhje me nenin 14.

5. Autoritetet kompetente té shtetit anétar prités t€ shoqéris€ administruese jané pérgjegjése pér
mbikéqyrjen e pajtueshmérisé me paragrafin 4.

6. Pérpara se dega e shoqérisé administruese t€ fillojé veprimtariné tregtare, brenda dy muajve
nga marrja e informacionit t€ pérmendur né€ paragrafin 2, autoritetet kompetente té shtetit anétar
prités t€ shoqérisé administruese pérgatiten pér t€ mbikéqyrur pajtueshmériné e shoqérisé
administruese me rregullat g€ jan€ pérgjegjési e tyre.

7. Dega mund té themelohet dhe té fillojé veprimtaring tregtare, pasi kjo t'i komunikohet nga
autoritetet kompetente t& shtetit anétar prités t€ shoqéris€é administruese ose pas pérfundimit té
periudhés t€ parashikuar né paragrafin 6, n€ rast se nuk i komunikohet gjé nga autoritetet.

8. N¢ rast ndryshimi té t€ dhénave té€ komunikuara né pérputhje me paragrafin 2 germa (b), (¢)
dhe (d), shogéria administruese njofton me shkrim, pér kété g€llim, autoritetet kompetente té
shtetit anétar t€ origjin€s té shoqéris€é administruese dhe té shtetit anétar prit€s té€ shoqérisé
administruese, t€ paktén njé muaj pérpara hyrjes né fuqi t€ ndryshimit, me qéllim g€ autoritetet
kompetente té shtetit anétar té origjin€s té shoqérisé administruese t€ marrin vendim mbi
ndryshimin, sipas paragrafit 3, dhe autoritetet kompetente t€ shtetit anétar prit€s t& shoqérisé
administruese, t€ b&jné t€ nj&jté€n gjé, sipas paragrafit 6.

9. Né rast ndryshimi té t€ dhénave té€ komunikuara n€ pérputhje me nénparagrafin e paré té
paragrafit 3, autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjinés s€¢ shoqéris¢ administruese duhet
té¢ informojn€ pérkatésisht autoritetet kompetente t€ shtetit anétar prités t€ shoqérisé
administruese.

Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés t€ shoqéris€é administruese pérdit€sojné
informacionin qé pérmban vértetimi i pérmendur né€ nénparagrafin e treté t€ paragrafit 3 dhe
informojné autoritetet kompetente t€ shtetit anétar prités s€ shoqérisé administruese sa heré qé ka
njé€ ndryshim né géllimin e autorizimit t€ shoqéris€¢ administruese ose né detajet e ¢do kufizimi
mbi llojet e SIKTT-ve qé shoqéria administruese éshté autorizuar t& administrojé.

Neni 18

1. Cdo shoqéri administruese e cila déshiron t& ushtrojé pér heré t€ paré veprimtarité pér té cilat
€shté autorizuar brenda territorit t€ nj€ shteti tjetér anétar, n€ kuadrin e lirisé pér t€ ofruar
shérbime, 1 komunikon autoriteteve kompetente t€ shtetit anétar t€ origjin€s t€ shoqérisé
administruese, informacionet e méposhtme:

(a) shtetin anétar brenda territorit t& t€ cilit shogéria administruese synon t€ veprojé; dhe

(b) programin e operacioneve ku jepen veprimtarit€ dhe shérbimet e parashikuara, té¢ pérmendura
né€ nenin 6, paragrafi 2 dhe 3, dhe pérshkrimi i1 procesit t€¢ administrimit t€ riskut qé ndjek
shogéria administruese. Gjithashtu duhet té pérfshijé pérshkrimin e procedurave dhe té



masave té realizuara, n€ pérputhje me nenin 15.

2. Autoritetet kompetente té€ shtetit anétar t€ origjin€s s€ shoqérisé administruese, brenda njé
muaji nga marrja e informacionit t€ pé€rmendur né paragrafin 1, ia pércjellin até autoriteteve
kompetente t€ shtetit anétar prités té€ shoqérisé administruese.

Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjin€s t€ shoqérisé administruese japin edhe detaje
pér skema kompensimi me géllim mbrojtjen e investitoréve.

NEé rastin kur shogéria administruese déshiron t€ ndjeké veprimtarin€ e administrimit t€ portofolit
kolektiv, si¢ pérmendet né Shtojcén II, autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjinés sé
shoqérisé administruese duhet t'1 bashkéngjisin dokumentacionit té dérguar te autoritetet
kompetente t&€ shtetit anétar prit€s s€ shoqéris€é administruese, vértetimin g€ shoqéria
administruese &shté autorizuar né pérputhje me dispozitat e késaj direktive, pérshkrimin e
qéllimit t& autorizimit t€ shoqéris€ administruese dhe detajet e ¢do kufizimi pér llojet e SIKTT-
ve q¢ shogéria administruese &shté e autorizuar t€ administrojé.

Pavarésisht nga nenet 20 dhe 93, shoqéria administruese mé pas mund t€ nisé veprimtariné
tregtare né shtetin anétar prités t&€ shoqéris€ administruese.

3. Shogéria administruese, e cila e ushtron veprimtarin€, n€ kuadrin e liris€ s€ ofrimit té
shérbimeve, duhet t€ respektojé rregullat e hartuara nga shteti anétar i origjinés s€ shoqérisé
administruese, né pérputhje me nenin 14.

4. Kur ndryshohet pérmbajtja e informacionit t¢ komunikuar né pérputhje me paragrafin 1,
germa (b), shogéria administruese njofton me shkrim pér kété ndryshim autoritetet kompetente t&
shtetit anétar t€ origjin€s té shoqéris€é administruese dhe t& shtetit anétar prit€s té€ shoqérisé
administruese, pérpara hyrjes né€ fuqi t€ ndryshimit. Autoritetet kompetente té€ shtetit anétar té
origjinés t€ shoqérisé¢ administruese e pérditésojné informacionin g€ pérmban vértetimi i
pérmendur né paragrafin 2 dhe njoftojné€ autoritetet kompetente t& shtetit anétar prit€s sé
shoqéris€ administruese sa heré qé ka njé ndryshim né qgé€llimin e autorizimit t€ shoqérisé
administruese ose né detajet e ¢do kufizimi né llojet e SIKTT-s€ q€ shogéria administruese &shté
e autorizuar t€ administrojé.

Neni 19

1. Shogéria administruese e cila ushtron veprimtariné e administrimit t€ portofolit kolektiv,
pértej kufijve, népérmjet themelimit t€ njé dege ose né€ kuadrin e liris€é pér t€ ofruar shérbime,
duhet t€ respektojé rregullat e shtetit anétar t€ origjin€s t€ shoqéris€ administruese té cilat lidhen
me organizimin e shoqéris€ administruese, duke pérfshiré masat pér delegim, procedurat e
administrimit t€ riskut, rregullat dhe mbikéqyrjen e kujdesshme, procedurat e pérmendura né
nenin 12 dhe kérkesat e raportimit t€ shoqéris€ administruese. Kéto rregulla nuk duhet t€ jené mé
strikte se sa ato q€ zbatohen pér shogérité administruese qé€ 1 ushtrojné veprimtarité e tyre vetém
né shtetin anétar t€ origjinés.



2. Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés s€ shoqéris€é administruese jané
pérgjegjése pér mbikéqyrjen e pajtueshmérisé me paragrafin 1.

3. Shoqéria administruese e cila ushtron veprimtariné e administrimit t€ portofolit kolektiv,
pértej kufijve, népérmjet themelimit t€ njé dege ose né€ kuadér té liris€ pér ofrimin e shérbimeve,
duhet t& respektojé rregullat e shtetit anétar t€ origjinés t€ SIKTT-sé, lidhur me pérbérjen dhe
funksionimin e SIKTT-sé&, konkretisht rregullat e zbatueshme pér:

(a) krijimin dhe autorizimin e SIKTT-sé&;
(b) emetimin dhe shlyerjen e kuotave dhe té aksioneve;

(c) kufijté dhe politikat e investimit, duke pérfshiré pérllogaritjen e ekspozimit t€ pérgjithshém
dhe té efektit t€ levés financiare;

(d) kufizimet pér huamarrjen, huadhénien dhe shitjet e pambuluara;
(e) vlerésimin e aseteve dhe kontabilizimin e SIKTT-ve;

(f) pérllogaritjen e ¢mimit t€ emetimit ose shlyerjes dhe gabimet né pérllogaritjen e vlerés neto té
aseteve dhe t€ kompensimit té investitorit ¢ lidhet me té;

(g) shpérndarjen ose riinvestimin e t& ardhurave;

(h) kérkesat pér dhénien e informacionit dhe raportimin nga SIKTT-t€, duke pérfshiré
prospektet, informacionin kryesor pér investitorét dhe raportet periodike;

(1) masat e vendosura pér marketimin;

(j) marrédhénien me mbajtésit e kuotave;

(k) bashkimin dhe ristrukturimin e SIKTT-ve;

() mbylljen dhe likuidimin e SIKTT-ve;

(m) sipas rastit, pérmbajtjen e regjistrit t€ mbajtésit t€ kuotave;
(n) tarifat e mbikéqyrjes dhe té licencimit pér SIKTT-t€; dhe

(o) ushtrimin e té drejtave t€ votés t€ mbajtésve t€ kuotave dhe té t& drejtave t€ tjera t&€ mbajtésve
té kuotave, lidhur me germat (a) deri né€ (m).

4. Shogéria administruese duhet té respektojé detyrimet e pércaktuara né rregullat e fondit ose
né dokumentet e themelimit dhe detyrimet e pércaktuara né prospekt, té€ cilat duhet t&€ jené né
pérputhje me legjislacionin e zbatueshém, t€ pérmendur né paragrafét 1 dhe 3.

5. Autoritetet kompetente té€ shtetit anétar t€ origjinés t€ SIKTT-s€ jané pérgjegjése pér
mbikéqyrjen e pajtueshmérisé me paragrafét 3 dhe 4.

6. Shoqéria administruese vendos dhe &shté pérgjegjése pér miratimin dhe zbatimin e té gjitha
masave dhe vendimeve organizative t& cilat jané t€ nevojshme pér t€ garantuar pajtueshmériné



me rregullat qé kané té b&jné me pérbérjen dhe funksionimin e SIKTT-sé¢ dhe me detyrimet e
pércaktuara né rregullat e fondit ose né dokumentet e themelimit, si dhe me detyrimet e
pércaktuara né prospekt.

7. Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés t€ shoqéris€ administruese jané
pérgjegjése pér mbikéqyrjen e pérshtatshméris€é sé¢ masave dhe organizimit t€ shoqérisé
administruese, né ményré q€ shoqéria administruese t€ jeté né gjendje té respektojé detyrimet
dhe rregullat té cilat lidhen me pérbérjen dhe funksionimin e t& gjitha SIKTT-ve qé menaxhon.

8. Shtetet anétare sigurohen q€ shoqérité administruese t€ autorizuar n€ njé shtet anétar t€ mos u
nénshtrohen kérkesave shtes€ té vendosura né shtetin anétar té origjinés t€ SIKTT-s€, lidhur me
objektin e késaj direktive, me pérjashtim té rasteve t&€ parashikuara shprehimisht né kété
direktivé.

Neni 20

1. Pa cénuar nenin 5, shoqéria administruese e cila aplikon pér t& administruar njé SIKTT té
themeluar né njé€ tjetér shtet anétar, i paraget autoriteteve kompetente té shtetit anétar t€ origjinés
s€ SIKTT-s€¢ dokumentacionin e méposhtém:

(a) marréveshjen me shkrim me depozitarin, t€ pérmendur n€ nenet 23 dhe 33; dhe

(b) informacione mbi masat pér delegimin e funksioneve t& administrimit dhe t€ menaxhimit té
investimeve, t&€ pérmendura né Shtojcén II.

Nése shogéria administruese ka né administrim SIKTT t€ tjera té t€ njéjtit lloj, né shtetin anétar
té origjinés sé& SIKTT-s€, referimi né€ dokumentacionin e depozituar fillimisht &shté 1
mjaftueshém.

2. Autoritetet kompetente té€ shtetit anétar t€ origjinés s€ SIKTT-s€, pér aq kohé sa éshté e
nevojshme qé t&€ garantohet pajtueshméria me rregullat pér té cilat ato jané pérgjegjése, mund t'i
kérkojné shtetit anétar té origjin€s t€ shoqérisé¢ administruese, sqarime dhe informacione lidhur
me dokumentacionin e pérmendur né paragrafin 1 dhe, mbéshtetur né vértetimin e pérmendur né
nenet 17 dhe 18, nése lloji 1 SIKTT-sé pér té cilén kérkohet autorizim pérfshihet brenda qéllimit
té autorizimit t& shoqérisé administruese. Sipas rastit, autoritetet kompetente t& shtetit anétar té
origjin€s t& shoqéris€¢ administruese japin opinionin e tyre brenda 10 ditéve pune nga kérkesa
fillestare.

3. Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar té origjin€s t&€ SIKTT-s€ mund té refuzojné aplikimin
e shoqérisé administruese vetém nése:

(a) shogéria administruese nuk respekton rregullat qé jané pérgjegjési e tyre, sipas nenit 19;

(b) shogéria administruese nuk &shté e autorizuar nga autoritetet kompetente té shtetit té saj
anétar t€ origjin€s pér t€ administruar llojin e SIKTT-s€ pér t€ cilén éshté kérkuar autorizimi;
ose

(c) shogéria administruese nuk ka dorézuar dokumentacionin e pérmendur né paragrafin 1.



Pérpara se té refuzojné nj€ aplikim, autoritetet kompetente t€ shtetit anétar té origjinés t& SIKTT-
s€ duhet té konsultohen me autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjin€s té€ shoqérisé
administruese.

4. Shoqgéria administruese 1 njofton autoritetet kompetente té shtetit anétar té origjinés té
SIKTT-s€, pér ¢do ndryshim t€ mévonshém, té konsiderueshém, té€ dokumentacionit té
pérmendur né€ paragrafin 1.

Neni 21

1. Pér qgéllime statistikore, shteti anétar prit€s 1 shoqéris€ administruese, mund t'i kérkojé té
gjitha shoqgérive administruese me degé brenda territorit t€ tij, t€ raportojné né¢ ményré periodike
te autoritetet kompetente té atij shteti anétar prit€s mbi veprimtarité e tyre t€ ushtruara né até
shtet anétar.

2. Shteti anétar prités 1 shoqéris€ administruese mund t'i kérkojé shogérive administruese qé
ushtrojné veprimtaring tregtare brenda territorit t€ tij, qofté népérmjet themelimit t€ njé dege ose
né kuadér té liris€ pér t€ ofruar shérbime, t€ japin informacionin e nevojshém pér monitorimin e
pajtueshmérisé sé tyre me rregullat e zbatueshme, nén pérgjegjésiné e shtetit anétar prités t&é
shoqgéris€ administruese.

Kéto kérkesa nuk duhet t€ jené mé té rrepta se sa ato q€ po ky shtet anétar vendos pér shoqérité
administruese t€ autorizuara prej tij, lidhur me monitorimin e pajtueshmérisé sé tyre me té njéjtat
standarde.

Shoqérité administruese sigurohen qé procedurat dhe masat e pérmendura n€ nenin 15, t'u
mundésojné autoriteteve kompetente té shtetit anétar t€ origjinés sé SIKTT-sé marrjen e
informacionit t&€ pérmendur né kété paragraf, direkt nga shoqéria administruese.

3. Né€ rastin kur autoritetet kompetente t&€ njé shteti anétar t&€ origjinés t€ shoqérisé
administruese, vértetojné se shoqéria administruese, ¢ cila ka njé degé ose i ofron shérbimet
brenda territorit té tij, €sht€ né shkelje té nj€ prej rregullave nén pérgjegjésiné e tyre, atéheré ato i
kérkojné shoqérisé¢ administruese né fjalé qé t'i jap€ fund shkeljes dhe véné né dijeni autoritetet
kompetente t& shtetit anétar t€ origjin€s sé shogérisé administruese n€ lidhje me kété.

4. Nése shoqéria administruese né fjalé refuzon t'i japé shtetit anétar prit€s té shoqérisé
administruese, informacionet g€ jané nén pérgjegjésin€ e tij, ose nuk arrin t&€ marré hapat e
nevojshme pér t'i dhéné fund shkeljes sé¢ p&rmendur né€ paragrafin 3, atéheré autoritetet
kompetente té shtetit anétar prités t€ shoqérisé administruese duhet t€ njoftojné pérkatésisht
autoritetet kompetente t€ shtetit anétar té origjinés té shoqéris€é administruese. Autoritetet
kompetente té shtetit anétar t€ origjin€s s€ shoqérisé administruese duhet t€ marrin t€ gjitha
masat e nevojshme, sa mé shpejt t€ jet€ e mundur, pér t€ béré t€ mundur g€ shoqéria
administruese né fjal¢ t€ japé informacionin e kérkuar nga shteti anétar prité€s i shoqérisé
administruese, sipas paragrafit 2, ose t'1 jap€ fund shkeljes. Natyra e kétyre masave i
komunikohet autoriteteve kompetente té shtetit anétar prités t€ shoqéris€ administruese.



5. Nése, pavarésisht masave t€ marra nga autoritetet kompetente té shtetit anétar t& origjinés té
shoqgéris€ administruese ose pér shkak se kéto masa rezultojné t€ jené té papérshtatshme ose nuk
jané té disponueshme né shtetin anétar né fjalé, shogéria administruese vijon té refuzojé dhénien
e informacionit t& kérkuar nga shteti anétar prités i shoqéris€é administruese, sipas paragrafit 2,
ose vazhdon té shkel€ dispozitat ligjore ose rregullatore t&€ pérmendura né té njéjtin paragraf, té
cilat jan€ né€ fuqi né shtetin anétar prité€s s€ shoqérisé administruese, autoritetet kompetente té
shtetit anétar prit€s s€ shoqéris€é administruese, pasi véné né dijeni autoritetet kompetente té
shtetit anétar t€ origjinés sé shoqérisé administruese, marrin masat e nevojshme, edhe sipas
neneve 98 dhe 99, pér t€ parandaluar ose ndéshkuar parregullsité e métejshme dhe, nése &shté e
nevojshme, pér té€ privuar kété shoqéri administruese nga kryerja e transaksioneve t€ métejshme
brenda territorit t&€ tij. Shtetet anétare duhet té sigurohen qé brenda territoreve té tyre, té
ekzistojné dokumentet ligjore t€ nevojshme pér kéto masa ndaj shoqérive administruese. Né
rastin kur shérbimi qé ofrohet brenda shtetit anétar prités t€ shoqérisé administruese, ka t&€ bé;é
me administrimin e njé SIKTT-je, shteti anétar prités i shoqérisé administruese mund t'1 kérkojé
shoqérisé administruese t&€ pushojé s€ administruari até SIKTT.

6. (Cdo masé e miratuar né pérputhje me paragrafét 4 ose 5, duke pérfshiré masat ose penalitetet,
duhet t' justifikohet dhe komunikohet shoqérisé administruese né fjalé. Cdo masé e till¢ lind té
drejtén pér t'iu drejtuar gjykatave né shtetin anétar qé e ka miratuar até.

7. Pérpara se t€ ndjekin procedurén e pércaktuar n€ paragrafét 3, 4 ose 5, né raste emergjence,
autoritetet kompetente té shtetit anétar prité€s t€ shoqérisé administruese mund té marrin ¢do
masé€ paraprake t€ nevojshme pér t€ mbrojtur interesat e investitoréve dhe personave té tjeré, pér
té cilét ofrohen shérbimet. Komisioni dhe autoritetet kompetente té shteteve té tjera anétare né
fjalé do t€ informohen sa mé shpejt t€ jeté e mundur pér kéto masa.

Pasi t€ konsultohet me autoritetet kompetente té shtetit anétar né fjalé¢, Komisioni mund té
vendosé€ qé ky shtet anétar t'i ndryshojé ose shfuqizojé kéto masa.

8. Pérpara se té térheqin autorizimin e shoqéris€ administruese autoritetet kompetente té shtetit
anétar t€ origjinés té shoqéris€ administruese duhet t€ konsultohen me autoritetet kompetente té
shtetit anétar t&€ origjinés t&€ SIKTT-s&. Né kéto raste, autoritetet kompetente té shtetit anétar té
origjinés té€ SIKTT-sé¢ duhet t€ marrin masat e nevojshme pér t€ mbrojtur interesat e
investitoréve. Kéto masa mund t€ pérfshijné vendime pér privimin e shoqéris€ administruese
pérkatése nga kryerja e transaksioneve té métejshme, brenda territorit té tij.

Pér kéto raste Komisioni Ié€shon njé raport ¢do dy vjet.

9. Shtetet anétare e informojné Komisionin pér numrin dhe llojin e rasteve né té cilat ato
refuzojné autorizimin, sipas nenit 17, ose aplikimin, sipas nenit 20, dhe pér ¢do masé t&€ marré né
pérputhje me paragrafin 5 t€ kétij neni.

Pér kéto raste Komisioni l&shon njé raport ¢do dy vijet.

KAPITULLI IV
DETYRIMET PER DEPOZITUESIN



Neni 22
1. Asetet e njé fondi té pérbashkét i besohen njé€ depozituesi pér ruajtje.

2. Depozituesi mbetet po njésoj pérgjegjés, sic pérmendet né nenin 24, edhe nése ia beson njé
pale té treté té gjitha ose njé pjesé t€ aseteve qé ka né€ ruajtje.

3. Depozituesi:

(a) garanton g€ shitja, emetimi, riblerja, shlyerja dhe anulimi i kuotave pér llogari t€ njé fondi té
pérbashkét ose nga njé shoqéri administruese, té€ kryhet né pérputhje me legjislacionin e
brendshém t€ zbatueshém dhe rregullat e fondit;

(b) garanton qé vlera e kuotave té pérllogaritet né pérputhje me legjislacionin e brendshém té
zbatueshém dhe rregullat e fondit;

(c) zbaton udhézimet e shoqérisé administruese, me pérjashtim té€ rasteve kur ato bien né
kundérshtim me legjislacionin e brendshém té zbatueshém ose me rregullat e fondit;

(d) garanton g€ né transaksionet qé pérfshijné asetet e fondit té pérbashkét ¢do kérkesé t'i
pércillet atij brenda afateve kohore t& zakonshme;

(e) garanton q¢€ t€ ardhurat e fondit t€ pérbashkét t€ pérdoren né pérputhje me legjislacionin e
brendshém té zbatueshém dhe rregullat e fondit.

Neni 23

1. Depozituesi duhet ose té€ keté adresén e regjistruar ose té jeté i themeluar n€ shtetin anétar té
origjinés t€ SIKTT-s€.

2. Depozituesi &shté njé institucion, i cili €shté objekt 1 rregullores sé kujdesshme dhe
mbikéqyrjes s€ vazhdueshme. Gjithashtu ai duhet té japé€ garanci t€ mjaftueshme financiare dhe
profesionale, qé éshté i aft€ t€ ushtrojé veprimtariné e tij si depozituese dhe t€ p&rmbushé
angazhimet q€ pérfshin ai funksion.

3. Shtetet anétare vendosin se cilat prej kategorive té institucioneve, t€ pérmendura né
paragrafin 2, jané t€ pérshtatshme pér t€ qené depozituese.

4. Depozituesi u mundéson autoriteteve kompetente té shtetit anétar t€ origjinés t&€ SIKTT-s€ t&
marrin, me kérkesé€ té tyre, t€ gjithé informacionin qé depozituesi ka pérftuar gjaté realizimit t&
detyrave t€ tij dhe g€ i nevojitet autoriteteve kompetente pér t&€ mbikéqyrur pajtueshméring e
SIKTT-s€ me kété direktivé.

5. NE rastin kur shteti anétar i origjinés sé shoqérisé administruese nuk &éshté shteti anétar i
origjinés 1 SIKTT-s€, depozituesi nénshkruan njé marréveshje me shkrim me shogériné
administruese, pér t€ rregulluar qarkullimin e informacionit qé€ gjykohet si i nevojshém pér t'i
mundé&suar atij kryerjen e funksioneve té pércaktuara né nenin 22 dhe né ligjet, rregulloret ose
dispozitat administrative t€ zbatueshme pér depozituesit né shtetin anétar t€ origjinés t&€ SIKTT-
sé.



6. Komisioni mund té miratojé masa zbatuese lidhur me masat q¢ duhen ndérmarré nga
depozituesi me géllim pérmbushjen e detyrave té€ tij n€ lidhje me SIKTT-né qé administrohet nga
njé shoqéri administruese né njé tjetér shtet anétar, duke pérfshiré t&€ dhénat q€ duhet té
pérfshihen né marréveshjen standarde qé do té€ pérdoret nga depozituesi dhe shogéria
administruese, n€ pérputhje me paragrafin 5.

Ké&to masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelbésore té késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t& pérmendur
né€ nenin 112, paragrafi 2.

Neni 24

Né pérputhje me legjislacionin e brendshém t& shtetit anétar t€ origjinés s€ SIKTT-sé,
depozituesi éshté pérgjegjés kundrejt shoqérisé administruese dhe mbajté€sve t€ kuotave pér ¢do
humbje t& p&suar prej tyre si rezultat i mospérmbushjes s€ pajustifikueshme té detyrimeve nga
ana e tij ose i realizimit jo t€ miré té tyre.

Pérgjegjésia kundrejt mbajté€sve té kuotave mund t€ kryhet, n€ ményré t€ drejtpérdrejté ose t&
térthorté, népérmjet shoqéris€ administruese, né varési t€ natyrés ligjore t€ marrédhénies
ndérmjet depozitarit, shoqéris€ administruese dhe mbajtésve té kuotave.

Neni 25
1. Asnjé shogéri nuk mund t€ veproj€ njékohésisht si shogéri administruese dhe si depozitues.

2. Né kontekstin e roleve té tyre pérkatése, shogéria administruese dhe depozituesi veprojné né
ményré t€ pavarur dhe vetém né interes t€ mbajtésve té kuotave.

Neni 26

Ligji ose rregullat e fondit pércaktojné kushtet pér zé€vendésimin e shoqérisé administruese dhe
té depozituesit dhe rregullat pér t€ garantuar mbrojtjen e mbajté€sve t& kuotave né rast té njé
zévendésimi té tillé.

KAPITULLI V
DETYRIMET E SHOQERIVE TE INVESTIMIT

SEKSIONI 1

Kushtet pér nisjen e veprimtarisé tregtare

Neni 27

Aksesi né veprimtarin€ e shogérive t€ investimit éshté objekt i autorizimit paraprak qé jepet nga
autoritetet kompetente t€ shtetit anétar té origjin€s s€ shoqéris€ s€ investimit.

Shtetet anétare pércaktojné formén ligjore q€ duhet t€ marré njé shoqéri investimi.



Adresa e regjistruar e shoqérisé s€ investimit duhet té jeté né shtetin anétar t€ origjin€s sé
shoqgéris€ s€ investimit.

Neni 28

Asnjé shogéri investimi nuk mund t€ pérfshihet né veprimtari té tjera pérveg atyre t€ pérmendura
né€ Nenin 1, paragrafi 2.

Neni 29

1. Pa cenuar kushtet e tjera me zbatim té pérgjithshém té pércaktuara nga legjislacioni i
brendshém, autoritetet kompetente t& shtetit anétar t& origjinés sé€ shoqérisé sé investimit nuk i
japin autorizim shoqérisé s€ investimit q€ nuk ka caktuar njé shoqéri administruese, me
pérjashtim té rasteve kur shoqéria e investimit ka njé kapital themeltar t€ mjaftueshém prej té
paktén 300 000 euro.

Gjithashtu, kur shogéria e investimit nuk ka caktuar njé shoqéri administruese té autorizuar sipas
késaj direktive, zbatohen kushtet e méposhtme:

(a) autorizimi jepet vetém né rastet kur aplikimi pér autorizim shogérohet nga programi i
operacioneve, ku jepet, minimalisht, struktura organizative e shoqérisé sé investimit;

(b) drejtorét e shoqérisé s€ investimit duhet t& kené reputacion mjaftueshém t&€ miré dhe té kené
pérvojé t€ mjaftueshme lidhur me llojin e veprimtarisé g€ ushtrohet nga shogéria e investimit
dhe pér kété arsye: emrat e drejtoréve dhe t€ ¢do pasardhési té tyre né detyré duhet t'i
komunikohet menjéheré autoriteteve kompetente; ushtrimi i veprimtarisé s€ njé shogérie
investimi duhet té¢ vendoset nga t€ paktén dy persona qé pérmbushin kéto kushte; dhe
"drejtoré" jané ato persona té cilét, sipas ligjit ose dokumenteve t€ themelimit, pérfagésojné
shogériné e investimit, apo q€ pércaktojné plotésisht politikén e shoqérisé; dhe

(c) né rastet kur ekzistojné lidhje t€ ngushta ndérmjet shoqérisé s¢ investimit dhe personave té
tjeré fiziké dhe juridiké, autoritetet kompetente duhet ta japin autorizimin vetém nése kéto
lidhje t€ ngushta nuk pengojné ushtrimin me efikasitet t€ funksioneve té tyre mbikéqyrése.

Autoritetet kompetente té shtetit anétar t&€ origjiné€s s€ shoqéris€é s€¢ investimit e refuzojné
autorizimin edhe nése ligjet, rregulloret ose dispozitat administrative t€ njé vendi té treté, té cilat
rregullojné njé ose mé shumé persona fiziké ose juridiké me t€ cilét shogéria e investimit ka
lidhje t€ ngushta ose kur véshtir€sité né zbatimin e tyre, pengojné ushtrimin me efikasitet té
funksioneve té tyre mbikéqyrése.

Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjin€s s€ shoqéris€ s€ investimit i kérkojné
shogérive t€ investimit q€ t'u japin informacionin g€ u nevojitet.

2. Ng rastin kur shogéria e investimit nuk ka caktuar njé shoqéri administruese, ajo duhet té
njoftohet brenda gjasht€ muajve nga dorézimi i aplikimit t& ploté, n€se i1 éshté dhéné ose jo
autorizimi. Né ¢do rast t€ refuzimit t€ autorizimit, duhet t& jepen edhe arsyet.

3. Shogeéria e investimit mund ta fillojé veprimtariné menjéheré pasi jepet autorizimi.



4. Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés s€ shogéris€ s€ investimit mund ta
térheqin autorizimin e dhéné pér njé shoqéri investimi qé €shté objekt 1 késaj direktive, vetém né
rastet kur kjo shoqéri:

(a) nuk e pérdor autorizimin brenda 12 muajve, e refuzon shprehimisht autorizimin ose nuk e
ushtron mé veprimtariné e mbuluar nga kjo direktive pér mé shumé se gjashté muaj, me
pérjashtim té rasteve kur shteti anétar pérkaté€s nuk ka parashikuar mbarimin e afatit té
autorizimit né kéto raste;

(b) e ka marré autorizimin duke béré deklarata t€ rreme ose népérmjet ¢cdo mjeti tjetér té
parregullt;

(c) nuk i pérmbush mé kushtet né bazé té té cilave €shté dhéné autorizimi;

(d) ka kryer shkelje t€ réndé ose t& pérséritur t€ dispozitave t€ miratuara sipas késaj direktive;
ose

(e) €shté njé prej atyre rasteve né té cilat legjislacioni i brendshém parashikon térhegje.

SEKSIONI 2

Kushtet e funksionimit

Neni 30

Nenet 13 dhe 14 zbatohen mutatis mutandis pér shoqérité e investimit qé nuk kané caktuar njé
shoqéri administrimi t& autorizuar sipas késaj direktive.

Pér géllime t€ neneve t€ pérmendura né paragrafin e paré, "shoqéria administruese" &shté
"shogéria e investimit".

Shogqérité e investimit administrojné vetém asetet e portofolit té tyre dhe né€ asnjé rrethané nuk
marrin mandat pér t€ administruar asete pér llogari té paléve t€ treta.

Neni 31

Shtetet anétare t€ shogérive t&€ investimit duhet t€ hartojné€ rregulla t€ kujdesshme, qé duhet té
respektohen né ¢do kohé nga shoqérité e investimit, q¢ nuk kané caktuar njé shoqéri
administrimi t€ autorizuar sipas késaj direktive.

Autoritetet kompetente té shtetit anétar t&€ origjinés t€ shoqérisé sé investimit, duke pasur
parasysh natyrén e shoqéris€ sé€ investimit, kérkojné q€ shoqéria té ket€ procedura té€ forta
administrative dhe kontabiliteti, masa kontrolli dhe mbrojtjeje pér pérpunimin e t€ dhénave
elektronike dhe mekanizma t€ pérshtatshém t€ kontrollit t€ brendshém duke pérfshiré, sidomos,
rregullat pér transaksionet personale nga punonjésit e saj ose pér zotérimin ose administrimin e
investimeve né instrumente financiare me gé€llim investimin e kapitalit t€ saj themeltar dhe
garantimin, q¢ t& paktén, ¢do transaksion g€ pérfshin shogériné t€ mund t€ rindértohet sipas
origjinés sé tij, paléve né té, natyrés, kohés dhe vendit ku éshté kryer dhe g€ asetet e shoqéris€ sé



investimit t€ jen€ investuar né pérputhje me dokumentet e themelimit dhe dispozitat ligjore né
fuqi.

SEKSIONI 3

Detyrimet pér Depozituesin

Neni 32
1. Asetet e njé shogérie investimi i besohen njé depozituesi pér ruajtje.

2. Depozituesi mbetet po njésoj pérgjegjés, sic pérmendet n€ nenin 34, edhe nése ia beson njé
pale té treté t& gjitha ose njé pjesé t€ aseteve qé ka né ruajtje.

3. Depozituesi garanton si mé poshtg:

(a) g€ shitja, emetimi, riblerja, shlyerja dhe anulimi i kuotave nga ose pér llogari t€ njé shoqérie
investimi, t€ kryhet né pérputhje me ligjin dhe me dokumentet e themelimit t€ shoqérisé sé
investimit;

(b) g€ né transaksionet qé pérfshijné asetet e shoqéris€ s€ investimit ¢cdo kérkesé t'i pércillet atij
brenda afateve kohore té€ zakonshme; dhe

(c) g€ t& ardhurat e shogéris€ s¢ investimit t€ pérdoren né pérputhje me ligjin dhe dokumentet e
saj t¢é themelimit.

4. Shteti anétar 1 origjin€s s€ shoqérisé s€ investimit mund t€ vendosé qé shoqérive té investimit
té themeluara né territorin e tij, t€ cilat i marketojné kuotat e tyre népérmjet njé ose mé shumé
bursave ku kuotat e tyre pranohen né listimin zyrtar, t€ mos jené t&€ detyruara té kené depozitaré,
brenda kuptimit t€ késaj direktive.

Nenet 76, 84 dhe 85 nuk zbatohen pér kéto shoqéri investimit. Sidoqofté, rregullat pér vlerésimin
e aseteve t€ kétyre shogérive t€ investimit parashtrohen né legjislacionin e brendshém té
zbatueshém ose n€ dokumentet e tyre t€ themelimit.

5. Shteti anétar 1 origjinés s€ shoqérisé s€ investimit mund té vendosé qé shogérive té investimit
té themeluara né territorin e tij, t& cilat i marketojné t€ paktén 80% té kuotave té tyre népérmjet
nj¢ ose mé€ shumé bursave té pércaktuara né dokumentet e tyre t€ themelimit, t&€ mos jené té
detyruara t€ kené depozitues, né kuptim té késaj direktive, me kusht qé kuotat e tyre té jené
pranuar né listimin zyrtar n€ bursén e atyre shteteve anétare brenda territorit t& té cilave
marketohen kuotat dhe g€ ¢do transaksion qé¢ mund t€ ekzekutohet nga shoqéria e investimit
jashté bursés té kryhet vetém me ¢mimin e bursés.

Né dokumentet e themelimit té€ njé shoqgérie investimi duhet té specifikohen ¢gmimet né€ bursé né
vendin e marketimit, mbi té cilat do t€ pércaktohen ¢gmimet me t€ cilat kjo shogéri investimit do
té kryej€ ¢do transaksion jashté bursés né até shtet.



Shteti anétar e pérdor derogimin e parashikuar né nénparagrafin e paré vetém nése gjykon se
mbajtésit e kuotave kané mbrojtje t& barasvlershme me até t€ mbajtésve té kuotave né SIKTT-té
q¢€ kané depozitues, n€ kuptim té késaj direktive.

Shoggérité e investimit t& pérmendura né kété paragraf dhe n€ paragrafin 4, duhet qé né vecanti:

(a) t€ cilésojné né dokumentet e tyre t& themelimit metodat e pérllogaritjes s€ vlerés neto té
aseteve té kuotave té tyre, né mungesé té legjislacionit t&€ brendshém pér kété qéllim;

(b) t€ ndérhyjné né treg pér t€ shmangur q€ vlerat n€ bursé té€ kuotave té tyre t€ devijojné me mé
shumé se sa 5% nga vlerat neto té aseteve té tyre;

(c) t&€ pércaktojné vlerat neto t&€ aseteve té kuotave t€ tyre, t'ua komunikojné autoriteteve
kompetente t€ paktén dy heré né javé dhe t'i publikojné dy heré n€ mua;.

T€ paktén dy heré né muaj njé ekspert kontabél 1 jashtém duhet t&é garantojé qé pérllogaritja e
vlerés sé kuotave &shté kryer né pérputhje me ligjin dhe dokumentet e themelimit t&€ shoqérisé sé
investimit.

Né kéto raste, eksperti kontab&l garanton se asetet e shoqérisé s€ investimit jané investuar né
pérputhje me rregullat e pércaktuara nga ligji dhe dokumentet e themelimit t& shoqérisé sé
investimit.

6. Shtetet anétare informojné Komisionin mbi identitetet e shoqérive t€ investimit té cilat
pérfitojn€ nga derogimet e parashikuara n€ paragrafét 4 dhe 5.

Neni 33

1. Depozituesi duhet ose té keté adresén e regjistruar ose t€ jet€ themeluar né t€ njéjtin shtet
anétar me shoqériné e investimit.

2. Depozituesi €shté njé institucion, i cili €shté objekt i1 rregullores s€ kujdesshme dhe
mbikéqyrjes sé vazhdueshme.

3. Shtetet anétare vendosin se cilat prej kategorive t& institucioneve, t€ pérmendura né
paragrafin 2, jané t& pérshtatshme pér té gené depozitues.

4. Depozituesi u mundéson autoriteteve kompetente té shtetit anétar té origjinés t€ SIKTT-sé té
marrin, me kérkesé t€ tyre, t€ gjithé informacionin g€ depozituesi ka pérftuar gjaté realizimit té
detyrave t€ tij dhe g€ i nevojitet autoriteteve kompetente pér t&€ mbikéqyrur pajtueshméring e
SIKTT-sé€ me kété direktive.

5. NEg rastin kur shteti anétar i origjinés s€ shoqérisé administruese nuk éshté shteti anétar i
origjinés 1 SIKTT-s€, depozituesi né€nshkruan njé marréveshje me shkrim me shoqgériné
administruese, pér t€ rregulluar garkullimin e informacionit qé gjykohet si i nevojshém pér t'i
mundé&suar atij kryerjen e funksioneve té pércaktuara n€ nenin 32 dhe né ligjet, rregulloret ose
dispozitat administrative t€ zbatueshme pér depozituesit né shtetin anétar té origjinés t€ SIKTT-
sé.



6. Komisioni mund té miratojé masa zbatuese lidhur me masat q¢ duhen ndérmarré nga
depozituesi me géllim pérmbushjen e detyrave té€ tij n€ lidhje me SIKTT-né qé administrohet nga
njé shoqéri administruese né njé tjetér shtet anétar, duke pérfshiré t&€ dhénat q€ duhet té
pérfshihen né marréveshjen standarde qé do té€ pérdoret nga depozituesi dhe shogéria
administruese, n€ pérputhje me paragrafin 5.

Ké&to masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelbésore té késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t& pérmendur
né€ nenin 112, paragrafi 2.

Neni 34

Né pérputhje me legjislacionin e brendshém t& shtetit anétar t€ origjin€s t€ shoqérisé sé
investimit, depozituesi €shté pérgjegj€s kundrejt shoqérisé sé investimit dhe mbajtésve té
kuotave pér ¢do humbje t€ pésuar prej tyre si rezultat i mospérmbushjes s€ pajustifikueshme t&é
detyrimeve nga ana e tij ose i realizimit jo t€ miré té tyre.

Neni 35
1. Asnjé shogéri nuk mund t€ veprojé njékohésisht si shoqéri investimit dhe si depozitar.

2. Gjaté ushtrimit t€ rolit t€ tij si depozitues, ky i fundit vepron vetém né interes té mbajtésve té
kuotave.

Neni 36

Ligji ose dokumentet e themelimit t& shoqéris€ s€ investimit pércaktojné rregullat pér
zévendésimin e depozituesit dhe rregullat pér t€ garantuar mbrojtjen e mbajtésve té kuotave né
rast t€ njé z&évendésimi té tillé.

KAPITULLI VI
BASHKIMI I SIKTT-ve

SEKSIONI 1

Parimi, autorizimi dhe miratimi

Neni 37
Pér géllime té kétij Kapitulli, SIKTT-ja pérfshin edhe divizionet e saj t€ investimit.

Neni 38

1. Ng& pérputhje me kushtet e pércaktuara né kété Kapitull dhe pavaré€sisht ményrés né té cilén
krijohen SIKTT-t€, sipas nenit 1, paragrafi 3, shtetet anétare duhet té lejojné bashkimet
ndérkufitare dhe t€ brendshme, t€ pércaktuara né nenin 2, paragrafi 1, germa (q) dhe (r), né



pérputhje me njé ose mé shumé nga teknikat e bashkimit, t& parashikuara n€ nenin 2 paragrafi 1,
germa (p).
2. Teknikat e bashkimit qé jan€ pérdorur pér bashkimet ndérkufitare, t€ pércaktuara né nenin 2,
paragrafi 1 germa (q) duhet t&€ parashikohen né ligjet e shtetit anétar té origjinés t&€ SIKTT-s&
bashkuese.

Teknikat e bashkimit qé jané€ pérdorur pér bashkimet e brendshme, té pércaktuara n€ nenin 2,
paragrafi 1, germa (r), duhet té parashikohen né ligjet e shtetit anétar né té cilin jané themeluar
SIKTT-té.

Neni 39

1. Bashkimet jan€ objekt i autorizimit paraprak nga autoritetet kompetente té shtetit anétar té
origjinés sé¢ SIKTT-sé bashkuese.

2. SIKTT-ja bashkuese i jep autoriteteve kompetente té shtetit t€ saj anétar té origjinés,
informacionet e méposhtme:

(a) draftin e pérbashkét t€ kushteve t€ bashkimit t€ propozuar, t€ miratuar sipas rregullave, nga
SIKTT-ja bashkuese dhe SIKTT-ja pérfituese;

(b) njé version té pérdit€suar t€ prospektit dhe informacionin kryesor pér investitorét, té
pérmendur né nenin 78, t&€ SIKTT-sé pérfituese, nése &shté themeluar né njé tjetér shtet
anétar;

(c) njé deklaraté nga secili prej depozitaréve té€ SIKTT-sé bashkuese dhe pérfituese, qé
konfirmon se, né pérputhje me nenin 41, ato e kané verifikuar pajtueshméring e t€ dhénave, té
parashtruara né germat (a), (f) dhe (g) t€ nenit 40, paragrafi 1, me kérkesat e késaj direktive
dhe rregullat e fondit, si dhe me dokumentet e themelimit t€ SIKTT-ve té tyre pérkatése; dhe

(d) informacionin mbi bashkimin e propozuar, q¢ SIKTT-ja bashkuese dhe pérfituese synojné t'u
japin pérkatésisht mbajtésve té tyre té kuotave.

Ky informacion do t€ jepet né ményré té atillé q€ autoritetet kompetente té shtetit anétar t&
origjinés t€ SIKTT-s€¢ bashkuese dhe pérfituese t€ mund ta lexojné né gjuhén zyrtare ose né njé
nga gjuhét zyrtare t€ atij shteti anétar ose té atyre shteteve anétare, ose né gjuhén e miratuar nga
ato autoritete kompetente.

3. Pasi té jeté plotésuar dosja, autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjinés sé SIKTT-sé
bashkuese ia pércjellin menjéheré kopjet e informacionit t€ pérmendur né paragrafin 2,
autoriteteve kompetente té€ shtetit anétar t€ origjinés sé SIKTT-sé pérfituese. Autoritetet
kompetente té shtetit anétar t€ origjin€s sé SIKTT-sé¢ bashkuese dhe pérfituese, pérkatésisht,
duhet t€ marrin n€ konsideraté ndikimin e mundshém t€ bashkimit t€ propozuar mbi mbajtésit e
kuotave t& SIKTT-sé pérfituese dhe bashkuese, pér té vlerésuar nése mbajtésve t&€ kuotave po u
jepet informacioni i duhur.



Nése autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés t€ SIKTT-sé bashkuese e gjykojné t&é
nevojshme, ato mund t€ b&jné kérkesé me shkrim, pér sqarimin e informacionit g€ u jepet
mbajtésve té kuotave t& SIKTT-sé bashkuese.

Nése autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t&€ origjinés t€ SIKTT-sé e gjykojné t& nevojshme,
ato mund t'i kérkojné SIKTT-sé pérfituese me shkrim dhe jo mé voné se sa 15 dité pune nga
marrja e kopjeve t&€ informacionit t& ploté t€ pérmendur né paragrafin 2, qé t€ ndryshojné
informacionin g€ do t'u jepet mbajtésve té kuotave.

Né kété rast, autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjinés t& SIKTT-sé pérfituese duhet t'i
shprehin pakénaqésiné e tyre autoriteteve kompetente té shtetit anétar t&€ origjinés s€¢ SIKTT-sé
bashkuese. Ato duhet t€ njoftojné autoritetet kompetente t& shtetit anétar t& origjinés sé¢ SIKTT-
s& bashkuese nése jané apo jo té kénaqur me informacionin e ndryshuar qé do t'u jepet mbajtésve
té kuotave t€ SIKTT-sé pérfituese, brenda 20 dit€ve pune pasi u éshté dhéné ky informacion.

4. Autoritetet kompetente té shtetit anétar t&€ origjin€s t&€ SIKTT-sé bashkuese e autorizojné
bashkimin e propozuar, nése pérmbushen kushtet e méposhtme:

(a) bashkimi i propozuar €shté n€ pérputhje me t& gjitha kérkesat e neneve 39 deri né 42;

(b) SIKTT-ja pérfituese éshté njoftuar, né pérputhje me nenin 93, pér t'i marketuar kuotat e saj
né t€ gjitha shtetet anétare ku SIKTT-ja bashkuese éshté e autorizuar ose €shté njoftuar g€ t&
marketoj€ kuotat e saj né pérputhje me nenin 93; dhe

(c) autoritetet kompetente t& shtetit anétar té origjinés t&€ SIKTT-s€ bashkuese dhe pérfituese jané
té kénaqura me informacionin qé propozohet t'u jepet mbajtésve t€ kuotave ose autoritetet
kompetente t€ shtetit anétar t& origjinés s¢ SIKTT-s€ pérfituese nuk kané€ shprehur asnjé
pakénaqési, sipas nénparagrafit t& katért té paragrafit 3.

5. Nése autoritetet kompetente té shtetit anétar té origjin€s t€ SIKTT-sé bashkuese e gjykojné se
dosja nuk &éshté e ploté, ato kérkojné€ informacione shtesé¢ brenda 10 dit€ve pune nga marrja e
informacionit, t€ pérmendur né paragrafin 2.

Autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjin€s t€ SIKTT-s€ bashkuese njoftojné SIKTT-né
bashkuese brenda 20 ditéve pune nga dorézimi i informacionit t€ ploté, né pérputhje me
paragrafin 2, nése éshté autorizuar ose jo bashkimi.

Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjin€s t€ SIKTT-sé bashkuese duhet t€ njoftojné
edhe autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjinés t€ SIKTT-s€ pérfituese, lidhur me
vendimin e tyre.

6. Shtetet anétare, né pérputhje me nénparagrafin e dyté té nenit, 57 paragrafi 1, mund té
parashikojné njé derogim nga nenet 52 deri n€ 55 pér SIKTT-né pérfituese.

Neni 40

1. Shtetet anétare i kérkojné SIKTT-s€ bashkuese dhe asaj pérfituese t€ hartojné njé draft té
pérbashkét té kushteve té bashkimit.



N¢ draftin e pérbashkét té kushteve té bashkimit pércaktohen elementet ¢ méposhtme:
(a) identifikimi 1 llojit t&€ bashkimit dhe 1 SIKTT-sé€ sé€ pérfshiré;
(b) informacione dhe argumente pér bashkimin e propozuar;

(c) ndikimi 1 pritshém 1 bashkimit té propozuar te mbajtésit e kuotave t& SIKTT-s€ bashkuese
dhe asaj pérfituese;

(d) kriteret e miratuara pér vlerésimin e aktiveve dhe té pasiveve, kur ka, né datén parashikuar
pér llogaritjen e normés s€ kémbimit, t€ pérmendur né€ nenin 47 paragrafi 1;

(¢) metodén e llogaritjes s€ normés sé kémbimit;
(f) datén e planifikuar pér hyrjen né fuqi t€ bashkimit;
(g) rregullat e zbatueshme pérkatése pér transferimin e aseteve dhe shkémbimin e kuotave; dhe

h) né rastin e bashkimit sipas germés ika (ii) t€ nenit 2, paragrafi 1 dhe, sipas rastit, germés
pas g p)p parag p g
(p) pikés (iii) t€ nenit 2, paragrafi 1, rregullat e fondit ose dokumentet e themelimit té
SIKTT-sé pérfituese té sapokrijuar.

Autoritetet kompetente nuk kérkojné pérfshirjen e ndonjé informacioni shtesé¢ né draftin e
pérbashkét té kushteve té bashkimit.

2. SIKTT-ja bashkuese dhe SIKTT-ja pérfituese mund té vendosin qé t€ pérfshijné elemente té
tjera n€ draftin e pérbashkét té kushteve t€ bashkimit.

SEKSIONI 2

Kontrolli nga palé té treta, informacioni i mbajtésve té kuotave dhe té drejta té tjera té
mbajtésve té kuotave

Neni 41

Shtetet anétare i kérkojné€ depozitaréve té¢ SIKTT-ve bashkuese dhe pérfituese g€ t&€ verifikojné
pérputhshmériné e elementeve té parashikuara né germat (a), (f) dhe (g) t€ nenit 40, paragrafi 1,
me kérkesat e késaj direktive, rregullat e fondit ose dokumentet e themelimit t¢ SIKTT-ve
pérkatése té tyre.

Neni 42

1. Legjislacioni i shteteve anétare t&€ origjinés t&€ SIKTT-ve 1 beson njé depozituesi ose njé
eksperti kontabél t€ jashtém, t€ miratuar né pérputhje me Direktivén 2006/43/KE t€ Parlamentit
Evropian dhe Késhillit t&€ 17 Majit 2006, pér auditimet ligjore t& llogarive vjetore dhe llogarive té
konsoliduara ('), qé t& verifikojé:

a) kriteret e miratuara pér vlerésimin e aktiveve dhe té pasiveve, nése ka, né datén parashikuar
kriteret tuara pér vl kt dhe t€ p k datén parashik
pér llogaritjen e normés sé kémbimit, t&€ pérmendur né nenin 47 paragrafi 1;



(b) sipas rastit, pagesén né para pér kuoté; dhe

(c) metodén e llogaritjes s€ normés sé kémbimit, si dhe t€ normés aktuale t&€ kémbimit, té

pércaktuar né datén e parashikuar pér llogaritjen s€ saj, si¢c pérmendet n€ nenin 47, paragrafi
1.

2. Pér géllimet e paragrafit 1, eksperti kontabél 1 SIKTT-sé bashkuese ose eksperti kontabél i
SIKTT-sé pérfituese konsiderohen si eksperté kontabél té jashtém.

3. Njé kopje e raporteve té ekspertéve kontabél t€ jashtém ose e depozituesit, sipas rastit, 1 vihet
né dispozicion, sipas kérkes€s dhe falas, mbajtésve t& kuotave t& SIKTT-ve bashkuese dhe
pérfituese dhe autoriteteve té tyre kompetente.

Neni 43

1. Shtetet anétare 1 kérkojné SIKTT-ve bashkuese dhe pérfituese qé t'u japin mbajtésve té
kuotave t€ tyre informacion t€ pérshtatshém e té sakté mbi bashkimin e propozuar, me géllimin
pér t'u mund€suar atyre marrjen e njé vendimi t€ informuara né€ lidhje me ndikimin e propozimit
né investimin e tyre.

2. Ky informacion i jepet mbajtésve t€ kuotave t&€ SIKTT-ve bashkuese dhe pérfituese vetém
pas miratimit t€ bashkimit t€ propozuar, né zbatim t€ nenit 39, nga autoritetet kompetente t&
shtetit anétar t€ origjinés t&€ SIKTT-s€ bashkuese.

Al jepet t& paktén 30 dit€ pérpara datés sé fundit pér bérjen e kérkesés pér riblerje ose shlyerje
ose, sipas rastit, pér shndérrimin pa kosto shtesé, sipas nenit 45, paragrafi 1.

3. Informacioni q€ duhet t'i jepet mbajtésve té kuotave t&€ SIKTT-ve bashkuese dhe pérfituese
pérfshin informacion t& pérshtatshém e té sakt€¢ mbi bashkimin e propozuar, me géllimin pér t'u
mundé&suar atyre marrjen e nj¢ vendimi té informuar lidhur me ndikimin e mundshém té€ tij né
investimin e tyre dhe ushtrimin e té drejtave qé gézojné, sipas neneve 44 dhe 45.

Ai pérfshin sa mé poshté:

(a) informacionet dhe argumentet pér bashkimin e propozuar;

(b) ndikimin e mundshém t& bashkimit t€ propozuar te mbajtésit e kuotave, duke pérfshiré por pa
u kufizuar me ndonjé ndryshim material né lidhje me politikén dhe strategjiné e investimit,
kostot, rezultatin e pritshém, raportimin periodik, reduktimin e mundshém té performancés
dhe, sipas rastit, njé paralajmérim té qart€ pér investitorét mbi mundésiné e ndryshimit té
trajtimit tatimor t€ tyre pas bashkimit;

(c) ¢do té drejté specifike qé kané mbajtésit e kuotave né lidhje me bashkimin e propozuar, duke
pérfshiré por pa u kufizuar me té drejté€n pér t€ marré informacion shtesé€, t€ drejtén pér t&
marré, sipas kérkesé€s, njé kopje té raportit t& ekspertit kontabél t&€ jashtém dhe t€ drejtén pér
té kérkuar riblerjen ose shlyerjen ose, sipas rastit, shndérrimin e kuotave t€ tyre pa asnjé
kosto, si¢ pércaktohet n€ nenin 45, paragrafi 1, si dhe datén e fundit pér ushtrimin e késaj té
drejte;



(d) aspektet procedurale pérkatése dhe datén kur €shté planifikuar té hyj€ né fuqi bashkimi; dhe

(e) njé kopje té€ informacionit kryesor pér investitorét t&€ SIKTT-sé€ pérfituese, si¢ pérmendet né
nenin 78.

4. Nése SIKTT-ja bashkuese ose pérfituese &shté njoftuar né pérputhje me nenin 93,
informacioni 1 pérmendur n€ paragrafin 3, duhet t€ jepet né gjuhén zyrtare ose né njé nga gjuhét
zyrtare té shtetit anétar prités t€ SIKTT-sé pérkatése ose né gjuhén e miratuar nga autoritet e tij
kompetente. SIKTT-ja qé duhet té japé informacionin, €éshté pérgjegjése edhe pér pérkthimin e
tij. Pérkthimi duhet té pasqyrojé me pérpikéri pérmbajtjen e dokumentit origjinal.

5. Komisioni mund t€ miratojé masa zbatuese pér té specifikuar n€ detaje pérmbajtjen, formatin
dhe ményrén e dhénies sé€ informacionit, t€ pérmendur né paragrafét 1 dhe 3.

Kéto masa, té cilat jané hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelbésore té késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t& pérmendur
né€ nenin 112, paragrafi 2.

Neni 44

Kur legjislacionet kombétare t€ shteteve anétare parashikojné qé bashkimet ndérmjet SIKTT-ve
té miratohen nga mbajtésit e kuotave, shtetet anétare né fjalé¢ garantojné q€ pér két€ miratim té
mos nevojiten mé shumé se 75% t€ votave t€ hedhura nga mbajtésit e kuotave qé jané té
pranishém, ose nga pérfagésuesit e tyre, né mbledhjen e pérgjithshme t€ mbajtésve t€ kuotave.

Paragrafi 1 paré nuk cénon kuorumet, té€ parashikuara né€ legjislacionet kombétare. Shtetet anétare
nuk duhet t€ vendosin kérkesa mé rrepta pér kuorumet pér bashkimet ndérkufitare nga ato qé
kané pér kuorumet pér bashkimet e brendshme, dhe as t& vendosin kérkesa mé té rrepta pér
kuorumet pér SIKTT-té bashkuese nga ato qé kané pér bashkimet e korporatave.

Neni 45

1. Legjislacionet e shteteve anétare parashikojné q€ mbajtésit e kuotave t&€ SIKTT-ve bashkuese
dhe pérfituese t€ gézojné t& drejtén pér t€ kérkuar, pa asnjé tarifé tjetér pérveg asaj qé mbahet nga
SIKTT-t€ pér mbulimin e kostove t&€ térheqjes s€ investimit, riblerjen ose shlyerjen e kuotave té
tyre ose, sipas rastit, shndérrimin e tyre né kuota né¢ SIKTT té tjera me politika t& njéjta investimi
dhe t€ administruara nga e njéjta shoqéri administruese ose nga ndonjé shoqgéri tjetér e lidhur me
shoqérin€ administruese, népérmjet administrimit ose kontrollit t& pérbashkét, ose nga njé
pjesémarrje e konsiderueshme, e drejtpérdrejt€ ose e térthorté. Kjo e drejt€ hyn né fuqi nga
momenti qé mbajtésit e kuotave t€ SIKTT-ve bashkuese dhe pérfituese, njoftohen pér bashkimin
e propozuar, né pérputhje me nenin 43, dhe pushon s€ ekzistuari pesé dit€ pune pérpara datés sé
parashikuar pér llogaritjen e normés sé kémbimit, t&€ pérmendur né€ nenin 47, paragrafi 1.

2. Pa cénuar paragrafin 1, pér bashkimet ndérmjet SIKTT-ve bashkuese dhe duke deroguar nga
neni 84, paragrafi 1, shtetet anétare mund t'i lejojné autoritetet kompetente qé t€ kérkojné ose té



lejojné pezullimin e pérkohshém té nénshkrimit, riblerjes ose shlyerjes sé kuotave, me kusht qé
ky pezullim t€ justifikohet pér arsye t& mbrojtjes s€ mbajtésve t€ kuotave.

SEKSIONI 3
Kostot dhe hyrja né fuqi

Neni 46

Pérveg rasteve kur SIKTT-t€ nuk kané caktuar njé shogéri administruese, shtetet anétare
garantojné qé t€ gjitha kostot ligjore, t€ ké&shillimit ose ato administrative qé lidhen me
pérgatitjen dhe realizimin e bashkimit, t&¢ mos 1 ngarkohen SIKTT-sé bashkuese, SIKTT-s&
pérfituese apo ndonjérit prej mbajté€sve té€ kuotave té saj.

Neni 47

1. Pér sa u pérket bashkimeve té brendshme, legjislacionet e shteteve anétare pércaktojné datén
e hyrjes né fuqi t€ bashkimit, si dhe datén e parashikuar pér llogaritjen e normés s¢ kémbimit t&
kuotave t&€ SIKTT-sé bashkuese né kuota t& SIKTT-sé pérfituese dhe, sipas rastit, pér
pércaktimin e vlerés neto té aseteve pér pagesa né para.

Pér sa u pérket bashkimeve ndérkufitare, kéto data pércaktohen nga legjislacionet e shteteve
anétare t€ origjin€s t€ SIKTT-ve pérfituese. Shtetet anétare garantojné qé kéto data, kur shté e
mundur, t€ pérkojné me periudhén pas miratimit t€ bashkimit nga mbajtésit e kuotave t&€ SIKTT-
sé pérfituese ose SIKTT-sé bashkuese.

2. Hyrja né fuqi e bashkimit béhet publike népérmjet t€ gjitha mjeteve t€ pérshtatshme, né
ményrén e parashikuar né legjislacionin e shtetit anétar té origjinés sé SIKTT-s€ pérfituese, dhe i
béhet e ditur autoriteteve kompetente té shteteve anétare té origjinés t& SIKTT-ve pérfituese dhe
bashkuese.

3. Bashkimet g€ kané hyré né fuqi sipas parashikimit n€ paragrafin 1, nuk mund té shpallen té
pavlefshme.

Neni 48

1. Bashkimet e kryera n€ pérputhje me germén (p) pika (i) t€ nenit 2, paragrafi 1, kané pasojat e
méposhtme:

(a) t&€ gjitha aktivet dhe pasivet e SIKTT-s€ bashkuese i transferohen SIKTT-sé pérfituese ose,
sipas rastit, depozitarit t€ SIKTT-sé pérfituese;

(b) mbajtésit e kuotave t&€ SIKTT-sé bashkuese béhen mbajtés té kuotave t&€ SIKTT-sé pérfituese
dhe, sipas rastit, gé€zojné té€ drejtén e njé pagese né para g€ nuk e kalon 10% té vlerés neto té
aseteve t€ kuotave té tyre né¢ SIKTT-né bashkuese; dhe

(c) pas hyrjes né fuqi t€ bashkimit, SIKTT-ja bashkuese nuk ekziston mé.



2. Bashkimet e kryera né pérputhje me germén (p) pika (ii) t& nenit 2, paragrafi 1, kané pasojat
e méposhtme:

(a) té gjitha aktivet dhe pasivet e SIKTT-sé bashkuese i1 transferohen SIKTT-sé pérfituese té

sapokrijuar ose, sipas rastit, depozitarit t&€ késaj t€ fundit;

(b) mbajtésit e kuotave t&€ SIKTT-sé¢ bashkuese béhen mbajtés t€ kuotave t& SIKTT-s€ pérfituese
té sapokrijuar dhe, sipas rastit, gézojné té€ drejtén e njé pagese né para qé€ nuk e kalon 10% té
vlerés neto t€ aseteve té kuotave té tyre né SIKTT-né bashkuese; dhe

(c) pas hyrjes né€ fuqi t€ bashkimit, SIKTT-ja bashkuese nuk ekziston mé.

3. Bashkimet e kryera n€ pérputhje me germén (p) pika (iii) t€ nenit 2 paragrafi 1, kané pasojat
e méposhtme:

(a) asetet neto t&€ SIKTT-s€ bashkuese i1 transferohen SIKTT-sé pérfituese ose, sipas rastit,
depozitarit t& SIKTT-sé pérfituese;

(b) mbajtésit e kuotave t&€ SIKTT-sé¢ bashkuese béhen mbajtés t€ kuotave t&€ SIKTT-s€ pérfituese;
dhe

(c) SIKTT-ja bashkuese vazhdon té ekzistojé deri n€ pérmbushjen e té€ gjitha detyrimeve.

4. Shtetet anétare parashikojné krijimin e njé procedure népérmjet t€ cilés shoqéria
administruese e SIKTT-s€ pérfituese 1 konfirmon depozitarit t€ késaj SIKTT-je se &shté kryer
transferimi 1 aktiveve dhe i pasiveve, sipas rastit. Kur SIKTT-ja pérfituese nuk ka caktuar njé
shoqéri administruese, ajo ia dérgon konfirmimin né fjalé depozitarit t&€ SIKTT-s€ pérfituese.

KAPITULLI VII
DETYRIMET PER POLITIKAT E INVESTIMIT TE SIKTT-VE

Neni 49

Kur SIKTT-té pérfshijné mé shumé se nj€ divizion investimi, pér qéllimet e kétij Kapitulli, secili
prej tyre konsiderohet si SIKTT e vecanté.

Neni 50
1. Investimet e njé SIKTT-je pérfshijn€ njé ose mé shumé nga sa vijon:

(a) tityj té transferueshém dhe instrumente té tregut té parasé, t€ pranuara ose té tregtuara né njé
treg t&€ rregulluar, sipas pércaktimit né nenin 4, paragrafi 1 pika 14 t&€ Direktivés 2004/39/KE;

(b) tituj t€ transferueshém dhe instrumente t€ tregut t€ parasé t€ tregtuara né njé treg tjetér té
rregulluar t&€ nj€ shteti anétar, 1 cili funksionon rregullisht dhe €shté i njohur e 1 hapur pér
publikun;

(c) tituj t€ transferueshém dhe instrumente té tregut t&€ paras€ t€ pranuara né listimet zyrtare né



bursén e njé vendi té treté ose té tregtuara né€ njé treg tjetér t€ rregulluar té nj€ vendi t€ treté
qé funksion rregullisht dhe €shté i njohur e i hapur pér publikun, me kusht qé zgjedhja e
bursés ose e tregut t€ jet€ miratuar nga autoritetet kompetente ose té€ parashikohet né
legjislacion, né rregullat e fondit ose né dokumentet e themelimit t€ shoqéris€ s€ investimit;

(d) tityj té transferueshém té emetuar s€ fundmi, me kusht q¢:

(1) kushtet e emetimit t& pérfshijné garanciné se do t€ béhet aplikimi pér t'u pranuar né
listimet zyrtare né bursé ose né€ njé treg tjetér t€ rregulluar, i1 cili funksion rregullisht,
éshté 1 njohur dhe i1 hapur pér publikun, me kushtin qé zgjedhja e bursés ose e tregut t&
jeté miratuar nga autoritetet kompetente ose t€ parashikohet né ligj ose né rregullat e
fondit, apo n€ dokumentet e themelimit t€ shoqérisé s€ investimit; dhe

(i) pranimi i pérmendur n€ pikén (i) kryhet brenda vitit t€ emetimit;

(e) kuotat e SIKTT-ve t€ autorizuara sipas késaj direktive ose sipérmarrje té tjera té investimeve
kolektive né kuptim té nenit 1, paragrafi 2, germat (a) dhe (b), qofshin ato t€ themeluara ose
jo né njé shtet anétar, me kusht qé:

(1) kéto sip€rmarrje té tjera t€ investimeve kolektive té autorizohen sipas ligjeve qé
parashikojné se ato i nénshtrohen mbikéqyrjes g€ autoritetet kompetente t€ shtetit anétar
té origjinés t& SIKTT-sé e konsiderojné si ekuivalente me mbikéqyrjen e parashikuar né
legjislacionin ¢ Komunitetit dhe q€ t€ garantohet nivel i mjaftueshém bashképunimi
ndérmjet autoriteteve;

(i1) niveli i mbrojtjes pér mbajtésit e kuotave né sipérmarrjet e tjera t€ investimeve kolektive
té jeté 1 nj&jt€ me at€ t€ parashikuar pér mbajtésit e kuotave né njé SIKTT dhe, né
vecanti, qé rregullat pér ndarjen e aseteve, huamarrjen, huadhénien dhe shitjet e
pambuluara té titujve t€ transferueshém dhe instrumenteve té tregut té parasé té jené t&
njéjta me kérkesat e késaj direktive;

(ii1) veprimtaria tregtare e sipérmarrjeve té tjera t€ investimeve kolektive té raportohet né
raportin gjasht€émujor dhe né raportin vjetor, me géllim qé té mundésohet kryerja e
vlerésimit t€ aktiveve dhe pasiveve, t€ t€ ardhurave dhe operacioneve gjaté periudhés sé€
raportimit; dhe

(iv) sipas rregullave t€ fondit ose dokumenteve t€ themelimit, t€ mos jet€ e mundur qé né
kuotat e SIKTT-ve ose sipérmarrjeve té tjera té investimeve kolektive t€ investohet mé
shumé se 10% (né total) e aseteve t&€ SIKTT-ve apo sipérmarrjeve té tjera t€ investimeve
kolektive té parashikuara pér t'u bler¢;

(f) depozita né institucione kreditimi, t& cilat mund té shlyhen sipas kérkesés ose mund té
térhigen dhe kané afat maturimi jo mé shumé se 12 muaj, me kusht qé€ institucioni i kreditimit
ta keté seliné e tij né njé shtet anétar ose, nése institucioni i kreditimit e ka selin€ e tij n€ njé
vend t€ tret€, me kusht g€ t'i nénshtrohet rregullave t€ mirémenduara q& autoritetet



kompetente té shtetit anétar t€ origjinés t€ SIKTT-ve i1 konsiderojné si ekuivalente me
rregullat e parashikuara né legjislacionin e Komunitetit;

(g) instrumente financiare derivative, duke pérfshiré instrumentet ekuivalente té ofruara né té
holla, g€ tregtohen né njé€ treg té rregulluar t&€ pérmendur né pikat (a), (b) dhe (c) ose
instrumentet financiare derivative qé tregtohen né treg mbi banak, me kusht q¢:

(1) né themel t& derivativit t&€ géndrojné instrumentet ¢ mbuluara nga ky paragraf, indekset
financiare, normat e interesit, kurset e kémbimit valutor ose valutat né t€ cilat mund té
investojné SIKTT-té, n€ pérputhje me objektivat e tyre t€ investimit, t€ shprehura né
rregullat e fondit ose né dokumentet e tyre t€ themelimit;

(i1) palét né transaksionet e derivativéve té tregtuar mbi banak, t€ jené institucione gé i
nénshtrohen mbikéqyrjes sé€ kujdesshme dhe qé€ i1 pérkasin kategorive t€ miratuara nga
autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjin€s s¢ SIKTT-s€; dhe

(iii) derivativét e tregtuar mbi banak t'i nénshtrohen vlerésimit ditor t€ besueshém dhe té
verifikueshém dhe t€ mund t€ shiten, likuidohen ose mbyllen né ¢do kohé nga njé
transaksion kompensues né vlerén e tyre, me iniciativén e SIKTT-s€; ose

(h) instrumentet e tregut t€ paras€ t€ ndryshme nga ato té tregtuara né€ njé treg té rregulluar qé
pérfshihen né€ nenin 2, paragrafi 1 germa (0), nése emetimi apo emetuesi i kétyre
instrumenteve &shté gjithashtu i rregulluar, me qéllim mbrojtjen e investitoréve dhe té
kursimeve, me kushtin qé:

(1) t€ emetohen ose garantohen nga njé autoritet gendror, rajonal ose vendor ose nga banka
gendrore e njé shteti anétar, Banka Qendrore Evropiane, Komuniteti ose Banka
Evropiane e Investimeve, nga njé vend i tret€ ose, né€ rastin e njé shtetit federal, nga njé
prej anétaréve q€ pérbéjné federatén ose nga njé organizém publik ndérkombétar ku
bé&jné pjes€ njé ose mé shumé shtete anétare;

(i1) t€¢ emetohen nga njé sipérmarrje t€ gjithé titujt e t&€ cilés tregtohen né tregjet e
rregulluara t€ pérmendura né pikat (a), (b) ose (¢);

(ii1) t& emetohen ose garantohen nga njé institucion duke iu nénshtruar mbikéqyrjes sé
kujdesshme, né pérputhje me kriteret e pércaktuara nga legjislacioni komunitar ose nga
nj€ institucion q€ i nénshtrohet dhe vepron né pérputhje me rregullat e mirémenduara
qé autoritetet kompetente i konsiderojné se jané t€ paktén po aq shtrénguese sa ato té
pércaktuara nga legjislacioni komunitar; ose



) té emetohen nga organe té tjera t€ pérfshira né kategorité e miratuara nga autoritetet
kompetente t&€ shtetit anétar t€ origjin€s s€ SIKTT-sé&, me kusht g€ investimet né
instrumente t€ tilla t'i nénshtrohen té nj€jtés mbrojtje pér investitorét si ajo e parashikuar
né€ pikat (1), (ii) ose (iii) dhe me kusht g€ emetuesi té€ jeté njé shoqéri, kapitali dhe
rezervat e s€ cilés arrijné minimumi né¢ 10 000 000 euro dhe e cila i paraget dhe
publikon llogarit€ e saj vjetore né pérputhje me Direktivén e Katért t€ Késhillit
78/660/KEE t& 25 Korrikut 1978, né bazé té nenit 54, paragrafi 3, germa (g) té Traktatit
pér llogarité vietore té disa lloje t& caktuara shoqérish ('), ose njé subjekt i cili, brenda
njé grupi shoqérish qé pérfshin njé ose disa shoqéri té listuara, merret posacérisht me
financimin e grupit ose njé subjekt qé merret posagérisht me financimin e mjeteve té
vlerésimit qé€ pérfitojn€ nga nj€ linj€ likuiditeti bankar.

(v

2. Megjithaté, njé SIKTT:

(a) nuk investon mé shumé se 10% t€ aseteve té saj né tityj t€ transferueshém ose né instrumente
té tregut t& parasé, pérveg atyre t€ pérmendura né paragrafin 1; ose

(b) nuk zoté€ron metale t€ ¢cmuara ose certifikata qé pérfaqésojné kéto metale.

SIKTT-ja mund té zotéroj€ asete likuide pér qéllime dytésore.

3. Njé shoqéri investimi mund t€ blejé pasuri té luajtshme ose t€ paluajtshme, té cilat jané
thelbésore pér ushtrimin e veprimtarisé s€ saj tregtare.

Neni 51

1. Njé shogéri administruese ose investimi pérdor njé proces menaxhimi pér riskun qé i
mundé€son asaj t&€ monitorojé dhe vlerésojé né ¢do kohé riskun e pozicioneve dhe kontributin e
tyre né profilin e pérgjithshém t€ riskut t€ portofolit.

Ajo pérdor nj€ proces pér vlerésimin e sakté dhe t€ pavarur t&€ vlerés s¢ derivativéve té tregtuar
mbi banak.

Ajo komunikon rregullisht me autoritetet kompetente t€ vendit anétar t€ origjin€s mbi llojet e
instrumenteve derivative, risqet pérkatése, kufijté sasioré dhe metodat e zgjedhura pér vlerésimin
e risqeve t€ lidhura me transaksionet né€ instrumente derivative pér secilén SIKTT té
administruar.

2. Shtetet anétare mund ta autorizojné SIKTT-né qé pér titujt e transferueshém dhe instrumentet
e tregut t& parasé t€ pérdoré teknika dhe instrumente sipas kushteve dhe brenda kufijve té
pércaktuar nga ato, me kusht q€ kéto teknika dhe instrumente t&€ pérdoren pér menaxhimin efikas
té portofolit.

Né rastet kur kéto operacione lidhen me pérdorimin e instrumenteve derivative, kushtet dhe
kufijté duhet t€ jené n€ pérputhje me dispozitat e parashikuara né€ kété direktivé.



Kéto operacione nuk duhet t€ shkaktojné né asnj€ rrethané shmangien nga ana e SIKTT-s¢, t&
objektivave té investimit t€ pércaktuara né rregullat e fondit, dokumentet e themelimin ose né
prospekt.

3. Njé SIKTT garanton qé ekspozimi i saj global lidhur me instrumentet derivative t&€ mos e
kalojé vlerén totale neto t€ portofolit t€ saj.

Ekspozimi llogaritet duke marré né€ konsideraté vlerén aktuale té aseteve pérkatése, riskun ndaj
palés tjetér, 1€vizjet e ardhshme né treg dhe kohén e disponueshme pér likuidimin e pozicioneve.
Kjo vlen edhe pér nénparagrafin e treté dhe té katért.

Njé SIKTT mund t€ investojé né instrumente financiare derivative, si pjes€ té politikés s€ saj t&
investimit dhe brenda kufijve t€ pércaktuar né nenin 52, paragrafi 5, me kusht g€ totali 1
ekspozimit ndaj aseteve pérkatése té mos i kalojé kufijt€ e investimit t€ pércaktuar n€ nenin 52.
N¢ rastet kur njé¢ SIKTT investon né instrumente financiare derivative me baz¢ indeksi, shtetet
anétare mund t€ parashikojné qé t€ mos kérkohet kombinimi i kétyre investimeve pér géllime té
kufijve t€ pércaktuar né€ nenin 52.

Kur titujt e transferueshém ose instrumentet e tregut té paras€ pérfshijné njé derivativ, derivativi
merret né konsideraté né pérmbushjen e kérkesave té kétij neni.

4. Pa cenuar nenin 116, deri mé 1 Korrik 2010, Komisioni do t€ miratojé masat zbatuese qé

specifikojné:

(a) kriteret e vlerésimit t€ pérshtatshmérisé s€ procesit t€ menaxhimit t€ riskut t€ pérdorur nga
shogéria administruese né pérputhje me nénparagrafin e paré té paragrafit 1;

(b) rregullat e hollé€sishme pér vleré€simin e sakté dhe t€ pavarur t&€ vlerés s€ derivativéve té
tregtuar mbi banak; dhe

(c) rregullat e hollé€sishme pér pérmbajtjen dhe procedurén qé duhet ndjekur pér pércjelljen e
informacionit, t€ pérmendur n€ nénparagrafin e treté t€ paragrafit 1, te autoritetet kompetente
té shtetit anétar t€ origjiné€s t€ shoqéris€ administruese.

Kéto masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelbésore t€ késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né€ pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t&€ pérmendur
né nenin 112, paragrafi 2.

Neni 52

1. Njé SIKTT nuk investon mé& shumé se:

(a) 5% té aseteve t€ saj né tituj t& transferueshém ose instrumente té tregut t& parasé t& emetuara
nga i njéjti organ; ose

(b) 20% t€ aseteve t&€ saj né depozita n€ t&€ njé€jtin institucion.

Ekspozimi ndaj rrezikut i njé pale t€ SIKTT-s€ né njé transaksion me instrumente derivative né
nj€ treg mbi banak nuk duhet té tejkalojé:



(a) 10% té aseteve t€ saj, kur pala €shté njé institucion kreditimi i pérmendur né€ nenin 50,
paragrafi 1, germa (f); ose

(b) 5% té€ aseteve t€ saj, né€ raste té€ tjera.

2. Shtetet anétare mund ta rrisin kufirin prej 5%, té€ pércaktuar né nénparagrafin e paré té
paragrafit 1, maksimumi deri né 10%. Megjithaté, nése e bé&jné digka té tillé, vlera e
pérgjithshme e titujve té€ transferueshém dhe instrumenteve té tregut t€ paras€ qé€ mban njé
SIKTT te disa emetues, ku pér secilin ka investuar mbi 5% té aseteve té saj, nuk duhet ta kalojé
40% t& vlerés sé pérgjithshme té aseteve. Ky kufizim nuk zbatohet pér depozitat ose
transaksionet derivative mbi banak té kryera me institucione financiare, q€¢ i nénshtrohen
mbikéqyrjes sé kujdesshme.

Pavarésisht kufijve t€ vecanté t&€ pércaktuar né paragrafin 1, njé SIKTT nuk duhet t€ kombinojé
asnj€ nga elementet e méposhtme, né€ rast se njé¢ kombinim i till¢ do té rezultonte né investimin e
mé shumé se 20% té aseteve t€ saj né nj€ emetues t€ vet€m:

(a) investimet né tituj t& transferueshém ose instrumente t€ tregut t& parasé té atij emetuesi;
(b) depozita me até emetues; ose

(c) ekspozimet q¢€ lindin nga transaksionet derivative mbi banak t€ ndérmarra me até emetues.

3. Shtetet anétare mund té rrisin kufirin prej 5%, té parashikuar né nénparagrafin e paré té
paragrafit 1, maksimumi deri né 35%, né rastin e titujve t€ transferueshém ose instrumenteve té
tregut t€ paras€, t€ emetuara ose t€ garantuara nga autoritetet vendore t€ njé shteti anétar,
vendeve té treta ose nga organizma publiké ndérkombétaré, né té cilét b&jné pjesé njé ose mé
shumé shtete anétare.

4. Shtetet anétare mund té rrisin kufirin prej 5%, té€ parashikuar n€ nénparagrafin e paré té
paragrafit 1, maksimumi deri né 25%, né rastin e obligacioneve t€ emetuara nga njé institucion
kreditimi, 1 cili e ka adresén e regjistruar né njé shtet anétar dhe, sipas ligjit, i nénshtrohet
mbiké&qyrjes s€ vecanté publike, t€ planifikuar enkas pér mbrojtjen e mbajtésve t€ obligacioneve.
Né pérputhje me legjislacionin, shumat qé rrjedhin nga emetimi i kétyre obligacioneve duhet té
investohen veganérisht né asete, té cilat mund t€ mbulojné pretendimet né lidhje me obligacionet
gjaté gjithé periudhés sé vlefshmérisé sé kétyre té€ fundit dhe t€ cilat, né rastin e mospérmbushjes
s€ detyrimit nga emetuesi, mund t€ pérdoren pér rimbursimin e principalit dhe shlyerjen e
interesit t€ llogaritur.

Kur njé SIKTT investon mé shumé se 5% t€ aseteve t€ saj né obligacionet e pérmendura né
nénparagrafin e par€, t& emetuara nga njé emetues i vetém, atéheré vlera totale e kétij investimi
nuk tejkalon 80% té vlerés totale t€ aseteve té késaj SIKTT-je.

Shtetet anétare i dérgojné Komisionit listén e kategorive té obligacioneve t€ pérmendura né
nénparagrafin e paré dhe té kategorive t& emetuesve t& autorizuar, né pérputhje me ligjet dhe
masat mbikéqyrése, té pérmendura né kété nénparagraf, pér té€ emetuar obligacione né pérputhje
me kriteret e pércaktuara né kété nen. Kétyre listave u bashkéngjitet njoftimi qé specifikon



statusin e garancive t€ ofruara. Komisioni u pércjell menjéheré shteteve té tjera anétare, kété
informacion dhe ¢do koment qé e gjykon si t€ pérshtatshém dhe i1 bén ato té disponueshme edhe
pér publikut. Kéto komunikime mund té jené objekt diskutimi, pér ndarjen e kéndvéshtrimeve t&
ndryshme, né Komitetin Evropian té Letrave me Vleré, t€ pérmendur n€ nenin 112, paragrafi 1.

5. Pér titujt e transferueshém dhe instrumentet e tregut t€ parasé, t€ parashikuar né paragrafét 3
dhe 4, nuk zbatohet kufirit prej 40%, i pérmendur né paragrafin 2.

Kufijté e parashikuar né paragrafét 1 deri né 4 nuk mund t€ kombinohen, ndaj investimet né tituj
té transferueshém ose instrumente té tregut té parasé t€ emetuara nga i njéjti emetues ose né
depozita apo instrumente derivative té kryera né€ t€ njéjtin institucion (emetuesi), né pérputhje me
paragrafét 1 deri n€ 4, nuk kalojné 35% t€ vlerés totale té aseteve t&€ SIKTT-sé.

Pér té llogaritur kufijté e parashikuar né kété nen, shoqérité e pérfshira né t€ njéjtin grup pér
qéllime t€ llogarive t€ konsoliduara, sipas pércaktimit né Direktivén 83/349/KEE ose né
pérputhje me rregullat e kontabilitetit t&€ njohura ndérkombétarisht, konsiderohen si njé emetues i
vetém.

Shtetet anétare mund té lejojné€ investime kumulative né tituj t€ transferueshém dhe instrumente
té tregut t€ parasé€ deri né nj€ kufi 20%, brenda té njéjtit grup.

Neni 53

1. Pa cenuar kufijté e parashtruar n€ enin 56, shtetet anétare mund t'i rrisin deri né 20% kufijté,
e pércaktuar n€ nenin 52, pér investimet né aksione ose instrumente borxhi t€ emetuara nga i
njé€jti emetues kur, sipas rregullave té fondit ose dokumenteve té€ themelimit, objektivi i politikés
s€ investimit t€ SIKTT-s¢ éshté replikimi i njé indeksi aksionesh ose indeksi instrumentesh
borxhi, i cili njihet nga autoritetet kompetente, n€ bazé té sa vijon:

(a) pérbérja e tij éshté mjaft e larmishme;
(b) indeksi pérfagéson njé piké t€ pérshtatshme referimi pér tregun t€ cilit i referohet; dhe

(c) é&shté publikuar si¢ duhet.

2. Shtetet anétare mund ta rrisin kufirin e pércaktuar né paragrafin 1 maksimumi deri né 35%,
né rastet kur ky veprim justifikohet nga kushte t€ vecanta tregtare, né veganti né tregje té
rregulluara ku dominojné ndjeshém disa tituj t€ transferueshém apo instrumente té tregut té
paras€. Investimi deri n€ két€ kufi lejohet vet€ém pér njé emetues t€ vetém.

Neni 54

1. Duke deroguar nga neni 52, shtetet anétare mund t'1 autorizojné SIKTT-t€ g€ t&€ investojné,
né pérputhje me parimin e shpérndarjes sé riskut, deri né 100% té aseteve té tyre né instrumente
té tregut t& paras€ dhe tituj t€ transferueshém, t€ emetuara ose t€ garantuara nga autoritetet
vendore t€ njé shteti anétar, vendeve té treta ose nga organizma publiké ndérkombétaré, né té
cilét béjné pjesé njé ose mé shumé shtetet anétare.



Autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjinés t&€ SIKTT-s€ e lejojné két€ derogim vetém
nése gjykojné se mbajtésit e kuotave né SIKTT kané mbrojtje t€ njéjté me até t€ mbajtésve té
kuotave né SIKTT-té qé zbatojné kufijté e pércaktuar né nenin 52.

Kéto SIKTT mbajné tituj nga t€ paktén gjashté emetues té ndryshém, por titujt nga njé emetues 1
vetém nuk duhet t€ pérbéjné mé shumé se 30% té totalit té aseteve.

2. SIKTT-ja, e parashikuar né paragrafin 1, duhet t€¢ pérmend shprehimisht né rregullat e fondit
ose né dokumentet e themelimit t€ shoqéris€ s€ investimit, shtetet anétare, autoritetet vendore ose
organizmat publiké ndérkombétaré qé€ emetojné ose garantojné tituj né t€ cilét ato synojné té
investojné mé shumé se 35% té aseteve té tyre.

Rregullat e fondit ose dokumentet e themelimit miratohen nga autoritetet kompetente.

3. Cdo SIKTT e pérmendur né paragrafin 1 pérfshin n€ prospektin e saj dhe né komunikimet e
marketimit, njé deklaraté t€ qarté, ku trajtohet autorizimi né€ fjalé dhe pérmenden shtetet anétare,
autoritetet vendore ose organizmat publiké ndérkombétaré né titujt e té ciléve SIKTT-ja synon té
investojé€ ose ka investuar mé shumé se 35% té€ aseteve t€ saj.

Neni 55

1. Njé& SIKTT mund t'i blejé kuotat e SIKTT-ve ose t€ sipérmarrjeve t€ tjera té investimeve
kolektive, t€ pérmendura né nenin 50, paragrafi 1, germa (e), me kusht qé n€ kuotat e njé SIKTT-
je apo njé sipérmarrjeje investimesh kolektive t€ mos jené investuar mé shumé se 10% e totalit t&
aseteve té saj. Shtetet anétare mund ta rrisin két€ kufi maksimumi deri n€ 20%.

2. Totali 1 investimeve té kryera né kuotat e sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive, té
ndryshme nga SIKTT-t€, nuk duhet té kalojé 30% té aseteve té SIKTT-ve.

N¢é rastet kur njé SIKTT ka bleré kuota nga njé tjetér SIKTT ose sipérmarrje investimesh
kolektive, shtetet anétare mund té parashikojné heqjen e detyrimit pér kombinimin e aseteve t&
SIKTT-sé€ ose sipérmarrjes s€ investimeve kolektive né fjalé, pér géllime t& kufijve té pércaktuar
né nenin 52.

3. Kur njé SIKTT investon né kuotat e SIKTT-ve ose sipérmarrjeve té tjera t€ investimeve
kolektive t& administruara, drejtpérdrejt ose me delegim, nga e njéjta shoqéri administruese ose
nga nj€ shoqéri tjetér e lidhur me shoqériné administruese népérmjet administrimit ose kontrollit
té pérbashkét apo pjes€marrjes né ményré t€ drejtpérdrejt€ ose t€ térthort€, shoqéria
administruese apo shoqéria tjetér né fjalé nuk caktojné tarifa nénshkrimi ose shlyerjeje pér
investimet ¢ SIKTT-sé né kuotat e kétyre SIKTT-ve té tjera apo té sip€rmarrjeve t€ investimeve
kolektive.

Njé USIKTT qé investon njé pérqindje t€ konsiderueshme té aseteve t€ saj né SIKTT apo
sipérmarrje t€ tjera t€ investimeve kolektive, tregon né prospektin e saj nivelin maksimal té
tarifave t€ administrimit, € mund t'1 faturohen veté asaj, si dhe SIKTT-ve ose sipérmarrjeve té
investimeve kolektive té tjera ku ajo synon t€ investojé. Ajo paraget né raportin e saj vjetor



vlerén maksimale té tarifave t€ administrimit t€ vendosura pér veté SIKTT-né, si dhe pér SIKTT-
té ose sipérmarrjet e tjera t€ investimeve kolektive ku ajo investon.

Neni 56

1. Njé shoqéri investimi apo administruese qé€ vepron pér té gjitha fondet e pérbashkéta qé
administron dhe qé pérfshihen né fushén e zbatimit té késaj direktive, nuk mund t€ blej€ aksione
duke zotéruar t€ drejta votimi qé mund t'i mundésojné asaj ushtrimin e njé ndikimi kontrollues
mbi administrimin e njé emetuesi.

N¢ pritje t€ koordinimit t€ métejshém, shtetet anétare marrin né konsideraté rregullat ekzistuese
né legjislacionet e shteteve té tjera anétare ku pércaktohet parimi i dhéné né nénparagrafin e par€.

2. Njé SIKTT nuk mund t€ blejé mé shumé se:

(a) 10% té aksioneve pa té drejté vote t€ njé emetuesi té vetém;
(b) 10% t€ instrumenteve té borxhit t€ njé€ emetuesi t€ vetém;

(c) 25% t& kuotave t€ njé SIKTT-je t€ vetme ose t€ njé sipé€rmarrjeje tjetér investimesh
kolektive, n€ kuptim t€ nenit 1, paragrafi 2, germat (a) dhe (b); ose

(d) 10% té instrumenteve té tregut t€ parasé t€ njé emetuesi té vetém.

Nése né kohén e blerjes éshté e pamundur té llogaritet vlera bruto e instrumenteve t€ borxhit ose
e instrumenteve t€ tregut t€ paras€ apo vlera neto e titujve né emetim, kufijté e pércaktuar né
germat (b), (¢) dhe (d) mund t€ mos merren parasysh.

3. Njé shtet anétar mund t€ mos 1 zbatoj€ paragrafét 1 dhe 2 pér:

(a) titujt e transferueshém dhe instrumentet e tregut t€ parasé t€ emetuara ose t&€ garantuara nga
njé shtet anétar ose autoritet e tij vendore;

(b) titujt e transferueshém dhe instrumentet e tregut té parasé€ t€ emetuara ose té garantuara nga
nj€ vend 1 tret€;

(c) titujt e transferueshém dhe instrumentet e tregut té paras€ t€ emetuara nga njé organizém
publik ndérkombétar ku béjné pjes€ njé ose mé shumé shtete anétare;

(d) aksionet e mbajtura nga njé SIKTT né kapitalin e njé shoqgérie t€ themeluar né njé vend té
treté, e cila i investon asetet e saj kryesisht né titujt e emetuesve me adresé té regjistruar né
kété vend kur, sipas legjislacionit t€ kétij vendi, mbajtja e tyre pé€rbén ményrén e vetme né t&
cilén SIKTT-ja mund té investojé né titujt e emetuesve té kétij vendi; ose

(e) aksionet e mbajtura nga njé ose mé shumé shoqgéri investimesh né kapitalin e filialeve, té cilat
né€ vendin ku jané themeluar ushtrojné vetém veprimtarin€ e administrimit, késhillimit ose
marketimit né lidhje me riblerjen e kuotave me kérkesé t€ veté mbajtésve t€ tyre dhe vetém
pér llogari té tyre.



Derogimi i pérmendur né germén (d) t€ nénparagrafit t€ paré té€ kétij paragrafi zbatohet vetém
nése shoqéria nga vendi i treté, né politikén e saj t€ investimit, respekton kufijté e pércaktuar né
nenet 52 dhe 55 dhe né paragrafét 1 dhe 2 t& kétij neni. Kur tejkalohen kufijté e pércaktuar né
nenet 52 dhe 55, zbatohet mutatis mutandis neni 57.

Neni 57

1. Kur SIKTT-t€ ushtrojné té drejta nénshkrimi pér titujt e transferueshém ose instrumentet e
tregut t&€ paras€ g€ jané pjes€ pérbérése e aseteve té tyre, atyre nuk u kérkohet qé té respektojné
kufijt€ e pércaktuar n€ kété Kapitull.

Pasi sigurohen pér respektimin e parimit t€ shpérndarjes sé riskut, shtetet anétare mund t'i lejojné
SIKTT-t€ e autorizuara sé fundmi g€ t€ derogojné nga nenet 52 deri né€ 55 pér njé periudhé
gjashtémujore, duke filluar nga data e autorizimit t€ tyre.

2. Nése kufijté e pérmendur né€ paragrafin 1 tejkalohen pér arsye jashté kontrollit t&€ SIKTT-s&
ose pér shkak té ushtrimit t& t&€ drejtave t€ nénshkrimit, atéheré kjo SIKTT vendos objektiv
prioritar pér transaksionet e shitjeve, zgjidhjen e késaj situate duke marré parasysh interesat e
mbajtésve té kuotave.

KAPITULLI VIII
STRUKTURAT KRYESORE-FURNIZUESE

SEKSIONI 1

Fusha e zbatimit dhe miratimi

Neni 58

1. SIKTT-ja furnizuese éshté SIKTT-ja, ose divizioni i saj i investimit, qé €éshté e/i autorizuar
pér t€ investuar, duke deroguar nga neni 1, paragrafi 2, germa (a), nenet 50, 52 dhe 55 dhe neni
56, paragrafi 2 ,germa (c), t€ paktén 85% té aseteve té saj/tij né kuotat e njé SIKTT-je tjetér, ose
té divizionit té investimit té késaj SIKTT-je tjetér (SIKTT-ja kryesore).

2. Njé SIKTT furnizuese mund t€ zotérojé deri né 15% té aseteve té saj n€ njé ose mé shumé
nga sa vijon:

(a) asete likuide pér géllime dyté€sore, né pérputhje me nénparagrafin e dyté t€ nenit 50, paragrafi

2;

(b) instrumente financiare derivative, t€ cilat mund t€ pérdoren vetém pér g€llime mbrojtjeje, né
pérputhje me nenin 50, paragrafi 1, germa (g) dhe neni 51 paragrafi 2 dhe 3;

(c) pasuri t€ luajtshme dhe t€ paluajtshme, t€ cilat jané thelbésore pér ushtrimin e veprimtarisé
tregtare, né rastin kur SIKTT-ja furnizuese €shté shoqéri investimi.



Pér t€ siguruar pérputhshmérin€ me nenin 51, paragrafi 3, SIKTT-ja furnizuese e llogarit
ekspozimin e saj global né lidhje me instrumentet financiare derivative, duke kombinuar
ekspozimin e saj t&€ drejtpérdrejté, sipas germés (b) t€ nénparagrafit t€ paré, me njé nga elementet
e méposhtme:

(a) ekspozimin aktual t&¢ SIKTT-sé kryesore ndaj instrumenteve financiare derivative né raport
me investimin e SIKTT-sé€ furnizuese né SIKTT-né kryesore; ose

(b) ekspozimin maksimal global t€ mundshém té SIKTT-sé kryesore né instrumentet financiare
derivative, t€ parashikuara né rregullat e fondit ose né¢ dokumentet e themelimit t¢ SIKTT-sé
kryesore né raport me investimin e SIKTT-sé furnizuese né SIKTT-té kryesore.

3. SIKTT-ja kryesore éshté SIKTT-ja ose divizioni i saj 1 investimit, qé:
(a) ka té paktén njé SIKTT furnizuese, nga radhét e mbajtésve té kuotave té saj;

(b) nuk &shté vet SIKTT furnizuese; dhe

(c) nuk mban kuota t&€ njé SIKTT-je furnizuese.
4. Derogimet e méposhtme pér SIKTT-té kryesore zbatohen:

(a) nése SIKTT-ja kryesore ka té paktén dy SIKTT furnizuese, si mbajtése t€ kuotave, neni 1,
paragrafi 2, germa (a) dhe neni 3, paragrafi (b) nuk zbatohen, duke i ofruar SIKTT-sé&
kryesore mundésiné e zgjedhjes lidhur me krijimin apo moskrijimin e kapitalit nga investues
té tjeré;

(b) Nése njé SIKTT kryesore nuk krijon kapital nga publiku 1 njé€ shteti anétar t€ ndryshém nga

shteti 1 saj 1 themelimit, por ka né¢ kété shtet vetém njé ose mé shumé SIKTT furnizuese,
Kapitulli XI dhe nénparagrafi i dyt€ i nenit 108, paragrafi 1 nuk zbatohen.

Neni 59

1. Shtetet anétare garantojné qé investimi i njé SIKTT-je furnizuese né njé SIKTT kryesor té
caktuar g€ tejkalon kufirin e zbatueshém sipas nenit 55, paragrafi 1 pér investimet né SIKTT té
tjera, t'1 nénshtrohet miratimit paraprak nga autoritetet kompetente t€ shtetit té origjinés té
SIKTT-sé furnizuese.

2. SIKTT-ja furnizuese njoftohet pér miratimin ose mosmiratimin e investimit t& saj né SIKTT-
né kryesore, brenda 15 dit€sh pune pas dorézimit t€ dosjes sé ploté.

3. Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés t&€ SIKTT-s€ furnizuese e japin miratimin
vetém nése SIKTT-ja furnizuese, depozitari dhe eksperti kontabél i saj, si dhe SIKTT-ja kryesore
pérmbushin té€ gjitha kérkesat e pércaktuara né€ két€ Kapitull. Pér kéto qgéllime, SIKTT-ja
furnizuese 1 jep autoriteteve kompetente t€ shtetit anétar t&€ origjinés s€ saj, dokumentet e
méposhtme:

(a) rregullat e fondit ose dokumentet e themelimit t€ SIKTT-s€ furnizuese dhe t€ SIKTT-sé
kryesore;



(b) prospektin dhe informacionin kryesor pér investitorét e SIKTT-sé furnizuese dhe SIKTT-sé
kryesore, sipas nenit 78;

(c) marréveshjen ndérmjet SIKTT-sé furnizuese dhe SIKTT-sé kryesore ose rregulloren e
brendshme t€ ushtrimit t€ veprimtarisé€ tregtare, t&€ pérmendur né nenin 60, paragrafi 1;

(d) sipas rastit, informacionin g€ duhet t'i jepet mbajtésve t& kuotave, t&€ pérmendur né nenin 64,
paragrafi 1;

(e) nése SIKTT-ja kryesore dhe SIKTT-ja furnizuese kané€ depozitaré t€ ndryshém, marréveshjen
pér shkémbimin e informacionit, t€ pé&rmendur né€ nenin 61 paragrafi 1, ndérmjet
depozitaréve pérkatés té tyre; dhe

(f) nése SIKTT-ja kryesore dhe SIKTT-ja furnizuese kané eksperté kontabél t€ ndryshém,
marréveshjen pér shkémbimin e informacionit, t€ pérmendur né€ nenin 62, paragrafi 1,
ndérmjet ekspertéve kontabél pérkatés té tyre.

Kur SIKTT-ja furnizuese €shté themeluar né njé shtet anétar t€ ndryshém nga shteti anétar i
origjinés s€ SIKTT-s€ kryesore, ajo jep edhe vértetimin e 1€shuar nga autoritetet kompetente té
shtetit anétar t& origjinés s€ SIKTT-sé kryesore, ku deklarohet se kjo e fundit €shté njé SIKTT
ose njé divizion investimi g€ pérmbush kushtet e pércaktuara n€ nenin 58, paragrafi 3, germat (b)
dhe (c). SIKTT-ja furnizuese i depoziton dokumentet né gjuhén zyrtare ose né njé nga gjuhét
zyrtare t€ shtetit anétar t€ origjinés s€ saj ose n€ gjuhén e miratuar nga autoritetet kompetente t&
saj.

SEKSIONI 2
Dispozita té pérbashkéta pér SIKTT-té furnizuese dhe ato kryesore

Neni 60

1. Shtetet anétare u kérkojné SIKTT-ve kryesore g€ t'u japin SIKTT-ve furnizuese té gjitha
dokumentet dhe informacionet q¢ mund t'u nevojiten kétyre t€ fundit pér pérmbushjen e
kérkesave té pércaktuara né kété direktivé. Pér kété qéllim, SIKTT-t€ furnizuese lidhin
marréveshje me SIKTT-t€ kryesore.

Deri né hyrjen né fuqi t€ marréveshjes s¢ pérmendur né€ nénparagrafin e paré, investimi i SIKTT-
sé€ furnizuese né€ kuotat e SIKTT-s€ kryesore né fjalé nuk duhet t€ tejkalojé kufirin e zbatueshém,
sipas nenit 55, paragrafi 1. Marréveshja u vihet né dispozicion té gjithé mbajtésve t&é kuotave,
falas dhe sipas kérkesés.

N¢ rast se té dyja SIKTT-t&, pra SIKTT-ja kryesore dhe ajo furnizuese, administrohen nga e
njéjta shoqéri administruese, marréveshja mund té€ z€vend€sohet me rregulloren e brendshme té
ushtrimit t€ veprimtarisé€ tregtare, né pérmbushje té€ kérkesave té pércaktuara né kété paragraf.



2. SIKTT-ja kryesore dhe SIKTT-ja furnizuese marrin masat e duhura pér koordinimin e kohés
sé& llogaritjes dhe publikimit t€ vlerés neto té aseteve té tyre, me qé€llim shmangien e parashikimit
té ecuris€ sé€ tregut pér kuotat e tyre, duke parandaluar mundésité e arbitrazhit.

3. Pa cenuar nenin 84, nése njé SIKTT kryesore pezullon pérkohésisht riblerjen, shlyerjen ose
nénshkrimin e kuotave t€ saj, me iniciativén e vet apo me kérkesé té autoriteteve té saj
kompetente, secila nga SIKTT-t€ e saj furnizuese g€zon t€ drejtén qé té pezullojé riblerjen,
shlyerjen apo nénshkrimin e kuotave té saj, pavarésisht kushteve té pércaktuara né€ nenin 84,
paragrafi 2, n€ t&€ nj&jtén periudhé kohore me SIKTT-né kryesore.

4. Nése njé SIKTT kryesore likuidohet, likuidohet edhe SIKTT-ja furnizuese, me pérjashtim té
rastit kur autoritetet kompetente té shtetit anétar t& origjin€s s€ saj miratojné:

(a) investimin e t€ paktén 85% té aseteve t€ SIKTT-sé furnizuese né kuotat e njé SIKTT-je
kryesore tjetér; ose

(b) ndryshimin e rregullave té fondit ose t& dokumenteve té saj t&€ themelimit, me qéllimin pér t&
mundésuar shndérrimin e SIKTT-sé furnizuese n€ njé SIKTT jofurnizuese.

Pa cenuar dispozitat kombétare specifike pér likuidimin e detyrueshém, likuidimi i njé SIKTT-je
kryesore mund t€ kryhet vetém tre muaj pasi kjo e fundit ka njoftuar t€ gjithé mbajtésit e kuotave
té saj dhe autoritetet kompetente t&¢ SIKTT-sé furnizuese, lidhur me vendimin detyrues pér
likuidim.

5. Nése njé SIKTT kryesore bashkohet me njé SIKTT tjetér ose ndahet né¢ dy ose mé shumé
SIKTT, SIKTT-té furnizuese likuidohen, me pérjashtim t€ rastit kur autoritetet kompetente té
shtetit anétar t€ origjinés té SIKTT-sé furnizuese i japin késaj t€ fundit miratimin pér té:

(a) vazhduar si SIKTT furnizuese e SIKTT-s€ kryesore ose e njé SIKTT-je tjetér t€ krijuar nga
bashkimi ose ndarja e SIKTT-sé kryesore;

(b) investuar té paktén 85% té aseteve t€ saj né kuotat e njé¢ SIKTT-je kryesore tjetér, qé nuk
rezulton nga bashkimi ose ndarja; ose

(c) ndryshuar rregullat e fondit ose dokumentet e saj t€ themelimit, me qéllimin pér t'u
shndérruar n€ njé SIKTT qé nuk éshté SIKTT furnizuese.

Asnjé bashkim apo ndarje e njé SIKTT-je kryesore nuk hyn né fuqi nése kjo SIKTT nuk u ka
dhéné t& gjithé mbajté€sve t€ kuotave t€ saj dhe autoriteteve kompetente t€ shtetit anétar té
origjinés s€ SIKTT-sé s¢ saj furnizuese, informacionin ¢ pérmendur né nenin 43, ose té nj&jté me
té, minimumi 60 dité pérpara datés sé propozuar t€ hyrjes né fuqi.

Nése autoritetet kompetente té shtetit anétar t&€ SIKTT-s€ furnizuese nuk kané dhéné miratimin
sipas pikés (a) t€ nénparagrafit t& paré, SIKTT-ja kryesore i jep SIKTT-s€ furnizuese mundésiné
e riblerjes ose rimbursimit t€ t€ gjitha kuotave né SIKTT-né kryesore, pérpara hyrjes né fuqi té
bashkimit ose ndarjes s€ késaj t€ fundit.

6. Komisioni mund té miratojé masa zbatuese, ku specifikohet:



(a) pérmbajtja e marréveshjes ose e rregullores s¢ brendshme t€ ushtrimit t€ veprimtarisé
tregtare, pérmendur né paragrafin 1;

(b) se cilat masa, nga ato t€ pérmendura n¢ paragrafin 2, konsiderohen si t€ pérshtatshme; dhe

(c) procedura pér miratimet e kérkuara sipas paragraféve 4 dhe 5 né rast likuidimi, bashkimi ose
ndarja e njé SIKTT-je kryesore.

Kéto masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelb&sore té késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t€ pérmendur
né€ nenin 112, paragrafi 2.

SEKSIONI 3
Depozitarét dhe ekspertét kontabél

Neni 61

1. Nése SIKTT-ja kryesore dhe ajo furnizuese kané€ depozitaré t€ ndryshém, shtetet anétare
mund t€ kérkojné qé kéta depozitar€ t&€ lidhin njé marréveshje pér shkémbimin e informacionit,
pér té garantuar pérmbushjen e detyrimeve t€ té dy depozitaréve né fjalé.

SIKTT-ja furnizuese nuk investon né kuotat e SIKTT-s¢ kryesore, deri né hyrjen né fuqi té késaj
marréveshjeje.

N¢ rastin kur ato pérmbushin kérkesat e pércaktuara né kété Kapitull, as depozitari i SIKTT-sé
kryesore dhe as ai 1 asaj furnizuese nuk duhet té rezultojné€ né shkelje té rregullave qé kufizojné
nxjerrjen e informacionit ose q€ lidhen me mbrojtjen e t€ dhénave, né rastin kur kéto rregulla
parashikohen né njé kontrat€ apo né njé ligj, rregullore ose dispozité administrative. Kjo
pérputhshméri nuk duhet té shkaktojé ndonjé detyrim pér depozitarin pérkatés apo ¢do person
tjetér q€ vepron né emér té tij.

Shtetet anétare 1 ngarkojné SIKTT-s€ furnizuese ose, sipas rastit, shoqérisé s€ saj administruese,
pérgjegjésiné pér t'i pércjellé depozitarit t&€ SIKTT-sé furnizuese ¢do informacion rreth SIKTT-sé&
kryesore, g€ mund t'i nevojitet atij pér pérmbushjen e detyrave té tij.

2. Depozitari 1 SIKTT-sé kryesore njofton menjéheré autoritetet kompetente té shtetit anétar té
origjin€s sé& SIKTT-sé kryesore, SIKTT-né furnizuese ose, sipas rastit, shoqériné administruese
dhe depozitarin e SIKTT-sé furnizuese, pér ¢do parregullsi qé zbulon lidhur me SIKTT-né
kryesore e q¢€ konsiderohet se ka ndikim negativ né SIKTT-né€ furnizuese.

3. Komisioni mund té miratojé masa zbatuese pér specifikimin e métejshém té:

(a) detajeve g€ duhet t€ pérfshihen né€ marréveshjen e pérmendur né paragrafin 1; dhe

(b) llojeve t€ parregullsive, t€ pérmendura né paragrafin 2, g€ konsiderohen se kané ndikim
negativ né SIKTT-né furnizuese.



Kéto masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelb&sore té késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t€ pérmendur
né Nenin 112, paragrafi 2.

Neni 62

1. Nése SIKTT-ja kryesore dhe ajo furnizuese kané eksperté kontabél t€ ndryshém, shtetet
anétare u kérkojné kétyre ekspertéve kontabél té€ lidhin njé marréveshje pér shkémbimin e
informacionit, pér t€ garantuar pérmbushjen e detyrimeve nga t€ dy kéta eksperté kontabél,
pérfshiré edhe masat e marra pér pérputhshmériné me kérkesat e paragrafit 2.

SIKTT-ja furnizuese nuk investon né kuotat ¢ SIKTT-sé kryesore, deri né¢ hyrjen né fuqi t€ késaj
marréveshjeje.

2. Eksperti kontabél 1 SIKTT-sé furnizuese, né raportin e tij t€ auditimit, merr né konsideraté
raportin e auditimit t&¢ SIKTT-s€ kryesore. Nése SIKTT-ja kryesore dhe SIKTT-ja furnizuese
kané vite kontabél t€ ndryshém, eksperti kontab&l i SIKTT-sé kryesore harton njé raport té
posagém né datén e mbylljes s¢ SIKTT-sé furnizuese.

Eksperti kontabél 1 SIKTT-sé furnizuese raporton vecanérisht rreth ¢do parregullsie té paraqitur
né raportin e auditimit t&¢ SIKTT-sé kryesore, si dhe rreth ndikimit qé kané ato né¢ SIKTT-né
furnizuese.

3. Kur pérmbushin kérkesat e pércaktuara né kété Kapitull, as eksperti kontabél i SIKTT-sé
kryesore dhe as ai i SIKTT-sé furnizuese nuk duhet té rezultojné né shkelje t&€ rregullave qé
kufizojné€ nxjerrjen e informacionit ose qé lidhet me mbrojtjen e t€ dhénave, kur kéto rregulla
parashikohen né njé kontraté ose né njé ligj, rregullore apo dispozité administrative. Kjo
pérputhshméri nuk duhet t& shkaktojé ndonjé detyrim pér ekspertin kontabél pérkatés apo ¢do
person tjetér g€ vepron né€ emér té tij.

4. Komisioni mund t€ miratojé masa zbatuese pér specifikimin e pérmbajtjes s€ marréveshjes sé
p€rmendur n€ nénparagrafin e par€ t€ paragrafit 1.

Kéto masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelbésore té€ késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né€ pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t&€ pérmendur
né nenin 112, paragrafi 2.

SEKSIONI 4

Informacioni i detyrueshém dhe komunikimet e marketimit nga SIKTT-ja furnizuese

Neni 63

1. Shtetet anétare mund t&€ kérkojné qé prospekti i SIKTT-sé furnizuese, pérve¢ informacionit té
parashikuar né tabelén A t& Shtojcés I, t& pérmbajé edhe informacionin e méposhtém:

(a) deklaratén qé SIKTT-ja furnizuese éshté furnizuesja e njé¢ SIKTT-je kryesore té caktuar dhe
si e till¢ investon, né ményré t€ pérhershme, 85%, ose mé shumé, té aseteve t€ saj n€ kuotat e



ké&saj SIKTT-je kryesore;

(b) objektivin dhe politikat e investimit, duke pérfshiré riskun e profilit dhe cilésimin nése
SIKTT-ja furnizuese dhe ajo kryesore kané té njéjtén performancé, ose né ¢gmasé ndryshojné
ato dhe cilat jan€ shkaget e kétij ndryshimi, duke pérfshiré pérshkrimin e investimit té€ kryer
né pérputhje me nenin 58, paragrafi 2;

(c) njé pérshkrim t€ shkurtér t€ SIKTT-sé kryesore, organizimit t€ saj dhe té objektivit dhe
politikés sé investimit, duke pérfshiré profilin e riskut dhe cilé€simin e ményrés né té cilén
mund t€ merret prospekti i SIKTT-s€ kryesore;

(d) njé pérmbledhje t€ marréveshjes sé¢ lidhur ndérmjet SIKTT-s€ furnizuese dhe asaj kryesore
ose t€ rregullores s€ brendshme t€ ushtrimit t&€ veprimtaris€ tregtare, sipas nenit 60, paragrafi
1;

(e) ményrén se si mbajtésit e kuotave mund té marrin informacion t€ métejshém rreth SIKTT-sé
kryesore dhe marréveshjes s€ lidhur ndérmjet SIKTT-s€ furnizuese dhe asaj kryesore, sipas
nenit 60, paragrafi 1;

(f) pérshkrimin e t€ gjithé kompensimit ose rimbursimit té€ kostove, q¢ duhen paguar nga SIKTT-
ja furnizuese népérmjet investimeve né kuotat e SIKTT-sé kryesore, si dhe kostot totale t&
SIKTT-sé furnizuese dhe SIKTT-sé kryesore; dhe

(g) pérshkrimin e implikimeve tatimore pér SIKTT-né furnizuese qé investon né SIKTT-né
kryesore.

2. Pérvec informacionit t€ parashikuar n€ tabelén B té Shtojcés I, raporti vjetor i SIKTT-sé
furnizuese pérfshin pasqyrén e kostove totale t€ SIKTT-sé furnizuese dhe SIKTT-sé kryesore.

N¢ raportin vjetor dhe né€ raportin gjasht€émujor t€ SIKTT-sé furnizuese tregohet ményra se si
mund té merren raporti vjetor dhe ai gjasht€mujor 1 SIKTT-sé kryesore.

3. Pérvec kérkesave t€ pércaktuara né€ nenet 74 dhe 82, SIKTT-ja furnizuese i dérgon
autoriteteve kompetente t& shtetit anétar t€ origjin€s s€ saj prospektin, informacionin kryesor pér
investitorét, t€ pérmendur n€ nenin 78, s¢ bashku me ¢do ndryshim pérkatés té tij, si dhe raportin
vjetor dhe raportin gjasht€mujor t€ SIKTT-s€ kryesore.

4. SIKTT-ja furnizuese e shpall pérmes komunikimeve t€ marketimit, faktin g€ po investon, né
ményré t€ pérhershme, 85%, ose mé shumé, té asetet e saj né SIKTT-né kryesore.

5. SIKTT-ja furnizuese u dérgon investitoréve, me kérkesé té tyre dhe pa pagesé, njé kopje
fizike t€ prospektit, s€ bashku me raportin vjetor dhe raportin gjashtémujor t€ SIKTT-sé

kryesore.

SEKSIONI 5

Shndérrimi i SIKTT-ve ekzistuese né SIKTT furnizuese dhe ndryshimi i SIKTT-ve
kryesore



Neni 64

1. Shtetet anétare u kérkojné SIKTT-ve furnizuese qé e ushtrojné veprimtariné e SIKTT-sé,
duke pérfshiré edhe veprimtariné e SIKTT-sé furnizuese t€ njé SIKTT-je kryesore tjetér, qé t'i
japin mbajtésve té kuotave informacionin e méposhtém:

(a) deklaratén se autoritetet kompetente té€ shtetit anétar té origjinés t€ SIKTT-s€ furnizuese, e
kané miratuar investimin e SIKTT-sé furnizuese né kuotat e késaj SIKTT-je kryesore;

(b) informacionin kryesor pér investitorét, t€ pérmendur né€ nenin 78, pér SIKTT-né furnizuese
dhe até kryesore;

(c) datén e fillimit t€ investimit t€ SIKTT-s€ furnizuese né SIKTT-né kryesore ose, nése ajo ka
investuar tashmé tek kjo e fundit, datén né t€ cilén investimi i saj do té tejkalojé kufirin e
zbatuesh&€m sipas nenit 55, paragrafi 1; dhe

(d) deklaratén se mbajtésit e kuotave gézojné té€ drejté€n pér t& kérkuar riblerjen ose shlyerjen e
kuotave té€ tyre, brenda 30 ditéve, pa asnjé tarifé tjetér pérveg atyre t€ mbajtura nga SIKTT-ja
pér mbulimin e kostove t€ té€rheqjes s€ investimeve; kjo e drejt€ hyn né fuqi nga momenti kur
SIKTT-ja furnizuese jep informacionin e pérmendur né kété paragraf.

Ky informacion jepet t€ paktén 30 dit€ pérpara datés s€ pérmendur né germén (c) t&
nénparagrafit t& paré.

2. NEé rastin e njoftimit t&€ SIKTT-sé furnizuese né pérputhje me nenin 93, informacioni i
pérmendur né paragrafin 1 jepet n€ gjuhén zyrtare ose né€ njé€ nga gjuhét zyrtare té shtetit anétar
prités t&€ SIKTT-sé furnizuese ose né gjuhén e miratuar nga autoritet kompetente té tij. SIKTT-s&
furnizuese &shté pérgjegjése pér t€ paraqitur pérkthimin. Pérkthimi duhet t€ pasqyrojé me
pérpikéri pé€rmbajtjen e dokumentit origjinal.

3. Shtetet anétare garantojné qé&, pérpara pérfundimit t& periudhés 30-ditore, t€ pérmendur né
nénparagrafin e dyté t€ paragrafit 1, SIKTT-ja furnizuese t€ mos investojé né¢ kuotat e SIKTT-sé¢
kryesore pérkatése, mé shumé se sa kufiri i zbatueshém sipas nenit 55, paragrafi 1.

4. Komisioni mund t€ miratojé masa zbatuese, ku specifikohet:

(a) formati dhe ményra né t€ cilén do t€ jepet informacioni, i pérmendur né paragrafin 1; ose

(b) procedura e vlerésimit dhe auditimit t& kontributit né natyré dhe té rolit t€ depozitarit t&
SIKTT-sé€ furnizuese né kété proces, né rastin kur SIKTT-ja furnizuese i transferon SIKTT-
s€ kryesore t€ gjitha ose nj€ pjesé té aseteve t€ saj né kémbim t€ kuotave.

Kéto masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelbésore té késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t€ pérmendur
né€ nenin 112, paragrafi 2.

SEKSIONI 6

Detyrimet dhe autoritetet kompetente



Neni 65

1. SIKTT-ja furnizuese monitoron me efikasitet veprimtariné e SIKTT-sé kryesore. N&
p€rmbushjen e kétij detyrimi, SIKTT-ja furnizuese mund t€ mbéshtetet n€ informacionin dhe
dokumentet e marra nga SIKTT-ja kryesore ose, sipas rastit, nga shoqéria administruese,
depozitari dhe eksperti kontabél, me pérjashtim té€ rasteve kur ka arsye pér t€ dyshuar né
saktésiné e tyre.

2. NEé rastin kur, pér njé investim né kuotat e SIKTT-s¢ kryesore, SIKTT-ja furnizuese, shoqéria
e saj administruese ose ndonjé person tjetér q€ vepron pér llogari t& SIKTT-s€ furnizuese apo
shoqérisé administruese, merr njé tarifé pér shpérndarjen, komision ose ndonjé pérfitim tjetér
monetar, at€heré tarifa, komisioni ose pérfitimi tjetér monetar derdhet né¢ asetet e SIKTT-sé
furnizuese.

Neni 66

1. SIKTT-ja furnizuese njofton menjéheré autoritetet kompetente té shtetit anétar t& origjinés sé
saj pér identitetin e ¢do SIKTT-je furnizuese, qé investon né kuotat e saj. Nése SIKTT-ja
kryesore dhe SIKTT-ja furnizuese jané¢ themeluar né shtete anétare t€ ndryshme, autoritetet
kompetente t& shtetit anétar t€ origjinés sé SIKTT-sé kryesore njoftojné menjéheré autoritetet e
shtetit Anétar t€ origjinés s€¢ SIKTT-s€ furnizuese, pér investimin né fjalé.

2. SIKTT-ja kryesore nuk vendos tarifa nénshkrimi ose shlyerjeje pér investimin e SIKTT-sé
furnizuese né€ kuotat e saj apo pér térheqjen nga ky investim.

3. SIKTT-ja kryesore garanton qé¢ i gjith€¢ informacioni i kérkuar né pérputhje me kété direktivé,
ndonjé ligj tjetér t& Komunitetit, legjislacionin e zbatueshém kombétar, rregullat e fondit ose
dokumentet e themelimit, t'i vihet né dispozicion né kohé SIKTT-sé furnizuese ose, sipas rastit,
shoqérisé s€ saj administruese, si dhe autoriteteve kompetente, depozitarit dhe ekspertit kontabél
té SIKTT-sé furnizuese.

Neni 67

1. Nése SIKTT-ja kryesore dhe SIKTT-ja furnizuese jané themeluar né t&€ njéjtin shtet anétar,
autoritetet kompetente 1 njoftojné menjéheré SIKTT-s€ furnizuese ¢do vendim, masé, konstatim
mospérputhshmérie me kushtet e kétij Kapitulli ose ¢do informacion té raportuar sipas nenit 106,
paragrafi 1, né lidhje me SIKTT-né kryesore ose, sipas rastit, depozitarin, ekspertin kontabél ose
shogériné e saj administruese.

2. Nése SIKTT-ja kryesore dhe SIKTT-ja furnizuese jané¢ themeluar né shtete anétare té
ndryshme, autoritetet kompetente t€ shtetit anétar origjinés s¢ SIKTT-sé kryesore i komunikojné
menjéheré autoriteteve kompetente té shtetit anétar t€ origjinés s€¢ SIKTT-sé furnizuese ¢do
vendim, masé€, konstatim mospérputhshmérie me kushtet e kétij Kapitulli ose informacion té
raportuar sipas nenit 106, paragrafi 1, né lidhje me SIKTT-né kryesore ose, sipas rastit, n€ lidhje
me depozitarin, ekspertin kontab&l ose shoqériné e saj administruese. ME pas, autoritetet



kompetente té shtetit anétar t€ origjin€s s€ SIKTT-sé furnizuese informojné menjéheré kété té
fundit.

KAPITULLI IX

DETYRIMET LIDHUR ME INFORMACIONIN QE DUHET T'U JEPET
INVESTITORKVE

SEKSIONI 1
Publikimi i prospektit dhe i raporteve periodike

Neni 68
1. Shogéria e investimit dhe shogéria e administrimit, pér secilin nga fondet e pérbashkéta g€ ka
né administrim, publikojné:
(a) prospektin;
(b) raportin vjetor pér ¢do vit financiar; dhe
(c) raportin gjashtémujor, g€ mbulon gjasht€ muajt e paré té vitit financiar.

2. Raporti vjetor dhe ai gjashtémujor botohen brenda kufijve kohoré t&€ méposhtém, duke filluar
nga fundi i periudhés me té cilén lidhen:

(a) katér muaj pér raportin vjetor; ose

(b) dy muaj pér raportin gjashtémujor.

Neni 69

1. Prospekti pérfshin informacionin e nevojshém qé u mundéson investitoréve t€ marrin vendim
té informuar pér investimin e propozuar dhe, n€ vecanti, pér rreziget g€ shoqérojné investimin né
fjalé.

Pavarésisht instrumenteve t€ investuara, prospekti pérfshin njé shpjegim té€ qarté dhe lehtésisht té
kuptueshém té profilit té riskut t& fondit.

2. Prospekti pérmban minimalisht informacionin e parashikuar né tabelén A té Shtojcés I, nése
ky informacion nuk &shté paraqitur né rregullat e fondit ose né dokumentet e themelimit q€ i
bashkéngjiten prospektit, né pérputhje me nenin 71, paragrafi 1.

3. Raporti vjetor pérfshin bilancin ose pasqyrén e aktiveve dhe pasiveve, pérmbledhjen e
detajuar t€ té ardhurave dhe shpenzimeve pér vitin financiar, raportin mbi veprimtarité e vitit
financiar dhe informacionet e tjera t€ parashikuara né tabelén B té Shtojcés I, si dhe ¢do
informacion t& rénd€sishém qé do t'i mundésojé investitoréve marrjen e njé vendimi t€ informuar
lidhur me zhvillimin e veprimtarive t¢ SIKTT-s¢ dhe rezultatet e saj.



4. Raporti gjashtémujor pérfshin té paktén informacionin e parashikuar n€ Seksionet I deri né
IV té tabelés B té Shtojcés I. Kur SIKTT-ja ka paguar ose propozon té paguajé njé dividend té
ndérmjetém, duhet té tregohen né shifra rezultatet pas tatimit, pér gjashtémujorin né fjal€, si dhe
dividendi i ndérmjetém i paguar ose 1 propozuar.

Neni 70

1. N& prospekt tregohet se né cilat kategori asetesh €shté e autorizuar t€ investojé njé SIKTT.
N¢ t€ pérmendet nése jané autorizuar transaksione né instrumente financiare derivative, rast né té
cilin ai duhet té pérfshijé njé deklaraté t€ qart€ g€ ciléson nése kéto operacione mund té kryhen
pér géllime mbrojtjeje ose pér arritjen e objektivave t€ investimit, si dhe rezultatet € mundshme
té pérdorimit t€ instrumenteve financiare derivative né profilin e rrezikut.

2. Kur njé SIKTT investon kryesisht né ndonjé nga kategorité e aseteve té pércaktuara né nenin
50, e jo né titujt e transferueshém ose instrumente t€ tregut t€ parasé€, ose kur njé SIKTT replikon
njé indeks aksionesh ose njé indeks instrumentesh borxhi, né pérputhje me nenin 53, prospekti
dhe, sipas rastit, komunikimet e marketimit pérfshijné njé deklaraté t€ qart€ g€ vé theksin né
politikén e investimit.

3. Kaur vlera neto e aseteve t€ njé SIKTT-je ka gjasa té keté pagéndrueshméri t&€ larté pér shkak
té pérbérjes s€ portofolit t€ saj ose teknikave t€ menaxhimit té€ portofolit q¢ mund té pérdoren,
prospekti dhe, sipas rastit, komunikimet e marketimit pérfshijné njé deklaraté t& qarté qé vé
theksin né kété karakteristiké.

4. Pas kérkesés nga investitori, shoqéria administruese jep edhe informacion plotésues pér
kufijté sasioré t€ zbatueshém n€ menaxhimin e riskut t&¢ SIKTT-s€, metodat e zgjedhura pér kété
qéllim, si dhe pér zhvillimet mé t€ fundit t€ risqeve kryesore dhe yield-it sipas kategorive té
instrumenteve.

Neni 71

1. Rregullat e fondit ose dokumentet e themelimit t€ njé shogérie investimi jané pjesé pérbérése
e prospektit dhe 1 bashkéngjiten atij.

2. @jithsesi, dokumentet e pérmendura né paragrafin 1 mund t€ mos i bashkéngjiten prospektit,
me kusht g€ investitori t€ informohet se kéto dokumente do t'i dérgohen atij, sipas kérkesés, ose
té informohet se ku mund t'i gjej€ ato né secilin prej shteteve anétare ku marketohen kuotat.

Neni 72

Elementet thelbésore té prospektit mbahen té pérditésuara.

Neni 73

Informacioni kontab€l i dhén€ né raportin vjetor auditohet nga njé ose mé€ shumé persona té
autorizuar me ligj pér auditimin e llogarive, né pérputhje me Direktivén 2006/43/KE. T gjithé
raporti 1 ekspertit kontabél, pérfshiré ¢do kualifikim, paraqitet né raportin vjetor.



Neni 74

SIKTT-t¢ u dérgojné autoriteteve kompetente t& shtetit anétar t€ origjinés sé SIKTT-sé,
prospektin dhe ¢do ndryshim té tij, s€¢ bashku me raportin vjetor dhe raportin gjashtémujor.
SIKTT-té ia japin kéto dokumente autoriteteve kompetente té shtetit anétar t€ origjinés sé
shoqgéris€ administruese, me kérkesé t€ tyre.

Neni 75

1. Prospekti dhe botimi mé i fundit i1 raporti vjetor dhe raportit gjasht€mujor, u jepen
investitoréve, me kérkesé té tyre dhe pa pagesé.

2. Prospekti mund t€ ofrohet pérmes mediumit t€ géndrueshém ose népérmjet fageve t&
internetit. Investitoréve u dérgohet njé kopje fizike e tij, me kérkesé té tyre dhe pa pagese.

3. Raporti vjetor dhe raporti gjasht€émujor u vihen né€ dispozicion investitoréve, n€ ményrén e
specifikuar né prospekt dhe né€ informacionin kryesor pér investitorét, t€ pérmendur n€ nenin 78.
Njé kopje fizike e raportit vjetor dhe raportit gjasht€émujor u dérgohet investitoréve, me kérkesé
té tyre dhe pa pagesé.

4. Komisioni mund t€ miratojé masa zbatuese q€ pércaktojn€ kushtet specifike qé duhen
pérmbushur kur prospekti ofrohet pérmes mediumit t€ qéndrueshém, pra jo né kopje fizike, ose
népérmjet njé fageje interneti, e cila nuk pérbén medium t€ géndrueshém.

Kéto masa, té cilat jané hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelbésore té késaj direktive,
miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t€ pérmendur né nenin 112,
paragrafi 2.

SEKSIONI 2

Publikimi i informacioneve té tjera

Neni 76

SIKTT-té publikojné n€ ményrén e duhur ¢gmimin e emetimit, shitjes, riblerjes ose shlyerjes té
kuotave t€ saj, pér ¢do emetim, shitje, riblerje ose rimbursim té tyre dhe té paktén dy heré né
muaj.

Megjithaté, autoritetet kompetente mund ta lejojné njé SIKTT qé té reduktojé kété frekuencé deri
né€ nj€ heré né muaj, me kusht qé ky derogim t€ mos cenojé interesat e mbajtésve té€ kuotave.

Neni 77

Té gjitha komunikimet e marketimit q€¢ u béhen investitoréve, mbahen qartésisht té
identifikueshme si té€ tilla. Ato duhet t€ jené té drejta, t€ qarta dhe jogorientuese. Né ményré té
veganté, komunikimet e marketimit qé pérfshijné njé ftesé pér blerjen e kuotave t€ SIKTT-sé, e
cila. pérmban té dhéna specifike rreth njé SIKTT-je, nuk pérmbajné pohime g€ jané né
kundérshtim ose zbehin réndésiné e informacionit t€ dhéné né prospekt dhe té informacionit



kryesor pér investitorét, t€ pérmendur n€ nenin 78. Ato duhet té tregojné se ekziston njé prospekt
dhe se disponohet informacioni kryesor pér investitorét i pérmendur n€ nenin 78. Ato duhet té
specifikojné vendin dhe gjuhén né té€ cilén investitorét ose investitorét e mundshém mund t'i
marrin kéto informacione apo dokumente, si dhe ményrén e aksesimit té tyre.

SEKSIONI 3

Informacioni kryesor pér investitorét

Neni 78

1. Shtetet anétare mund t€ kérkojné qé shoqgérité e investimit dhe shoqérité€ e administruese, pér
¢cdo fond té pérbashkét qé administrojné, t€ hartojné€ njé dokument té shkurtér me informacionin
kryesor pér investitorét. Ky dokument referohet si "informacioni kryesor pér investitorét" né kété
direktivé. Fjalét "informacioni kryesor pér investitorét" duhet t€ shkruhen qarté né kété
dokument, n€ njé nga gjuhét e pérmendura n€ nenin 94, paragrafi 1, germa (b).

2. Informacioni kryesor pér investitorét pérfshin informacionin e duhur rreth karakteristikave
thelb&sore t€ SIKTT-s€ né fjalé, i cili duhet t'i jepet investitoréve g€ ata t€ kené mundési t&
kuptojné natyrén dhe risqet e produktit t& investimit q€ u ofrohet dhe, si rrjedhim, t€ marrin
vendime t€ informuara pér investime.

3. Informacioni kryesor pér investitorét jep informacion rreth elementeve thelbésore té
méposhtme t& SIKTT-sé€ né fjalé:

(a) identifikimi i SIKTT-sé&;

(b) nj€ pérshkrim té€ shkurtér t€ objektivave té saj té€ investimit dhe té politikés s€ investimit;
(c) performanca né té shkuarén ose, sipas rastit, skenarét e performanceés;

(d) kostot dhe tarifat pérkatése; dhe

(e) profili i riskut/pérfitimeve té investimit, duke pérfshiré udhézimet dhe paralajmérimet e
duhura pér rreziget g€ shogérojné investimet né¢ SIKTT-né pérkatése.

Kéto elemente thelb&sore duhet t€ jené t€ kuptueshme pér investitorin, pa referime né dokumente
té tjera.

4. Informacioni kryesor pér investitorét duhet té specifikohet qarté se ku dhe n€ ¢'ményré mund
té merret informacion shtesé pér investimin e propozuar, duke pérfshiré por pa u kufizuar me
vendin dhe ményrén né té cilén prospekti, raporti vjetor dhe raporti gjasht€émujor mund t€ merret
né€ ¢do kohé, me kérkesé dhe falas, si dhe gjuhén né té cilén ky informacion &shté i
disponueshém pér investitorét.

5. Informacioni kryesor pér investitorét shkruhet né gjuhé koncize dhe joteknike. Ai hartohet né
njé format té€ pérbashkét, i cili bén t€ mundur krahasimin e tij, dhe paraqitet né njé ményré
lehtésisht t€ kuptueshme nga investitorét né tregun me pakicé té letrave me vleré.



6. Informacioni kryesor pér investitorét pérdoret pa ndryshime apo shtesa, me pérjashtim té
pérkthimit, né t€ gjitha shtetet anétare ku SIKTT-ja njoftohet té tregtojé kuotat e saj né pérputhje
me nenin 93.

7. Komisioni miraton masa zbatuese q€ pércaktojné:

(a) pérmbajtjen e detajuar dhe t€ ploté t€ informacionit kryesor pér investitorét, g€ duhet t'u jepet
investitoréve t&€ pérmendur né paragrafét 2, 3 dhe 4;

(b) pérmbajtjen e detajuar dhe té€ ploté t€ informacionit kryesor pér investitorét, i cili duhet t'u
jepet kétyre té fundit né rastet specifike t€ méposhtme:

(1) pér SIKTT-té me divizione t€ ndryshme investimi, informacionin kryesor pér investitorét
g€ duhet t'u jepet investitoréve qé nénshkruajné né njé divizion specifik investimesh,
duke pérfshiré ményrén e kalimit nga njé divizion investimi te njé tjetér dhe kostot
pérkatése;

(i1) pér SIKTT-té qé ofrojné kategori t€ ndryshme aksionesh, informacionin kryesor pér
investitorét, q¢ duhet t'u jepet investitoréve qé nénshkruajné njé kategori té caktuar
aksionesh;

(ii1) pér fondin e strukturave t€ fondeve, informacionin kryesor pér investitorét, q¢ duhet t'u
jepet investitoréve qé nénshkruajné né njé SIKTT, e cila investon veté né njé¢ SIKTT
tjetér ose né sipérmarrje té tjera t€ investimeve kolektive, t€ pérmendura né nenin 50
paragrafi 1, germa (e);

(iv) pér strukturat kryesore-furnizuese, informacionin kryesor pér investitorét, qé duhet t'u
jepet investitoréve, q€ nénshkruajné njé SIKTT furnizuese; dhe

(v) pér SIKTT-té e strukturuara, me kapital t€ mbrojtur dhe SIKTT té tjera té€ ngjashme,
informacionin kryesor pér investitorét, qé duhet t'u jepet investitoréve pér karakteristikat
e vecanta t€ kétyre SIKTT-ve; dhe

(c) detajet specifike té formatit dhe paraqitjes s€ informacionit kryesor pér investitorét, qé duhet
t'u jepet investitoréve té pérmendur né€ paragrafin 5.

Kéto masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelbésore té€ késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né€ pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t&€ pérmendur
né nenin 112, paragrafi 2.

Neni 79

1. Informacioni kryesor pér investitorét pérbén informacionin parakontraktor. Ai duhet té jeté i
drejté, i qarté dhe jogorientues. Ai duhet té jeté né pérputhje me pjesét pérkatése té prospektit.

2. Shtetet anétare garantojné q&€ njé person t&€ mos mbajé pérgjegjési civile pér informacionin
kryesor pér investitorét, duke pérfshiré ¢do pérkthim té tij, me pérjashtim té rasteve kur ai éshté



corientues, 1 pasakté ose jokonsistent me pjesét pérkatése té€ prospektit. Informacioni kryesor pér
investitorét duhet t€ pérmbajé nj€ paralajmérim t€ qarté pér kete.

Neni 80

1. Shtetet anétare 1 kérkojné€ shogérisé s¢ investimit, dhe shogérisé¢ administruese pér ¢do fond
té pérbashkét q€¢ administron, q€ shet SIKTT drejtpérdrejt ose népérmjet njé personi tjetér fizik
ose juridik g€ vepron pér llogari t€ dhe nén pérgjegjésiné€ e ploté dhe té pakushtézuar té saj, g€ t'u
japé investitoréve, n€ kohén e duhur pérpara nénshkrimit t€ propozuar té kuotave né€ kéto SIKTT,
informacionin kryesor pér investitorét lidhur me SIKTT-té né fjalé.

2. Shtetet anétare 1 kérkojné€ shogérisé sé¢ investimit, dhe shoqérisé¢ administruese pér ¢cdo fond
té pérbashkét g€ menaxhon, g€ nuk shet SIKTT drejtpérdrejt ose népérmjet njé personi tjetér
fizik ose juridik qé vepron pér llogari t€ saj dhe nén pérgjegjésiné e tij t€ plot€ dhe té
pakushtézuar ndaj investitoréve, g€ t'u jap€ prodhuesve té produktit dhe ndérmjeté€suesve qé
shesin ose késhillojné investitorét mbi investimet ¢ mundshme né kéto SIKTT ose mbi produkte
qé€ ofrojné ekspozim né kéto SIKTT, informacionin kryesor pér investitorét, me kérkesé té tyre.
Shtetet anétare u kérkojné ndérmjeté€suesve qé shesin ose késhillojné investitorét mbi investimet
e mundshme né SIKTT, gé t'u japin klientéve té tyre t&€ mundshém, informacionin kryesor pér
investitorét.

3. Investitorét e marrin falas informacionin kryesor pér investitorét.

Neni 81

1. Shtetet anétare 1 lejojné shoqérité e investimit, dhe shogérité administruese pér ¢do fond té
pérbashkét g€ administrojné, q€ ta japin informacionin kryesor pér investitorét pérmes njé
mediumi t€ géndrueshém ose népérmjet fages s€ internetit. Njé kopje fizike e kétij informacioni i
dérgohet investitorit, me kérkesé té kétij té fundit dhe pa pagesé.

Gjithashtu, nj€ variant i pérdité€suar i informacionit kryesor pér investitorét béhet i disponueshém
né fagen e internetit t€ shoqérisé s€ investimit ose shoqérisé administruese.

2. Komisioni mund té miratojé masa zbatuese pér pércaktimin e kushteve specifike g€ duhen
pérmbushur kur informacioni kryesor pér investitorét nuk jepet né kopje fizike por pérmes njé
mediumi t€ géndrueshém ose népérmjet njé faqeje interneti, e cila nuk pérbén medium té
qgéndrueshém.

Ké&to masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelbésore té késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t& pérmendur
né€ nenin 112, paragrafi 2.

Neni 82

1. SIKTT-té ia dérgojné informacionin e tyre kryesor pér investitorét, si dhe ¢do ndryshim té tij,
autoriteteve kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés s¢ tyre.

2. Elementet thelbésore té informacionit kryesor pér investitorét mbahen té pérditésuara.



KAPITULLI X
DETYRIMET E PERGJITHSHME TE SIKTT-VE

Neni 83

1. Nuk marrin hua subjektet e méposhtme:
(a) shogéria e investimit;
(b) shogéria administruese ose depozitari qé vepron pér llogari té njé fondi t€ pérbashkét.

Megjithaté, SIKTT-t€ mund té blejné valuté té huaj népérmjet njé huaje ndé€rmjet personash té
lidhur.

2. Duke deroguar nga paragrafi 1, njé shtet anétar mund ta autorizojé njé SIKTT qé té marré
hua, me kusht gé€ kjo hua:

(a) té€ jeté e pérkohshme dhe t& pérfaqésojé:
— né rastin e shoqérisé€ sé€ investimit, jo mé& shumé se 10% t€ aseteve té saj, ose

— né rastin e njé€ fondi t€ pérbashkét, jo mé shumé se 10% té vlerés s€ fondit; ose

(b) t€ mundésojé blerjen e pasurive t€ paluajtshme g€ jané thelb&sore drejtpérsédrejti pér
ushtrimin e veprimtarisé s€ saj tregtare dhe, né€ rastin e shoqéris€ s€ investimit, t€ pérfaqésojé
jo mé shumé se 10% té aseteve té€ saj.

Kur njé SIKTT autorizohet t€ marré hua sipas pikave (a) dhe (b), kjo hua nuk duhet t€ tejkalojé
15% té totalit té aseteve té saj.

Neni 84
1. SIKTT-ja i riblen ose shlyen kuotat e saj me kérkesén e mbajtésit t&€ kuotave.

2. Duke deroguar nga paragrafi 1:

(a) njé¢ SIKTT mund ta pezullojé pérkohé&sisht riblerjen ose shlyerjen e kuotave t€ saj, né
pérputhje me ligjin e zbatueshém, rregullat e fondit ose dokumentet e themelimit t€ shoqérisé
s€ investimit;

(b) shteti anétar 1 origjinés s€ njé SIKTT-je mund t'i lejojé autoritetet e tij kompetente qé té
kérkojné pezullimin e riblerjes ose shlyerjes s€ kuotave né€ interes t€ mbajtésve t€ kuotave ose
té publikut.

Pezullimi i pérkohshém i pérmendur né germén (a) t€ nénparagrafit t&€ paré parashikohet vetém
pér raste t€ vecanta, kur rrethanat e kérkojné digka té till€, dhe kur justifikohet me faktin qé €shté
né interes t€ mbajtésve té kuotave.

3. NE rastin e pezullimit t€ pérkohshém sipas paragrafit 2, germa (a), SIKTT-ja ia komunikon
menjéheré vendimin e saj autoriteteve kompetente té shtetit anétar t€ origjinés s€ saj dhe
autoriteteve kompetente t€ t€ gjitha shteteve anétare ku tregton kuotat e saj.



Neni 85

Rregullat pér vlerésimin e aseteve dhe rregullat pér llogaritjen e ¢cmimit t€ shitjes ose emetimit
dhe t€¢ ¢mimit t&é riblerjes ose shlyerjes sé kuotave té€ njé¢ SIKTT-je, pércaktohen né ligjin e
zbatueshém kombétar, né rregullat e fondit ose né dokumentet e themelimit t& shoqérisé¢ sé
investimit.

Neni 86

Shpérndarja ose riinvestimi 1 t€ ardhurave té€ njé SIKTT-je kryhet n€ pérputhje me legjislacionin
dhe me rregullat e fondit ose dokumentet e themelimit t€ shogérisé s€ investimit.

Neni 87

N¢ése vlera ekuivalente e ¢gmimit neto té emetimit nuk €shté derdhur né asetet ¢ SIKTT-sé brenda
kufijve kohoré normalé, kuotat e SIKTT-sé nuk emetohen. Kjo nuk cenon shpérndarjen e
kuotave té shpérblimit.

Neni 88

1. Pa cenuar zbatimin e neneve 50 dhe 51, subjektet ¢ méposhtme nuk japin hua dhe nuk
veprojné si dorézanés pér llogari té paléve té treta:

(a) shogéria e investimit;
(b) shogéria administruese ose depozitari g€ vepron pér llogari t€ njé fondi t€ pérbashkét.

2. Paragrafi 1 nuk i pengon sipérmarrjet e pérmendura aty q€ t€ blejné tituj té transferueshém,
instrumente t& tregut t&€ paras€ ose instrumente té tjera financiare t&€ pérmendura né germat (e),
(g) dhe (h) té nenit 50, paragrafi 1, t€ cilat nuk jané paguar plotésisht.

Neni 89

Nuk kryejné shitje t€ pambuluara té titujve t€ transferueshém, instrumenteve té tregut t& parasé
ose instrumenteve té tjera financiare, t€ pérmendura né germat (e), (g) dhe (h) té€ Nenit 50
paragrafi 1, kéto subjekte:

(a) shogéria e investimit;

(b) shogéria administruese ose depozitari g€ vepron pér llogari t€ nj€ fondi té pérbashkét.

Neni 90

Shpérblimi dhe shpenzimet q€ shoqgéria administruese mund t'i ngarkojé njé fondi té pérbashkét,
si dhe ményra e llogaritjes sé kétij shpérblimi, parashikohen né legjislacionin e shtetit anétar t&
origjin€s s& SIKTT-sé€ ose né€ rregullat e fondit.

Natyra e kostove qé do t& mbulohen nga shoqéria e investimit, parashikohet né legjislacion ose
né dokumentet e themelimit t& késaj shoqérie.



KAPITULLI XI

DISPOZITA TE VECANTA TE ZBATUESHME PER SIKTT-TE QE MARKETOJNE
KUOTAT E TYRE NE SHTETE ANETARE, PERVEC SHTETIT KU JANE
THEMELUAR

Neni 91

1. Shtetet anétare prit€se t€ SIKTT-ve u garantojné kétyre t&€ fundit mund€siné e tregtimit té
kuotave té tyre brenda territorit t€ kétyre shteteve, pas njoftimit né pérputhje me nenin 93.

2. Pér fushén g€ rregullohet nga kjo direktivé, shteti anétar prités 1 SIKTT-ve nuk vendos
kérkesa ose procedura administrative shtesé pér to, si¢ pérmendet né paragrafin 1.

3. Shtetet anétare garantojné q€ i gjithé informacioni pér ligjet, rregulloret dhe dispozitat
administrative q€ nuk pérfshihet né fushén qé rregullohet nga kjo direktivé dhe qé lidhet
specifikisht me marréveshjet e béra pér marketimin e kuotave t&€ SIKTT-ve, t& themeluara né
territorin e njé shteti tjeté€r anétar, t€ mund té aksesohet lehtésisht nga distanca dhe né rrugé
elektronike. Shtetet anétare garantojné q€ informacioni té jeté i1 disponueshém né gjuhén e
pérdorur gjerésisht n€ sferén e financave ndérkombétare, t€ jepet né njé ményré té€ qarté dhe jo t&
dykuptimté dhe t& mbahet i pérditésuar.

4. Pér qéllime té kétij Kapitulli, SIKTT-ja pérfshin edhe divizionet e saj té investimit.

Neni 92

SIKTT-té¢ marrin masat e nevojshme, né pérputhje me ligjet, rregulloret dhe dispozitat
administrative né€ fuqi né shtetin anétar ku marketohen kuotat e saj, pér t€ garantuar
disponueshmériné€ e lehtésirave pér kryerjen e pagesave ndaj mbajtésve té kuotave, riblerjen ose
shlyerjen e kuotave dhe vénien né dispozicion té informacionit q¢ SIKTT-ve u kérkohet té
ofrojné.

Neni 93

1. Nése SIKTT-ja propozon q¢€ t'i marketojé kuotat e saj né njé shtet anétar t€¢ ndryshém nga
shteti anétar i origjinés s€ saj, ajo duhet t€ njoftojé fillimisht me shkrim autoritetet kompetente t&
shtetit anétar t€ origjinés.

Njoftimi duhet té pérmbajé informacion pér marréveshjet e béra pér marketimin ¢ kuotave t&
SIKTT-s€ né shtetin anétar prités, duke pérfshiré, sipas rastit, edhe informacion pér kategorité e
aksioneve. Né kontekstin e nenit 16, paragrafi 1, njoftimi duhet t& pérmbajé cilésimin qé SIKTT-
ja po marketohet nga shogéria administruese e saj.

2. Sé bashku me njoftimin e pérmendur né paragrafin 1, SIKTT-ja duhet té dérgojé edhe
versionin mé t€ fundit té:

(a) rregullave té fondit ose dokumenteve t€ themelimit, prospektit t€ saj dhe, sipas rastit, raportin
vjetor mé t€ fundit dhe ¢do raport gjashtémujor vijues, t&€ pérkthyer né pérputhje me



dispozitat e nenit 94, paragrafi 1, germa (c) dhe (d); dhe

(b) informacionit kryesor pér investitorét, t&¢ pérmendur né nenin 78, té pérkthyer né perputhje
me nenin 94 paragrafi 1 germa (b) dhe (d).

3. Autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjin€s s€ SIKTT-sé verifikojné nése
dokumentacioni i dorézuar nga SIKTT-ja, n€ pérputhje me paragrafét 1 dhe 2, éshté i ploté.

Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés s€¢ SIKTT-sé ia pércjellin t€ gjithé
dokumentacionin e pérmendur né paragrafét 1 dhe 2, autoriteteve kompetente t& shtetit anétar ku
SIKTT-ja propozon té marketojé kuotat e saj, brenda 10 ditésh pune nga data e marrjes sé
njoftimit, s€ bashku me t€ gjith¢ dokumentacionin e parashikuar né paragrafin 2. Ato i
bashkéngjisin dokumentacionit qé dérgojné, edhe vértetimin se SIKTT-ja pérmbush kushtet e
parashikuara nga kjo direktivé.

Pas pércjelljes sé dokumentacionit, autoritetet kompetente té shtetit anétar té origjinés s¢ SIKTT-
s€, e njoftojné menjéheré kété t€ fundit pér pércjelljen e tyre. SIKTT-ja mund t€ hyjé né tregun e
shtetit anétar prités s€ saj, duke filluar nga data e dérgimit té kétij njoftimi.

4. Shtetet anétare sigurohen g€ njoftimi i pérmendur né paragrafin 1 dhe vértetimi i pérmendur
né€ paragrafin 3, t€ jené né gjuhén e pérdorur gjerésisht né sferén e financave ndérkombétare, me
pérjashtim té rastit kur shteti anétar i origjinés dhe shteti anétar prités i SIKTT-s¢ bien dakord pér
dhénien e tyre né njé gjuhé zyrtare t€ t&€ dyja shteteve.

5. Shtetet anétare sigurohen qé autoritetet e tyre kompetente t€ pranojné pércjelljen dhe
dérgimin elektronik t€ dokumenteve t&€ pérmendura né paragrafin 3.

6. Pér géllime t€ procedurés sé njoftimit, t€ pércaktuar né kété nen, autoritetet kompetente té
shtetit anétar ku SIKTT-ja propozon t€ marketojé kuotat e saj nuk duhet té€ kérkojné dokumente,
certifikata apo t€ dhéna tjera pérvec atyre té€ parashikuara né két€ nen.

7. Shteti anétar 1 origjinés s¢ SIKTT-s€ garanton aksesin, népérmjet rrugéve elektronike, té
autoriteteve kompetente t€ shtetit anétar prit€s t&€ SIKTT-sé, né dokumentet e pérmendura né
paragrafin 2 dhe, sipas rastit, né c¢do pérkthim té tyre. Ai garanton pérditésimin e kétyre
dokumenteve dhe pérkthimeve nga SIKTT-ja. SIKTT-ja njofton autoritetet kompetente t€ shtetit
anétar prités t€ saj pér ¢do ndryshim té béré né¢ dokumentet e pérmendura né€ paragrafin 2 dhe
tregon se ku mund té merren elektronikisht kéto dokumente.

8. Ng& rast ndryshimi n€ informacionin lidhur me masat e marra pér marketimin e béré té ditur
né€ njoftimin, sipas paragrafit 1, ose t€ ndonjé ndryshimi né€ kategorité e aksioneve g€ do té
marketohen, atéheré SIKTT-ja duhet t'u dérgojé njoftim me shkrim autoriteteve kompetente té
shtetit anétar prités, pérpara se t&€ béjé ndryshimin.

Neni 94

1. Kur njé SIKTT 1 tregton kuotat e saj n€ njé shtet anétar prités, ajo u jep investitoréve né
territorin e kétij shteti anétar, t€ gjithé informacionin dhe dokumentet q€ duhet t'u japé
investitoréve né shtetin anétar t€ origjinés, sipas Kapitullit [X.



Informacioni dhe dokumentet né fjalé u jepen investitoréve, né pérputhje me dispozitat e
méposhtme:

(a) pa cenuar dispozitat e Kapitullit IX, kéto informacione ose dokumente u jepen investitoréve
né€ ményrén e parashikuar nga ligjet, rregulloret ose dispozitat administrative té shtetit anétar
prités t& SIKTT-sé€;

(b) informacioni kryesor pér investitorét, i pérmendur né nenin 78 pérkthehet n€ gjuhén zyrtare
ose né€ njé nga gjuhét zyrtare t€ shtetit anétar prités t&€ SIKTT-s€, ose né gjuhén e miratuar
nga autoritetet kompetente t€ kétij shteti anétar;

(c) informacioni ose dokumentet e tjera, t€ ndryshme nga informacioni kryesor pér investitorét,
pérmendur né€ nenin 78, pérkthehet, sipas zgjedhjes s¢ SIKTT-s&, né gjuhén zyrtare ose né njé
nga gjuhét zyrtare t€ shtetit anétar prités t&€ SIKTT-s€, né njé gjuhé t& miratuar nga autoritetet
kompetente t&€ kétij shteti anétar, ose né€ gjuhén e pérdorur gjerésisht né sferén e financave
ndérkombétare; dhe

(d) pérkthimet e informacionit ose dokumenteve sipas germave (b) dhe (c) b&hen nén

pérgjegjésin€ e SIKTT-s€ dhe pasqyrojné me pérpikéri pérmbajtjen e informacionit origjinal.
2. Kérkesat e pércaktuara né paragrafin 1 zbatohen edhe pér ¢do ndryshim né informacionin
dhe dokumentet e pérmendura né t&.

3. Shpeshtésia e publikimit t&€ ¢mimit t&€ emetimit, shitjes, riblerjes ose shlyerjes s€ kuotave té
SIKTT-sé€, sipas nenit 76, 1 nénshtrohet ligjeve, rregulloreve dhe dispozitave administrative té
shtetit anétar t€ origjinés t& SIKTT-sé.

Neni 95
1. Komisioni mund té miratojé masa zbatuese, ku specifikohet:
(a) fusha e zbatimit té informacionit, t&€ pérmendur né nenin 91, paragrafi 3;
(b) lehtésirat e aksesit té autoriteteve kompetente t&€ shtetit anétar prités t€ SIKTT-s€, né

informacionin ose dokumentet ¢ pérmendura né€ nenin 93 paragrafi 1, 2 dhe 3, n€ pérputhje
me nenin 93, paragrafi 7.

Ké&to masa, té cilat jan€ hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelbésore té€ késaj direktive duke e
plotésuar até, miratohen né€ pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t&€ pérmendur
né nenin 112, paragrafi 2.

2. Komisioni mund t€ miratojé edhe masa zbatuese pér specifikimin e:
(a) formés dhe pérmbajtjes sé modelit standard t&€ njoftimit me shkrim, qé do té pérdoré SIKTT-

ja pér té béré njoftimin e pérmendur né€ nenin 93, paragrafi 1, duke pérfshiré edhe t€ dhéna se
cilave dokumente u referohen pérkthimet;

(b) formés dhe pérmbajtjes s€¢ modelit standard té vértetimit q¢ do t€ pérdoret nga autoritetet
kompetente t€ shteteve anétare, t&€ pérmendura n€ nenin 93, paragrafi 3;



(c) procedurés pér shkémbimin e informacionit dhe pérdorimin e komunikimit elektronik
ndérmjet autoriteteve kompetente, pér t&€ béré njoftimet sipas dispozitave t€ nenit 93.

Kéto masa miratohen né pérputhje me procedurén e rregullatore, t€ pérmendur né nenin 112,
paragrafi 3.

Neni 96

Pér géllimet e kryerjes s€ veprimtarive t€ saj, njé SIKTT mund t€ pérdoré né€ emértimin e saj né
shtetin anétar prités, t€ njéjtén referencé pér formén e saj ligjore (si p.sh., shogéri investimi ose
fond i pérbashkét) g€ pérdor edhe né shtetin anétar t€ origjinés.

KAPITULLI XII

DISPOZITA PER AUTORITETET PERGJEGJESE PER AUTORIZIMIN DHE
MBIKEQYRJEN

Neni 97

1. Shtetet anétare caktojné autoritetet kompetente pér kryerjen e detyrave té parashikuara né
kété direktivé. Ata informojné Komisionin pér kété, duke cilésuar ¢do ndarje t€ detyrave.

2. Autoritetet kompetente duhet té jené autoritete publike ose organe té caktuara nga autoritetet
publike.

3. Autoritetet ¢ shtetit anétar t€ origjinés s€ SIKTT-sé kané kompetencén e mbikéqyrjes sé
SIKTT-s€ né fjal€, sipas rastit, né pérputhje me nenin 19. Megjithaté, autoritetet e shtetit anétar
prités t&€ SIKTT-sé kané kompetencén pér t€ mbikéqyrur pérputhshmérin€ me dispozitat qé nuk
pérfshihen né fushén qé rregullohet nga kjo direktivé dhe kérkesat e pércaktuara nga nenet 92
dhe 94.

Neni 98

1. Autoriteteve kompetente u jepen té gjitha kompetencat mbikéqyrése dhe investiguese, qé
jané t€ nevojshme pér ushtrimin e funksioneve té tyre. Kéto kompetenca ushtrohen:

(a) né ményré té drejtpérdrejté;
(b) né bashképunim me autoritete té tjera;

(c) nén pérgjegjésiné e autoriteteve kompetente, népérmjet delegimit te subjektet, t& cilave u jané
deleguar detyrat; ose

(d) duke aplikuar tek autoritetet kompetente gjyqésore.
2. Sipas paragrafit 1, autoritetet kompetente kané minimalisht kéto kompetenca:

(a) té& aksesojné té gjitha dokumentet e ¢farédolloj dhe t€ marrin njé kopje té tyre;



(b) té kérkojné informacion nga cilido person, nése €éshté e nevojshme, té thérrasin persona dhe
t'1 marrin né pyetje pér qéllime t€ marrjes sé informacioneve;

(c) t€ kryejné inspektime né terren;
(d) té kérkojné informacione pér telefonatat ekzistuese dhe trafikun ekzistues té t& dhénave;

(e) t& kérkojné pushimin e ¢do praktike qé éshté né kundérshtim me dispozitat e miratuara, né
zbatim t€ késaj direktive;

(f) té kérkojné bllokimin ose sekuestrimin e aseteve;
(g) té kérkojné ndalimin e pérkohshém t& veprimtarisé profesionale;

(h) té kérkojné informacion nga shoqgrité e autorizuara t€ investimit, shoqérit€ administruese ose
depozitarét;

(1) t€ miratojné ¢do lloj mase pér t€ garantuar qé shoqérité e investimit, shoqérité administruese
ose depozitari t€ vazhdojné t&€ veprojé né pérputhje me kérkesat e késaj direktive;

(§) té kérkojné pezullimin e emetimit, riblerjes ose shlyerjes s€ kuotave né interes t€ mbajtésve té
kuotave ose t& publikut;

(k) té térheqin autorizimin qé€ i €shté dhéné njé SIKTT-je, njé shoqérie administruese apo njé
depozitari;

(1) té paragesin ¢éshtje pér ndjekje penale; dhe

(m) t€ lejojné kryerjen e verifikimeve ose investigimeve nga eksperté kontabél ose vlerésues.

Neni 99

1. Shtetet anétare pércaktojné rregullat pér masat dhe sanksionet e zbatueshme pér shkeljen e
dispozitave kombétare, t€ miratuara n€ pérputhje me kété direktivé, dhe marrin té gjitha masat e
nevojshme pér té garantuar zbatimin e kétyre rregullave. Pa cenuar procedurat pér té€rheqjen e
autorizimit ose t€ drejt€n e shteteve anétare pér t€ vendosur sanksione penale, kéto t€ fundit
garantojné€ vecanérisht, né pérputhje me legjislacion e tyre kombétar, mundésin€ e marrjes s€
masave t€ duhura administrative ose t€ vendosjes s€ sanksioneve administrative pér personat
pérgjegjés né rastet kur nuk veprohet n€ pérputhje me dispozitat e miratuara né zbatim té késaj
direktive.

Masat dhe sanksionet e parashikuara duhet té jené efikase, proporcionale dhe shtrénguese.

2. Pa pérjashtuar rregullat pér masat dhe sanksionet e zbatueshme pér shkeljet e dispozitave t&
tjera kombétare t€ miratuara sipas késaj direktive, shtetet anétare, né vecanti, pércaktojné masa
dhe sanksione efikase, proporcionale dhe shtrénguese lidhur me detyrimin e paraqitjes sé
informacionit kryesor pér investitorét n€ njé¢ ményré t€ kuptueshme pér investitorét né tregun me
pakicé té letrave me vleré, n€ pérputhje me nenin 78, paragrafi 5.



3. Shtetet anétare i lejojné autoritetet kompetente g€ t&€ béjné publike ¢do masé ose sanksion qé
do t& vendoset pér shkeljen e dispozitave t€ miratuara né€ zbatimin e késaj direktive, me
pérjashtim té rasteve kur bérja publike e tyre mund t€ rrezikojé seriozisht tregjet financiare,
mund t€ démtoj€ interesat e investitoréve ose mund t€ shkaktojé dém joproporcional ndaj paléve
té pérfshira.

Neni 100

1. Shtetet anétare garantojné zhvillimin e procedurave efikase dhe efektive t€ ankimimit dhe
rishgyrtimit pér zgjidhjen jashté gjykatés t€ mosmarréveshjeve me konsumatoréve lidhur me
veprimtariné e SIKTT-ve, duke pérdorur organet ekzistues, kur €shté e mundur.

2. Shtetet anétare garantojné se nuk do té keté dispozita ligjore ose rregullatore g€ pengojné
bashképunimin efikas t€ organeve té pé€rmendura né paragrafin 1, né zgjidhjen e
mosmarréveshjeve ndérkufitare.

Neni 101

1. Autoritetet kompetente té shteteve anétare bashképunojné me njéri-tjetrin sa heré qé lind
nevoja pér kryerjen e detyrave té tyre sipas késaj direktive ose pér ushtrimin e kompetencave té
tyre sipas késaj direktive apo legjislacionit kombétar.

Shtetet anétare marrin masat e nevojshme administrative dhe organizative pér t€ lehtésuar
bashké&punimin e parashikuar né€ kété paragraf.

Autoritetet kompetente i pérdorin kompetencat e tyre pér qéllime t€ bashképunimit edhe né rastet
kur vepra nén hetim nuk pérbén shkelje t& ndonj€ rregulloreje né€ fuqi né shtetin anétar té tyre.

2. Autoritetet kompetente t€ shteteve anétare i japin menjéheré njeri-tjetrit informacionin e
kérkuar pér kryerjen e detyrave té tyre sipas késaj direktive.

3. Kur njé€ autoritet kompetent i njé shteti Anétar ka arsye t€ forta pér t€ dyshuar se né territorin
e njé tjetér shteti anétar, po kryhen ose jané kryer vepra né kundérshtim me dispozitat e késaj
direktive, nga subjekte qé nuk i nénshtrohen mbikéqyrjes sé kétij autoriteti kompetent, atéheré ai
duhet t€ njoftojé autoritetet kompetente té shtetit anétar tjetér, né ményrén mé specifike té
mundshme. Autoritetet marrése t€ njoftimit marrin masat e duhura, informojné autoritetin
kompetent njoftues pér rezultatin e kétyre masave dhe, pér sa €shté e mundur, pér zhvillime t&
réndésishme té pérkohshme. Ky paragraf nuk cenon kompetencat e autoritetit kompetent
njoftues.

4. Ne& kuadér t& kompetencave sipas késaj direktive, autoritetet kompetente té njé Shteti anétar
mund t& kérkojné bashképunimin e autoriteteve kompetente té€ njé tjetér shteti anétar né njé
veprimtari mbikéqyrése ose pér njé€ verifikim né terren, ose né€ njé€ hetim t& kryer né territorin e
kétij té fundit. Kur njé autoritet kompetent merr kérkesé pér verifikim apo hetim né terren, ai:

(a) kryen veté verifikimin ose hetimin;

(b) lejon kryerjen e verifikimit apo hetimit nga autoriteti kérkues; ose



(c) lejon kryerjen e verifikimit ose hetimit nga eksperté kontabél ose vlerésues.

5. Nése verifikimi apo hetimi kryhet né territorin e njé shteti anétar nga njé autoritet kompetent
1 kétij shteti, autoriteti kompetent i shtetit anétar qé ka kérkuar bashképunimin mund té kérkojé
qé€ zyrtarét q€ kryejné verifikimin apo hetimin t&€ shogérohen nga zyrtaré t€ veté shtetit kérkues.
Megjithaté, verifikimi ose hetimi i nénshtrohet kontrollit t€ pérgjithshém té shtetit anétar né
territorin e té cilit kryhet.

Nése verifikimi apo hetimi kryhet né territorin e njé shteti anétar nga njé autoritet kompetent i
nj€ tjetér shteti anétar, at€heré autoriteti kompetent i shtetit anétar né territorin e té cilit kryhet
verifikimi apo hetimi mund té kérkojé qé zyrtarét qé kryejné verifikimin apo hetimin té
shogérohen nga zyrtaré té veté kétij shteti.

6. Autoritetet kompetente té shtetit anétar ku kryhet verifikimi ose hetimi mund ta refuzojné

shkémbimin e informacionit t&€ parashikuar né paragrafin 2 ose kryerjen e hetimit apo verifikimit
né terren, né bazé té njé kérkese pér bashképunim, si¢ parashikohet né paragrafin 4, vetém kur:

(a) ky hetim, verifikim né terren ose shkémbim informacioni mund t€ ndikojé negativisht né
sovranitetin, sigurin€ ose politikat publike t€ kétij shteti anétar;

(b) éshté nisur tashmé njé proces gjyqésor pérpara autoriteteve t& kétij shteti anétar pér t& njéjtét
persona dhe t€ njéjtat vepra;

(c) né shtetin anétar né fjal¢ éshté dhéné tashmé njé vendim i formés s€ preré pér t€ njéjtét
persona dhe pér té njéjtat vepra.

7. Autoritetet kompetente njoftojné autoritetet kompetente kérkuese pér ¢do vendim té€ marré
sipas paragrafit 6. Ky njoftim pérmban informacion rreth arsyeve t€ vendimit té tyre.

8. Autoritetet kompetente mund t'i paragesin Komitetit Evropian té Rregullatoréve té Letrave
me Vleré, & krijuar nga Vendimi i Komisionit 2009/77/KE ('), situatat kur:

(a) €shté refuzuar ose nuk €shté reaguar brenda njé kohe t€ arsyeshme, né lidhje me njé kérkesé
pér shkémbimin e informacionit t¢ parashikuar né nenin 109;

(b) éshté refuzuar ose nuk &shté reaguar, brenda njé kohe té arsyeshme, né lidhje me kérkesén
pér kryerje hetimi ose verifikimi né terren, sipas nenit 110; ose

(c) éshté refuzuar ose nuk &shté reaguar, brenda njé kohe té arsyeshme, né lidhje me kérkesén
pér autorizimin e zyrtaréve té tij qé€ t&€ shoqérojné zyrtarét e autoritetit kompetent té shtetit
anétar tjetér.

9. Komisioni mund t€ miratojé masa zbatuese pér procedurat e verifikimeve dhe hetimeve né
terren.

Kéto masa miratohen né pérputhje me procedurén e rregullatore, t€ pérmendur né nenin 112,
paragrafi 3.

Neni 102



1. Shtetet anétare parashikojné qé t&€ gjithé personat qé€ punojné ose kané punuar pér autoritetet
kompetente, si dhe ekspertét kontabél dhe vlerésuesit e udhézuar nga kéto autoritete, té
respektojné detyrimin e ruajtjes sé sekretit profesional. Pa cenuar rastet q¢ mbulohen nga e drejta
penale, ky detyrim nénkupton g€ asnjé informacion konfidencial i marré nga kéta persona gjaté
kryerjes s€ detyrave t€ tyre nuk duhet t'i jepet ndonjé personi apo autoriteti tjetér ¢farédo,
pérvecse né formé té€ pérmbledhur ose t& agreguar ku SIKTT-t€, shoqérité administruese dhe
depozitarét (sipérmarrjet q€ kontribuojné né veprimtarin€ e biznesit t€ SIKTT-ve) nuk mund té
identifikohen individualisht.

Megjithaté, kur éshté deklaruar se njé SIKTT ose sipérmarrje qé kontribuon né€ veprimtariné e saj
tregtare ka falimentuar ose €shté né likuidim té€ detyrueshém, gjaté procedimit civil ose tregtar
mund t€ jepet informacion konfidencial q€ nuk lidhet me palét e treta t€ pérfshira né pérpjekjet e
shpétimit.

2. Paragrafi 1 nuk i ndalon autoritetet kompetente té shteteve anétare qé té€ shkémbejné
informacion né pérputhje me kété direktivé ose ndonjé ligj tjetér komunitar, t€ zbatueshém pér
SIKTT-té ose sipérmarrjet qé kontribuojné né veprimtarin€ e tyre tregtare. Ky informacion u
nénshtrohet kushteve té ruajtjes s¢ sekretit profesional, t€ parashikuara né paragrafin 1.

Autoritetet kompetente qé shkémbejné informacion me autoritete té tjera kompetente sipas késaj
direktive, mund t&€ béjné t€ ditur n€ kohén e komunikimit qé ky informacion nuk duhet té nxirret
pa miratimin e shprehur t€ tyre, rast né t€ cilin ai mund té jepet vetém pér géllimet e miratuara
nga autoritetet.

3. Shtetet anétare mund t€ lidhin marréveshje bashképunimi, ku parashikohet shkémbimi i
informacionit me autoritetet kompetente t€ vendeve té treta ose me autoritete ose organe té
vendeve té€ treta té pércaktuara né paragrafin 5 t& kétij neni dhe n€ nenin 103, paragrafi 1, vetém
nése informacioni i dhéné€ 1 nénshtrohet garancive pér ruajtjen e sekretit profesional, t&
barasvlershme t€ paktén me ato t€ pé&rmendura né két€ nen. Shkémbimi 1 kétij informacioni
kryhet me géllim g€ kéto autoritete apo organe té€ kryejné detyrén e mbikéqyrjes.

Kur informacioni vjen nga njé tjetér shtet anétar, ai nuk nxirret pa miratimin e shprehur té
autoriteteve kompetente dhénése dhe né rast se nxirret, kjo béhet vetém pér géllimet e miratuara
prej kétyre té fundit.

4. Autoritetet kompetente marrése té informacionit konfidencial, sipas paragraféve 1 dhe 2,
mund ta pérdorin kété informacion vetém gjaté ushtrimit t&€ detyrave té tyre, pér kéto géllime:

(a) verifikimin nése jané pé€rmbushur kushtet qé rregullojné nisjen e veprimtarisé tregtare té
SIKTT-sé, ose té sipérmarrjeve qé kontribuojné né veprimtarin€ e tyre tregtare, dhe
lehtésimin e monitorimit t€ ushtrimit t€ késaj veprimtarie, t€ procedurave administrative dhe
té kontabilitetit, si dhe t& mekanizmave té€ kontrollit t€ brendshém;

(b) vendosjen e sanksioneve;

(c) kryerjen e apelimeve administrative kundér vendimeve t€ marra nga autoritetet kompetente;
dhe



(d) ndjekjen e proceseve gjyqésore té€ nisura sipas nenit 107, paragrafi 2.

5. Paragrafét 1 dhe 4 nuk pengojné shkémbimin e informacionit brenda njé shteti anétar ose
ndérmjet shteteve anétare, n€ rastet kur ky shkémbim do t€ kryhet ndérmjet njé autoriteti
kompetent dhe:

(a) autoriteteve me pérgjegjési publike pér mbikéqyrjen e institucioneve t€ kreditimit,
sipérmarrjeve té€ investimeve, sipérmarrjeve té sigurimit ose organizatave té tjera financiare,
ose autoriteteve pérgjegjése pér mbikéqyrjen e tregjeve financiare;

(b) organeve té pérfshira né likuidimin ose falimentimin e SIKTT-sé, ose t€ sipérmarrjeve qé
kontribuojné né veprimtarin€ e tyre tregtare, ose organeve t€ pérfshira né procedura té
ngjashme;

(c) personave pérgjegjés pér kryerjen e auditimeve ligjore t€ llogarive t€ sipérmarrjeve té
sigurimit, institucioneve t€ kreditimit, sipérmarrjeve t€ investimit ose institucioneve té tjera
financiare.

N¢ vecanti, paragrafét 1 dhe 4 nuk pengojné ushtrimin e funksioneve mbikéqyrése nga autoritetet
kompetente t€ renditura mé lart apo dhénien organeve menaxhuese t&€ skemave t&€ kompensimit,
té informacionit t&€ nevojshém pér ushtrimin e funksioneve té tyre.

Informacioni 1 shkémbyer sipas nénparagrafit t€ paré, i nénshtrohet kushteve té ruajtjes sé
sekretit profesional, t& parashikuar né paragrafin 1.

Neni 103

1. Pavarésisht nenit 102, paragrafét 1 deri n€ 4, shtetet anétare mund t€ autorizojné shkémbime
té informacionit ndérmjet nj€ autoriteti kompetent dhe:

(a) autoriteteve pérgjegj€se pér mbikéqyrjen e organeve té pérfshira né€ likuidimin dhe
falimentimin e SIKTT-ve ose té€ sipérmarrjeve q€ kontribuojné né veprimtariné e tyre
tregtare, ose organeve té pérfshira né procedura t€ ngjashme;

(b) autoriteteve pérgjegjése pér mbikéqyrjen e personave pérgjegjés pér kryerjen e auditimeve
ligjore té llogarive t€ sipérmarrjeve t€ sigurimit, institucioneve té kreditimit, firmave té
investimit ose institucioneve té€ tjera financiare.

2. Shtetet anétare g€ mbéshtesin derogimin e parashikuar né paragrafin 1, duhet té kérkojné qé
té pérmbushen t€ paktén kushtet e méposhtme:

(a) informacioni pérdoret pér géllime t&€ kryerjes s€ detyrés s¢ mbikéqyrjes, sipas paragrafit 1;

(b) informacioni 1 marré, i nénshtrohet kushteve t€ ruajtjes s€ sekretit profesional, t€ pércaktuara
né nenin 102, paragrafi 1; dhe

(c¢) kur informacioni vjen nga njé tjetér shtet anétar, ai nuk nxirret pa miratimin e shprehur té
autoriteteve kompetente dhénése dhe nése nxirret, kjo béhet vetém pér géllimet e miratuara



prej kétyre autoriteteve.

3. Shtetet anétare i komunikojné Komisionit dhe shteteve té tjera anétare, emrat e autoriteteve
q€ mund t€ marrin informacion sipas paragrafit 1.

4. Pavarésisht nenit 102, paragrafi 1 deri né 4, pér t&€ pérforcuar stabilitetin dhe integritetin e
sistemit financiar, shtetet anétare mund t€ autorizojné shkémbimin e informacionit ndérmjet
autoriteteve kompetente dhe autoriteteve ose organeve pérgjegjése né zbatim té ligjit, pér
zbulimin dhe hetimin e shkeljeve té ligjit pér shoqgérité tregtare.

5. Shtetet anétare q€ mbéshtesin derogimin e parashikuar né paragrafin 4, duhet t& kérkojné qé
té pérmbushen té paktén kushtet e méposhtme:

(a) informacioni pérdoret pér qéllime té kryerjes s€ detyrés, sipas paragrafit 4;

(b) informacioni i marré i nénshtrohet kushteve t€ ruajtjes s€ sekretit profesional, sipas nenit 102
paragrafi 1; dhe

(c¢) kur informacioni vjen nga njé€ tjetér shtet anétar, ai nuk nxirret pa miratimin e shprehur té
autoriteteve kompetente dhénése dhe nése nxirret, kjo béhet vetém pér qéllimet e miratuara
prej kétyre autoriteteve.

Pér géllimet e germés (c), autoritetet ose organet e pérmendura né paragrafin 4 u komunikojné
autoriteteve kompetente dhénése t€ informacionit, emrat dhe pérgjegjésité precize t€ personave,
té ciléve do t'u dérgohet ky informacion.

6. Nése, n€ njé shtet anétar, autoritetet ose organet e pérmendura né€ paragrafin 4 e kryejné
detyrén e zbulimit ose hetimit, né ushtrim té kompetencés sé tyre specifike, me ndihmén e
personave té€ caktuar pér két€ qéllim dhe qé nuk jané té punésuar né sektorin publik, mundésia e
shkémbimit t€ informacionit, sipas kétij paragrafi mund té shtrihet edhe te kéta persona, sipas
kushteve té pércaktuara né paragrafin 5.

7. Shtetet anétare i komunikojné Komisionit dhe shteteve té tjera anétare, emrat e autoriteteve
ose organeve g€ mund t€ marrin informacion sipas paragrafit 4.

Neni 104

1. Nenet 102 dhe 103 nuk e pengojné njé autoritet kompetent qé t'u pércjellé bankave gendrore
dhe organeve t€ tjera me funksione té ngjashme, né cilésin€ e tyre si autoritete monetare,
informacionin e nevojshém pér kryerjen e detyrave t€ tyre; po ashtu, kéto nene nuk i pengojné
kéto autoritete ose organe qé€ t'u pércjellin autoriteteve kompetente informacionin qé¢ mund t'iu
nevojitet pér g€llimet e nenit 102, paragrafi 4. Informacioni i marré né két€ kontekst i
nénshtrohet kushteve té ruajtjes sé€ sekretit profesional, t€ parashikuara né nenin 102, paragrafi 1.

2. Nenet 102 dhe 103 nuk i ndalojné autoritetet kompetente ¢ t'ia komunikojné informacionin
e pérmendur né€ nenin 102, paragrafi 1 deri né 4 njé zyre kleringu ose njé organi tjetér té
ngjashém, t& njohur nga legjislacioni kombétar, pér ofrimin e shérbimeve té kleringut ose té
shlyerjes né njé nga tregjet e shtetit t& tyre anétar, nése gjykojné se pércjellja e informacioni



€sht€ e nevojshme pér té€ garantuar funksionimin e duhur té kétyre organeve né lidhje me
mospérmbushjet ose mospérmbushjet e mundshme t€ detyrimeve nga pjes€émarrésit né treg.

Informacioni 1 marré né kété kontekst u nénshtrohet kushteve té ruajtjes s€ sekretit profesional, té
pércaktuara né nenin 102, paragrafi 1.

Megjithaté, shtetet anétare garantojné q€ informacioni i marré€ sipas nenit 102, paragrafi 2 t€ mos
nxirret n€ rrethanat e pérmendura né nénparagrafin e paré té kétij paragrafi, pa miratimin e
shprehur té autoriteteve kompetente, qé e kané dhéné até.

3. Pavarésisht nenit 102, paragrafi 1 dhe 4, shtetet anétare mund té€ autorizojné dhénien e
informacioneve t€ caktuara departamenteve t& tjera t€ administratave t& tyre té qeverisjes
gendrore, g€ jané pérgjegjése pér legjislacionin mbi mbikéqyrjen e SIKTT-ve dhe sipérmarrjeve
qé kontribuojné n€ veprimtarin€ e tyre tregtare, institucioneve té kreditimit, institucioneve
financiare, sipérmarrjeve té investimit dhe sipérmarrjeve té sigurimit, si dhe inspektoréve té
udhézuar nga kéto departamente.

Megjithaté, ky informacion mund té jepet vet€ém kur nevojitet pér arsye t€ kontrollit té
kujdesshém.

Megjithaté, shtetet anétare parashikojné qé informacioni 1 marré sipas nenit 102, paragrafi 2 dhe
5 té mos nxirret asnjéheré né rrethanat e pérmendura né kété paragraf, me pérjashtim té rasteve
kur merret miratimi 1 shprehur i autoriteteve kompetente dhénése t€ informacionit.

Neni 105

Komisioni mund t€ miratojé masa zbatuese pér procedurat e shkémbimit t€ informacionit
ndérmjet autoriteteve kompetente.

Kéto masa miratohen né pérputhje me procedurén e rregullatore, t€ pérmendur né nenin 112,
paragrafi 3.

Neni 106

1. Shtetet anétare minimalisht parashikojné q€ ¢do person i miratuar né pérputhje me Direktivén
2006/43/KE, 1 cili kryen, né njé SIKTT ose sipérmarrje q¢ kontribuon né veprimtariné e saj
tregtare, auditimin ligjor t€ pérmendur né nenin 51 t&€ Direktivés 78/660/KEE, nenin 37 té&
Direktivés 83/349/KEE ose nenin 73 té késaj direktive apo ndonjé detyré tjetér ligjore, ka
detyrimin g€ t'i raportojé menjéheré autoriteteve kompetente ¢do fakt apo vendim lidhur me
sipérmarrjen né fjalé, pér té cilin ka marré dijeni gjaté kryerjes sé késaj detyre dhe q¢ mund té
rezultoj€ né:

(a) shkelje té réndé té ligjeve, rregulloreve ose dispozitave administrative, € pércaktojné kushtet
pér rregullimin e autorizimit ose q€ rregullojné specifikisht ushtrimin e veprimtarive té
SIKTT-ve ose t€ sipérmarrjeve q€ kontribuojné né€ veprimtariné e saj tregtare;

(b) démtimin e funksionimit t& vazhdueshém t& SIKTT-s€ ose njé sipérmarrjeje qé kontribuon né
veprimtariné e saj tregtare; ose



(c) refuzim ose shprehje t€ rezervave pér té vértetuar llogarité.

Ky person ka detyrimin q¢€ té raportoj€ t&€ gjitha faktet dhe vendimet q€ méson gjaté kryerjes sé
ndonjé prej detyrave t€ pérshkruara né germén (a) né njé sipérmarrje t&€ lidhur ngushté, si rezultat
1 ushtrimit t&€ kontrollit, me SIKTT-n€ ose njé sipérmarrje qé kontribuon né veprimtariné e saj
tregtare, né kuadér t€ s€ cilés kryen kété detyré personi né fjalé.

2. Dhénia n€ mirébesim e ndonjé fakti apo vendimi, t€ pérmendur né paragrafin 1, autoriteteve
kompetente, nga persona t& miratuar n€ pérputhje me Direktivén 2006/43/KE, nuk pérbén shkelje
té€ ndonjé kufizimi pér dhénien e informacionit t€ pércaktuar né kontraté ose né ndonjé dispozité
ligjore, rregullatore ose administrative dhe nuk i ngarkon kéta persona me asnjé lloj detyrimi.

Neni 107

1. Autoritetet pérgjegjése japin arsye me shkrim pér ¢cdo vendim pér té€ refuzuar autorizimin ose
pér ¢do vendim negativ t€ marré né zbatim t€ masave té pérgjithshme, t€ miratuara né zbatim t&é
késaj direktive, dhe ia komunikojné ato aplikantéve.

2. Shtetet anétare parashikojné qé ¢do vendim i1 marré sipas ligjeve, rregulloreve ose
dispozitave administrative t€ miratuara né pérputhje me kété direktivé, t€ arsyetohet si¢ duhet
dhe t'i nénshtrohet t€ drejtés pér apelim né gjykaté, pérfshiré edhe né rastet kur nuk merret asnjé
vendim brenda gjashté muajve nga dérgimi i aplikimit pér autorizim, q€ pérmban t& gjithé
informacionin e kérkuar.

3. Pér t€ garantuar zbatimin e dispozitave kombétare, né zbatim t€ késaj direktive, shtetet
anétare parashikojné mundésiné e ankimimit, né interes t€ konsumatoréve dhe né pérputhje me

legjislacionin kombétar, né gjykata ose organe administrative kompetente, nga njé ose mé shumé
prej organeve t€ méposhtme t&€ pércaktuara nga legjislacioni kombétar:

(a) organet publike ose pérfagésues té tyre;
(b) organizatat e konsumatoréve me interesa legjitime né mbrojtjen e konsumatoréve; ose

(c) organizatat profesionale me interesa legjitime né mbrojtjen e anétaréve té tyre.

Neni 108

1. Nése SIKTT-ja shkel ndonjé ligj, rregullore apo dispozité administrative té parashikuar né
rregullat e fondit ose né dokumentet e themelimit t€ shoqéris€ s€¢ investimit, kompetencén pér t&
ngritur padi kundér késaj SIKTT-je e kan€ vetém autoritetet e shtetit anétar t€ origjin€s sé saj.

Megjithaté, nése SIKTT-ja shkel ligjet, rregulloret dhe dispozitat administrative né fuqi né
shtetin anétar prités, jashté fushés s¢ zbatimit té késaj direktive ose kérkesat e pércaktuara né
nenet 92 dhe 94, autoritetet kompetente t€ shtetit anétar prit€s mund t€ ngrené padi kundér sa;.

2. Autoritetet e shtetit anétar t€ origjinés s€ SIKTT-sé 1 komunikojné autoriteteve t& shtetit
anétar prité€s t& saj dhe, nése shogéria e saj administruese €shté themeluar né njé shtet tjetér
anétar, autoriteteve kompetente té€ shtetit anétar t€ origjinés s€ shoqérisé administruese, ¢do



vendim pér anulimin e autorizimit apo ¢do masé tjetér serioze t€ marré kundér SIKTT-sé, ose
cdo pezullim té€ emetimit, riblerjes apo shlyerjes s€ kuotave t€ saj q€ 1 ngarkohet SIKTT-sé né
fjalé.

3. Autoritetet kompetente té shtetit anétar t€ origjin€s sé€ shoqéris€ administruese ose té shtetit
anétar t€ origjinés s€¢ SIKTT-sé€ mund t&€ ngrené¢ padi kundér shoqérisé administruese né rast se
kjo e fundit shkel rregullat nén pérgjegjésin€ pérkatése té tyre.

4. NE& rast se autoritetet kompetente té shtetit anétar prités t€ SIKTT-sé kané arsye t&€ qarta dhe
té vértetueshme pér t€ besuar se njé SIKTT, kuotat e t& cilés tregtohen brenda territorit té atij
shteti anétar, ka shkelur detyrimet g€ lindin nga dispozitat e miratuara né pérputhje me kété
direktivé, té cilat nuk u japin kompetenca autoriteteve kompetente té€ shtetit anétar prités té
SIKTT-sé, ato ia dérgojné kéto t€ dhéna autoriteteve kompetente té shtetit anétar t& origjinés sé
SIKTT-s¢, i cili merr masat ¢ duhura.

5. Nése SIKTT-ja vazhdon té veprojé€ né€ njé ményré q€ cenon dukshém interesat e investitoréve
té shtetit anétar prités t€ saj, pavarésisht masave t€ marra nga autoritetet kompetente té shtetit
anétar t€ origjinés s€ SIKTT-s€ ose pér shkak se kéto masa rezultojné t€ jené té papérshtatshme
apo sepse shteti anétar i origjinés s€¢ SIKTT-sé né fjal€ nuk arrin té veprojé brenda njé kuadri
kohor t€ arsyeshém, autoritetet kompetente t€ shtetit anétar prit€s t€ SIKTT-s€ mund té
ndérmarrin ndonjé nga veprimet e méposhtme:

(a) pas informimit t€ autoriteteve kompetente té shtetit anétar té origjin€s s¢ SIKTT-s€, marrin té
gjitha masat e pérshtatshme t€ nevojshme pér mbrojtjen e investitoréve, duke pérfshiré
mundésiné e ndalimit t&¢ SIKTT-sé qé té kryejé marketimin e métejshém té kuotave t€ saj né
territorin e shtetit anétar té origjinés; ose

(b) nése éshté e nevojshme, e paragesin ¢éshtjen te Komiteti Evropian i Rregullatoréve té
Letrave me Vler€.

Komisioni njoftohet pa vonesé pér ¢do masé t€ marré né pérputhje me germén (a) té
nénparagrafit t& paré.

6. Shtetet anétare garantojn€, q€ brenda territorit té tyre, t& jeté ligjérisht i mundshém ofrimi 1
dokumenteve ligjore té nevojshme, pér masat g€ mund t€ marré shteti anétar prité€s 1 SIKTT-sé
ndaj saj, sipas paragraféve 2 deri né 5.

Neni 109

1. Ng rastet kur njé shoqéri administruese operon né€ njé ose mé shumé shtete anétare pritése té
shogéris€ administruese né fjalé, kjo pérmes ofrimit t&€ shérbimeve ose krijimit té filialeve té saj,
autoritetet kompetente té t€ gjitha shteteve anétare né fjalé¢ bashképunojné ngushté me njéri-
tjetrin.

Ato 1 japin njéra-tjetrés, sipas kérkesés, t&€ gjith¢ informacionin rreth menaxhimit dhe pronésisé
sé kétyre shoqérive administruese, q¢ mund té leht€sojé mbikéqyrjen e tyre, si dhe t&€ gjithé
informacionin q¢ mund t€ lehtésojé monitorimin e tyre. N& vecanti, autoritetet e shtetit anétar t&



origjinés sé€ shoqéris€ administruese bashképunojné pér t&€ garantuar q¢€ shteti anétar prités i saj té
mbledhé té dhénat e pérmendura né nenin 21, paragrafi 2.

2. Pér aq sa éshté e nevojshme pér géllimin e ushtrimit t€ kompetencave t€ mbikéqyrjes sé
shtetit anétar t€ origjinés, autoritetet kompetente té shtetit anétar prités t&€ shoqérisé administruese
njoftojné autoritetet kompetente té€ shtetit anétar t& origjinés saj pér t€ gjitha masat e marra nga
shteti anétar prité€s né pérputhje me nenin 21, paragrafi 5, té cilat pérfshijné masa ose sanksione
té vendosura pér shoqérin€ administruese ose kufizime pér veprimtarité e késaj shoqgérie.

3. Autoritetet kompetente t& shtetit anétar t€ origjin€s sé shoqérisé administruese njoftojné€ pa
vones¢ autoritetet kompetente té shtetit anétar t& origjinés sé SIKTT-sé pér ¢do problem té
konstatuar né€ nivelin e shoqérisé¢ administruese, q€¢ mund té keté ndikim té€ konsiderueshém né
aftésin€ e késaj t€ fundit pér té kryer si¢ duhet detyrat e saj lidhur me SIKTT-s€ ose pér ¢do
mospérmbushje té kérkesave té pércaktuara né Kapitullin II1.

4. Autoritetet kompetente t€ shtetit anétar t€ origjinés s€¢ SIKTT-sé njoftojné pa vonesé
autoritetet kompetente t€ shtetit anétar té origjin€s sé shoqérisé administruese pér ¢do problem té
konstatuar né nivelin e SIKTT-sé, q¢ mund t€ ndikojé ndjeshém né aft€sin€ e shoqérisé
administruese pér té kryer si¢ duhet detyrat e saj ose pér t€ pérmbushur kérkesat e késaj
direktive, qé pérfshihen né pérgjegjésiné e shtetit anétar t€ origjinés s¢ SIKTT-s¢.

Neni 110

1. Cdo shtet anétar prité€s i shoqérisé administruese garanton q&, né rastet kur njé shoqéri
administruese e autorizuar n€ njé shtet anétar tjetér ushtron veprimtari tregtare brenda territorit té
saj népérmjet njé dege, autoritetet kompetente té shtetit anétar t&€ origjin€s s€ shoqérisé
administruese t€ kryejné, veté ose népérmjet ndérmjetésit t&€ udhézuar nga ata pér géllimin né
fjalg¢, verifikimin né terren té informacionit t€ pérmendur né€ nenin 109, pasi t€ njoftojné
autoritetet kompetente t€ shtetit anétar prités t€ shoqérisé administruese.

2. Paragrafi 1 nuk cenon té drejtén e autoriteteve kompetente t& shtetit anétar t& origjinés sé
shoqérisé administruese pér té kryer verifikimet né€ terren té degéve té krijuara brenda territorit té
atij shteti anétar, n€ pérmbushje t€ pérgjegjésive q¢ kané sipas késaj direktive.

KAPITULLI XIII
KOMITETI EVROPIAN I LETRAVE ME VLERE

Neni 111

Komisioni mund t€ miratojé ndryshime teknike né fushat e méposhtme té késaj direktive:

(a) gartésimi 1 pérkufizimeve, pér t&€ garantuar zbatimin uniform té késaj direktive né té gjithé
Komunitetin; ose

(b) bashkérendimi 1 terminologjis€ dhe strukturimi i pérkufizimeve né pérputhje me aktet e
vijuese pér SIKTT-té dhe ¢éshtjet q€ lidhen me to.



Kéto masa, té€ cilat jané hartuar pér t€ ndryshuar elemente jothelb&sore té késaj direktive,
miratohen né pérputhje me procedurén rregullatore sipas shqyrtimit t€ pérmendur né€ nenin 112,
paragrafi 2.

Neni 112
1. Komisioni do t€ ndihmohet nga Komiteti Evropian 1 Letrave me Vler€, i themeluar me

Vendimin e Komisionit 2001/528/KE. (*°).

2. Aty ku pérmendet ky paragraf, gjejné zbatim neni 5a paragrafi 1 deri né 4 dhe neni 7 i
Vendimit 1999/468/KE, duke pasur parasysh dispozitat e nenit 8 t& tij.

3. Kur pérmendet ky paragraf, zbatohen nenet 5 dhe 7 t€ Vendimit 1999/468/KE duke pasur
parasysh dispozitat e nenit 8 té tij.

Periudha, sipas nenit 5 paragrafi 6 t€ Vendimit 1999/468/KE, caktohet té jeté tre muaj.

KAPITULLI XIV
DEROGIMET, DISPOZITAT KALIMTARE DHE PERFUNDIMTARE

SEKSIONI 1

Derogimet

Neni 113

1. Vetém né rastin e SIKTT-ve daneze, pantebreve té emetuara né Danimarké, do té trajtohen si
té barasvlershme me titujt e transferueshém té pérmendur n€ nenin 50, paragrafi 1, germa (b).

2. Duke deroguar nga neni 22, paragrafi 1 dhe neni 32, paragrafi 1, autoritetet kompetente
mund t'1 autorizojné SIKTT-té té cilat mé€ 20 Dhjetor 1985, kané pasur dy ose mé shumé
depozitaré, né pérputhje me legjislacionin e tyre kombétar, q€ t€ mbajné t€ njéjtin numér
depozitarésh nése autoritetet né fjalé garantohen pér ushtrimin n€ praktiké t&€ funksioneve, sipas
nenit 22, paragrafi 3 dhe nenit 32 ,paragrafi 3.

3. Duke deroguar nga neni 16, shtetet anétare mund t'i autorizojné shoqérité administruese, qé
té 1€shojné certifikata me pronaré t&€ paidentifikueshém, q€ pérfagésojné titujt e regjistruar té
shoggérive té tjera.

Neni 114

1. Kompanité e investimit, t€ pércaktuara né nenin 4, paragrafi 1, pika 1 t€ Direktivés
2004/39/KE, té autorizuara pér t€ kryer vetém shérbimet e parashikuara né Seksionin A paragrafi
4 dhe 5 t€ Shtojcés s€ késaj direktive, mund autorizohen sipas késaj direktive qé t€ administrojné
SIKTT-t€ si shoqéri administruese. N& kété rast, kéto firma investimi heqin doré nga autorizimi 1
dhéné sipas Direktivés 2004/39/KE.



2. Shoqérit€é administruese té autorizuara pér administrimin e SIKTT-ve né shtetin anétar t&
origjinés s€ tyre pérpara datés 13 Shkurt 2004, sipas Direktivés 85/611/KEE, konsiderohen se
jané autorizuar pér qéllimet e kétij neni, n€se ligjet e atij shteti anétar parashikojné se pér t€ nisur
kété veprimtari ato duhet t€ pérmbushin t€ njéjtat kushte me ato té pércaktuara né€ nenet 7 dhe 8.

SEKSIONI 2

Dispozitat kalimtare dhe pérfundimtare

Neni 115

Komisioni, deri mé 1 Korrik 2013, i paraqget njé raport Parlamentit Evropian dhe K&shillit pér
zbatimin e késaj Direktive.

Neni 116

1. Shtetet anétare, deri mé 30 Qershor 2011, miratojné dhe botojné ligjet, rregulloret dhe
dispozitat administrative t€ nevojshme pér té siguruar pérputhshmériné me nénparagrafin e dyté
té nenit 1 paragrafi 2, nenin 1 paragrafi 3 germa (b), pikat (e), (m), (p), (q) dhe (r) t€ nenit 2
paragrafi 1, nenin 2 paragrafi 5, nenin 4, nenin 5 paragrafét 1 deri né 4, 6 dhe 7, nenin 6 paragrafi
1, nenin 12 paragrafi 1, fjaliné hyrése t€ nenit 13 paragrafi 1, nenin 13 paragrafi 1 germa (a) dhe
(1), nenin 15, nenin 16 paragrafi 1, nenin 16 paragrafi 3, nenin 17 paragrafi 1, nenin 17 paragrafi
2 germa (b), nénparagrafin e paré dhe té treté t€ nenit 17 paragrafi 3, nenin 17 paragrafi 4 deri né
7, nénparagrafin e dyté t€ nenit 17 paragrafi 9, pjesén hyrése t€ nenit 18 paragrafi 1, nenin 18
paragrafi 1 germa (b), nénparagrafin e tret¢ dhe té katért t€ nenit 18 paragrafi 2, nenin 18
paragrafi 3 dhe 4, nenet 19 dhe 20, nenin 21 paragrafi 2 deri n€ 6, 8 dhe 9, nenin 22 paragrafi 1,
pikat (a), (d) dhe (e) t€ nenit 22 paragrafi 3, nenin 23 paragrafi 1, 2, 4 dhe 5, paragrafin e treté t&
nenit 27, nenin 29 paragrafi 2, nenin 33 paragrafi 2, 4 dhe 5, nenet 37 deri né 42, nenin 43
paragrafi 1 deri n€ 5, nenet 44 deri né 49, fjaliné hyrése t€ nenit 50 paragrafi 1, nenin 50
paragrafi 3, nénparagrafin e treté t€ nenit 51 paragrafi 1, nenin 54 paragrafi 3, nenin 56 paragrafi
1, fjaliné hyrése t&€ nénparagrafit t€¢ paré t€ nenit 56 paragrafi 2, nenet 58 dhe 59, nenin 60
paragrafi 1 deri n€ 5, nenin 61 paragrafi 1 dhe 2, nenin 62 paragrafi 1, 2 dhe 3, nenin 63, nenin
64 paragrafi 1, 2 dhe 3, nenet 65, 66 dhe 67, fjaliné hyrése dhe nenin 68 paragrafi 1 germa (a),
nenin 69 paragrafi 1 dhe 2, nenin 70 paragrafi 2 dhe 3, nenet 71, 72 dhe 74, nenin 75 paragrafi 1,
2 dhe 3, nenet 77 deri né 82, nenin 83 paragrafi 1 germa (b), ndarjen e dyté t& nenit 83 paragrafi
2 germa (a), nenin 86, nenin 88 paragrafi 1 germa (b), nenin 89 germa (b), nenet 90 deri né 94,
nenet 96 deri né 100, nenin 101 paragrafi 1 deri né€ 8, nénparagrafin e dyté t€ nenit 102 paragrafi
2, nenin 102 paragrafi 5, nenet 107 dhe 108, nenin 109 paragrafi 2, 3 dhe 4, nenin 110 dhe
Shtojcén 1. Ato njoftojné menjéheré Komisionin pér kété.

Ato 1 zbatojné kéto masa duke filluar nga data 1 Korrik 2011.

Shtetet anétare, né miratimin e kétyre masave, i referohen direktivés ose i shogé€rojné ato me njé
referenc€ né rastin e botimit zyrtar té tyre. Gjithashtu, ato pérfshijné njé deklaraté se referencat
né ligjet, rregulloret dhe aktet administrative ekzistuese ndaj Direktivés 85/611/KEE do t&



interpretohen si referencé pér két€ direktivé. Ményra se si do t€ béhet kjo referencé dhe
formulimi 1 deklaratés pércaktohet nga veté shtetet anétare.

2. Shtetet anétare 1 komunikojné Komisionit tekstin e dispozitave kryesore té legjislacionit té
brendshém, qé ato miratojné€ né€ fushén q€ mbulon kjo direktivé.

Neni 117

Direktiva 85/611/KEE e ndryshuar nga direktivat e renditura né Shtojcén III, pjesa A,
shfuqizohet duke filluar nga data 1 Korrik 2011, pa cenuar detyrimet e shteteve anétare né lidhje
me afatet kohore pér transpozimin né legjislacionin e brendshém dhe zbatimin e direktivave, t&
pércaktuara n€ Shtojcén III, pjesa B.

Referencat pér direktivén e shfuqizuar interpretohen si referenca pér két€ direktivé dhe
shpjegohen né pérputhje me tabelén e pérputhshmérisé né Shtojcén I'V.

Referencat pér prospektet e thjeshtuara, interpretohen si referenca pér informacionin kryesor pér
investitorét, t&€ pérmendur n€ nenin 78.

Neni 118

1. Kjo direktivé hyn né fuqi 20 dité pas botimit t€ saj né Gazetén Zyrtare t€ Bashkimit
Evropian.

Neni 1 paragrafi 1, nénparagrafi i par€ i nenit 1 paragrafi 2, neni 1 paragrafi 3 germa (a), neni 1
paragrafi 4 deri né 7, pikat (a) deri né (d), (f) deri né (1), (n) dhe (o) t€ nenit 2 paragrafi 1, neni 2
paragrafi 2, 3 dhe 4, neni 2 paragrafi 6 dhe 7, neni 3, neni 5 paragrafi 5, neni 6 paragrafi 2, 3 dhe
4, nenet 7 deri né 11, neni 12 paragrafi 2, neni 13 paragrafi 1 germat (b) deri né (h), neni 13
paragrafi 2, eni 14 paragrafi 1, neni 16 paragrafi 2, pikat (a), (c) dhe (d) t€ nenit 17 paragnrafi 2,
nénparagrafi 1 dyt€ 1 nenit 17 paragrafi 3, neni 17 paragrafi 8, nénparagrafi i par€ i nenit 17
paragrafi 9, neni 18 paragrafi 1 pérvec fjalisé hyrése dhe pikés (a), nénparagrafi i paré dhe
nénparagrafi i dyt€ i nenit 18 paragrafi 2, neni 21 paragrafét 1 dhe 7, neni 22 paragrafi 2, neni 22
paragrafi 3 germa (b) dhe (c), neni 23 paragrafi 3, neni 24, nenet 25 dhe 26, paragrafi i paré dhe i
dyté 1 nenit 27, neni 28, neni 29 paragrafi 1, 3, dhe 4, nenet 30, 31 dhe 32, neni 33 paragrafi 1
dhe 3, nenet 34, 35 dhe 36, neni 50 paragrafi 1 germat (a) deri né€ (h), neni 50 paragrafi 2,
nénparagrafi i paré dhe 1 dyté i nenit 51 paragrafi 1, neni 51 paragrafi 2 dhe 3, nenet 52 dhe 53,
neni 54 paragrafi 1 dhe 2, neni 55, nénparagrafi i paré 1 nenit 56 paragrafi 2, nénparagrafi i dyté i
nenit 56 paragrafi 2, neni 56 paragrafi 3, neni 57, neni 68 paragrafi 2, neni 69 paragrafi 3 dhe 4,
neni 70 paragrafi 1 dhe 4, nenet 73 dhe 76, neni 83 paragrafi 1 pa pérfshiré pikén (b), neni 83
paragrafi 2 germa (a) pa pérfshiré ndarjen e dyté, nenet 84, 85 dhe 87, neni 88 paragrafi 1 pa
pérfshiré pikén (b), neni 88 paragrafi 2, neni 89 pa pérfshiré pikén (b), neni 102 paragrafi 1,
nénparagrafi i par€ i nenit 102 paragrafi 2, neni 102 paragrafi 3 dhe 4, nenet 103 deri né 106,
neni 109 paragrafi 1, nenet 111, 112, 113 dhe 117, si dhe Shtojcat II, III dhe IV zbatohen duke
filluar nga 1 Korriku 2011.



2. Shtetet anétare garantojné q€ SIKTT-té ta zévendésojné prospektin e thjeshtuar té tyre, t&
hartuar né pérputhje me dispozitat e Direktivés 85/611/KEE, me informacionin kryesor pér
investitorét t&€ hartuar né pérputhje me nenin 78, sa mé shpejt t€ jet€ e mundur dhe né ¢do rast jo
mé voné se 12 muaj nga pérfundimi 1 afatit t&€ implementimit né€ legjislacionin kombétar, té té
gjitha masave zbatuese t& pérmendura né nenin 78, paragrafi 7. Gjaté késaj periudhe, autoritetet
kompetente té shteteve anétare prité€se t&€ SIKTT-ve do t&€ vazhdojné t€ pranojné prospektin e
thjeshtuar pér SIKTT-té e marketuara né territorin e kétyre shteteve.

Neni 119

Kjo direktivé u drejtohet shteteve anétare.
Nénshkruar né Bruksel, mé 13 Korrik 2009.
Pér Parlamentin Evropian

Presidenti

H.-G. POTTERING
Pér Késhillin
Presidenti

E. ERLANDSSON

(') Opinioni i Parlamentit Evropian i 13 Janarit 2009 (ende i pabotuar né Gazetén Zyrtare) dhe Vendimi i Késhillit i
22 Qershorit 2009.

(*) Gazeta Zyrtare L 375, 31.12.1985, f. 3.

(*) Shih Shtojcén III, pjesa A.

*) Gazeta Zyrtare L 145, 30.4.2004, f. 1.

%) Gazeta Zyrtare L 24, 29.1.2004, f. 1.

%) Gazeta Zyrtare L 177, 30.6.2006, f. 1.
7) Gazeta Zyrtare L 177, 30.6.2000, f. 201.
8) Gazeta Zyrtare L 184, 17.7.1999, £. 23.

) Gazeta Zyrtare C 321, 31.12.2003, f. 1.

%) Gazeta Zyrtare L 193, 18.7.1983, f. 1.

") Gazeta Zyrtare L 390, 31.12.2004, f. 38.
azeta Zyrtare L 84, 26.3.1997, f. 22.
azeta Zyrtare L 157, 9.6.2006, f. 87.
azeta Zyrtare L 222, 14.8.1978, f. 11.
azeta Zyrtare L 25, 29.1.2009, f. 18.

azeta Zyrtare L 191, 13.7.2001, £. 45.
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SHTOJCA I

TABELA A

1. Informacion pér fondin e| 1. Informacion pér| 1. Informacion pér shoqéringé e
pérbashkét shoqériné investimit

administruese,  duke

pérfshiré cilésimin




nga

nése kjo shoqéri éshté
themeluar n€ njé shtet

anétar t€ ndryshém
shteti anétar 1
origjinés s€ SIKTT-sé&

1.1. Emri 1.1. Emri ose lloji, forma| 1.1. Emri ose lloji, forma ligjore,
ligjore, adresa e adresa e regjistruar dhe zyra
regjistruar dhe zyra gendrore, nése &shté e
gendrore, nése €shté ndryshme nga adresa e
e ndryshme nga regjistruar.
adresa e regjistruar.

1.2. Data e krijimit t& fondit t€| 1.2. Data e themelimit t€| 1.2. Data e themelimit t&
pérbashkét.  Cilésimi 1 shoqérisé. Cilésimi 1 shoqérisé. Cilésimi 1
kohézgjatjes, nése Eshté e kohézgjatjes, nése kohézgjatjes, nése €shté e
kufizuar. &shté e kufizuar. kufizuar.

1.3. Nése shogéria 1.3. N& rastin e shoqérive t&

administron fonde t&
pérbashkéta tjera,
cilésimi 1 kétyre
fondeve.

investimit me divizione té
ndryshme investimi, cilésimi
1 divizioneve.

1.4.

Cilésimi 1 vendit ku mund té
merren rregullat e fondit dhe
raportet periodike, nése nuk
gjenden bashkéngjitur.

1.4.

Cilésimi 1 vendit ku mund té
merren dokumentet e
themelimit dhe raportet
periodike, nése nuk gjenden
bashkéngjitur.

L.5.

Sqarim i shkurtér pér
mbajtésit e kuotave, rreth
sistemit tatimor té
zbatueshém pér fondin e
pérbashkét. Detaje nése jané
béré zbritje né burim nga té
ardhurat dhe shtimi 1
kapitalit, q€ u €shté paguar

L.5.

Sqarim i shkurtér pér
mbajtésit e kuotave, rreth
sistemit tatimor té
zbatueshém pér shogériné.
Detaje nése jané béré€ zbritje
né burim nga té ardhurat dhe
shtimi 1 kapitalit q€ u €shté
paguar mbajtésve té kuotave




mbajtésve t€ kuotave nga
fondi 1 pérbashkét.

nga shoggéria.

1.6. Data e kontabilitetit dhe

data e shpérndarjes

1.6. Data e kontabilitetit dhe data

e shpérndarjes.

1.7. Emrat e personave
pérgjegjés pér auditimin e
informacionit kontabél, té
pérmendur n€ Nenin 73.

1.7. Emrat e personave
pérgjegjés pér auditimin e
informacionit kontabél, té
pérmendur n€ Nenin 73.

1.8. Emrat dhe 1.8. Emrat dhe pozicionet qé
pozicionet qé kané kan€ Anétarét e organeve
Anétarét e organeve administrative, menaxhuese
administrative, dhe mbikéqyrése né shoqgéri.
menaxhuese dhe Detajet e veprimtarive té tyre
mbikéqyrése né kryesore jashté shoqérisé,
shoqéri. Detajet e kur kéto veprimtari jané té
veprimtarive té tyre réndésishme pér shoqériné
kryesore jashté né fjalé.
shoqgérisé, kur kéto
veprimtari jané té
réndésishme pér
shogériné né fjalg.

1.9. Vlera e kapitalit t&| 1.9. Kapitali

nénshkruar, duke
cilésuar kapitalin e
paguar

1.10. Detaje rreth llojeve dhe
karakteristikave  kryesore
t€ kuotave dhe né veganti:

— natyra e t& drejtés
(reale, personale ose
tjetér) s€ pérfaqésuar
nga kuota,

— karakteristikat e
kuotave: té regjistruara
ose me pronaré té
paidentifikueshém.

1.10. Detaje rreth llojeve dhe
karakteristikave kryesore té
kuotave dhe né€ vecanti:

— titujt me vler€ fillestare

ose certifikatat
pérfaqésuese té tyre;
regjistrimi  né  njé

regjistér ose llogari,

— karakteristikat e
kuotave: t& regjistruara
ose me pronaré té




Cilésimi i prerjeve, qé
mund t€ parashikohen
pér,

— titujt me vleré
fillestare ose
certifikatat
pérfagésuese té tyre;
regjistrimi n€ njé
regjistér ose llogari,

— cilésimi i té drejtave té
votés, t€ mbajtésve té
kuotave, nése ka té
tilla;

— rrethanat né té cilat
mund té vendoset
likuidimi i fondit t&
pérbashkét dhe
procedura e likuidimit,
né vecanti n€ lidhje me
té drejtat t&€ mbajtésve

paidentifikueshém.
Cilésimi i prerjeve, qé
mund té parashikohen
pér,

— cilésimi 1 t€ drejtave té
votés, t€ mbajtésve t&
kuotave;

— rrethanat né té cilat
mund t€  vendoset
likuidimi i shoqéris€ sé
investimit dhe
procedura e likuidimit,
né vecanti né lidhje me
té drejtat e mbajtésve t&
kuotave.

té kuotave.

1.11. Sipas rastit, cilésimin e 1.11. Sipas rastit, cilésimin e
bursave ose tregjeve, ku bursave ose tregjeve, ku
jané listuar ose tregtuar jané listuar ose tregtuar
kuotat. kuotat.

1.12. Procedurat dhe kushtet e 1.12. Procedurat dhe kushtet e
emetimit dhe shitjes sé emetimit dhe shitjes sé
kuotave. kuotave.

1.13. Procedurat dhe kushtet pér 1.13. Procedurat dhe kushtet pér

riblerjen ose shlyerjen e
kuotave dhe rrethanat né té
cilat riblerja ose shlyerja
mund té pezullohet.

riblerjen ose shlyerjen e
kuotave dhe rrethanat né té
cilat riblerja ose shlyerja
mund t€ pezullohet. N&
rastin e shogérive t&
investimit me divizione té
ndryshme investimi,
informacion pér ményrén




sesi nj& mbajtés 1 kuotave
mund t€ kalojé nga njé
divizion tek tjetri, si dhe
tarifat e zbatueshme né kéto
raste.

1.14.

Pérshkrimi i rregullave pér
pércaktimin dhe
pérdorimin e t&€ ardhurave.

1.14.

Pérshkrimi i1 rregullave pér
pércaktimin dhe pérdorimin
e t& ardhurave.

1.15.

Pérshkrimi objektivave té
investimit t& fondit té
pérbashkét, duke pérfshiré
objektivat e tij financiaré
(p-sh., rritja e kapitalit ose
té ardhurat), politikén e
investimit (p.sh.,
specializimin né sektorin
gjeografik ose industrial),
té gjitha kufizimet né€ kété
politiké investimi dhe
cilésimin e t& gjitha
teknikave dhe
instrumenteve ose
kompetencave pér
huamarrje, q€ mund té
pérdoren né menaxhimin e
fondit té pérbashkét.

1.15.

Pérshkrimi i objektivave té
investimit t& shoqérisé,
duke pérfshiré objektivat
financiaré (p.sh., rritja e
kapitalit ose té ardhurat),
politikén e investimit (p.sh.,
specializimin né sektorin
gjeografik ose industrial),
té gjitha kufizimet né€ kété
politiké investimi dhe
cilésimin e t& gjitha
teknikave dhe
instrumenteve ose
kompetencave pér
huamarrje, q€ mund té
pérdoren né menaxhimin e
shoqgérisé.

1.16.

Rregullat pér vlerésimin e
aseteve.

1.16.

Rregullat pér vlerésimin e
aseteve.

. Pércaktimi 1 c¢mimit té

shitjes ose emetimit dhe i
c¢cmimit t€ riblerjes ose
shlyerjes s€ kuotave, né
vecanti:

— ményra dhe frekuenca
e llogaritjes s€¢ kétyre
¢mimeve,

— informacion pér tarifat

1.17.

Pércaktimi 1 c¢mimit t&
shitjes ose emetimit dhe i
cmimit t€ riblerjes ose
shlyerjes sé€ kuotave, né
vecanti:

— ményra dhe frekuenca
e llogaritjes s& kétyre
¢mimeve,

— informacion pér tarifat




e shitjes ose emetimit,
si dhe pér tarifat e
riblerjes ose shlyerjes

e shitjes ose emetimit,
si dhe pér tarifat e
riblerjes ose shlyerjes

sé kuotave, sé kuotave,

mjetet, vendet dhe
frekuenca e publikimit
t& kétyre ¢mimeve. (V).

— mjetet, vendet dhe —
frekuenca e publikimit
té kétyre cmimeve.

1.18. Informacion pér ményrén, 1.18. Informacion pér ményrén,
vlerén dhe llogaritjen e vlerén dhe llogaritjen e
shpérblimit q€ fondi 1 pagesés qé duhet t'i paguajé
pérbashkét duhet t'i shoggéria drejtoréve té saj
paguajé shoqérisé dhe Anétaréve té organeve
administruese, depozitarit administrative, menaxhuese
ose paléve té treta, si dhe dhe mbikéqyrése,
pér kostot g€ do t'u depozitarit ose paléve t&
rimbursohen atyre nga ky treta, si dhe pér kostot e
fond. drejtoréve, depozitarit ose

paléve té treta q€ do té
rimbursojé kjo shoggéri.

Informacion pér depozitarin:

2.1. Emri ose lloji, forma ligjore, adresa e regjistruar dhe zyra gendrore, nése €shté e ndryshme
nga adresa e regjistruar;

2.2. Veprimtaria kryesore.

Informacion pér firmat e konsulencés ose konsulentét e jashtém té investimit, qé ofrojné
konsulencé né zbatim té kontratés s€ paguar nga asetet ¢ SIKTT-sé:

3.1. Emri ose lloji i firmé&s ose emri i konsulentit;

3.2. Dispozitat materiale t€ kontratés me shoqérin€ administruese ose shogériné e investimit, qé
mund t€ kené lidhje me mbajtésit e kuotave, pérveg atyre qé lidhen me shpérblimin;

3.3. Veprimtari té tjera té€ réndésishme.

4. Informacion rreth masave pér kryerjen e pagesave ndaj mbajtésve t€ kuotave, pér riblerjen
ose shlyerjen e kuotave dhe vénien né dispozicion t&€ informacionit rreth SIKTT-ve. Né ¢do rast,
ky informacion duhet té jepet n€ Shtetin Anétar ku éshté themeluar SIKTT-ja. Pérveg késaj, nése
kuotat marketohen né njé€ tjetér Shtet Anétar, ky informacion jepet pér até shtet, né prospektin e
publikuar né até shtet.

Informacione t€ tjera rreth investimeve:




5.1. Historikun e performancés s€ SIKTT-s€ (sipas rastit) - ky informacion mund té€ pérfshihet
né prospekt ose t'i bashkéngjitet atij;

5.2. Profili i investitorit tipik pér té cilin éshté projektuar SIKTT-ja.
Informacioni ekonomik:

6.1. Shpenzimet ose tarifat ¢ mundshme, pérveg tarifave t€ pérmendura né pikén 1.17, duke
béré dallimin ndérmjet tarifave q€ duhen paguar nga mbajtési i kuotave dhe atyre q¢ duhen
paguar nga asetet ¢ SIKTT-s¢.

TABELA B
Informacioni qé duhet pérfshiré né raportet periodike

I. Pasqyra e aktiveve dhe pasiveve:

— titujt e transferueshém,

— gjendja e llogarive bankare,
— asete té tjera,

— totali 1 aseteve,

— pasivet,

— vlera neto e aseteve.

II. Numri i kuotave né garkullim
III. Vlera neto e aseteve pér kuoté

IV. Portofoli, duke béré dallimin ndérmjet:

(a) titujve té transferueshém t&€ pranuar né€ listimet zyrtare n€ burs¢;
(b) titujve té transferueshém t€ tregtuar né njé treg tjetér té rregulluar;

(c) titujve té transferueshém té llojit t&€ pérmendur né€ nenin 50, paragrafi 1, germa (d), t€ emetuar
sé fundmi;

(d) titujve té transferueshém té tjeré, t& llojit t&€ pérmendur n€ nenin 50, paragrafi 2, germa (a);

dhe t€ analizuara n€ pérputhje me kriteret mé t€ pérshtatshme, né kuadér t€ politikés s€ investimit
té SIKTT-s€ (p.sh., n€ pérputhje me kriteret ekonomike, gjeografike ose monetare), si pérqindje
e aseteve neto; pér secilin nga investimet e mésipérme, cilé€simin e pérqindjes q€ pérfagéson né
raport me totalin e aseteve t&€ SIKTT-sé.

Deklaratén e ndryshimeve né pérbérjen e portofolit, gjaté periudhés sé parashikuar.

V. Deklarata e zhvillimeve né lidhje me asetet e SIKTT-sé, gjaté periudhés sé referencés,
duke pérfshiré elementet e méposhtme:



— té ardhurat nga investimet,

— t& ardhura t€ tjera,

— tarifat e administrimit,

— tarifat e depozitarit,

— tarifa dhe taksa té tjera,

— té ardhurat neto,

— té& ardhurat e shpérndara dhe té riinvestuara,

— ndryshimet né€ llogariné kapitale,

— rritjen e vlerés ose amortizimin e investimeve,

— ¢do ndryshim tjetér q€ ndikon né aktivet dhe pasivet e SIKTT-sé,

— kostot e transaksioneve, té cilat jané kostot q€ 1 shkaktohen njé SIKTT-je né lidhje me
transaksionet né portofolin e saj.

VI. Njé tabelé krahasuese qé mbulon tre vitet e fundit financiaré dhe e cila, pér secilin vit
financiar, né fund té vitit financiar, pérfshin:

— vlerén e ploté neto té aseteve,

— vlerén neto té aseteve pér kuoté.

VII. Detajet e shumés gé rezulton nga angazhimet, sipas kategorisé sé transaksionit né kuptim
té Nenit 51 té kryer nga SIKTT-ja gjaté periudhés sé referencés.

(') Shoqgrité e investimit, né kuptim t& nenit 32, paragrafi 5 té késaj direktive, b&jné t& ditur
edhe:

— metodén dhe frekuencén e llogaritjes sé€ vlerés neto té kuotave,
— myjetet, vendin dhe frekuencén e publikimit té késaj vlere,

—_ bursén né vendin e marketimit, ku ¢mimet né€ t€ pércaktojné ¢mimin e transaksioneve té
kryera jashté€ bursés s€ kétij vendi.

SHTOJCA 11
Funksionet e pérfshira né veprimtariné e administrimit té portofolit kolektiv:

— Administrimi i investimit.



— Administrimi:

(a) shérbimet ligjore dhe kontabél né lidhje me administrimin e fondeve;

(b) pérgjigje pér pyetjet e klientéve;

(c) vlerésimi dhe pércaktimi i ¢mimit (pérfshiré deklaratat tatimore);

(d) monitorimi i pajtueshmérisé me rregulloret;

(e) mbajtja e regjistrit t&€ mbajtésve té kuotave;

(f) shpérndarja e té ardhurave;

(g) emetimet dhe shlyerjet e kuotave;

(h) zgjidhja e mosmarréveshjeve kontraktuale (pérfshiré edhe dérgimin e certifikatave);

(1) mbajtja e t&€ dhénave.

— Marketimi.

SHTOJCA 111

PJESA A

Direktiva e shfuqizuar me listén e ndryshimeve vijuese

(pérmendur né Nenin 117)

Direktiva e Késhillit 85/611/KEE
(Gazeta Zyrtare L 375, 31.12.1985, f. 3).

Direktiva e Ké&shillit 88/220/KEE
(Gazeta Zyrtare L 100, 19.4.1988, f. 31).

Direktiva 95/26/KE e Parlamentit Evropian
dhe e Késhillit

(Gazeta Zyrtare L 168, 18.7.1995, f. 7).

Neni 1, ndarja e katért, Neni 4 paragrafi 7 dhe Neni
5, vetém ndarja e pesté

Direktiva 2000/64/KE e  Parlamentit
Evropian dhe e Késhillit

(Gazeta Zyrtare L 290, 17.11.2000, f. 27).

Vetém Neni 1

Direktiva 2001/107/KE e Parlamentit
Evropian dhe e Késhillit

(Gazeta Zyrtare L 41, 13.2.2002, f. 20).




Direktiva 2001/108/KE e Parlamentit
Evropian dhe e Késhillit

(Gazeta Zyrtare L 41, 13.2.2002, f. 35).

Direktiva  2004/39/KE e  Parlamentit| Vetém Neni 66
Evropian dhe e Késhillit

(Gazeta Zyrtare L 145, 30.4.2004, £. 1).

Direktiva 2005/1/KE e Parlamentit Evropian| Vetém Neni 9
dhe e Késhillit

(Gazeta Zyrtare L 79, 24.3.2005, £. 9).

Direktiva  2008/18/KE e  Parlamentit
Evropian dhe e Késhillit

(Gazeta Zyrtare L 76, 19.3.2008, f. 42).

PJESA B
Lista e afateve kohore pér transpozim né legjislacionin e brendshém dhe zbatimin

(pérmendur né Nenin 117)

Direktiva Afati pér transpozim Data e zbatimit
85/611/KEE 1 Tetor 1989 —

88/220/KEE 1 Tetor 1989 —

95/26/KE 18 Korrik 1996 —

2000/64/KE 17 Néntor 2002 —
2001/107/KE 13 Gusht 2003 13 Shkurt 2004
2001/108/KE 13 Gusht 2003 13 Shkurt 2004
2004/39/KE — 30 Prill 2006
2005/1/KE 13 Maj 2005 —

SHTOJCA IV

Tabela e pérputhshmérisé

Direktiva 85/611/KEE Kjo Direktivé

Neni 1 paragrafi 1 Neni 1 paragrafi 1

Neni 1 paragrafi 2, fjalia hyrése Neni 1 paragrafi 2, fjalia hyrése




Neni 1 paragrafi 2, ndarja e paré dhe e dyté

Neni 1 paragrafi 2 germat (a) dhe (b)

Neni 1 paragrafi 2, nénparagrafi i dyté

Neni 1 paragrafi 3, nénparagrafi i paré

Neni 1 paragrafi 3, nénparagrafi i paré

Neni 1 paragrafi 3, nénparagrafi i dyté

Neni 1 paragrafi 3, nénparagrafi 1 dyté,
germa (a)

Neni 1 paragrafi 3, nénparagrafi 1 dyté,
germa (b)

Neni 1 paragrafét 4 deri né€ 7

Neni 1 paragrafét 4 deri n€ 7

Neni 1 paragrafi 8, fjalia hyrése

Neni 2 paragrafi 1 germa (n), fjalia hyrése

Neni 1 paragrafi 8, ndarja e paré, e dyté dhe e treté

Neni 2 paragrafi 1 germa (n), pikat (1), (ii)
dhe (iii)

Neni 1 paragrafi 8, fjalia e fundit

Neni 2 paragrafi 7

Neni 1 paragrafi 9

Neni 2 paragrafi 1 germa (o)

Neni la, fjalia hyrése

Neni 2 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni la pika 1

Neni 2 paragrafi 1 germa (a)

Neni la pika 2, pjesa e paré e fjalisé

Neni 2 paragrafi 1 germa (b)

Neni 1a pika 2, pjesa e dyté e fjalisé

Neni 2 paragrafi 2

Neni la, pikat 3 deri né€ 5

Neni 2 paragrafi 1 germa (c) deri né€ (e)

Neni la pika 6

Neni 2 paragrafi 1 germa (f)

Neni la pika 7, pjesa e paré€ e fjalisé

Neni 2 paragrafi 1 germa (g)

Neni la pika 7, pjesa e dyté e fjalisé

Neni 2 paragrafi 3

Neni 1la, pikat 8 deri né 9

Neni 2 paragrafi 1 germat (h) deri né€ (i)

Neni 1la, pika 10, nénparagrafi i paré

Neni 2 paragrafi 1 germa (j)

Neni la, pika 10, nénparagrafi i dyté

Neni 2 paragrafi 5

Neni la pika 11

Neni la, pikat 12 dhe 13, fjalia e paré

Neni 2 paragrafi 1 pikat (i) dhe (i1)

Neni la, pika 13, fjalia e dyté

Neni 2 paragrafi 4 germa (a)

Neni la, pikat 14 dhe 15, fjalia e paré

Neni 2 paragrafi 1 germat (k) dhe (1)

Neni 1la, pika 15, fjalia e dyté

Neni 2 paragrafi 6




Neni 2 paragrafi 1 germa (m)

Neni 2 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 3, fjalia hyrése

Neni 2 paragrafi 1, ndarja e paré, e dyté, e treté dhe
e katért

Neni 3 germat (a), (b), (c) dhe (d)

Neni 2 paragrafi 2

Neni 3

Neni 4

Neni 4 paragrafi 1 dhe 2

Neni 5 paragrafi 1 dhe 2

Neni 5 paragrafi 3

Neni 4 paragrafi 3, nénparagrafi i paré

Neni 5 paragrafi 4, nénparagrafi i paré,
germat (a) dhe (b)

Neni 5 paragrafi 4, nénparagrafi i dyté

Neni 4 paragrafi 3, nénparagrafi i dyté

Neni 5 paragrafi 4, nénparagrafi i treté

Neni 4 paragrafi 3, nénparagrafi i treté

Neni 5 paragrafi 4, nénparagrafi i katért

Neni 4 paragrafi 3a

Neni 5 paragrafi 5

Neni 4 paragrafi 4

Neni 5 paragrafi 6

Neni 5 paragrafi 7

Neni 5 paragrafi 1 dhe 2

Neni 6 paragrafi 1 dhe 2

Neni 5 paragrafi 3, nénparagrafi i paré, fjalia
hyrése

Neni 6 paragrafi 3, nénparagrafi i paré, fjalia
hyrése

Neni 5 paragrafi 3, nénparagrafi i paré, germa (a)

Neni 6 paragrafi 3, nénparagrafi 1 paré€,
germa (a)

Neni 5 paragrafi 3, nénparagrafi i paré, germa (b),
fjalia hyrése

Neni 6 paragrafi 3, nénparagrafi i paré,
germa (b), fjalia hyrése

Neni 5 paragrafi 3, nénparagrafi i paré, germa (b),
ndarja e paré dhe e dyté

Neni 6 paragrafi 3, nénparagrafi i paré,
germa (b) pika (i) dhe (ii)

Neni 5 paragrafi 3, nénparagrafi i dyté

Neni 6 paragrafi 3, nénparagrafi i dyté

Neni 5 paragrafi 4

Neni 6 paragrafi 4

Neni 5a paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 7 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 5a paragrafi 1 germa (a), fjalia hyrése

Neni 7 paragrafi 1 germa (a), fjalia hyrése

Neni 5a paragrafi 1 germa (a), ndarja e paré

Neni 7 paragrafi 1 germa (a) pika (i)




Neni 5a paragrafi 1 germa (a), ndarja e dyté, fjalia
hyrése

Neni 7 paragrafi 1 germa (a) pika (ii), fjalia
hyrése

Neni 5a paragrafi 1 germa (a), ndarja e dyté, pikat
(1), (i1) dhe (iii)

Neni 7 paragrafi 1 germa (a) pika (ii), ndarja
e paré€, e dyté dhe e treté

Neni 5a paragrafi 1 germa (a), ndarja e treté dhe e
katért

Neni 7 paragrafi 1 germa (a) pika (iii)

Neni 5a paragrafi 1 germa (a), ndarja e pesté

Neni 5a paragrafi 1 germat (b) deri né (d)

Neni 7 paragrafi 1 germat (b) deri né (d)

Neni 5a paragrafét 2 deri né€ 5

Neni 7 paragrafét 2 deri né€ 5

Neni 5b Neni 8
Neni 5S¢ Neni 9
Neni 5d Neni 10
Neni Se Neni 11

Neni 5f paragrafi 1, nénparagrafi i paré

Neni 12 paragrafi 1, nénparagrafi i paré

Neni 5f paragrafi 1, nénparagrafi i dyté, germa (a)

Neni 12 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté,
germa (a)

Neni 5f paragrafi 1, nénparagrafi 1 dyté, germa (b),
fjalia e paré

Neni 12 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté,
germa (b)

Neni 5f paragrafi 1, nénparagrafi i dyté, germa (b),
fjalia e fundit

Neni 5f paragrafi 2, fjalia hyrése

Neni 12 paragrafi 2, fjalia hyrése

Neni 5f paragrafi 2, ndarja e paré dhe e dyté

Neni 12 paragrafi 2 germat (a) dhe (b)

Neni 12 paragrafi 3

Neni 5¢g

Neni 13

Neni 5h

Neni 14 paragrafi 1

Neni 14 paragrafi 2

Neni 15

Neni 6 paragrafi 1

Neni 16 paragrafi 1, nénparagrafi i paré

Neni 16 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté

Neni 6 paragrafi 2

Neni 16 paragrafi 2




Neni 16 paragrafi 3

Neni 6a paragrafi 1

Neni 17 paragrafi 1

Neni 6a paragrafi 2

Neni 17 paragrafi 2

Neni 6a paragrafi 3

Neni 17 paragrafi 3, nénparagrafi i paré dhe
1 dyté

Neni 17 paragrafi 3, nénparagrafi i treté

Neni 17 paragrafét 4 deri né 5

Neni 6a paragrafét 4 deri n€ 6

Neni 17 paragrafét 6 deri né 8

Neni 6a paragrafi 7

Neni 17 paragrafi 9, nénparagrafi i paré

Neni 17 paragrafi 9, nénparagrafi i dyté

Neni 6b paragrafi 1

Neni 18 paragrafi 1

Neni 6b paragrafi 2

Neni 18 paragrafi 2, nénparagrafi i paré dhe
i dyté

Neni 18 paragrafi 2, nénparagrafi i treté

Neni 6b paragrafi 3, nénparagrafi i paré

Neni 18 paragrafi 2, nénparagrafi i katért

Neni 6b paragrafi 3, nénparagrafi i dyté

Neni 18 paragrafi 3

Neni 6b paragrafi 4

Neni 18 paragrafi 4

Neni 6b paragrafi 5

Nenet 19 deri né 20

Neni 6¢ paragrafi 1

Neni 21 paragrafi 1

Neni 6¢ paragrafi 2, nénparagrafi i paré

Neni 6¢ paragrafi 2, nénparagrafi i dyté

Neni 21 paragrafi 2, nénparagrafi i paré dhe
1 dyté

Neni 21 paragrafi 2, nénparagrafi i treté

Neni 6¢ paragrafét 3 deri né 5

Neni 21 paragrafét 3 deri né€ 5

Neni 6¢ paragrafi 6

Neni 6¢ paragrafét 7 deri n€ 10

Neni 21 paragrafét 6 deri né 9

Neni 7

Neni 22




Neni 8 Neni 23 paragrafét 1 deri né 3

— Neni 23 paragrafét 4 deri né 6

Neni 9 Neni 24

Neni 10 Neni 25

Neni 11 Neni 26

Neni 12 Neni 27, nénparagrafi i paré dhe i1 dyté
— Neni 27, nénparagrafi i treté

Neni 13 Neni 28

Neni 13a paragrafi 1 nénparagrafi i paré

Neni 29 paragrafi 1, nénparagrafi i paré

Neni 13a paragrafi 1, nénparagrafi 1 dyté, fjalia
hyrése

Neni 29 paragrafi 1, nénparagrafi 1 dyté,
fjalia hyrése

Neni 13a paragrafi 1, nénparagrafi i dyté, ndarja e
paré, e dyté dhe e treté

Neni 29 paragrafi 1, nénparagrafi 1 dyté,
germat (a), (b) dhe (¢)

Neni 13a paragrafi 1, nénparagrafi i tret€ dhe i
katért

Neni 29 paragrafi 1, nénparagrafi i treté dhe
1 katért

Neni 13a paragrafét 2, 3 dhe 4

Neni 29 paragrafét 2, 3 dhe 4

Neni 13b Neni 30
Neni 13c¢ Neni 31
Neni 14 Neni 32
Neni 15 Neni 33 paragrafét 1 deri n€ 3
— Neni 33 paragrafét 4 deri né 6
Neni 16 Neni 34
Neni 17 Neni 35
Neni 18 Neni 36

Nenet 37 deri né 49

Neni 19 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 19 paragrafi 1 germat (a) deri né (c)

Neni 50 paragrafi 1 germat (a) deri né (c)

Neni 19 paragrafi 1 germa (d), fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 1 germa (d), fjalia hyrése

Neni 19 paragrafi 1 germa (d), ndarja e paré¢ dhe e

Neni 50 paragrafi 1 germa (d) pikat (i) dhe




dyté

(i)

Neni 19 paragrafi 1 germa (e), fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 1 germa (e), fjalia hyrése

Neni 19 paragrafi 1 germa (e), ndarja e paré€, e dyté,
e treté dhe e katért

Neni 50 paragrafi 1 germa (e) pikat (i), (i),
(iii) dhe (iv)

Neni 19 paragrafi 1 germa (f)

Neni 50 paragrafi 1 germa (f)

Neni 19 paragrafi 1 germa (g), fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 1 germa (g), fjalia hyrése

Neni 19 paragrafi 1 germa (g), ndarja e paré, e dyté
dhe e treté

Neni 50 paragrafi 1 germa (g) pikat (i), (ii)
dhe (iii)

Neni 19 paragrafi 1 germa (h), fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 1 germa (h), fjalia hyrése

Neni 19 paragrafi 1 germa (h), ndarja e paré, e
dyté, e treté dhe e katért

Neni 50 paragrafi 1 germa (h) pikat (1), (ii),
(iii) dhe (iv)

Neni 19 paragrafi 2, fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 2, fjalia hyrése

Neni 19 paragrafi 2 germa (a)

Neni 50 paragrafi 2 germa (a)

Neni 19 paragrafi 2 germa (c)

Neni 50 paragrafi 2 germa (b)

Neni 19 paragrafi 2 germa (d)

Neni 50 paragrafi 2, nénparagrafi i dyté

Neni 19 paragrafi 4

Neni 50 paragrafi 3

Neni 21 paragrafét 1 deri n€ 3

Neni 51 paragrafét 1 deri n€ 3

Neni 21 paragrafi 4

Neni 51 paragrafi 4

Neni 22 paragrafi 1, nénparagrafi i paré

Neni 52 paragrafi 1, nénparagrafi i paré

Neni 22 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté, fjalia
hyrése

Neni 52 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté,
fjalia hyrése

Neni 22 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté, ndarja e
paré€ dhe e dyté

Neni 52 paragrafi 1, nénparagrafi 1 dyté,
germat (a) dhe (b)

Neni 22 paragrafi 2, nénparagrafi i par€,

Neni 52 paragrafi 2, nénparagrafi i paré

Neni 22 paragrafi 2, nénparagrafi i dyté, fjalia
hyrése

Neni 52 paragrafi 2, nénparagrafi i dyté,
fjalia hyrése

Neni 22 paragrafi 2, nénparagrafi i dyté, ndarja e
paré, e dyt€ dhe e treté

Neni 52 paragrafi 2, nénparagrafi i dyté,
germat (a), (b) dhe (c)

Neni 22 paragrafét 3 deri né 5

Neni 52 paragrafét 3 deri né 5




Neni 22a paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 53 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 22a paragrafi 1, ndarja e paré, e dyté dhe e
treté

Neni 53 paragrafi 1 germat (a), (b) dhe (c)

Neni 22a paragrafi 2 Neni 53 paragrafi 2
Neni 23 Neni 54
Neni 24 Neni 55
Neni 24a Neni 70

Neni 25 paragrafi 1

Neni 56 paragrafi 1

Neni 25 paragrafi 2, nénparagrafi i paré, fjalia
hyrése

Neni 56 paragrafi 2, nénparagrafi i paré,
fjalia hyrése

Neni 25 paragrafi 2, nénparagrafi i paré, ndarja e
paré, e dyté, e tret€ dhe e katért

Neni 56 paragrafi 2, nénparagrafi i paré€,
germat (a), (b), (c) dhe (d)

Neni 25 paragrafi 2, nénparagrafi i dyté

Neni 56 paragrafi 2, nénparagrafi i dyté

Neni 25 paragrafi 3

Neni 56 paragrafi 3

Neni 26

Neni 57

Nenet 58 deri né 67

Neni 27 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 68 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 27 paragrafi 1, ndarja e paré

Neni 27 paragrafi 1, ndarja e dyté, e treté dhe e
katért

Neni 68 paragrafi 1 germat (a), (b) dhe (c)

Neni 27 paragrafi 2, fjalia hyrése

Neni 68 paragrafi 2, fjalia hyrése

Neni 27 paragrafi 2, ndarja e paré dhe e dyté

Neni 68 paragrafi 2 germat (a) dhe (b)

Neni 28 paragrafi 1 dhe 2

Neni 69 paragrafi 1 dhe 2

Neni 28 paragrafi 3 dhe 4

Neni 28 paragrafi 5 dhe 6

Neni 69 paragrafi 3 dhe 4

Neni 29 Neni 71
Neni 30 Neni 72
Neni 31 Neni 73
Neni 32 Neni 74




Neni 33 paragrafi 1, nénparagrafi i paré

Neni 33 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté

Neni 75 paragrafi 1

Neni 33 paragrafi 2

Neni 75 paragrafi 1

Neni 33 paragrafi 3 Neni 75 paragrafi 3
— Neni 75 paragrafi 4
Neni 34 Neni 76
Neni 35 Neni 77

Nenet 78 deri né 82

Neni 36 paragrafi 1, nénparagrafi i paré, fjalia
hyrése

Neni 83 paragrafi 1, nénparagrafi i paré,
fjalia hyrése

Neni 36 paragrafi 1, nénparagrafi i paré, ndarja e
par€ dhe e dyté

Neni 83 paragrafi 1, nénparagrafi i paré,
germat (a) dhe (b)

Neni 36 paragrafi 1, nénparagrafi i paré, fjalét e
fundit

Neni 83 paragrafi 1, nénparagrafi 1 paré€,
fjalia hyrése

Neni 36 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté

Neni 83 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté

Neni 36 paragrafi 2 Neni 83 paragrafi 2
Neni 37 Neni 84
Neni 38 Neni 85
Neni 39 Neni 86
Neni 40 Neni 87

Neni 41 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 88 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 41 paragrafi 1, ndarja e paré dhe e dyté

Neni 88 paragrafi 1 germat (a) dhe (b)

Neni 41 paragrafi 1, fjalia e fundit

Neni 88 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 41 paragrafi 2

Neni 88 paragrafi 2

Neni 42, fjalia hyrése

Neni 89, fjalia hyrése

Neni 42, ndarja e par€ dhe e dyté

Neni 89 germat (a) dhe (b)

Neni 42, fjalia e fundit

Neni 89, fjalia hyrése

Neni 43

Neni 90

Neni 44 paragrafét 1 deri né 3




Neni 91 paragrafét 1 deri né 4

Neni 45

Neni 92

Neni 46, paragrafi i paré, fjalia hyrése

Neni 93 paragrafi 1, nénparagrafi i paré

Neni 93 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté

Neni 46, paragrafi i paré, ndarja e paré

Neni 46, paragrafi i paré, ndarja e dyté, e tret€¢ dhe
e katért,

Neni 93 paragrafi 2 germa (a)

Neni 46, paragrafi i paré, ndarja e pesté

Neni 46, paragrafi i dyté

Neni 93 paragrafi 2 germa (b)

Neni 93 paragrafét 3 deri né 8

Neni 47 Neni 94
_ Neni 95
Neni 48 Neni 96

Neni 49 paragrafét 1 deri né 3

Neni 97 paragrafét 1 deri né 3

Neni 49 paragrafi 4

Nenet 98 deri né 100

Neni 50 paragrafi 1

Neni 101 paragrafi 1

Neni 101 paragrafét 2 deri né€ 9

Neni 50 paragrafét 2 deri né 4

Neni 102 paragrafét 1 deri n€ 3

Neni 50 paragrafi 5, fjalia hyrése

Neni 102 paragrafi 4, fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 5, ndarja e paré€, e dyté, e treté
dhe e katért

Neni 102 paragrafi 4 germat (a), (b), (c) dhe
(d)

Neni 50 paragrafi 6, fjalia hyrése dhe germat (a)
dhe (b),

Neni 102 paragrafi 5, nénparagrafi i paré,
fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 6 germa (b), ndarja e paré€, e dyté
dhe e treté

Neni 102 paragrafi 5, nénparagrafi 1 paré,
germat (a), (b) dhe (¢)

Neni 50 paragrafi 6 germa (b), fjalia e fundit

Neni 102 paragrafi 5, nénparagrafi i dyté
dhe 1 treté




Neni 50 paragrafi 7, nénparagrafi i paré, fjalia
hyrése

Neni 103 paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 7, nénparagrafi i paré, ndarja e
paré dhe e dyté

Neni 103 paragrafi 1 germat (a) dhe (b)

Neni 50 paragrafi 7, nénparagrafi i dyté, fjalia
hyrése

Neni 103 paragrafi 2, fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 7, nénparagrafi i dyté, ndarja e
paré, e dyté dhe e treté

Neni 103 paragrafi 2 germat (a), (b) dhe (c)

Neni 50 paragrafi 7, nénparagrafi i treté

Neni 103 paragrafi 3

Neni 50 paragrafi 8, nénparagrafi i paré

Neni 103 paragrafi 4

Neni 50 paragrafi 8, nénparagrafi i dyté, fjalia
hyrése

Neni 103 paragrafi 5, nénparagrafi i parg,
fjalia hyrése

Neni 50 paragrafi 8, nénparagrafi i dyté, ndarja e
paré, e dyté dhe e treté

Neni 103 paragrafi 5, nénparagrafi i paré,
germat (a), (b) dhe (c)

Neni 50 paragrafi 8, nénparagrafi i treté

Neni 103 paragrafi 6

Neni 50 paragrafi 8, nénparagrafi i katért

Neni 103 paragrafi 5, nénparagrafi i dyté

Neni 50 paragrafi 8, nénparagrafi i pesté

Neni 103 paragrafi 7

Neni 50 paragrafi 8, nénparagrafi i gjashté

Neni 50 paragrafét 9 deri né 11

Neni 104 paragrafét 1 deri n€ 3

Neni 105

Neni 50a paragrafi 1, fjalia hyrése

Neni 106 paragrafi 1, nénparagrafi i paré,
fjalia hyrése

Neni 50a paragrafi 1 germa (a), fjalia hyrése

Neni 106 paragrafi 1, nénparagrafi i paré,
fjalia hyrése

Neni 50a paragrafi 1 germa (a), ndarja e paré, e
dyté dhe e treté

Neni 106 paragrafi 1, nénparagrafi 1 paré,
germat (a), (b) dhe (¢)

Neni 50a paragrafi 1 germa (b)

Neni 106 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté

Neni 50a paragrafi 2

Neni 106 paragrafi 2

Neni 51 paragrafi 1 dhe 2

Neni 107 paragrafi 1 dhe 2

Neni 107 paragrafi 3

Neni 52 paragrafi 1

Neni 108 paragrafi 1, nénparagrafi i paré




Neni 52 paragrafi 2

Neni 108 paragrafi 1, nénparagrafi i dyté

Neni 52 paragrafi 3 Neni 108 paragrafi 2
— Neni 108 paragrafét 3 deri né 6
Neni 52a Neni 109 paragrafi 1 dhe 2

Neni 109 paragrafi 3 dhe 4

Neni 52b paragrafi 1

Neni 110 paragrafi 1

Neni 52b paragrafi 2 —
Neni 52b paragrafi 3 Neni 110 paragrafi 2
Neni 53a Neni 111

Neni 53b paragrafi 1

Neni 112 paragrafi 1

Neni 53b paragrafi 2 Neni 112 paragrafi 2
— Neni 112 paragrafi 3
Neni 54 Neni 113 paragrafi 1
Neni 55 Neni 113 paragrafi 2

Neni 56 paragrafi 1

Neni 113 paragrafi 3

Neni 56 paragrafi 2 —

Neni 57 —

— Neni 114

Neni 58 Neni 116 paragrafi 2
— Neni 115

— Neni 116 paragrafi 1
— Nenet 117 dhe 118
Neni 59 Neni 119

Shtojca I, tabela A dhe B

Shtojca I, tabela A dhe B

Shtojca I, tabela C

Shtojca II

Shtojca II

Shtojca III

Shtojca IV







