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Periodiku AMEF

Zhvillohet seminari “Mbi sistemet e Ngjarje dhe zhvillime té tjera
pensioneve private"
Mbi hartimin e tre projektligjeve nga
Mé daté 9 shkurt 2009, Komisioni Evropian ~ Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare
né bashképunim me Autoritetin e
Mbikéqyrjes Financiare, brenda kuadrit té Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, né kuadér té
instrumentit TAIEX, zhvilloi seminarin "Mbi  punés sé vazhdueshme, me qéllim pérmirésimin
sistemet e pensioneve private" né ambientet e bazés ligjore, ka hartuar sé fundmi tre
e Hotel "Mondial" né Tirané. projektligje: Projektligjin mbi fondet e pensionit
vullnetar, projektligjin mbi obligacionet e
Vijon né fagen 2 shoqérive aksionere dhe qeverisé vendore, si
dhe projektligjin pér sipérmartjet e

. . . . o investimeve kolektive
Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Vijon né fagen 5
Véshtrim mbi tregun e sigurimeve, janar
2009

Edukimi i konsumatorit
Né muajin janar 2009, primet e shkruara

bruto kapén vlerén prej 670,201 mijé leké,  ydhézime pér vlerésime té mbikéqyrjes sé

p?rk.u'ndrejt 479,800 mijé leké té realizuara  fondeve té pensioneve Zhvillohet seminari
ne vitin 2008. o i} (Pjesé e shképutur nga Botimi i IOPS: “Udhézime “)\bi sistemet e
Tregu i sigurimeve ka njé rritje né masén pér vlerésime té mbikéqyrjes sé fondeve té pensioneve private"

39.68% nga viti i kaluar, ku 78.38% e késaj  pensioneve”)
rritje i takon tregut té sigurimeve té Jo Jetés,

ndérsa 21.62% tregut té sigurimeve té Jetés. prezantim
Pérsa i takon rritjes sé tregjeve né vecanti, u

shénua njé rritje né masén 154.31% té 1. Objektivat e mbikéqyrjes sé pensioneve, Véshtrim mbi tregjet
sigurimeve té Jetés dhe 32.94% té pérfshijné mbrojtjen e interesave té anétaréve & mbikéqyrura
sigurimeve te Jo Jetes. dhe pérfituesve té fondeve té pensioneve, duke

ruajtur stabilitetin e industrisé sé pensioneve
dhe duke dhéné kontribut né stabilitetin e
sistemit financiar né térési. Pér té pérmbushur
kéto objektiva, autoritetet mbikéqyrése duhet té
krijojné metoda mbikéqyrjeje, té cilat pérfshijné
aftésiné pér té vlerésuar né ményreé té

_ o pérshtatshme fondet e pensioneve, si népérmjet
Duke i hedhur njé véshtrim té dhénave monitorimit dhe analizimit sistematik e
statistikore té tregut me pakicé té letrave  psparmjet investigimeve mé té thelluara, té cilat

me vleré té Qeverisé pér vitin 2008, té bie  pghen shpesh ose né baza té inspektimeve “né
né sy q€ peshén mé té madhe sipas llojit t€ ~ yend” (on - site basis).

transaksionit e zé “Shitje nga portofoli i Vijon né fagen 6 ~ Edukimi i konsumatorit
ndérmjetésit financiar” me 37.52% dhe
vendin e dyté “Blerje né tregun primar” me

31.94% kundrejt volumit te pérgjithshém.
Vijon né fagen 4

Vijon né fagen 3

Ngjarje dhe zhvillime
té tjera

Zhvillimet e tregut me pakicé té letrave
me vleré té Qeverisé pér vitin 2008
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Zhvillohet seminari
“Mbi sistemet e
pensioneve private"

Zj. E. Gjoni, Kryetare e AMF dhe pérfagésues té Autoriteteve
Mbikéqyrése homologe

Mé daté 9 shkurt 2009, Komisioni Evropian né
bashképunim e Autoritetin e Mbikéqyrjes
Financiare, brenda kuadrit té instrumentit TAIEX,
zhvilloi seminarin "Mbi sistemet e pensioneve
private" né ambientet e Hotel "Mondial" né
Tirané.

Ky seminar erdhi né njé moment, kur Autoriteti i
Mbikéqyrjes Financiare éshté né procesin e
hartimit té ligjit té ri né fushén e pensioneve
private vullnetare, nén asistencén e Bankés
Botérore. Ky ligj do t'i celé hapésira té médha
zhvillimit té sektorit té pensioneve private
vullnetare, théné ndryshe, kolonés sé treté, sipas
parimeve dhe praktikave mé té mira.

Seminari u fokusua né promovimin e praktikave
ndérkombétare dhe shkémbimit té eksperiencave
midis rregullatoréve té ndryshém nga Komuniteti
Evropian. Vémendje e vecanté iu kushtua
mundésive té zhvillimit té kétij sektori,
mbikéqyrjen efektive, nxitjen e skemés si
alternativé afatgjaté kursimi, lehtésirat fiskale, si
dhe mbrojtjen dhe edukimin e konsumatorit.
Fjalén e hapjes e mbajti Kryetarja e AMF-sé, Zj.

Stafi i AMF, pérfagésues té instituteve private té pensioneve, etj.

Elisabeta Gjoni, ku midis té tjerave prezantoi
situatén aktuale né tregun e pensioneve private
vullnetare dhe me gjeré, elementét e sistemit té
pensioneve né Shqipéri, procesin e reformés,
strukturén e draft ligjit pér pensionet private
vullnetare, skemén e pensioneve private, regjimin
e licencimit dhe investimit pér fondet e
pensioneve, si dhe reformat ligjore né proces né
kété treg, i cili éshté ende né fazat e para té
zhvillimit.

Né vijim, Z. Jiri Kral, Drejtor i Pérgjithshém i
Departamentit té Politikave Sociale dhe Familjare,
prezantoi eksperiencat dhe reformat e ndérmarra
né Ceki, me pensionet private. Z. Slawomir Solarz,
Késhilltar né Departamentin e Mbikéqyrjes sé
Fondeve té Pensioneve, prané FSA, Poloni, béri
prezantimin mbi ndértimin e sistemit té
pensioneve me disa kolona né njé vend me treg
né zhvillim, si dhe eksperiencat e Polonisé nén
kéndvéshtrimin e kushteve té Shqipérisé dhe
fushatén e ndérgjegjésimit té publikut si njé
element i reformés sé pensioneve. Z. Guillaume
Filhon, Drejtor i Kabinetit prané CNAV, Francé,
prezantoi geverisjen e skemave té pensioneve né
Francé.

Né seminar morén pjesé pérfagésues nga
Ministria e Financave, Banka e Shqipérisé,
Institutet Private té Pensioneve, Dhoma e Tregtisé
si dhe pérfagésues nga biznesi.
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Véshtrim mbi tregjet e
mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e
sigurimeve, janar 2009

Né muajin janar 2009, primet e shkruara bruto
kapén vlerén prej 670,201 mijé leké, pérkundre;jt
479,800 mijé leké té realizuara né vitin 2008.
Tregu i sigurimeve ka njé rritje né masén 39.68%
nga viti i kaluar, ku 78.38% e késaj rritje i takon
tregut té sigurimeve té Jo Jetés, ndérsa 21.62%
tregut té sigurimeve té Jetés. Pérsa i takon rritjes
sé tregjeve né vecanti, u shénua njé rritje né
masén 154.31% té sigurimeve té Jetés dhe 32.94%
té sigurimeve té Jo Jetés.

Né muajin janar 2009, volumi i primeve té
sigurimit té detyrueshém u rrit né masén 11.94%,
ndérsa volumi i primeve té sigurimit vullnetar té
Jo Jetés u rrit né masén 81.78%.

Né muajin janar 2009 u lidhén 55,135 kontrata
sigurimi, pérkundrejt 42,173 kontrata té lidhura
né té njéjtén periudhé té vitit 2008. Numri i
kontratave té sigurimit té Jo Jetés kapi vlerén
51,792 nga 38,129 qé i takojné té njéjtés periudhé
té njé viti mé paré. Portofoli “Sigurimi i shéndetit”
ka shénuar rritjen mé té madhe té numrit té
kontratave me 12,865 kontrata ose né masén
66.52% mé shumé se né janar 2008.

Vlen té pérmendet ulja né masén 17.33% e numrit
te kontratave té sigurimit té Jetés kundrejt té
njéjtés periudhé té vitit té kaluar. Numri i
kontratave té sigurimit té Jetés kapi vlerén 3,343
nga té cilat sigurimi “Jeté e kombinuar” ka njé
rritje prej 425 kontrata ose 590.28%, duke shénuar
dhe dinamikén mé té larté né rritjen e kontratave
té sigurimit té Jetés.

Totali i démeve té paguara bruto nga shogérité e
sigurimeve né janar 2009 kapi vlerén 89,405 mijé

leké, ose 1.16% mé pak se né janar té vitit 2008.
Pjesa mé e madhe e démeve té paguara bruto u
pérket sigurimeve motorrike me 81,972 mijé leké,
apo 91.69% té totalit. Né portofolin "Kartoni
Jeshil" kemi njé ulje té démeve té paguara bruto
nga shoqérité e sigurimit me rreth 23.01% dhe
ulje té numrit té démeve té paguara me rreth
26.83% krahasuar me vitin 2008.

Grafik: Pjesémarrja e shogérive né tregun e
sigurimit pér periudhén janar 2009 (Jo Jeta)
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Grafik: Volumi i primit té shkruar bruto
né periudhén janar 2009 (Jeta dhe Jo Jeta)
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Tabelé: Volumi i primit té shkruar bruto né periudhén janar (2008 — 2009)

Llojiisigurimit

Vlera (né mijé Leké)

A) Sigurim | Jetés 26,674 67,635
B)SiguimiJoJetes 453126 602,366

a) Sigurimi Detyrueshém 316,892 354,726

b) Sigurimi Vullnetar 136,234 247 6410

TOTAL 473,500 670,201

Zhvillimet e tregut me pakicé
té letrave me vleré té
Qeverisé pér vitin 2008

Duke i hedhur njé véshtrim té dhénave
statistikore té tregut me pakicé té letrave me vleré
té Qeverisé pér vitin 2008, té bie né sy qé peshén
mé té madhe sipas llojit té transaksionit e zé
“Shitje nga portofoli i ndérmjetésit financiar” me
37.52% dhe vendin e dyté “Blerje né tregun
primar” me 31.94% kundrejt volumit te
pérgjithshém.

[
0.42%

C
2.74% B

Tregu me pakicé i letrave me vleré té Qeverisé
gjaté vitit 2008 u dominua né masén 97.54% nga
transaksionet né instrumenta afatshkurtér (bono
thesari) dhe 2.46% nga instrumenta afatgjaté
(obligacione).

Nisur nga pjesémarrja (numér transaksioni) sipas
llojit té investitoréve individéve apo persona
juridiké, shihet se né peshé specifike mé té larté
jané investitorét individé me 98.18% té totalit té
transaksioneve né kété treg.

Letra me vleré té Qeverisé pér vitin 2008

® A Blerje na tregun primar

= E Shitje nga portofalii
ndearmpatesit hinanciar

= Blene nga individet para
afatit te maturimit

"D Vendosje e bonos si
kolateral

= E Shiverje e vieras
nominale ne maturim
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Dy grupet e transaksioneve “B” dhe “C”

Transaksioni i llojit B “Shitje nga portofoli i
ndérmjetésit financiar” gjaté vitit 2008, ka
pésuar njé ulje prej 176.82 milioné leké ose 2.05%
krahasuar me vitin 2007, ndérsa numri i
transaksioneve té kétij lloji po ashtu ka pésuar
njé ulje prej 12.73%.

Transaksioni i llojit C “Blerje nga individét para
afatit té maturimit” gjaté vitit 2008, ka pésuar
njé rritje prej 95.12 milioné leké ose 18.19%

krahasuar me vitin 2007, ndérsa numri i
transaksioneve té kétij lloji ka pésuar njé rritje
prej 16.39%.

Kjo ulje né vleré absolute e totalit té
transaksioneve té llojit B dhe C, né krahasim me
té njéjtén periudhé té vitit 2007, kap vlerén 81.70
milion leké ose 0.89%.

Tregu me pakicé i letrave me vleré té Qeverisé
2007, 2008

Tabelé: Volumi i primit té shkruar bruto né periudhén janar (2008 — 2009)

coi % Ay Fle minale Ndryshing
Lipji i Transaksionit ehi o = Ndryshimi
(némin leka) {né %)
Fini 2007 2008 08071
Letra me vleré té Qeverisé
B.
... Shige nga portofoliindérmjecstt financar  &6347T 0 843789 (203
Individs 841870 6, 623 88 20.30)
C . o ; o Rsonen et
Elere nga individ 5t para o faiie 65 mafurimt 32278 61780 15819
Ferzana juridiks 34 &0 13 39 (73.12)

Ngjarje dhe zhvillime té tjera
Mbi hartimin e tre
projektligjeve nga Autoriteti i
Mbikéqyrjes Financiare

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, né kuadér té
punés sé vazhdueshme, me géllim pérmirésimin
e bazés ligjore, ka hartuar sé fundmi tre
projektligje: Projektligjin mbi fondet e pensionit
vullnetar, projektligjin mbi obligacionet e shogérive
aksionere dhe geverisé vendore, si dhe projektligjin

pér sipérmarrjet e investimeve kolektive

Hartimi i projektligjit “Mbi fondet e pensionit
vullnetar”

Projektligji mbi fondet e pensionit vullnetare u
pérgatit, me qéllim pérmirésimin e bazés ligjore
pér kolonén e treté té fondeve private té
pensionit vullnetar me kontribute té pércaktuara,
vendosjen e standardeve té nevojshme pér
krijimin dhe administrimin e fondeve té pensionit
vullnetar, né ményré qé té sigurohet mbrojtja e
anétarit té fondit té pensionit, té nxitet

_____AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE 5 )))



amf

géndrueshmeéria, siguria dhe miréqenia e aseteve
té fondit té pensionit.

Projektligji i pérgatitur ka synuar té pérafrojé dhe
né disa pjesé té tij té jeté né pérputhje me
direktivat/rregulloret pérkatése té Bashkimit
Evropian, si dhe me udhézimet e OECD — IOPS, pér
licencimin e instituteve té pensionit suplementar
vullnetar. Mé konkretisht, projektligji mbi fondin
e pensionit vullnetar éshté mbéshtetur né
Udhézimin 2003/41/EC “Pér aktivitetin dhe
mbikéqyrjen e instituteve té pensioneve
profesionale”, Udhézimin 85/611/EEC, Udhézimin
72/166/EEC dhe Udhézimin 2004/39/EC.

Ky projektligj éshté produkt i bashképunimit té
Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare me eksperté
té Bankés Botérore, si dhe ka reflektuar né maseé té
konsiderueshme komentet dhe sugjerimet e
ekspertéve té IOPS/OECD.

Pérmbajta, qéllimi dhe konceptet e reja né kété
projektligj

o Ky ligj do té rregullojé krijimin, veprimtariné
dhe mbikéqyrjen e fondeve té pensionit
vullnetar me kontribute té pércaktuara.

o Qéllimi pér té cilin éshté hartuar ky projektligj,
éshté vendosja e standardeve té nevojshme
pér administrimin me efektivitet té fondeve té
pensioneve, né ményré gé té sigurohet
mbrojtja e anétarit té fondit té pensionit, té
nxitet géndrueshmeéria, siguria dhe
miréqgeverisja e aseteve té fondit té pensionit.

o Né kuptim té kétij projektligji, fond pensioni
éshté njé grup asetesh, i krijuar mbi bazé
kontrate dhe pa personalitet juridik. Né
projektligj rregullohen té gjitha procedurat e
anétarésimit, pezullimit té anétarésimit,
transferimit né njé fond tjetér pensioni dhe
térhegjes nga fondi i pensionit.

o Marrédhénia midis kontribusve dhe shoqérisé
administruese té fondit té pensionit éshté njé

marrédhénie kontraktuale, ku parashikohen té
drejtat dhe detyrimet e secilés palé. Pjesé e
réndésishme éshté kontrata e fondit té
pensionit, e cila lidhet midis shoqérisé
administruese té fondit dhe anétaréve qé
aderojné né fond. Kontratés sé fondit i
bashkélidhet prospekti, i cili éshté njé
dokument gé pérmban informacionin mé té
fundit né lidhje me fondin e pensionit.
Kontrata e fondit té pensionit dhe prospekti
me informacionin e nevojshém miratohen nga
autoriteti.

o Né projektligj parashikohet forma ligjore

(shogéri aksionare), kérkesat pér licencim dhe
detyrimet e shoqérisé administruese, e cila do
mbledhé dhe investojé fondet e pensioneve
duke ruajtur interesin mé té larté té
kontribusve.

o Projektligji sjell njé koncept té ri mbi kriteret

gé duhet té plotésojné aksionaret dhe
administratorét e shoqérisé administruese,
duke parashikuar se ata duhet té jené té afté
dhe té pérshtatshém pér té marré pérsipér kéto
role. Projektligji ka dispozita té vecanta pér
parandalimin e konfliktit té interesit pér kéta
persona gjaté ushtrimit té detyrave té tyre né
shoqériné administruese. Né kété ményré, ky
projektligj, ka synuar rritjen e
pérgjegjshmeérisé dhe llogaridhénies se kétyre
personave, té cilét administrojné kontributet
pér fondet e pensionit vullnetar.

o Né projektligj parashikohen funksionet dhe

detyrat e depozitarit, i cili né kuptim té kétij
ligji éshté banka qé licencohet nga autoriteti
pér té ofruar shérbime depozitimi né lidhje me
asetet e fondit té pensionit. Sipas kétij
projektligji, funksionet kryesore té depozitarit
jané ruajtja e aseteve té fondit dhe garantimi i
llogaritjes sé vlerés neto té aseteve té fondit.
Depozitari licencohet nga autoriteti dhe ka
detyrimin e raportimit tek ky i fundit.

o Né projektligj parashikohet krijimi i planit té
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pensionit profesional nga punédhénési pér
punonjésit e tij. Punédhénési merr pérsipér
krijimin e planit profesional pér punémarrésit
e tij, duke lidhur njé kontraté me shoqériné
administruese té fondit té pensionit.
Punédhénési mund té marré pérsipér
detyrimin pér té paguar kontribute pér planin
e pensionit profesional, né emér dhe né favor
té punémarrésve té tij. Parashikimi i planeve
profesionale té punédhénésve ndaj
punémarrésve té tyre éshté shndérruar
tashmé né njé standard ndérkombétar, né
kuadér té mbrojtjes sé té drejtave té
punémarrésve.

o Né projektligj jané parashikuar politikat e
investimit, té cilat jané hartuar né pérputhje
me parimet e diversifikimit té riskut, duke
pasur parasysh edhe mésimet nga kriza
aktuale financiare botérore. Né kéto dispozita,
réndési u éshté kushtuar pércaktimit té
klasave té investimeve té pa lejuara, duke
shprehur né kété ményré detyrimin e qarté té
shoqérisé administruese pér té mos investuar
né instrumente financiaré, qé nuk jané té
listuar ose gé nuk tregtohen né bursé, né
tregun ndérbankar ose né tregje té tjera té
rregulluara nga autoritetet pérkatése.

o Réndési né projektligj i jepet marketingut té
fondit té pensionit né funksion té mbrojtjes sé
konsumatorit.

o Né projektligj parashikohen tarifat, té cilat

mund té aplikohen nga shoqgéria administruese.

Vendosen kufijté maksimalé té lejuar pér to.

o Réndési i kushtohet mbikéqyrjes sé fondeve té
pensioneve ku sipas dispozitave té kétij
projektligji, autoriteti ka njé rol pro aktiv né
mbikéqgyrjen e fondeve té pensioneve.
Mbikéqyrja e fondeve do té pérqendrohet né
mbrojtjen e interesave té anétaréve té fondit
té pensionit, né pérmirésimin e
miréqeverisjes, besueshmérisé dhe
transparencés sé fondit, duke u pérqgendruar

né ¢éshtje qé paraqgesin risk mé té larté. Né
projektligj éshté trajtuar edhe shkémbimi i
informacionit me autoritete homologe dhe
ruajtja e konfidencialitetit té té dhénave.

o Pjesa e mbikéqyrjes éshté hartuar né

pérputhje me parimet e mbikéqyrjes sé
pensioneve private sipas udhézimeve té IOPS
(Organizatés Ndérkombétare té Mbikéqyrjes sé
Pensioneve), OECD dhe Bankés Botérore.

o Né projektligj parashikohet e drejta e

autoritetit pér té vendosur masa parandaluese
dhe korrigjuese ndaj té gjithé té licencuarve.
Kéto dispozita rregullojé gjithashtu vendosjen
nén administrim té vecanté té té licencuarve,
té drejtén e pezullimit té licencés ose
revokimit té licencés, likuidimi dhe
falimentimi i shoqérisé administruese. Kéto
dispozita jané hartuar né pérputhje me
eksperiencén ndérkombétare dhe me
legjislacionin shqiptar pér falimentimin.

o Né projektligj parashikohet e drejta e ankimimit

té té gjithé subjekteve, té cilét preken né
ményré té drejtpérdrejté nga vendimet e
autoritetit. Ligji i jep té drejtén e ankimit
administrativ ¢do subjekti, i cili pretendon se i
éshté shkelur njé e drejté e ligjshme. Ky pjesé
éshté hartuar sipas dispozitave té Kodit té
Procedurés Administrative.

o Njé risi e projektligjit éshté parashikimi i

lehtésirave tatimore, me qéllim nxitjen e
shtetasve shqiptare pér té kontribuar né
fondet e pensionit vullnetar. Jané propozuar dy
variante EEE dhe EET. Eshté Ministria e
Financés qé do té miratojé variantin
pérfundimtar.

o Né projektligj parashikohen dispozita té

caktuara né drejtim té parandalimit té krimit
financiar dhe pastrimit té parave.

o Né projektligj jané parashikuar sanksionet, né

rastet kur shkelja e dispozitave té kétij
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projektligji pérbén vepér penale. Shkeljet e
detyrimeve ligjore nga té licencuarit sipas kétij
ligji do té pérbéjé vepér penale dhe do té
dénohet me gjobé ose burgim, kur kjo vepér
ka sjellé pasoja té rénda.

o Né projektligj parashikohen tarifat e autoritetit
si ent rregullator dhe mbikéqyrés i tregut té
fondeve té pensioneve vullnetare.

o Né projektligj pérfshihen edhe dispozitat
transitore né té cilat parashikohet detyrimi i
instituteve ekzistuese té pensioneve, té
krijuara né pérputhje me Ligjin nr. 7943, daté
1.6.1995 "Pér pensionin suplementar dhe
institutet private té pensioneve" té paragesin
kérkesé pér licencé brenda njé viti nga hyrja
né fuqi e kétij ligji.

Né lidhje me sa mé sipér, projektligji vendos
standardet e nevojshme pér rregullimin dhe
mbikéqyrjen e fondeve té pensionit vullnetar né
pérputhje me direktivat e EU dhe standardet e
OECD — IOPS, duke krijuar késhtu njé bazé ligjore
té pérshtatshme pér zhvillimin e kolonés sé treté
té pensioneve né Shqipéri.

Hartimi i projektligjit “Mbi obligacionet e
shogérive aksionare dhe geverisé vendore”

Projektligji u hartua me qéllim gé té sjellé njé
ndikim pozitiv né zhvillimin e tregut té titujve né
Shqipéri.

Projektligji “Pér obligacionet e shogérive
aksionare dhe geverisé vendore” propozohet me
géllim pérmirésimin e bazés ligjore, zhvillimin e
tregut té kapitaleve dhe mbrojtjen e investitoréve.
Ky projektligj u hartua edhe né kuadér té
ndryshimeve qé pésoi Legjislacioni Shqiptar, né
lidhje me ligjin publik financiar dhe tregtar,
vecanérisht né lidhje me ligjet e reja té aprovuara,
Ligji “Pér Titujt” dhe Ligji “Pér Tregtarét dhe
Shoqérité Tregtare” me qéllim té arrihet pérfshirja
e projektligjit aktual né ményré harmonike me
ligjet né fjalé.

Né pérgjithési, vlen té pérmendim, se prezenca e
njé tregu té obligacioneve aktiv dhe eficent né
Shqipéri, u ofron emetuesve njé ményré
alternative pér té rritur kapitalin e huasé né rast
kur bankat nuk kané mundési, duke ulur késhtu
efektin negativ qé mund té shkaktojé njé kolaps i
kredive bankare né ekonominé Shqiptare.
Gjithashtu, njé treg obligacionesh i zhvilluar, ul
riskun e huamarrésve, maturimin dhe
mospérputhjen e valutés, ndérkohé qé ofron
vendosje ¢mimi né ményre eficente pér riskun e
kreditit. Né fakt, njé nga arsyet thelbésore pér
zhvillimin e tregut té obligacioneve, éshté krijimi
tregjeve financiare mé té kompletuara, duke
gjeneruar norma interesi tregu, qé reflektojné
koston oportune té fondeve né ¢do maturim.

Projektligji “Mbi obligacionet e shogérive
aksionare dhe qeverisé vendore” éshté mbéshtetur
né Direktivén 2004/109/EC “Mbi harmonizimin e
kérkesave pér transparencé, né lidhje me
informacionin rreth léshuesve té letrave, té cilat
jané pranuar pér tu tregtuar né tregjet e rregullta”
gé amendon Direktivén 2001/34/EC, Direktivén
2003/71/EC “Mbi publikimin e prospektusit kur
letrat me vleré i jané ofruar publikut ose jané
pranuar pér tu tregtuar” dhe Direktivén

2001/34/EC.

Hartimi i kétij projektligji u bé né bashképunim
me Bankén Evropiane pér Rindértim e Zhvillim
(BERZH) dhe Firmén Ligjore Tsibanoulis &
Partners.

Hartimi i projektligjit “Pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive”

Projektligji u hartua, duke marré parasysh
kérkesén né rritje té tregut pér investime afatgjata
si dhe faktin qé pavarésisht se ka njé ligj pér
fondet investimeve né fuqi, Ligji nr. 7979, daté 26
korrik 1995 “Pér Fondet e Investimeve”, né
praktiké nuk funksionon asnjé fond investimi
kolektiv né Shqipéri. Pér rrjedhojé, fondet e
investimeve kolektive kérkojné njé rregullim ligjor
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té miré pér t i dhéné mundési Autoritetit té
Mbikéqyrjes Financiare t'i zhvillojé dhe nxisé kéto
sipérmarrje té investimeve kolektive.

Investitorét né kéto fonde jané institucionet dhe
gjithashtu individé e secili prej kétyre grupeve té
interesit kané nevojé pér nxitje, pér té marré
pjesé né skemat e fondeve kolektive.

Investitorét individé, zakonisht jané té prirur
drejt investimeve afatshkurtér, ndérkohé gé
investitorét institucionalé zakonisht jané té prirur
té jené pjesé e strategjive té investimeve afatgjata
né tregun e titujve, pra né bursé, duke ndihmuar
késhtu né krijimin e tregut té géndrueshém.
Aktualisht, né Shqipéri, nuk ka institucione té
investimit né titujt, pérve¢ investimit né Bono
Thesari, té cilat realizohen kryesisht nga bankat
tregtare vendase. Vénia né zbatim e kétij
projektligji do té krijojé pikérisht hapésirén e
duhur pér zhvillimin dhe rritjen e tregut té
titujve.

Qéllimi i projektligjit éshté forcimi i sistemit té
fondeve kolektive té investimit né Shqipéri, pér té
nxitur grupet e interesit qé té pérfshihen né skemat e
fondeve kolektive té investimit. Ky projektligj
propozohet né mbéshtetje té neneve 59, 78 dhe
81/1 té Kushtetutés.

Projektligji né fjalé éshté hartuar né pérputhje me
Direktivén qé rregullon fondet e investimeve me
Nr. 85/611/EEC, daté 20 dhjetor 1985 “Pér
koordinimin e ligjeve, rregulloreve dhe
parashikimeve administrative lidhur me
sipérmarrjet pér investimet kolektive me tituj té
transferueshém?”, e cila ka pér qéllim
harmonizimin e ligjeve, rregulloreve dhe
parashikimeve administrative pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive me tituj té transferueshém.

Gjaté hartimit té tij jané marré parasysh
gjithashtu aktet ligjore né fushén e fondeve té
investimeve té disa vendeve si Kroacia, Polonia
dhe Magedonia, duke u bazuar né ményrén e
transpozimit té direktivave pérkatése nga njé
shtet anétar i BE si¢ éshté Polonia, si dhe nga njé

shtet si Kroacia kandidate pér anétarésim, i
pérfshiré né té njéjtin proces stabilizim asocimi.
Mbéshtetja né kuadrin ligjor té Kroacisé dhe
Magedonisé, ka pasur si géllim edhe
standardizimin e legjislacionit vendas me até té
vendeve fqinje, me problematika té ngjashme té
tregjeve financiare.

Vlen té pérmendet, se ky projektligj éshté produkt
i bashképunimit me eksperté té huaj té fushés, té
cilét sollén pérvojén e tyre té hartimit té ligjit,
duke u nisur nga pérvoja dhe tregje té kapitalit, té
ngjashme me ato té vendit toné. Gjithashtu, gjaté
hartimit, jané zhvilluar takime dhe diskutime me
grupet pérkatése té interesit, si¢ jané né vecanti
pérfagésuesit e shoqérive té sigurimit, bankave si
dhe pérfagésues té biznesit né vend.

Edukimi i konsumatorit

Udhézime pér vlerésime té mbikéqyrjes sé fondeve té
pensioneve

(Pjesé e shképutur nga Botimi i IOPS: 'Udhézime pér
vlerésime té mbikéqyrjes sé fondeve té pensioneve”)

Prezantim

1. Objektivat e mbikéqyrjes sé pensioneve,
pérfshijné mbrojtjen e interesave té anétaréve
dhe pérfituesve té fondeve té pensioneve, duke
ruajtur stabilitetin e industrisé sé pensioneve
dhe duke dhéné kontribut né stabilitetin e
sistemit financiar né térési. Pér té pérmbushur
kéto objektiva, autoritetet mbikéqyrése duhet
té krijojné metoda mbikéqyrjeje, té cilat
pérfshijné aftésiné pér té vlerésuar né ményré
té pérshtatshme fondet e pensioneve, si
népérmjet monitorimit dhe analizimit
sistematik e népérmjet investigimeve mé té
thelluara, té cilat béhen shpesh ose né baza té
inspektimeve “né vend” (on — site basis).
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2. Sirrjedhojé e rolit kryesor té sistemeve té
fondeve té pensioneve né tregjet financiare dhe
réndésia e tyre né rritje, si njé burim té ardhure
pensioni pér individét, mbikéqyrja efektive e
fondeve té pensioneve éshté duke u béré
gjithmoné e mé e réndésishme. Mbikéqyrja
éshté duke luajtur njé rol né rritje né sajé té
kompleksitetit né rritje té sistemeve té
pensioneve, té cilét si kundérpérgjigje
ushtrojné njé presion né rritje né kostot dhe
efikasitetin e mbikéqyrjes dhe drejt njé
tendence pér njé metodé mbikéqyrjeje bazuar
né risk (risk - based supervisory approach).

3. Vlerésimi sistematik népérmjet monitorimit
dhe analizimit éshté njé ményré shumeé e
réndésishme pér té verifikuar ose marré té
dhéna dhe informacion té besueshém, né
meényré qé té vlerésohet pozicioni financiar i
fondit té pensioneve dhe aftésia e tij pér té
paguar té ardhurat e premtuara té pensionit tek
pérfituesit aktual ose atyre té ardhshém.
Monitorimi dhe analizimi éshté gjithashtu e njé
ndihme té madhe né krijimin e njé profili risku
pér fondet e pensioneve, duke béré té mundur
lejimin e mbikéqyrésve té trajtojné problemet e
fondeve té pensioneve dhe té zbulojné
probleme/trende para se ato té béhen statike,
dhe mund té ndihmojné té nxisin menaxhimin
e riskut brenda veté fondeve té pensioneve. Mé
tepér, duke béré qé fondet t'i nénshtrohen njé
mbikéqyrjeje té kujdesshme népérmjet
kérkesave pér raportim mund té keté njé efekt
shokues né vetvete.

4. Vlerésimi né brendési i fondeve té pensioneve,
qofté kjo nga autoriteti mbikéqyrés ose
pérfagésuesit e tij formalé, éshté né ményré té
ngjashme njé pjesé e réndésishme e procesit té
mbikéqyrjes dhe éshté ngushtésisht e lidhur me
monitorimin e vazhdueshém, duke siguruar
informacion gé plotéson analizimin e
informacionit financiar dhe statistikor i dhéné
autoritetit mbikéqyrés nga fondet e pensioneve.
Kéto investigime té thelluara mund té
realizohen “né vend” p.sh, né zyrat e veté

fondit té pensioneve. Inspektimi né vend lejon
autoritetet mbikéqyrése té krijojé gjykime mé
cilésore lidhur me funksionimin e fondit té
pensioneve. Pér shembull, a jané sistemet, té
cilat duken té pérshtatshme né letér,
funksionojné né praktiké? A tregon menaxhimi
aftési? A éshté eficent organizimi i fondit (qé
lejon pér dokumente dhe té dhéna té cilat mund
té aksesohen lehtésisht,etj.)?

5. Autoritetet mbikéqyrése té pensioneve kané

nevojé té kené njé metodé mbikéqyrése
gjithépérfshirése dhe duhet té marrin né
konsideraté duke pérdorur té gjithé gamén e
instrumenteve té mbikéqyrjes, né ményré qé té
veprojné né ményrén mé eficente dhe efektive
té mundshme. Bilanci ndérmjet vlerésimit té
vazhdueshém dhe investigimeve mé té
thelluara do té varet nga natyra e sistemit té
pensionit dhe nga metoda e mbikéqyrjes. Pér
shembull, mbikéqyrésit né ményreé té
natyrshme do té besojné mé shumé né
mbikéqyrjen off — site, né momentin kur ato
funksionojné duke mbikéqyrur disa mijé
institucione pensionesh, té cilat nuk do té ishte
e mundshme té vizitoheshin né baza periodike.
Gjithsesi, nén kéto kushte, mbikéqyrésit duhet
té aplikojné njé metodé té bazuar né risk, kur
vendosin se cilat institucione do té vizitojné
dhe mbi shpeshtésiné e kétyre inspektimeve né
vend. Ndérkohé gé jané té mundshme
inspektimet né vend mé té shpeshta, aty ku ka
pak fonde pér t'u mbikéqyrur dhe mund té jeté
e domosdoshme aty ku autoriteti mbikéqyrés ka
njé mangési mbikéqyrjeje direkte té
institucioneve tregtare e ku sistemi pérfshin
kursime té detyrueshme. Investigime pak mé té
thella té fondeve mund té jené té domosdoshme
ku kujdestarét e aseteve ose palét e treta luajné
njé rol aktiv “mbikéqyrés”, duke vepruar si
whistle — blower (punonjés i cili raporton
publikisht aktivitete ilegale té zhvilluara brenda
né kompaniné e tij/saj) — ndonése kéto palé jané
pér vete subjekt i gabimeve té mbikéqyrjes.
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6. Mé shumeé se té genit njé zgjedhje ndérmjet
alternativave té vecanta, ekzistojné njé séré
instrumentesh té mbikéqyrjes, té cilét
pérfshijné elemente té monitorimit dhe té
analizimeve té rregullta dhe investigimeve mé
té thelluara. Pér shembull, diskutime té
rregullta me menaxhimin e fondeve té
pensioneve mund té formojné njé pjesé té
réndésishme té procesit té mbikéqyrjes. Ajo
cfaré éshté e réndésishme, éshté qé autoriteti
mbikéqyrés ka njé politiké koherente, té
mirémenduar pér té vendosur mbi
instrumentet e ndryshme té pérvetésuara té
mbikéqgyrjes. Kéto gjithashtu me kalimin e
kohés do té ndryshojné, pér shembull disa
autoritete mbikéqyrése do té kalojné drejt njé
mbikéqyrjeje té drejtuar mé shumé drejt
analizimit té dokumenteve (off-site supervision)
me zhvillimin e sistemit té fondeve té tyre té
pensioneve nga kéndvéshtrimi i madhésisé dhe
i sofistikimit té tyre, ndérkohé qé té tjeré do té
pérdornin mé shumé inspektimet né vend me
zhvillimin e monitorimit dhe testeve té
paralajmérimit paraprak dhe té sistemeve.
Pérséri duhet té theksohet qé shuméllojshméria
e instrumenteve dhe metoda e pérdorur nga
autoriteti mbikéqyrés, duhet té jeté
proporcional me sasiné e riskut qé fondi i
paraget anétaréve dhe pérfituesve té tij dhe
nga sistemi i pensioneve né térési duhet té
paraqesé pérdorimin né ményrén mé eficente té
burimeve té mbikéqyrjes. Njé gjé e
réndésishme, e cila duhet té merret né
konsideraté, éshté evitimi i vendosjes sé njé
detyrimi shumé té réndé mbi institucionet e
mbikéqyrura.

Qéllimi dhe mbulimi

7. Qéllimi i kétyre udhézimeve, éshté qé t'u
sigurohet mbikéqyrésve té pensioneve, metoda
té pérgjithshme mbikéqyrése pér kryerjen e
procesit té mbikéqyrjes. Duhet té theksohet qé
fokusi i kétyre udhézimeve éshté kryesisht
mbikéqyrje e kujdesshme. Disa referenca jané
béré lidhur me kryerjen e praktikave té

biznesit, por IOPS, mund té konsiderojé té
zhvillojé udhézime mé té detajuara né kété
fushé né té ardhmen (vecanérisht pér fondet e
pensioneve té llojit té kontratés Kontribut i
Pércaktuar). Udhézimet jané menduar, me
géllim té mbulojné té gjitha tipet e
marréveshjeve té pensioneve private, dhe
megjithése termi “fond pensionesh” éshté
pérdorur né dokument, disa prej udhézimeve
mund gjithashtu té aplikohen tek plani i
pensionit, sipas té cilit veté fondi éshté i
strukturuar. Zbatimi i kétyre udhézimeve do té
ndryshojé nga vendi né vend duke u varur nga
natyra e sistemit té pensioneve dhe struktura e
mbikéqyrjes. Autoritetet Mbikéqyrése té
Pensioneve, té referuara né dokument, jané té
pérkufizuara si njé institucion, pérgjegjése
totalisht ose pjesérisht pér mbikéqyrjen e
fondeve té pensioneve, planeve, skemave ose
marréveshjeve né njé vend ose né sektor té njé
vendi, qofté e investuar me personalitetin
vetjak ose jo.

Udhézimet jané té hartuara nga “Parimet e
Mbikéqyrjes sé Pensioneve Private” té IOPS,
“Parimet Kryesore té Rregullave té Pensioneve
Profesionale” té OECD (né vecanti me Parimin
Kryesor 6 mbi Mbikéqyrjen), udhézimeve té
tjera té OECD té lidhura me pensionet, Parimi
Kryesor 12, té IAIS “Raportimi tek
Mbikéqyrésit dhe Monitorimi népérmjet
analizés dokumetare”, Parimi Kryesor 13
“Inspektimi Né - Vend”, si dhe projekte té tjera
té IOPS (duke pérfshiré punén mbi
mbikéqyrjen me bazé risku dhe pérdorimin e
teknologjisé sé informacionit). Dokumenti
éshté i strukturuar si vijon;

Parathénie — pérshkrim i objektivave té
mbikéqyrjes

Procesi i Mbikéqyrjes — i ndaré né tre pjesé:

- Monitorimi: Né té cilén pérshkruhen kontrolle té
njé natyre té zakonshme.

- Analiza: Pérshkruhen se si té indentifikohen
probleme potenciale.

- Investigime mé té thelluara: Pérmbledhje té
investigimeve té béra pér institucione té
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pérzgjedhura.

- Organizimi: Vendos theksin mbi faktorét té
cilét sigurojné njé pérdorim eficent té
burimeve té mbikéqgyrjes.

Parathénie

Objektivi i Monitorimit Sistematik té Fondeve té
Pensioneve

Objektivi i mbledhjes dhe analizimit né ményré
sistematike té informacionit, i cili lidhet né ményré
specifike me fondet e pensioneve, éshté qé tu
mundésojé autoriteteve té mbikéqyrjes sé fondeve té
pensioneve, té monitorojné dhe vlerésojné profilin e
riskut té fondeve té pensioneve dhe té planifikojné
metodén e tyre mbikéqyrése.

8. Qéllimi kryesor i vlerésimit né ményré
sistematike i fondeve té pensioneve éshté té
pércaktohet profili i riskut i njé fondi dhe té
planifikohet njé reagim i pérshtatshém nga
mbikéqyrési. Mbledhja dhe analizimi né ményré
sistematike e informacionit do té ndihmojé
autoritetin mbikéqyrés né identifikimin e
risqeve né kohé (duke krahasuar profilin e
riskut té fondit me aftésiné e tij pér té marré
pérsipér risk), pér té monitoruar
pérputhshmériné né ményré sistematike dhe
pér té identifikuar ¢do problem, i cili mund té
ndikojé né aftésiné e fondit pér té plotésuar
detyrimet e tij afatgjata drejt anétaréve dhe
pérfituesve, ose té vendosé né rast se éshté i
nevojshém analizimi i informacioneve shtesé.

9. Monitorimi dhe analizimi sistematik, mund tu
shérbejné disa ose té gjithé funksioneve té
méposhtme té pérgjithshme, duke u varur nga
konteksti né té cilin autoriteti mbikéqyrés éshté
duke funksionuar.

a. Vlerésimi i pozicionit té fondit té pensionit
lidhur me kategorité kryesore té riskut, si né
terma té fuqisé financiare dhe risqeve té tjera
té paraqitur anétaréve dhe pérfituesve té
fondit (si¢ jané risku i investimit, risku i
jetégjatésisé, risku operacional, risku i

agjencisé dhe risku sistematik).

b. Verifikimi i informacionit i paraqitur nga
fondet e pensioneve gjaté procesit té
licencimit ose regjistrimit dhe verifikimi i
informacionit siguruar mbi baza té
vazhdueshme (p.sh opinioni i auditit).

¢. Kontrolli i pérputhshmeérisé i fondeve té
pensioneve me kérkesat ligjore, té kujdesshme,
si¢ jané rregullat e financimit ose limitet e
investimeve dhe me ligjet e tjera sociale e té
punés aty ku éshté e pérshtatshme.

d. Plotéson dhe rrit informacionin publik (sic
jané audituesit, etj.) i disponueshém mbi
fondet e pensioneve.

e. Kontroll i vlerésimit té aseteve dhe
detyrimeve (té cilat duhet té jené té
géndrueshme, reale dhe té vlerésuara me
kujdes).

f. Kontrollimi i sistemeve té menaxhimit té
riskut, té pérdorura tek fondi i pensioneve dhe
si rrjedhim dhe kontroll i aftésisé sé fondit pér
té mbajtur risqet e mésipérme.

g. Té sigurojé qé anétaréve dhe pérfituesve té
fondit té pensioneve éshté duke ju siguruar
informacion i mjaftueshém dhe qé fondi éshté
duke funksionuar né njé ményré té
pérshtatshme e transparente.

h. Té indentifikojé problemet, vecanérisht né
intervalin ndérmjet inspektimeve té thelluara,
duke siguruar késhtu njé ekspozim praparak
dhe duke ndérmarré né kohé veprime
korrigjuese pérpara se problemet té béhen mé
serioze. Vlerésime sistematike gjithashtu
mund té sigurojné baza pér diskutime me
bordin/menaxherét e fondit té pensioneve, si
dhe né intervale periodike ashtu dhe kur
shfaqget problemi.

I. Té sigurojé njé element themelor té
planifikimit té mbikéqyrjes né ményré qé té
merret pérfitimi maksimal brenda kohés sé
kufizuar té shpenzuar pér kryerjen e njé
inspektimi mé té thelluar.

j. Gjenerimi i statistikave dhe monitorimi i
tendencave, niveleve té mbrojtjes sé
konsumatoréve dhe konkurrencés né sistemin
e pensioneve né térési (i cili gjithashtu mund
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té pérdoret pér tu koordinuar mé mbikéqyrésit
e sektoréve té tjeré financiaré).

k. Mbledhja e informacionit, i cili gjithashtu
kérkohet nga autoritetet e tjera mbikéqyrése,
kur mé shumé se njé institucion ka pérgjegjési
mbikéqyrése, duke evituar duplikimin dhe
duke siguruar pérputhshmeéri dhe pérdorimin
e pérbashkét té informacionit.

Objektiva té Vlerésimeve mé té Thelluara

Objektivi kryesor i vlerésimeve mé té thelluara, éshté
té plotésojé pérpjekjet e vazhdueshme té mbikéqyrjes,
té identifikojé problemet qé ndryshe nuk mund té
jené evidente dhe té konfirmojé ose investigojé
konkluzione nga programet sistematike té
monitorimit.

10. Qéllimi i investigimeve mé shumé té
thelluara, té cilat mund té realizohen né vend
né intervale té caktuara ose si¢ kérkohet, éshté
té mundésojé qé autoriteti mbikéqyrés té marré
informacion mé té thelluar pér situatén brenda
institucionit té mbikéqyrur, té marré
informacion dhe té indentifikojé probleme té
cilat nuk mund té merren ose zbulohen
népérmjet monitorimit té vazhdueshém.

11. Pérséri duke u varur nga konteksti, njé
investigim i thelluar mund t'i japé
mbikéqyrésve mundésiné té realizojné disa nga
objektivat e méposhtém:

a. Ai i jep autoritetit mbikéqyrés mundésiné pér
té identifikuar ¢do problem pér té cilin fondi
nuk éshté né dijeni pér, ose lékundet pér ta
marré parasysh, ose mbase edhe ta fshehé
(duke pérfshiré dhe identifikimin e problemeve
té cilat mund té shfagen nga organizimi i
fondit té pensioneve). Nése problemet jané
identifikuar, kjo bén té mundur qé
mbikéqyrési té sigurojé mé shumé té dhéna
pér té konfirmuar ekzistencén dhe/ose
shtrirjen e kétij problemi.

b. Mé shumeé se sa té genit té kufizuar né
indentifikimin e problemeve té fondit,
investigimet mé té thelluara i lejojné

mbikéqyrésit té rrémojné pér arsyet prapa
tyre, t'i kérkojé fondit té pensioneve pér
identifikimin e zgjidhjeve pér t'i kapércyer ato
né ményré qé té inkurajojé né praktikat meé té
mira pér pérballimin e risqeve té shfaqura.

c. Ai i ofron mbikéqyrésve mundésiné pér té
pasur njé marrédhénie mé té ngushté me
menaxherét e fondit té pensioneve, e cila
mund té béhet e réndésishme pér vlerésimin e
pérshtatshmeérisé dhe pérputhshmeérisé sé
tyre.

d. Ai i mundéson mbikéqyrésve pér té vlerésuar
proceset e vendim marrjes sé menaxhimit, té
kontrolleve té brendshme (duke pérfshiré
menaxhimin e riskut dhe sistemet e TI,
sistemet e kontabilitetit dhe raportimit, etj.),
dhe té formojé njé opinion mbi geverisjen e
fondit né praktiké se sa né letér.

e. Ai bén té mundur té bindé menaxhimin e
fondit té pensioneve pér té ndérmarré veprime
pér té evituar problemet aktuale ose té
ardhshme, népérmjet dialogut gjaté procesit té
investigimeve mé té thelluara (té cilat mund té
jené meé eficente se sa népérmjet veprimeve
formale si¢ jané rregullat ose instruksionet),
ose edhe t'i kthejé mendjen atyre nga ushtrimi
i aktiviteteve, té cilat jané gjithashtu ilegale
ose jo té rregullta.

f. Aiisiguron mbikéqyrésve mundésiné pér té
shpjeguar rregullat ose udhézimet specifike
(pér té evituar keqinterpretimin ose té nxisé
praktika té mira), pér té analizuar ndikimin e
rregullave té tilla dhe, mé né pérgjithési, pér té
mbledhur informacion pér géllime
krahasimore.

Procesi i mbikéqyrjes

Udhézimi 1 : Mbledhje dhe Pérdorimi i
Pérbashkét i Informacionit

Autoriteti i mbikéqyrjes sé pensioneve duhet té marré
informacionin e nevojshém pér té realizuar njé
vlerésim efektiv, pér té pércaktuar risqet né fondet
individuale té pensioneve, si dhe gjithashtu té tregut
né térési, megjithaté duhet té hartohet njé politiké pér
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mbraojtjen e informacionit konfidencial.

Aty ku informacioni éshté i njé réndésie materiale né
nivel ndérkombétar, ai duhet té bashképérdoret me
autoritetet e tjera té mbikéqyrjes sé pensioneve,
subjekt i kérkesave té fshehtésisé ose
konfidencialitetit dhe né parim té bazuara mbi
marréveshje formale.

I. Monitorimi

1.1 Procedura kryesore né vlerésimin sistematik
té fondeve té pensioneve éshté mbledhja e
informacionit té mjaftueshém pér té krijuar njé
profil risku té fondeve, té cilat mbikéqyren pér
té vlerésuar zbulimin ndaj risqeve potenciale
dhe té mbledhé té dhéna e statistika rreth
sektorit né térési. Informacioni mund té
mblidhet mbi baza sistematike ose jo
sistematike (publikisht té disponueshme dhe
informacion plotésues) mbi procedurat e
fondeve té pensioneve, mekanizmave té
geverisjes, transaksioneve, pozicionit financiar,
etj. Informacioni i mbledhur duhet té pérdoret
pér té drejtuar veprimet e mbikéqyrésit dhe
mund gjithashtu té rrité transparencén e fondit
té pensioneve.

1.2 Né rastin kur informacioni i kérkuar éshté i
njé natyre konfidenciale, duhet té vihet né
dispozicion informacioni, se si ai do té pérdoret
dhe kujt prej paléve té tjera do t'i jepet (nése ka
té tillé). Nése legjislacioni nuk e mbulon kété né
ményré té pérshtatshme, atéheré autoriteti
mbikéqyrés duhet té publikojé njé politiké pér
kété gjé.

1.3 Né rastin kur informacioni mund té keté
peshé té konsiderueshme né operacionet né/ose
stabilitetin e tregjeve ndérkombétare té
pensioneve, duhet té ndérmerren hapa pér
shkémbimin e informacionit ndérmjet
mbikéqyrésve té vendeve té ndryshme, té cilat

né parim jané té bazuara mbi marréveshje
formale. Shkémbime té tilla informacioni do t'i
nénshtrohen kérkesave té sekretit dhe
konfidencialitetit.

Vijon né numrin tjetér...

Pér kété numér punuan:
E. Shehi, R. Guri, E. Sherri, L. Lloji,
R. Eltari, E. Zalta, E. Kokona

Pér ¢do informacion té métejshém, ju lutemi na kontaktoni
Rr. “Perlat Rexhepi”, Kati I, Tirané / Tel: +355 42 247 148, 250 686 / Fax: +355 42 250 686
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