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KREU I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME
Neni 1
Objekti

Obijekti i késaj rregulloreje éshté:

1. Pércaktimi i rregullave té métejshme pér investimet e lejuara, kufizimet dhe kufirin
maksimal té investimit té aktiveve té fondit té pensionit privat t€ miratuar né Republikén e
Shqipérisé.

2. Pércaktimi i kérkesave pér veprimtariné e fondit té pensionit privat qé duhet té zbatohen nga
shogérité administruese té fondeve dhe depozitarét e licencuar né Republikén e Shqipérisé, si dhe
nga subjektet té cilave shogérité administruese té fondeve dhe depozitarét i kané deleguar aktivitetet

pérgjegjése.

Neni 2
Baza Ligjore

Kjo rregullore hartohet né zbatim té pikés 2, té nenit 14, t€ ligjit nr. 9572, daté 3.7.2006, “Pér
Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”, i ndryshuar, dhe pikés 6 té nenit 89 té Ligjit nr. 76/2023
“Pér Fondet e Pensionit Privat”.



Neni 3
Pérkufizimet

T¢ gjitha pérkufizimet e késaj rregulloreje jané t€ njéjta me ato t€ ligjit nr. 76/2023 “Pér Fondet e
Pensionit Privat”, referuar né kété rregullore shkurt “Ligji” si dhe té Ligjit “Pér tregjet e kapitalit”.
Pér géllime té késaj rregulloreje me termat e méposhtém kuptojmeé:

1.

“Rreziku i likuiditetit” éshté rreziku i humbjes kur njé pozicion aktivi né portofolin e
fondit nuk mund té shitet, likuidohet apo mbyllet me kosto sa mé té ulét brenda njé kohe
mjaftueshmérisht té shkurtér, duke véné né rrezik né kété ményré aftésiné e fondit pér té
pérmbushur detyrimet e tij pér pagesat e pensionit, térhegjet e parakohshme dhe
transferimet e aktiveve té anétarit né njé fond tjetér pensioni, té pércaktuara né prospektin
e fondit té pensionit privat.

“Rreziku i Tregut” éshté rreziku qé lind nga luhatjet né vlerén e tregut té pozicioneve né
portofolin e fondeve gé lidhen me ndryshimet né variabla té tregut, si¢ jané normat e
interesit, kurset e kémbimit valutor, cmimet e aksioneve dhe té mallrave.

“Titull bazé” (Underlying security), éshté termi gé pérdoret né tregtimin e derivateve, pér
té treguar aktivin apo titullin né té cilin bazohet derivati. Aktivi apo detyrimi éshté
instrumenti financiar bazg, i tillé si njé aksion, mall, monedhé, indeks, kontraté standarde
té sé ardhmes (futures), né cmimin e té cilit bazohet ¢cmimi i derivatit.

Transaksion “Arms Length” éshté transaksioni ku blerési dhe shitési i instrumentit
financiar veprojné né ményré té pavarur dhe né interesin mé té miré vetjak, ashtu si¢ do
kishin vepruar nése do té bénin transaksion me njé palé tjetér jo té lidhur, té kryer né
pérputhje me kushtet normale té tregut, ku nuk ka asnjé favorizim té padrejté té fituar nga
njéra palé né pérfitim té palés tjetér.



KREU 11
TRANSAKSIONET QE KRYHEN NGA SHOQERIA ADMINISTRUESE PER FONDIN
E PENSIONIT PRIVAT ME PJESEMARRJE TE HAPUR DHE PJESEMARRJE TE
MBYLLUR

SEKSIONI 1
PERKUFIZIMI DHE PRAKTIKA E EKZEKUTIMIT ME TE MIRE

Neni 4
Detyrimi pér té vepruar né interesin mé té miré té fondit té pensionit privat

1. Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat gjaté ekzekutimit té vendimeve pér
tregtimin e instrumenteve financiare né emér dhe pér llogarit té fondit té pensionit privat,
duhet té veprojé né interesin mé té miré té secilit fond pensioni privat gé administron.

2. Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat gjaté ekzekutimit té vendimeve pér
tregtimin e instrumenteve financiaré, duhet té marré té gjitha hapat e mjaftueshém, pér té
marré rezultatin mé té miré té mundshém pér secilin fond pensioni privat gé administron,
duke marré parasysh:

a) Cmimin;

b) Kostot;

C) Shpejtésing;

d) Mundésiné e ekzekutimit;

e) Mundésiné e shlyerjes;

f) Madhésiné dhe natyrén e urdhrit; dhe

g) Cdo konsideraté tjetér qé ka té béjé me ekzekutimin e vendimit pér tregtim;
Kétej e tutje referuar si 'faktoré ekzekutimi'.

Neni 5
Ekzekutimi mé i miré

1. Kur shogéria administruese e fondeve té pensionit privat tregton instrumente financiare pér
llogari té njé fondi pensioni privat qé administron, ajo duhet té garantojé ekzekutimin mé
té miré.

2. Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat duhet té marré té gjitha hapat e
mjaftueshém, gjaté ekzekutimit té urdhrave, pér té arritur rezultatet mé té mira té
mundshme pér anétarét e fondeve té pensionit privat duke marré parasysh réndésiné
relative té faktoréve té ekzekutimit sipas kritereve té pércaktuara né pikén 1 té nenit 7 té
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késaj rregulloreje.

. Autoriteti e konsideron ekzekutimin mé té miré si té pérmbushur nése shogéria
administruese e fondeve té pensionit privat duke vepruar pér llogari té fondit té pensionit
privat, sigurohet qé urdhri éshté ekzekutuar me gmimin mé té miré né treg ose tregje né até
moment, duke mbajtur né konsideraté madhésiné e urdhrit, palét dhe vendet e ekzekutimit
té urdhrit.

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat duhet té krijojé dhe té zbatojé masa
efektive si dhe té marré té gjitha hapat e mjaftueshém pér té pérmbushur detyrimin e saj
pér té arritur rezultatet mé té mira té mundshme pér fondet e pensionit privat nén
administrimin e saj.

Neni 6
Bashkimi dhe shpérndarja e drejté

Nése urdhrat pér transaksione/tregtim né instrumente financiare té shogérisé administruese
té fondeve bashkohen me ato té disa fondeve té pensionit dhe té SIK nése administron dhe
SIK, dhe/ose portofoleve nése administron portofole individuale, shogéria administruese e
fondeve duhet:

a) T'i shpérndajé instrumentet financiare né ményré té drejté ndérmjet fondeve
/portofoleve, urdhrat e té ciléve jané bashkuar, né pérpjesétim me vlerén e
secilit urdhér;

b) Té mbarté pjesén e pa-ekzekutuar té urdhérit té bashkuar né ditén tjetér kur
tregtimet jané té mundshme dhe pastaj té aplikohet parimi i pércaktuar né
shkronjén a) té késaj pike.

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat nuk duhet té bashkojé njé urdhér
tregtimi pér fondin e pensionit privat nén administrim me urdhrat pér tregtim né emér dhe
pér llogari té veté shogérisé administruese, pérvec rastit nése njé bashkim i tillé kryhet né
pérputhje me rregulloret e nxjerra nga Autoriteti ose tregu i rregulluar

Neni 7
Faktorét né vendosjen e ekzekutimit mé té miré

Gjaté ekzekutimit té urdhrave pér tregtim, shogéria administruese e fondeve té pensionit
privat duhet té marré parasysh kriteret e méposhtme né pércaktimin e réndésisé relative té
faktoréve té ekzekutimit:
a) Objektivat, politikén e investimeve dhe rreziget specifike té fondit té pensionit
privat;



b) Karakteristikat e urdhrit pér tregtim té instrumentit financiar qé éshté subjekt i
atij urdhri;
c) Karakteristikat e platformave té ekzekutimit ku do té drejtohet urdhri.

Shoqgéria administruese e fondeve té pensionit privat pérmbush detyrimin e saj, sipas kétij
neni, duke marré té gjitha hapat/masat e mjaftueshme/té nevojshme pér té dokumentuar
arritjen e rezultatit mé té miré té mundshém pér njé fond pensioni privat duke e ekzekutuar
urdhrin né zbatim té njé vendimi specifik si ményrén mé té miré pér té ekzekutuar urdhrin.

Shpejtésia, mundésia e ekzekutimit dhe shlyerjes, madhésia dhe natyra e urdhrit, marzhi i
tregut (spread) dhe ¢do kosto tjetér e fshehur e transaksionit, mund té kené pérparési mbi
¢mimin dhe koston e atij momenti, vetém nése ato japin rezultatin mé té miré té mundshém
né lidhje me fondin e pensionit privat.

Neni 8
Dokumentimi i politikave mé té mira té ekzekutimit té urdhrave

Politika e shogérisé administruese té fondeve té pensionit privat pér ekzekutimin e
urdhrave duhet té dokumentohet dhe duhet té pércaktojé réndésiné relative té secilit prej
faktoréve té ekzekutimit ose duhet té krijojé njé proces sipas té cilit shogéria administruese
e fondeve té pensionit privat do té pércaktojé réndésiné relative té faktoréve té ekzekutimit.
Réndésia relative gé shogéria administruese e fondeve té pensionit privat u jep kétyre
faktoréve té ekzekutimit duhet té béhet né ményré té tillé qé té marré rezultatin mé té miré
té mundshém né ekzekutimin e urdhrave té fondeve té pensionit privat.

Pér géllime té kryerjes sé ekzekutimit mé té miré, kur ekziston mé shumé se njé vend
tregtimi pér té ekzekutuar njé urdhér pér njé instrument financiar, duhet té merren parasysh
komisionet dhe kostot e veté shogérisé administruese té fondeve té pensionit privat gé i
ngarkohen fondit té pensionit privat pér ekzekutimin e urdhrit né secilén prej tregjeve apo
platformave ku ekzekutohet urdhri, me géllim vlerésimin dhe krahasimin e rezultateve mé
té mira té mundshme.

Cmimi ka njé réndési té larté relative né marrjen e rezultatit mé t& miré t¢€ mundshém pér
njé fond pensioni privat. Megjithaté, né disa rrethana, pér disa urdhra, pér disa instrumente
financiare ose tregje, politika e pérshtatshme e ekzekutimit té urdhrave mund té pércaktojé
faktoré té tjeré té ekzekutimit gé jané mé té réndésishém sesa ¢gmimi né marrjen e rezultatit
mé té miré té ekzekutimit.

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat duhet té jeté né gjendje té vértetojé se
i transmeton dhe ekzekuton urdhrat né pérputhje me politikén mé té miré té ekzekutimit.



Neni 9
Informimi i politikave mé té mira té ekzekutimit

1. Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat krijon dhe zbaton njé politiké té
ekzekutimit té urdhrave gé té marré rezultatin mé té miré té mundshém né ekzekutimin e
urdhrave pér tregtim dhe duhet t’ia komunikojé kété politiké si Autoritetit ashtu edhe

anétaréve.

2. Ky informacion duhet té shpjegojé qarté se si do té ekzekutohen urdhrat nga shogéria
administruese e fondeve pér fondin e pensionit privat, duke pérfshiré:

a)

b)

d)

Njé listé té tregjeve apo platformave té ekzekutimit né té cilat shogéria
administruese e fondeve té pensionit privat ka besueshméri né pérmbushjen e
detyrimit té saj té marrjes té té gjitha hapave té arsyeshém pér té arritur né
ményré té géndrueshme rezultatin mé té miré té mundshém pér ekzekutimin e
urdhrave pér fondin e pensionit privat dhe duke specifikuar se cilat platforma
ekzekutimi pérdoren;

Njé listé té faktoréve té pérdorur pér té zgjedhur tregun apo platformén e
ekzekutimit, pérfshiré faktorét cilésorg, si¢ jané klerimi dhe shlyerja, veprimet
e planifikuara ose edhe ndonjé faktor tjetér té réndésishém, si dhe réndésiné
relative té secilit faktor;

Informacionin rreth faktoréve té pérdorur pér té zgjedhur tregun apo platformén
e ekzekutimit, i cili duhet té jeté né pérputhje me kontrollet e pérdorura nga
shogéria administruese e fondeve;

Faktorét e ekzekutimit té cmimit si kosto, shpejtésia, mundésia e ekzekutimit
dhe cdo faktor tjetér relevant gé konsiderohen si pjesé e té gjitha hapave té
mjaftueshém pér té arritur rezultatin mé t€ miré t€ mundshém pér fondin e
pensionit privat;

Aty ku éshté e aplikueshme, informacionin se shogéria administruese e fondeve
té pensionit privat ekzekuton urdhrat jashté njé platforme tregtimi, pasojat, pér
shembull rrezikun e palés tjetér gé rrjedh nga ekzekutimi jashté platformés sé
tregtimit dhe informacion shtesé pér pasojat e kétij mjeti té ekzekutimit me
kérkesé té anétarit.

3. Kur politika e ekzekutimit té urdhrave parashikon mundésiné gé urdhrat mund té
ekzekutohen jashté tregut té rregulluar ose platformave shumépaléshe té tregtimit (PSHT),
shogéria administruese e fondeve té pensionit privat duhet té informojé anétarét né lidhje
me kété mundési pérmes publikimit té késaj politike né fagen e internetit té shogérisé.

4. Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat shqyrton politikén e ekzekutimit té
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urdhrave sa heré gé ndodh njé ndryshim thelbésor gé ndikon né aftésiné e shogérisé
administruese té fondeve té pensionit privat té marré rezultatin mé té miré té mundshém
pér fondet e pensionit privat nén administrimin e saj.

Neni 10
Ekzekutimi né kohé

Kur shogéria administruese e fondeve té pensionit privat vendos té ekzekutojé njé urdhér
pér fondin e pensionit privat, ajo e ekzekuton urdhrin sapo té jeté koha e pérshtatshme sipas
rrethanave pér ta kryer kété veprim.

Kryerja e transaksionit duhet té specifikojé kohén dhe datén pérkatése né ményré gé té
ofrojé déshmi pér afatet kohore dhe prioritetin e urdhrave. Né rastin e Kkryerjes sé
transaksionit koha e ekzekutimit t& urdhérit duhet té vendoset automatikisht nga sistemi i
tregtimit gé pérdor shogéria administruese e fondeve té pensionit privat.

Neni 11
Trajtimi i incentivave nga palé té treta

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat, gjaté ekzekutimit té urdhrave ose
vendosjes sé urdhrave pér ekzekutim né subjekte té tjera, pér njé fond pensioni privat, nuk
duhet té pranojé asnjé incentivé qé éshté e lidhur me instrumentet financiare.

Gjaté ekzekutimit té urdhrave, ose vendosjes sé urdhrave pér ekzekutim né subjekte té tjera,
gé kané té béjné me instrumentet financiare pér njé fond pensioni privat, shogéria
administruese e fondeve té pensionit privat nuk pranon dhe nuk ngarkon asnjé tarifé,
komision ose pérfitim monetar ose pérfitim jo-monetar kur ato paguhen ose ofrohen nga
ndonjé palé e treté ose njé person gé vepron né emér té njé pale té treté.

Neni 12
Pérfitimet e pranueshme

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat nuk duhet té pranojé pérfitim jo
monetar, me pérjashtim té rastit kur éshté njé pérfitim i vogél jo-monetar i cili éshté i
arsyeshém, proporcional dhe i njé shkalle gé nuk ka mundési té ndikojé né sjelljen e
shoqgérisé administruese té fondeve té pensionit privat né ményré qé té rezultojé né démin
e interesave té fondit té pensionit privat, dhe gé konsiston né sa mé poshté:

a) Informacion ose dokumentacion né lidhje me njé instrument financiar gé éshté i
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b)

pérgjithshém né natyré;

Materiale té shkruara nga njé palé e treté e porositur dhe e paguar nga emetuesi aktual
ose potencial i njé shogérie tregtare pér té promovuar njé emetim késaj shoqérie, kur
pala e treté éshté e angazhuar kontraktualisht dhe e paguar nga emetuesi;

Pjesémarrje né konferenca, seminare dhe trajnime té tjera né lidhje me pérfitimet e njé
instrumenti financiar specifik;

Shpenzime pritje pércjellje né njé vleré minimale té arsyeshme, té tilla si ushqimi dhe
pijet gjaté njé takimi biznesi ose ndonjé trajnimi tjetér;

Kérkime gé kané té béjné me emetimin e titujve nga njé emetues, né dispozicion té
investitoréve té ardhshém té kétij emetimi, té pérgatitura nga njé person gé ofron
nénshkrimin ose shérbime té porosisé pér emetuesin pér até emetim;

Pérfitimi 1 vogél jo-monetar i pranueshém 1 pérbéré nga informacioni ose
dokumentacioni gé lidhet me njé instrument financiar gé éshté i pérgjithshém né natyré
I pércaktuar né shkronjén a), té pikés 1 té kétij neni, mund té pérfshijé materialin e
ofruar nga njé palé e treté, qé éshté njé shpjegues afatshkurtér i tregut mbi statistikat e
fundit ekonomike, rezultatet e shogérisé tregtare ose informacion mbi té rejat ose
ngjarjet e ardhshme.

SEKSIONI 2

KONFLIKTET E INTERESIT SI PENGESE PER EKZEKUTIMIN ME TE MIRE

Neni 13
Kriteret pér identifikimin e konfliktit té interesit

1. Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat, me géllim identifikimin e llojeve té
konfliktit té interesit gé lindin gjaté ofrimit té shérbimeve dhe veprimtarive, ekzistenca e
té cilave mund té démtojé interesat e fondit té pensionit privat, merr né konsideraté,
céshtjen nése shogéria administruese e fondeve té pensionit privat ose njé person gé éshté
person i lidhur fizik ose juridik i shogérisé administruese té fondeve té pensionit privat,
ndodhet né njé nga situatat e méposhtme, si rezultat i ushtrimit té veprimtarisé sé
administrimit té fondeve por jo vetém:

a)

b)

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat ose personi fizik/juridik i lidhur
ka té ngjaré té keté njé pérfitim financiar, ose té shmangé njé humbje financiare, né
dém fondit té pensionit privat;

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat ose personi fizik/juridik i lidhur
ka interes né rezultatin e njé shérbimi ose té njé aktiviteti gé i ofrohet fondit té pensionit
privat, ose njé klienti tjetér, ose né rezultatin e njé transaksioni té& kryer né emér té
fondit té pensionit privat ose njé Kklient tjetér, i cili dallon dhe é&shté i ndryshém nga
interesi i fondit té pensionit privat;

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat ose personi fizik/juridik i lidhur



ka incentiva financiare ose incentiva té tjera pér té favorizuar interesin e njé klienti ose
grupi klientésh té tjeré, té ndryshme nga interesat e fondit té pensionit privat;

d) Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat ose personi fizik/juridik i lidhur
kryen té njéjtat aktivitete si pér fondin e pensionit privat ashtu dhe pér njé ose disa
klienté té tjeré qé nuk éshté fondi i pensionit privat;

e) Shoqgéria administruese e fondeve té pensionit privat ose personi fizik/juridik i lidhur
merr ose do té marré nga njé person tjetér i ndryshém nga fondi i pensionit privat,
pérfitime né lidhje me aktivitetet e administrimit té portofolit kolektiv gqé i ofrohen
fondit té pensionit privat, né formén e parave, mallrave ose shérbimeve, té ndryshme
nga komisioni ose tarifa standarde e atij shérbimi.

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat, né identifikimin e llojeve té konfliktit

té interesave, merr parasysh sa mé poshté:

a) Interesat e shogérisé administruese té fondeve té pensionit privat, duke pérfshiré ato gé
rrjedhin nga pérgjegjésia e saj né njé grup ose nga kryerja e shérbimeve dhe
aktiviteteve, interesat e anétaréve dhe detyrat e shogérisé administruese té fondeve té
pensionit privat ndaj fondit té pensionit privat;

b) Interesat e ndryshme té dy ose mé shumé fondeve té pensionit privat nén administrimin
e saj.

Neni 14
Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat gé éshté pjesé e njé grupi
financiar

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat duhet té hartojé procedura dhe té
marré masa né pérputhje me kété nen, né ményré gé té sigurohet gé personat pérgjegjés té
angazhuar né aktivitete té ndryshme té veprimtarisé qé kané njé konflikt interesi, t'i kryejné
ato aktivitete né njé nivel pavarésie té pérshtatshém me madhésiné dhe aktivitetet e
shoqérisé administruese té fondeve té pensionit privat dhe té grupit financiar té cilit i pérket
dhe me materialitetin e rrezikut té démtimit té interesave té klientéve.

Shoqgéria administruese e fondeve té pensionit privat, pér té siguruar shkallén e kérkuar té
pavarésisé, pérfshin aty ku éshté e nevojshme dhe e pérshtatshme procedurat gé duhet té
ndigen dhe masat qé duhet té merren, si mé poshté:

a) Procedura efektive pér té parandaluar ose kontrolluar shkémbimin e informacionit
ndérmjet personave pérgjegjés té angazhuar né aktivitete té administrimit té portofolit
gé pérfshin rrezikun e konfliktit té interesit, kur shkémbimi i kétij informacioni mund
té démtojé interesat e njé ose mé shumé anétaréve té fondit té pensionit privat nén
administrim;

b) Mbikéqyrje e vecanté e personave pérgjegjés, funksionet kryesore té té ciléve
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pérfshijné kryerjen e veprimtarive té administrimit té& portofolit, ose ofrimin e
shérbimeve pér fondin e pensionit privat ose anétaréve, interesat e té ciléve mund té
bien ndesh ose pérfagésojné interesa té ndryshme gé mund té krijojné konflikt,
pérfshiré kétu ato té shogérisé administruese;

c) Eliminimi né rastet kur ka konflikt interesi i ¢do lidhje té drejtpérdrejté ndérmjet
shpérblimit té personave pérgjegjés té angazhuar né njé aktivitet dhe shpérblimit ose té
ardhurave té gjeneruara nga persona té tjeré pérgjegjés té angazhuar né njé aktivitet
tjetér,

d) Masa pér té parandaluar ose kufizuar ¢do person Q& té ushtrojé ndikim té
papérshtatshém mbi ményrén se si njé person pérgjegjés kryen aktivitete té
administrimit té portofolit;

e) Masa pér té parandaluar ose kontrolluar pérfshirjen njékohésisht ose té njépasnjéshme
té njé personi pérgjegjés né aktivitete té vecanta té administrimit té portofolit, ku
pérfshirja mund té pengojé manaxhimin e duhur té konflikteve té interesit.

Nése miratimi ose pérdorimi i njé ose mé shumé prej kétyre masave dhe procedurave nuk
garanton nivelin e duhur té pavarésisé, Autoriteti i kérkon shogérisé administruese té
fondeve té pensionit privat té miratojé masa dhe procedura té tjera alternative ose shtesé
gé jané té nevojshme dhe té pérshtatshme pér kéto géllime.

Dokumenti i politikés dhe procedurave té konfliktit té interesit té€ shogérisé administruese
té fondeve té pensionit privat rishikohet dhe pérditésohet rregullisht.

Neni 15
Monitorimi i politikave té ekzekutimit té urdhrave

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat monitoron efektivitetin e
marréveshjeve té ekzekutimit té€ urdhrave dhe politikén e ekzekutimit me géllim qé té
identifikojé dhe, kur éshté e pérshtatshme, té korrigjojé ndonjé mangési. Né vecanti, duhet
té vlerésojé né baza té rregullta nése platformat e ekzekutimit té pérfshira né politikén e
ekzekutimit té urdhrave sigurojné rezultatin mé té miré té mundshém pér fondin e pensionit
privat.

Neni 16
Konfliktet e interesit dhe transaksionet personale

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat, né rastin e personit pérgjegjés qé
éshté i pérfshiré né aktivitete gé¢ mund té shkaktojné konflikt interesi, ose qé ka akses né
informacionin e brendshém ose informacione té tjera konfidenciale né lidhje me fondin e
pensionit privat ose né transaksionet pér njé fond pensioni privat né bazé té njé veprimtarie

10



té kryer prej kétij personi né emér té shoqgérisé administruese té fondeve, duhet té krijojé,
zbatojé dhe marré masa té pérshtatshme gé synojné parandalimin e aktiviteteve si mé
poshté:

a)

Hyrja né njé transaksion personal i cili pérmbush té paktén njé nga Kriteret e
méposhtme:

I. Ky person ndalohet té kryejé kété transaksion personal;

ii.  Transaksioni pérfshin kegpérdorimin ose informimin jo té duhur té
informacionit konfidencial,

iii.  Transaksioni bie ndesh me njé detyrim té shogérisé administruese té fondeve té
pensionit privat sipas ligjit ose rregulloreve té tij;

iv.  Késhillimi ose sigurimi, pérvecse kur parashikohet né kushtet e kontratés sé
punés apo shérbimit, i gdo personi tjetér gé té kryejé transaksion me instrumente
financiare té cilat, né rast té transaksionit personal té personit pérgjegjés,
mbulohen nga shkronja i) e késaj pike, ose té cilat pérbéjné njé kegpérdorim té
informacionit né lidhje me urdhrat né pritje;

v.  Dhénia, pérvegse né rrjedhén normale té punésimit ose kontratés sé shérbimit,
té ¢do informacioni ose mendimi njé personi tjetér, nése personi pérgjegjés e di
ose né ményré té arsyeshme duhet té dijé, se si rezultat i dhénies sé kétij
informacioni, personi tjetér do té kishte mundési pér té marré njé nga hapat e
méposhtém:

a. Té kryejé transaksion me instrumente financiare té cilat, né rast té
transaksionit personal té personit pérgjegjés, mbulohet nga shkronja i) e
késaj pike, ose té cilat pérbéjné njé keqpérdorim té informacionit né lidhje
me urdhrat né pritje;

b. Té késhillojé ose té shtyjé njé person tjetér pér té kryer kété transaksion.

2. Masat e pércaktuara né pikén 1 té kétij neni né vecanti hartohen pér té siguruar gé:

a)

b)

CGdo person pérgjegjés i mbuluar nga pika 1 i kétij neni éshté i vetédijshém pér
kufizimet né transaksionet personale dhe masat e vendosura nga shogéria administruese
e fondeve té pensionit privat né lidhje me transaksionet personale dhe dhénien e
informacionit, né pérputhje me pikén 1 té kétij neni;

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat informohet menjéheré pér ¢do
transaksion personal té lidhur nga njé person pérgjegjés, ose népérmjet njoftimit té kétij
transaksioni ose népérmjet procedurave té tjera g€ i mundésojné shogeérisé
administruese té fondeve té pensionit privat té identifikojné kéto transaksione;
Mbahen té dhéna pér transaksionet personale té njoftuara ose identifikuara nga shogéria
administruese e fondeve, duke pérfshiré ¢do autorizim ose ndalim né lidhje me kété
transaksion.
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3. Pér géllimet e pikés 1, shkronjés a) nén ndarjes ii) té kétij neni, nése aktivitete té caktuara
kryhen nga palé té treta, shogéria administruese e fondeve té pensionit privat garanton gé
subjekti qé kryen aktivitetin mban njé regjistér té transaksioneve personale té lidhura nga
cdo person pérgjegjés dhe ja mundéson informacionin shogérisé administruese té fondeve
té pensionit privat menjéheré pas kérkeseés.

Neni 17
Pérjashtimi i llojeve té caktuara té transaksioneve personale

Pikat 1 dhe 2 té nenit 16 té késaj rregulloreje nuk zbatohen pér transaksionet personale té
kryera né kuadér té njé shérbimi té& administrimit té portofolit né ményré diskrecionale,
nése nuk ka komunikim paraprak né lidhje me transaksionin midis administruesit té
portofolit dhe klientit ose personit tjetér pér llogari té té cilit ekzekutohet transaksioni;

Neni 18
Regjistrimi i transaksioneve

1. Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat duhet té sigurohet, gé pér cdo
transaksion té portofolit qé lidhet me fondin e pensionit privat, té regjistrohen pa vonesé
informacione gé jané té mjaftueshme pér té rindértuar detajet e urdhrit dhe transaksionit té
ekzekutuar.

2. Informacioni i referuar né pikén 1 té kétij neni pérfshin:

a) Emrin e fondit té pensionit privat dhe té personit gé vepron pér llogari té kétij fondi;

b) Detajet e nevojshme pér té identifikuar instrumentin né fjalé;

c) Sasing;

d) Llojin e urdhrit ose transaksionit;

e) Cmimin;

f) Pérurdhrat, datén dhe orén e sakté té dérgimit té urdhrit dhe emrin ose emértimin tjetér
té personit té cilit i éshté dérguar urdhri ose pér transaksionet, datén dhe kohén e sakté
té vendimit pér té trajtuar dhe ekzekutuar transaksionin;

g) Emrin e personit qé dérgon urdhrin ose qé ekzekuton transaksionin;

h) Aty ku éshté e aplikueshme, arsyet pér revokimin e urdhrit;

1) Pér transaksionet e ekzekutuara, palén tjetér dhe identifikimin e vendit té ekzekutimit
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SEKSIONI 3
TRANSAKSIONET QE PERFSHIJNE SUBJEKTE TE LIDHURA, PERSONA
FIZIKE TE LIDHUR DHE ATA ME LIDHJE PRONESIE

Neni 19

Transaksionet gé pérfshijné subjekte té lidhura, persona fiziké té lidhur dhe ata me

lidhje pronésie

1. Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat, lidhur me ¢do fond pensioni privat qé
administron, nuk kryen asnjé transaksion me persona me té cilét ka lidhje pronésie ose me
té cilét éshté subjekt i lidhur gé rezulton né pérfitime té padeklaruara pér secilén nga té dyja
palét ose kur pérfitimet, gé rrjedhin nga transaksioni nuk do té kishin lindur nése
transaksioni do té ishte kryer me kushte normale tregu né momentin e transaksionit.

2. Né kuptim té pikés 1 té kétij neni, do té konsiderohet se transaksioni ka rezultuar né
pérfitime té padeklaruara pér secilén palé nése ai nuk éshté kryer sipas parimit ‘arms length’.

Shoqgéria administruese e fondeve té pensionit privat mund té kryejé transaksione me palét

e lidhura dhe/apo palét gé i pérkasin té njéjtit grup financiar té shogérisé kur plotésohen
kushtet e méposhtme:

a)

b)

d)

Transaksioni ka si objekt investimet e likuiditeteve té fondit té pensionit privat e té
kryera né njé bursé ose treg té organizuar me kushtin qé ¢mimi i transaksionit té jeté
brenda kushteve té tregut sipas parimit “arms length” dhe palét e pérfshira né transaksion
té mos kené réné dakord né lidhje me ¢mimin pérpara marrjes sé vendimit pér té kryer
transaksionin;

Transaksionet gé kané si objekt shitjen e titujve té fondit té pensionit privat, té kryera
né njé bursé apo treg té organizuar ose né njé treg té rregulluar, me kushtin gé ¢mimi i
transaksionit té jeté brenda kushteve té tregut sipas parimit “arms length” dhe palét e
pérfshira né transaksion té mos kené réné dakord né lidhje me ¢mimin pérpara marrjes
sé vendimit pér té kryer transaksionin;

Transaksionet e titujve né njé treg té rregulluar, me kushtin qé ¢mimi i transaksionit té
jeté brenda kushteve té tregut, sipas parimit “arms length” dhe né interesin mé té miré
té anétaréve. Transaksioni duhet té kryhet népérmjet platformave Reuters ose
Bloomberg ose mjeteve té tjera té komunikimit, dhe

I.  Transaksioni kryhet me njé broker/dealer ndérkombétar, i cili kuoton rregullisht
né até instrument, me ¢gmime té ekzekutueshme;

Ii.  Transaksioni kryhet me njé broker/dealer lokal, i cili kuoton rregullisht né até
instrument, me ¢cmime té shfaqura rregullisht né fagen e tij té kuotimit dhe té
ekzekutueshme.

Transaksionet té cilat nuk pérfshihen tek shkronja “c”, e pikés 3, té kétij neni dhe té cilat
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deklarohen nga shoqgéria administruese se jané kryer sipas parimit “arms length”, té
mbéshtetur me dokumentacion.

e) Transaksionet té cilat kané si objekt titujt ose instrumentat e tregut té parasé té emetuara
dhe/ose garantuara nga organet e geverisjes gendrore dhe vendore té Republikés sé
Shqipérisé té blera drejtpérdrejt né ankandin primar sipas kushteve mé té mira té tregut.

f) Té gjitha transaksionet té cilat kané si objekt titujt gé emetohen pér heré té paré me
oferté fillestare, té kryera sipas kushteve mé té mira té tregut.

. Transaksionet gé pérfshihen né shkronjén “e” dhe shkronjén “f” té pikés 3, té kétij neni
konsiderohen “arms length”.

Depozitari shqyrton dokumentacionin e véné né dispozicion nga Shoqérité Administruese
sipas Shtojcés 1, dhe njofton né Autoritet nése nuk éshté zbatuar parimi “arms length”.

. Shogéria administruese gjaté administrimit té aktiveve té fondit té pensionit nuk mund té
kryejé transaksione né emér té saj dhe pér llogari té fondit, me anétarét e késhillit té
administrimit/mbikéqyrés té shogérisé.

Shoqgéria administruese nuk duhet té investojé aktivet e fondit té pensionit né tituj ose

instrumente té tregut té parasé té emetuara nga:

i shogéria administruese ose ¢do aksionar i shogérisé administruese;

ii. sponsori né njé fond me pjesémarrje t¢ mbyllur nése nuk pérmbush kérkesat e
parimit té diversifikimit té portofolit;

iii. depozitari i fondit té pensionit;

(\2 ¢do person, palé e lidhur me entitetet e radhitura né nénndarjet “i”, “ii”” dhe “iii” t&
késaj pike.

Nése shogéria administruese kryen transaksione né emér té fondit dhe pala tjetér éshté:

a) aksionari i shogérisé administruese;

b) sponsori né njé fond me pjesémarrje té mbyllur; ose

c) ¢do person tjetér gé éshté palé e lidhur me personat juridiké ose individét e pércaktuar

né shkronjat “a” dhe “b” té késaj pike, shogéria administruese éshté e detyruar té mbajé

evidencé dhe t'ia paragesé Autoritetit né raportimin financiar té asaj periudhe.

Neni 20
Regjistrimi dhe mbajtja e té dhénave

Té gjitha komunikimet me brokerat duhet té jené té regjistruara. Shogéria administruese éshté e
detyruar té mbajé té dhéna dhe dokumentacion pér transaksionet me palét e lidhura deri né 7
(shtaté) vjet pas kryerjes sé transaksionit. Autoriteti ka té drejtén pér té kérkuar né ¢do kohé té
gjitha té dhénat, rregjistrimet e telefonatave dhe komunikimeve, printime té kuotimeve né
momentin qé éshté kryer transaksioni, pér té verifikuar pérputhshmériné me kété rregullore.
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KREU 111
DISPOZITAT E PERGJITHSHME MBI INVESTIMET DHE
HUAMARRJEN E FONDEVE TE PENSIONIT PRIVAT

SEKSIONI 1
INVESTIMET DHE HUAMARRJA

Neni 21
Dispozita té pérgjithshme mbi investimet dhe huamarrjen

Fondi i pensionit privat investon dhe merr hua sipas dispozitave té pércaktuara né Kreun
V té Ligjit dhe né pérputhje me kété rregullore.

Investimet né instrumente financiare derivative pérdoren vetém pér rastet e mbrojtjes nga
rreziku i investimit.

Né rast se shogéria administruese vendos té pérdoré derivativé, nuk duhet té ndryshojé
objektivat e investimit té fondit te pensionit privat té pércaktuara né prospektin e fondit.

Né rast se shogéria administruese vendos té pérdoré derivative, duhet té keté politiké ose
proceduré té brendshme, té cilat pércaktojné kufizime né lidhje me rreziget gé shogérojné
pérdorimin e tyre.

. Gjaté administrimit té aktiveve té fondit, shogéria administruese éshté e detyruar té
respektojé té gjitha dispozitat e parashikuar né Ligj, né kété rregullore né zbatim té tij si
dhe né prospektin e fondit té pensionit privat, gqé kané té béjné me administrimin e aktiveve
té fondit t& pensionit privat.

Neni 22
Tregjet e rregulluara

. Tregu i rregulluar, i cili duhet té keté té gjitha karakteristikat e méposhtme:

a) Eshté treg i autorizuar nga autoritetet kompetente né vendin né té cilin vepron;

b) Ka rregulla né lidhje me listimin dhe tregtimin e titujve;

c) Vepron rregullisht né ditét e pércaktuara dhe té publikuara brenda orarit té
deklaruar;

¢) Karregulla pér njoftimin né kohé té véllimeve dhe ¢gmimeve té tregtimit;

d) Klerimi dhe shlyerja kryhet né strukturat pérkatése;
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dh) Regjistrimi i pronésisé dhe transferimi i pronésisé kryhet nga strukturat e
depozitarit, nén kujdestarit dhe regjistrarit gendror.

Fondi i pensionit privat nuk investon né tituj té transferueshém nése kéto nuk jané té
pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar sipas pikés 1 té kétij neni.

. Tregu mbi banak (OTC) i titujve té Qeverisé Shqiptare konsiderohet treg i rregulluar né
kuptim té kétij neni.

Neni 23
Indekset Financiare
Kérkesat e kétij neni zbatohen pér fondet e pensionit té cilat investojné né:
a) Derivativét qé bazohen né indekset financiare;
b) SIK me oferté publike gé ndjekin njé indeks.

Indekset financiare duhet té plotésojné kriteret e méposhtme:

a) Indeksi éshté mjaftueshmérisht i diversifikuar;

b) Indeksi pérfagéson njé piké referimi té pérshtatshme pér tregun né té cilin ai i referohet;
dhe

c) Indeksi publikohet né ményré té pérshtatshme.

Indekset financiare té listuara né shtojcén 2 té késaj rregullore konsiderohen
mjaftueshmérisht té diversifikuara.

Indeksi financiar pérfagéson njé piké referimi té pérshtatshme pér tregun né té cilin ai i

referohet nése;

a) Mat performancén e njé grupi pérfagésues titujsh bazé né ményrén e duhur dhe té
pérshtatshme;

b) Rishikohet ose ribalancohet né ményré periodike pér té siguruar se vazhdon té
pasqyrojé tregjet té cilat ajo i referohet, duke ndjekur kriteret té cilat i jané véné né
dispozicion té publikut; dhe

c) Titujt bazé jané mjaft likuide, duke i lejuar pérdoruesit pérséritjen nése éshté e
nevojshme.

Indeksi publikohet né ményré té pérshtatshme nése:

a) Procesi i publikimit mbéshtetet né procedura té shéndosha pér mbledhjen e gmimeve,
dhe pérllogarit dhe mé pas publikon vlerén e indeksit, duke pérfshiré procedurat e
¢mimeve pér komponentét ku nuk ka njé ¢cmim tregu; dhe

b) Informacioni thelbésor mbi ¢éshtje té tilla si llogaritja e indeksit, metodologjia e
ribalancimit, ndryshimet e indeksit ose ndonjé véshtirési operacionale né sigurimin e
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1.

a)

b)

2.

1.

2.

informacionit né kohé dhe té sakté ofrohet gjerésisht dhe né kohé.

SEKSIONI 2
PERDORIMI | DERIVATIVEVE

Neni 24
Pérdorimi i derivativéve pér menaxhimin efikas té portofolit

Fondi i pensionit privat mund té pérdoré derivativé né pérputhje me kérkesat e Ligjit dhe
té késaj rregullore. Fondi i pensionit privat:
Lejohet té pérdoré teknika dhe instrumente né lidhje me monedhat, titujt e transferueshém
dhe instrumentet e tregut té parasé sipas kushteve dhe brenda kufijve té pércaktuar né Ligj
dhe né kété rregullore. Né asnjé rrethané, kéto veprime nuk duhet té shkaktojné ndryshim
té objektivave té fondit té pensionit privat si¢ pércaktohet né prospektin e fondit té
pensionit dhe deklaratén e investimit;
Garanton gé ekspozimi i fondit té pensioni né total né lidhje me instrumentet derivativé
nuk e tejkalon vlerén totale neto té portofolit té tij. Ekspozimi llogaritet duke marré
parasysh vlerén aktuale té aktiveve bazé, rrezikun e palés tjetér, lévizjet e ardhshme té
tregut dhe kohén né dispozicion pér té likuiduar pozicionet;
Mund té investojé, si pjesé e politikés sé tij té investimeve dhe brenda kufijve té pércaktuar
né kété rregullore, né instrumentet derivativé, me kusht qé ekspozimi ndaj aktiveve bazé
té mos kalojé né térési kufijté e investimeve té pércaktuara né kété rregullore. Kur fondi i
pensionit privat investon né instrumente derivativé té bazuar né indeks, kéto investime
nuk mblidhen né llogaritjen gé béhet pér respektimin e kufijve té pércaktuara né kété
rregullore.

Kur titulli i transferueshém ose instrumenti i tregut té parasé ka té bashkéngjitur (embeds)
njé instrument derivativ, atéheré instrumenti derivativ do té merret parasysh nése pérmbush
kérkesat e pikés 6 té nenit 25 té késaj rregulloreje.

Neni 25
Transaksionet e lejuara né derivativé

Transaksionet duhet té béhen né ato derivativé gé tregtohen né njé treg té rregulluar té
derivativéve.

Aktivi bazé i transaksionit né derivativé konsiston né njé ose mé shumé nga instrumentet
e méposhtme té lejuar sipas Ligjit, késaj rregulloreje dhe prospektit té fondit té pensionit

privat:

17



a) Tituj té transferueshém;

b) Instrumentet e tregut té parasé;

c) Depozitat;

¢) Derivativét e lejuar sipas kétij Seksioni;

d) Aksionet ose kuotat e sipérmarrjeve té investimeve kolektive;

dh) Indekset financiare gé plotésojné kriteret e pércaktuara né nenin 23 té késaj
rregulloreje;

e) Normat e interesit;

€) Kurset e kémbimit valutor; dhe

f) Monedhat.

3. Transaksioni né derivativé nuk ndérmerret nése sipas kushteve té pércaktuar né nenin 26,
pika 1 e késaj rregulloreje, ka njé shitje té zbuluar té njé ose mé shumé titujve té
transferueshém, instrumente té tregut té parasé, aksione ose kuota né sipérmarrjet e
investimeve kolektive ose derivativé.

4. Transaksioni me derivativé duhet té kryhet me palé té pranueshme.

5. Pér qgéllimet e pikés 4 té kétij neni, palé e pranueshme jané klientét profesionisté té
pércaktuar né Ligjin “Pér Tregjet e Kapitalit”.

6. Derivativi éshté instrumenti gé plotéson kriteret e méposhtme:

a) Lejon transferimin e rrezikut té kreditit té aktivit bazé né ményré té pavarur nga rreziget
e tjera gé lidhen me até aktiv bazé;

b) Nuk rezulton né dhénien ose transferimin e aktiveve té ndryshme nga ato té referuara
né nenin 90 té Ligjit ose si¢ lejohet nga dispozitat e kétij Kreu duke pérfshiré mjetet
monetare;

c) Rreziget e tij identifikohen né ményré té pérshtatshme gjaté procesit té administrimit
té rrezikut té shogérisé administruese té fondeve dhe nga mekanizmat e saj té kontrollit
té brendshém. Kétu pérfshihen rreziget e asimetrisé sé informacionit midis shogérisé
administruese té fondit t& pensionit dhe kundérpalés né lidhje me derivativét. Kéto
rrezige vijné nga aksesi qé mund té keté kundérpala né informacionin jo-publik mbi
subjektet, aktivet e té ciléve jané pérdorur si aktiv bazé i atij derivativi.

Neni 26
Kufizimet né pérdorimin e derivativéve

1. Transaksioni né derivativé nuk duhet té kryhet pér njé fond té pensionit privat pérveg nése:
a) Transaksioni éshté i llojit té specifikuar né kété rregullore; dhe
b) Transaksioni mbulohet nga aktivet ose mjetet monetare; dhe
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c) Asnjé element i mbulimit nuk pérdoret mé shumé se njé heré.

Kur njé fond i pensionit privat investon né derivativé, ekspozimi ndaj aktiveve bazé nuk
duhet té tejkalojé kufijté e nenit 91 té Ligjit, pérvec rasteve té parashikuara né pikén 4 té
kétij neni té késaj rregullore.

Kur titullit té transferueshém ose instrumentit té tregut té parasé i bashkéngjitet njé
derivativ, atéheré ky nuk do té merret né konsideraté né llogaritjen e kufijve té investimit
té derivativéve sipas nenit 91.

Titullit té transferueshém ose instrumentit té tregut té parasé i bashkéngjitet njé derivativ

nése ai pérmban njé element pérbérés i cili plotéson kriteret e méposhtme:

a) NEé sajé té kétij pérbérési, disa ose té gjitha flukset e mjeteve monetare gé né té kundért
do t'i kérkoheshin titullit té transferueshém ose instrumentit té tregut té parasé qé
funksionon si kontraté bazé mund té modifikohen sipas njé norme interesi té caktuar,
¢cmimit té instrumentit financiar, kursit té kémbimit, indeksit t€ ¢cmimeve ose té
normave, klasifikimit té kreditit ose té indeksit té kreditit ose té njé variable tjetér, dhe
prandaj ndryshojné né njé ményré té ngjashme me njé derivativ mé vete;

b) Karakteristikat dhe rreziget e tij ekonomike nuk jané té lidhura ngushté me
karakteristikat ekonomike dhe rreziget e kontratés bazé;

c) Ka njé ndikim té réndésishém né profilin e rrezikut dhe ¢gmimin e instrumentit té

d) transferueshém ose té tregut té parasé.

. Titullit té transferueshém ose instrumentit té tregut té parasé nuk i bashkéngjitet njé
derivativ kur ai pérmban njé element i cili éshté i transferueshém né kontraté né ményré té
pavarur nga titulli i transferueshém ose instrumenti i tregut té parasé. Ky element
konsiderohet té jeté njé instrument i vecanté.

Kur fondi i pensionit privat investon né njé instrument derivativ té bazuar né indeks, me
kusht gé indeksi pérkatés té jeté né pérputhje me kérkesat e nenit 23 té késaj rregulloreje,
titujt bazé té indeksit nuk duhet té merren parasysh kur llogaritet pajtueshméria me nenin
91 té Ligjit.

KREU IV
KUFIJTE E INVESTIMEVE DHE HUAMARRJES TE ZBATUESHME PER
FONDET E PENSIONIT PRIVAT ME PJESEMARRJE TE HAPUR DHE TE
MBYLLUR

SEKSIONI 1

DISPOZITA NE LIDHJE ME KUFIJTE E INVESTIMEVE DHE HUAMARRJES
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Neni 27
Dispozita té pérgjithshme

1. Investimet e fondit té pensionit privat me pjesémarrje té hapur dhe t& mbyllur pérbéhen
nga njé ose mé shumé aktive té lejuara sipas nenit 90 té Ligjit.

2. Huamarrja e fondit té pensionit privat duhet té jeté né pérputhje me dispozitat e Ligjit dhe
té késaj Rregullore.

3. Administrimi i likuiditetit té fondit té pensioni privat duhet té jeté né pérputhje me
dispozitat e Ligjit dhe té késaj Rregullore.

4. Fondet e pensionit privat duhet té respektojné kufijté e ekspozimeve té pércaktuara né
nenin 91 té Ligjit.

Neni 28
Huamarrja pér fondet e pensionit privat

1. Shogéria administruese mund té pérdoré teknika dhe instrumente gé lidhen me titujt e
transferueshém dhe instrumentet e tregut té parasé, nése kéto teknika dhe instrumente
pérdoren pér géllime t& menaxhimit efikas té portofolit té fondit.

2. Fondet e pensionit privat, mund té marrin hua me kusht gé huamarrja té béhet né baza té
pérkohshme, jo mé shumé se 90 dité, dhe nuk pérbén mé shumé se 5% té vlerés neto té
aktiveve té fondit;

3. Shogéria administruese raporton né Autoritet vlerén e marré hua pér llogari té fondit té
pensionit té detajuar sipas institucioneve financiare huadhénése. Raportimi i huamarrjes
béhet pér vitin ushtrimor dhe pér periudhat raportuese gjaté vitit ushtrimor sipas afateve té
parashikuara té depozitimit té pasqyrave financiare né Autoritet né Rregulloren “Mbi
formén, pérmbajtjen dhe afatet kohore té raporteve dhe pasqyrave financiare té ndérmjetme
dhe vjetore té shogérisé administruese, fondit té pensionit privat dhe depozitarit”.

Neni 29
Huadhénia pér fondet e pensionit privat

Fondi i pensionit privat me pjesémarrje té hapur dhe té mbyllur nuk jep hua pérvegse pérmes
investimit né obligacione ose instrumente té tregut té parasé ose pérmes vendosjes sé depozitave.

Dhénia e huave dhe/ose veprimi si dorézanés né emér té paléve té treta nga ana e fondit té pensionit
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privat me pjesémarrje té hapur dhe té mbyllur nuk lejohet as nga fondi i pensionit privat dhe as
nga shoqgéria administruese, ose depozitari gé vepron né emér té fondit té pensionit privat me
pjesémarrje té hapur dhe té mbyllur.

Neni 30
Diversifikimi i portofolit dhe Kufizimet e Investimeve

1. Njé fond pensioni privat, nuk investon mé shumé se 5% té vlerés sé aktiveve té fondit né
tituj té transferueshém ose instrumente té tregut té parasé te njé emetues i vetém, me
pérjashtim té rastit kur:

i. limiti i 5% mund té rritet né 10%, por né kété rast vlera totale e titujve dhe e instrumenteve
té tregut té parasé té disa emetuesve, né té cilat fondi i pensionit investon mé tepér se 5%
té vlerés sé aktiveve, nuk tejkalon 40% té vlerés sé aktiveve té fondit té pensionit;

2. Njé fondi pensioni nuk investon mé shumé se 20% té vlerés sé aktiveve té fondit né mjete
monetare dhe depozita prané njé subjekti té vetém banké té licencuar né Republikén e
Shqipérisé dhe/ose vendet e OECD-s&;

3. Ekspozimi i riskut ndaj njé kundér pale té fondit té pensionit né njé transaksion derivativ
né OTC nuk duhet té tejkalojé:

- 10% té aktiveve té saj kur kundérpala éshté njé banké; ose
- 5% té aktiveve té saj, né raste té tjera.

4. Pavarésisht nga kufijté individualé té pércaktuar né pikén 1, 2 dhe 3 té kétij neni, njé fond
pensioni nuk do té kombinojé asnjé nga investimet e méposhtme, nése kombinimi do té
conte né investimin e mé shumé se 20% té aktiveve té tij né njé organ té vetém emetues:

a) Investime né tituj té transferuesh@m ose instrumente té tregut té parave té emetuara
nga i njéjti organ;

b) Depozitat né té njéjtén banké; ose

c) Ekspozimet gé rrjedhin nga transaksionet e derivateve OTC té ndérmarra nga ai
organ.

5. Pér titujt e borxhit té emetuar nga banka ose institucione financiare jobankare, qé nuk jané
té pranuar pér tregtim né tregje té rregulluara, kufiri i investimit né kéto tituj éshté deri né
2% té vlerés sé aktiveve té fondit né njé emetues té vetém dhe ekspozimi né total né kéto
instrumente nuk tejkalon 5% té vlerés sé aktiveve té fondit té pensionit.

6. Kompanité gé béjné pjesé né té njéjtin grup pér géllime té llogarive té konsoliduara, si¢
pércaktohet né pérputhje me dispozitat aktuale né pérputhje me rregullat/standardet e
njohura ndérkombétare té kontabilitetit, do té konsiderohen si njé organ i vetém pér
géllimin e llogaritjes sé limiteve té pércaktuara né kété nen.
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Neni 31

Kriteret pér investimin e fondit té pensionit privat né tituj té transferueshém

1. Titujt e transferueshém si instrumente financiare né té cilat fondi i pensionit privat lejohet
té investojé jané ato qé plotésojné Kkriteret e méposhtme:

a)

b)

c)
d)

e)

Humbja potenciale gé mund té pésojé fondi privat i pensionit né lidhje me mbajtjen e
kétyre instrumenteve éshté e kufizuar né shumén e paguar pér to;

Informacioni i pérshtatshém éshté i disponueshém pér titujt e transferueshém, né
formén e informacionit té rregullt, té sakté dhe té ploté mbi siguring;

Jané té negociueshme;

Blerja e tyre éshté né pérputhje me parimet, strategjiné dhe objektivat e investimit té
fondit té pensionit privat;

Rreziget e titujve té transferueshém mbulohen né ményré té pérshtatshme nga sistemi
i menaxhimit té rrezikut té fondit té pensionit privat.

Neni 32

Kriteret pér investimin e fondit té pensionit privat né instrumente té tregut té parasé

1.

2.

1.

Instrumente té tregut té parave né té cilat fondi i pensionit privat lejohet té investojé jané
ato gé plotésojné kriteret e méposhtme:

a)

b)

Vlera e té cilit mund té pércaktohet sakté né cdo kohé, pra pér té cilin jané né
dispozicion sisteme dhe metodologji vlerésimi precize dhe té besueshme, qé plotésojné
kriteret e méposhtme:

Té lejojé qé vlera e aseteve neto té fondit té llogaritet sipas vlerés né té cilén njé
instrument financiar i mbajtur né pasuri mund té jeté subjekt i njé transaksioni té
gjatésise sé tregut té pérfunduar midis paléve té informuara dhe atyre qé nuk kané lidhje
me té, té gatshme pér té kryer transaksionin;

Té bazohen né té dhénat e tregut apo modelet e vlerésimit, duke pérfshiré metodat e bazuara
né kostot e amortizuara.

Neni 33

Investimet e ndaluara

Aktivet e fondit té pensionit nuk duhet té investohen né:

a)
b)

metale té cmuara apo té ekspozohen ndaj bursave té mallrave té tjeré;
né aktive fizike, gé nuk kuotohen né ményreé té rregullt né tregje té organizuara dhe pér
té cilat vlerésimi éshté i pasigurt, si: antika, punime arti, mjete motorike, etj.

Neni 34
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Deklarata pér parimet e investimit

1. Pérvec pérmbajtjes sé parashikuar né nenin 92, té ligjit pér fondet e pensionit privat,
deklarata pér parimet e investimit duhet té pérmbayjé gjithashtu:

a) Te gjitha rreziget gé lidhen me investimet dhe strukturén e pasurive dhe detyrimeve té
fondit té pensionit privat, me njé paraqgitje tabelare té kétyre rrezigeve, dhe;

b) Shkallén e ndikimit té kétyre rrezigeve mbi fondin dhe shogériné administruese té
fondit, sipas ményrés sé treguar né prospektin e fondit né shkronjén d, té pikés 2, té
nenit 100 né ligjin e fondeve pér pensionin privat.

2. Deklarata duhet té vihet né dispozicion té anétaréve té fondit né ményrén e pércaktuar né
pikén 4, né nenin 92, té ligjit.

SEKSIONI 2
MENAXHIM | LIKUIDITETIT

Neni 35
Menaxhimi i likuiditetit dhe rrjedhjes sé parave

1. Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat duhet té keté njé plan t&¢ menaxhimit
té likuiditetit, t& miratuar nga Bordi, pér ¢do fond pensioni privat gé:

a.
b.

mbulon ¢do opsion investimi pér fondet e pensionit;

pérshkruan procedurat e pércaktuara nga shogéria administruese pér matjen dhe
menaxhimin e likuiditetit né ményré té vazhdueshme;

ruan njé nivel té likuiditetit té aktiveve né fondin e pensionit privat, né pérputhje
me detyrimet themelore té tij, bazuar né vlerésimin relativ té likuiditetit té aktiveve
té fondit té pensionit né treg, duke marré parasysh kohén qé nevojitet pér shlyerjet
dhe ¢cmimin ose vlerén me té cilén kéto aktive mund té shlyhen si dhe ndjeshmériné
e tyre ndaj rrezigeve ose faktoréve té tjeré té tregut;

pérfshin shqyrtimin se si mund té menaxhohet likuiditeti i alternativave/opsioneve
té investimit té njé fondi pensioni privat né njé séré skenarésh stresi té cilat
pérfshijné skenaré ekstremé por té besueshém té rénies sé likuiditetit;

identifikon rrethanat gé shoqéria administruese i konsideron si njé rezultat i
pafavorshém i likuiditetit dhe gé kérkon veprim (ngjarje likuiditeti);

pérshkruan pérshkallézimin e masave té duhura né sistemin dhe procedurat e
administrimit té likuiditetit pér té trajtuar si duhet mungesén aktuale ose té pritshme
té likuiditetit;

pérshkruan rolet dhe pérgjegjésité e personave té pérfshiré né menaxhimin dhe
mbikéqyrjen e rrezikut té likuiditetit, duke pérfshiré rolin e Bordit, komiteteve
pérkatése té Bordit dhe drejtuesve té larté; dhe

23



h. pérshkruan informacionin, duke pérfshiré matjet kryesore, gé duhet t'i raportohen
Bordit, komiteteve pérkatése té Bordit dhe drejtueseve té larté, pér té siguruar
mbikéqyrjen e duhur té rrezikut té likuiditetit.

Shoqgéria administruese duhet té sigurojé gé informacioni, duke pérfshiré matjet kryesore
té pérmendura né germén g), té pikés 1 té kétij neni, té rishikohen né ményré periodike nga
Bordi, komitetet pérkatése té Bordit dhe drejtuesit e larté, pér té siguruar gé ky informacion
dhe matjet kryesore mbeten té pérshtatshme.

Shoqgéria administruese duhet té rishikojé/shgyrtojé/monitorojé né ményré té vazhdueshme
likuiditetin e portofolit té fondit té pensionit né até ményré qé periodikisht té vlerésojé nése
ka mjaftueshém instrumente likuide pér té pérmbushur né ¢do kohé kérkesat e likuiditetit
qé rrjedhin nga pérfundimi i anétarésimit né fond si¢ parashikohet né ligjin nr.76/2023 “Pér
fondet e pensionit privat”.

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat duhet té rishikojé té paktén njé heré
né vit dhe té pérditésojé sa heré gé ka ndryshime ose krijohen rrethana té reja, politikén e
administrimit té rrezikut si dhe planin e manaxhimit té likuiditetit si pjesé e késaj politike
dhe t’i depozitojé prané Autoritetit, brenda muajit Shkurt té vitit.

Neni 36
Bashkérendimi i strategjisé sé investimit, profilit té likuiditetit dhe shlyerjeve

Shogéria administruese e fondeve té pensionit privat garanton qé, pér ¢do fond pensioni té
miratuar me pjesémarrje té hapur dhe pjesémarrje té mbyllur gé administron, strategjia e
investimit, profili i likuiditetit dhe politika e shlyerjes dhe térheqgjes sé kuotave té jené té
bashkérenduara me njéra tjetrén. Strategjia e investimit, profili i likuiditetit, politika e
shlyerjes dhe térhegjes sé kuotave secilit fond pensioni privat té administruar nga shogéria
administruese, konsiderohen té bashkérenduara kur anétarét mund té shlyejné dhe térheqin
aktivet neto té tyre né pérputhje me trajtimin e drejté té té gjithé anétaréve té fondeve té
pensionit privat dhe né zbatim té politikés sé shlyerjes dhe detyrimeve té fondit.

Pér té vlerésuar bashkérendimin e strategjisé sé investimit, profilit t& likuiditetit dhe
politikés sé shlyerjes dhe térhegjes sé kuotave, shogéria administruese e fondeve té
pensionit privat duhet t¢ mbajé parasysh edhe ndikimin gé mund té kené shlyerjet dhe
térhegjet e kuotave né ¢cmimet bazé ose diapazonet e ¢gmimeve té aktiveve té vecanta té
fondit té pensionit privat.
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Neni 37
Hyrja né fuqi

Kjo rregullore hyn né fugi menjéheré.

Neni 38
Shfuqizimi

Me miratimin e késaj rregulloreje, rregullorja nr. 1, daté 28.01.2010 " Pér aktivet e lejuara,
kufizimet dhe kufirin maksimal té investimit té fondit té pensionit”, shfuqizohet.
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SHTOJCA1

1. A éshté kryer transaksioni né bursé/treg té organizuar sipas kushteve té pikés 3/a té nenit 19?
Nése po, duhet konfirmimi i marréveshjes té kryer né burse.

2. Eshté kryer transaksioni né njé treg té rregulluar sipas kushteve té pikés 3/b té nenit 19?

Nése po, dokumentacioni duhet té pérfshijé:

a. Vendim nga Shogéria administruese pér géllimin e kryerjes sé transaksionit.

b. Né rast té njé tregu aktiv, njé screenshot (p.sh. Bloomberg All quotes pér letrén me vleré e cila
€shté tregtuar, verifikohet nése ¢mimi ka gené€ brenda “range bid/ask” té tregut, krahasohet dhe me
“mid price”.)

c. Né rast té njé tregu té rregulluar por jo aktiv (kontaktet dhe bisedat e dokumentuara me té paktén
tre broker/dealer ku éshté kérkuar oferté pér kryerjen e transaksionit “bid/ask™).

3. A éshté kryer transaksioni sipas kushteve té pikés 3/c té nenit 19?
e Nése éshté kryer me njé broker/dealer ndérkombétar, “screenshot” té té gjitha kuotimeve
pér até instrument.
e Nése éshté kryer me njé broker lokal, “print screen” t€ kuotimeve t€ brokerit né momentin
e kryerjes sé transaksionit, si dhe bisedat e dokumentuara me brokera té tjeré (krahasohet
nése ¢mimi ka deviacione nga “bid/ask range mesatar”).

4. A éshté kryer transaksioni né njé treg té rregulluar por gé nuk pérfshihet né pikén 3/c té nenit
19?

e Nése po, Deklaratén e Shogérisé administruese né lidhje me faktin gé transaksioni ka gené
“arms length”. Si dhe bisedat e dokumentuara me té paktén tre broker/dealera ku éshté
marré oferté pér kryerjen e transaksionit (bidask). Né qofté se nuk ka oferta, duhet
argumentim i detajuar nga shogéria administruese, se pérse konsiderohet “arms length”
transaksioni, duke pérfshiré kurbén e yieldit té instrumentit me interpolim, por duke
eliminuar pikat e kurbés gé kané diferencé té dukshme me pikat e tjera.

5. A éshté kryer transaksioni sipas kushteve té pikés 3/f té nenit 20?
Nése po, dokumentacion mbéshtetés gé vérteton se emetimi ka gené pér heré té paré.
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SHTOJCA 2

Indekset

AEX-Index

Amex

Indeksi CAC 40

CAC Tjera 20

Deutsche Boerse AG German Stock Index DAX- Indeksi i Aksioneve né Gjermani DAX
Dow Jones & Company

EURO STOXX 50

Indeksi i FTSE 100

Indeksi i FTSE MIB

Indeksi FTSE MID 250

Indeksi Hong Kong i Hang Seng
Indeksi IBEX 35

JPX400

Indeksi Lux - Bursa e Luksemburgut
MICEX

MSCI

Nikkei 225

Indeksi OBX

Indeksi OMX Stockholm 30
RTSI

Indekset Russell
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SBF 250

Standard & Poor's

S &P /ASX 200

Indeksi i Tregut té Zvicrés

Topix
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