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PER

KERKESAT E TRANSPARENCES PER EMETUESIT E TITUJVE !

1.

1 Ky Ligj éshté pérafruar plotésisht me:

Direktivén 2004/109/EC ¢é Parlamentit Evropian dhe e Késhillit, daté 15 dhjetor 2004, “Pér harmonizimin e
kérkesave pér transparencén né lidhje me informacionin pér emetuesit, titujt e té ciléve jané té pranuar pér
tregtim né njé treg té rregulluar”, dhe qé ndryshon Direktivén 2001/34/EC.

Direktivén 2007/14/EC e Komisionit, daté 8 mars 2007, “Pér pércaktimin e rregullave té detajuara pér
zbatimin e disa dispozitave té Direktivés 2004/109/EC té Parlamentit Evropian dhe e Késhillit, daté 15 dhjetor
2004, “Pér harmonizimin e kérkesave pér transparencén né lidhje me informacionin pér emetuesit, titujt e té
ciléve jané té pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar”.

Direktivén 2008/22/EC té Parlamentit Evropian dhe e Késhillit, daté 11 mars 2008, “Pér ndryshimin e
Direktivés 2004/109/EC pér harmonizimin e kérkesave pér transparencén né lidhje me informacionin pér
emetuesit, titujt e té ciléve jané té pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar, sa i pérket kompetencave
zbatuese té dhéna Komisionit”.

Direktivén 2010/73/BE té Parlamentit Evropian dhe e Késhillit, daté 24 néntor 2010 gé ndryshon Direktivat
98/26/EC, 2002/87/EC, 2003/6/EC, 2003/41/EC, 2003/71/EC, 2004/39/EC, 2004/109/EC, 2005/60/EC,
2006/48/EC, 2006/49/EC dhe 2009/65/EC né lidhje me kompetencat e Autoritetit Evropian Mbikéqyrés.

Direktivén 2013/50/BE e Parlamentit Evropian dhe e Késhillit, daté 22 tetor 2013, “Pér ndryshimin e
Direktivés 2004/109/EC té Parlamentit Evropian dhe té Késhillit pér harmonizimin e kérkesave pér
transparencén né lidhje me informacionin pér emetuesit, titujt e té ciléve jané té pranuar pér tregtim né njé
treg té rregulluar, té Direktivés 2003/71/EC té Parlamentit Evropian dhe t& Késhillit pér prospektin gé duhet
té publikohet kur ofrohen ose pranohen pér tregtim tituj dhe té Direktivés 2007/14/EC té Komisionit qé
pércakton rregulla té detajuara pér zbatimin e disa dispozitave té Direktivés 2004/109/EC”.

Rregulloren (BE) 2021/337 té Parlamentit Evropian dhe e Késhillit, daté 16 shkurt 2021, pér ndryshimin e
Rregullores (BE) 2017/1129 né lidhje me Prospektin e Rimékémbjes sé BE-sé dhe pérshtatjet e synuara pér
ndérmjetésit financiaré, si dhe té Direktivés 2004/109/EC né lidhje me pérdorimin e formatit té vetém elektronik
pér raportet vjetore financiare, pér t& mbéshtetur rimékémbjen nga kriza COVID-19.

Direktivén (BE) 2022/2464 e Parlamentit Evropian dhe e Késhillit, daté 14 dhjetor 2022, g¢ ndryshon
Rregulloren (BE) nr. 537/2014, Direktivén 2004/109/EC, Direktivén 2006/43/EC dhe Direktivén 2013/34/BE,
né lidhje me raportimin e géndrueshmérisé sé korporatave.

Direktivén (BE) 2023/2864 té Parlamentit Evropian dhe e Késhillit, daté 13 dhjetor 2023, pér ndryshimin e
disa Direktivave né lidhje me krijimin dhe funksionimin e pikés sé vetme té aksesit evropian (ESAP).
Rregulloren e Deleguar e Komisionit (BE) 2015/761 e datés 17 dhjetor 2014, gé plotéson Direktivén
2004/109/KE té Parlamentit Evropian dhe té Késhillit né lidhje me disa standarde teknike rregullatore pér
zotérimet e médha.

Rregulloren (BE) 2023/2859 té Parlamentit Evropian dhe té Késhillit, e datés 13 dhjetor 2023 pér krijimin e
Pikés sé Vetme Evropiane té Aksesit (ESAP), gé ofron akses té centralizuar né informacionin publik me réndési
pér shérbimet financiare, tregjet e kapitalit dhe géndrueshmériné.



Né mbéshtetje té neneve 78 dhe 83, pika 1, té Kushtetutés, me propozimin e Késhillit té
Ministrave,

KUVENDI | REPUBLIKES SE SHQIPERISE

VENDOSI

KREU I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 1
Objekti dhe Fusha e Zbatimit

1. Ky ligj pércakton kérkesat pér publikimin e informacionit periodik dhe té vazhdueshém
mbi emetuesit, titujt e té ciléve jané pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar gé
ndodhet apo gé ushtron veprimtari né Republikén e Shqipérisé apo brenda njé shteti
anétar té Bashkimit Evropian.

2. Kérkesat e kétij ligji nuk zbatohen pér kuotat e emetuara nga sipérmarrjet e investimeve
kolektive té ndryshme nga ato me pjesémarrje t€ mbyllur ose pér kuotat gé jané bleré
ose jané shitur né sipérmarrje té tilla investimi kolektiv.

3. Dispozitat e pérmendura né nenin 26, pikat 2,3 dhe 4, t€ kétij ligji, nuk zbatohen pér
titujt q€ pranohen pér tregtim né njé treg té€ rregulluar t€ emetuara nga Republika e
Shqipéris€, njé shtet anétar 1 BE-s€, ose organet e tyre t€ qeverisjes vendore dhe
rajonale.

4. Dispozitat e kétij ligji zbatohen pér emetuesin, pér té cilin Republika e Shqipérisé éshté
shteti i origjinés.

5. Dispozitat e kétij Ligji zbatohen gjithashtu nga njé emetues, titujt e té cilit jané pranuar
pér tregtim vetém né njé treg té rregulluar né Republikén e Shqipérisé.
Neni 2

Pérkufizime

1. N¢ kété ligj, termat e méposhtém kané kéto kuptime:




b)

c)
d)

“Tituj” jané titujt e transferueshém, si¢ pércaktohet né legjislacionin né fuqi pér tregjet
e kapitalit, 1 cili transpozon legjislacionin e Bashkimit Europian pér tregjet e
instrumenteve financiare, me pérjashtim t€ instrumenteve té tregut té parasé€ qé kané
njé& maturitet mé pak se 12 (dymbédhjeté) muaj;

“Tituj borxhi” jané€ obligacionet ose forma té tjera t€ borxheve t& titullzuara té
transferueshme, me pérjashtim té titujve gé jané ekuivalente me aksionet né shogéri
ose té cilat, nése konvertohen ose nése ushtrohen té drejtat e dhéna prej tyre, krijojné
njé té drejté pér té bleré aksione ose tituj ekuivalente me aksionet;

“Autoriteti” éshté Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare;

“Treg 1 rregulluar” éshté tregu, si¢ pércaktohet né legjislacionin né€ fuqi pér tregjet e
kapitalit, 1 cili transpozon legjislacionin pérkatés t€ Bashkimit Evropian pér tregjet e
instrumenteve financiare;

“Emetues” éshté njé person fizik ose juridik i rregulluar nga e drejta private ose publike,
pérfshiré njé Shtet, titujt e té cilit jané pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar;

NEé rastin e certifikatave té depozitave, té pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar,
emetues éshté emetuesi i titujve té pérfagésuara, pavarésisht nése kéto tituj jané pranuar
apo jo pér tregtim né njé treg té rregulluar;

“Aksionar” €shté ¢do person fizik ose juridik, i cili zotéron drejtpérdrejt ose térthorazi:

Q) aksionet e njé emetuesi né emér té vet dhe pér llogari té vet;

(i) aksionet e njé emetuesi né emér té vet, por pér llogari té njé personi tjetér fizik
ose juridik;

(iii)  certifikata depozitash, rast né té cilin mbajtési i déftesés sé depozitarit duhet té

konsiderohet si aksionar pér aksionet bazé qé pérfagésohen pérmes
certifikatave té depozitave;

g) “shoqéri e kontrolluar” éshté ¢do shoqgéri, mbi té cilén:

9)

(i) njé person fizik ose juridik zotéron shumicén e té drejtave té votés; ose

(i) njé person fizik ose juridik ka té drejtén pér té eméruar ose shkarkuar njé pjesé té
madhe té anétaréve té organit administrativ, drejtues ose mbikéqyrés dhe éshté, né té
njéjtén kohé, aksionar ose anétar i shoqérisé né fjalé; ose

(iii) njé person fizik ose juridik éshté aksionar ose anétar dhe, né bazé té njé
marréveshjeje t€ nénshkruar me aksionaré ose anétaré té tjeré t€ shoqérisé né fjalg,
kontrollon i vetém t€ drejtat e votés sé€ njé pjese t€ madhe té aksionaréve ose anétaréve;
ose

(iv) njé person fizik ose juridik ka kompetencat pér té ushtruar ose ushtron aktualisht njé
ndikim dominues ose kontroll.

“Sipérmarrje e investimeve kolektive e ndryshme nga ato me pjesémarrje t€ mbyllur”



)

éshté fondi i investimit dhe shogéria e investimit:

Q) Objekti i té cilit &shté investimi kolektiv i kapitalit té ofruar nga publiku gé
vepron mbi parimin e shpérndarjes sé rrezikut, dhe

(i) Kuotat e té cilit, me kérkesé té mbajtésit té tyre, blihen apo shlyhen, drejpérdrejt
apo térthorazi nga aktivet e kétyre sipérmarrjeve.

“Kuota té sipérmarrjes sé€ investimeve kolektive” jané titujt e emetuar nga njé
sip€rmarrje e investimeve kolektive dhe q€ pérfaqésojné té drejtat e pjesémarrésve mbi
aktivet e njé sipérmarrje té tillé.

”Shtet 1 origjinés”:

(1) pér emetuesin e titujve té borxhit, vlera nominale pér njési e té cilave éshté mé pak
se 1,000 euro ose pér emetuesin e aksioneve:

(). kur emetuesi éshté themeluar né Republikén e Shqipérisé ose né njé shtet anétar té
Bashkimit Evropian, éshté Republika e Shqipérisé apo shteti anétar i Bashkimit
Evropian (né vijim shteti anétar), né té cilin emetuesi ka seliné e regjistruar;

(11). kur emetuesi éshté themeluar né njé vend té treté, éshté Republika e Shqipérisé ose
shteti anétar i Bashkimit Evropian i zgjedhur nga emetuesi ndérmjet vendeve anétare,
ku titujt e tij jané pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar. Zgjedhja e shtetit anétar
té origjinés mbetet i vlefshém nése emetuesi nuk ka zgjedhur njé shtet té ri anétar té
origjinés sipas pikés (iii) té késaj germe dhe ka béré publik zgjedhjen né pérputhje me
paragrafin e dyté té késaj pike (i).

Pérkufizimi “shteti i origjinés” zbatohet pér titujt e borxhit t&€ denominuar né valuté t&
ndryshme nga euro, me kusht gé vlera nominale pér njési, né datén e emetimit, té jeté
mé pak se 1,000 euro, pérvecse kur éshté aférsisht ekuivalente me 1,000 euro;

(i) Pér ¢cdo emetues gé nuk parashikohet né pikén (i), shteti anétar i pérzgjedhur
nga emetuesi ndérmjet shtetit anétar, né té cilin emetuesi ka seliné e tij té
regjistrimit, kur éshté e aplikueshme, dhe atyre shteteve anétare ku titujt e tij
jané pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar. Emetuesi mund té zgjedhé
vetém njé shtet anétar si shtetin e tij té origjinés. Zgjedhja e tij mbetet e
vlefshme té paktén 3 (tre) vjet ,nése titujt e tij nuk jané mé té pranuara pér
tregtim né ndonjé treg té rregulluar né Bashkimin Evropian, ose nése emetuesi
nuk mbulohet nga pika (i) ose (iii) gjaté késaj periudhe 3-vjecare.

(iii)  Pér njé emetues, titujt e té cilit nuk jané mé té pranuar pér tregtim né njé treg té
rregulluar né shtetin e tij té origjinés sic pércaktohet né pikén (i) ose (ii), por
jané té pranuar pér tregtim né njé ose mé shumé shtete té tjera anétare, shteti i
ri 1 origjin€s &shté shteti anétar 1 Bashkimit Evropian qé emetuesi mund té
pérzgjedhé ndérmjet shteteve anétare ku titujt e tij jan€ pranuar pér tregtim né
nj€ treg t€ rregulluar dhe, kur éshté e aplikueshme, shteti anétar ku emetuesi ka
selin€ e regjistruar;



k)

D

p)

q)

(iv)  Njé emetues bén publike shtetin e tij té origjinés sic referohet né pikén (i), (ii)
ose (iii) né pérputhje me nenin 27 dhe 28 té kétij Ligji. Pérvec késaj, njé emetues
bén publike shtetin e tij té origjinés tek autoriteti kompetent i Republikés sé
Shqipérisé ose i shtetit anétar ku ka seliné e regjistruar, kur éshté e aplikueshme,
tek autoriteti kompetent i shtetit té origjinés dhe tek autoritetet kompetente té té
gjitha shteteve anétare pritése.

Né mungesé té bérjes publike nga emetuesi té shtetit té tij té origjinés, si¢ pércaktohet
nga paragrafi i dyté i pikés (i) ose (ii), brenda njé periudhe prej tre muajsh nga data kur
titujt e emetuesit pranohen pér heré té paré pér tregtim né njé treg té rregulluar, shteti i
origjinés do té jeté Republika e Shqipérisé ose shteti anétar ku titujt e emetuesit
pranohen pér tregtim né njé treg té rregulluar. Kur titujt e emetuesit pranohen pér
tregtim né tregje té rregulluara qé ndodhen ose veprojné né Republikén e Shqipérisé
dhe brenda mé shumé se njé shteti anétar, Republika e Shqipérisé dhe kéto shtete
anétare konsiderohen shtete té& origjinés té emetuesit derisa té béhet publike nga
emetuesi zgjedhja e mévonshme e njé shteti té vetém té origjinés.

Pér géllim té€ kétij Ligji, Republika e Shqipérisé trajtohet si “shtet i origjinés” ose “shtet
prité€s”, sipas rastit, né kuptim té€ pérkufizimit té kétij neni, pavarésisht statusit té saj si
vend jo-anétar i Bashkimit Evropian;

“Shteti prités” éshté Republika e Shqipérisé ose njé shtet anétar i Bashkimit Evropian
(né vijim shteti anétar), ku titujt pranohen pér tregtim né njé treg té rregulluar, nése
éshté i ndryshém nga shteti i origjinés.

“Informacion i rregulluar” éshté i gjithé informacioni qé emetuesi, ose ¢do person tjetér
q¢ ka paraqitur kérkesé pér pranim t€ instrumenteve financiare pér tregtim né njé treg
té rregulluar pa pé€lgimin e emetuesit, €sht€ 1 detyruar té€ béjé publik né€ pérputhje me
kété ligj, si dhe informacioni q€ duhet béré publik sipas legjislacionit né fuqi pér
abuzimin né€ treg (manipulimin e tregut dhe pé€rdorimin e informacionit t€ brendshém)
dhe akteve nénligjore t€ nxjerra né zbatim té tij;

“Mjete elektronike” jané mjetet elektronike té€ pérdorura pér pérpunimin (pérfshiré
kompresimin digjital), ruajtjen dhe transmetimin e té dhénave, duke pérdorur kabllo,
radio, teknologji optike ose ¢cdo mjet tjetér elektromagnetik;

“Shoqéri administruese” &shté shoqéria sipas pércaktimeve t€ legjislacionit né fuqi pér
sipérmarrjet e investimeve kolektive, gé transpozon té drejtén evropiane gé lidhet me
sipérmarrjet e investimeve kolektive né tituj té transferueshém (UCITS);

“Krijues tregu” €shté personi, 1 cili né ményré t€ vazhdueshme éshté 1 pranishém né
tregjet financiare si person i gatshém té tregtojé pér llogari té vet, me fondet e veta,
duke bleré dhe shitur instrumente financiare kundrejt aktiveve té veta me ¢gmime gé i
pércakton vetg;

“Institucion krediti” €shté shoqéria sipas pércaktimeve t€ legjislacionit né fuqi qé
rregullon veprimtarin€ e institucioneve t€ kreditit dhe transpozon legjislacionin
pérkatés t€ Bashkimit Europian né kété fushg;

“Tituj té emetuar né ményré té vazhdueshme dhe té pérséritur" jané tituj borxhi né
dispozicion té emetuara nga i njéjti emetues, ose té paktén dy emetime té vecanta titujsh
gé jané té ngjashme né lloj dhe/ose klasé.

”Marréveshje formale” éshté njé marréveshje detyruese sipas legjislacionit né fuqi.



s) “Raportimi i géndrueshmérisé” éshté raportimi, sipas pércaktimeve né ligjin gé
rregullon kontabilitetin dhe pasqgyrat financiare.

2. Pér qéllim té pérkufizimit t€ termit "shoqéri e kontrolluar" n€ shkronjén "f", nénndarja
"ii" t€ pikés 1, t€ kétij neni, t€ drejtat e zotéruesit né lidhje me votén, emérimin dhe
shkarkimin pérfshijné té drejtat e ¢do shoqérie tjetér t€ kontrolluar nga aksionari dhe
ato t€ ¢do personi fizik ose juridik g€ vepron, pavarésisht se n€ emér té€ tij, pér llogari
té aksionarit ose ¢do shoqérie tjetér t&€ kontrolluar nga ky i fundit.

2.1.Cdo referencé pér personat juridiké né kété ligj do té pérfshijé edhe shoqatat e regjistruara
té biznesit pa personalitet juridik dhe personave gé veprojné né emér té té tjeréve (trust-et).

Neni 3
Kalendari i ditéve té tregtimit

1. Né kuptim té nenit 15, pikat 2 dhe 6, si dhe té nenit 22, té kétij ligji, dité tregtimi jané
ditét e tregtimit té tregut té rregulluar té shtetit té origjinés sé emetuesit.

2. Autoriteti publikon né fagen zyrtare t€ tij kalendarin e ditéve té tregtimit t&€ ¢do tregu
té rregulluar q€ ndodhet ose ushtron veprimtari né€ territorin e Republikés s€ Shqipérisé.

KREU I
INFORMACIONI PERIODIK

Neni 4
Raportet financiare vjetore

1. Emetuesi publikon raportin financiar vjetor jo mé voné se 4 [katér] muaj nga mbyllja e
cdo viti financiar dhe sigurohet gé ai té jeté i disponueshém publikisht pér té paktén 10
[dhjeté] vijet.

2. Raporti financiar vjetor duhet té pérfshijé:
(a) pasqgyrat financiare té audituara;
(b) raportin e drejtimit té brendshém, dhe

(c) deklaratat e dhéna nga personat pérgjegjés té emetuesit, ku jepen garté emrat dhe
funksionet e tyre, sipas té cilave, pér aq sa kané dijeni, pasgyrat e pérgatitura
financiare né pérputhje me setin e standardeve té zbatueshme té kontabilitetit té
paragesin njé pamje té vérteté dhe té drejté té aktiveve, pasiveve, pozicionit financiar
dhe fitimit dhe humbjes sé emetuesit dhe shogérive té pérfshira né konsolidim, té
marra si njé e téré dhe gé raporti i drejtimit té brendshém pérmban njé pasqyré té
drejté té zhvillimit dhe ecurisé sé aktivitetit dhe pozicionit té€ emetuesit dhe shogérive



té pérfshira né konsolidim té marra si njé e téré, sé bashku me pérshkrimin e rrezigeve
dhe pasigurive kryesore, me té cilat pérballen, dhe kur éshté e pérshtatshme, se ky
raport éshté pérgatitur né pérputhje me standardet e raportimit té géndrueshmérisé té
pérmendura né legjislacionin pérkatés né fuqi..

3. Kur emetuesi éshté i detyruar té pérgatisé pasqyra financiare té konsoliduara, pasqyrat
financiare té audituara pérfshijné pasqyrat financiare té konsoliduara té pérgatitura né
pérputhje me standardet ndérkombétare té raportimit financiar dhe pasqyrat financiare
vjetore té shogérisé méme té pérgatitura né pérputhje me legjislacionin e zbatueshém té
Republikés sé Shqipérisé apo shtetit anétar ku éshté themeluar shogéria méme.

4. Kur emetuesi nuk éshté i detyruar té pérgatisé pasqyra financiare té konsoliduara,
pasgyrat financiare té audituara pérfshijné pasgyrat e pérgatitura né pérputhje me
legjislacionin kombétar té zbatueshém té Republikés sé Shqipérisé pér kontabilitetin apo
té shtetit anétar ku éshté themeluar shogéria.

5. Auditimi i pasqyrave financiare vjetore té emetuesit kryhet né pérputhje me ligjin pér
kontabilitetin dhe pasqyrat financiare.

6. Audituesi ligjor pérgatit njé opinion dhe deklaraté mbi raportin e drejtimit té brendshém
sipas legjislacionit né fugi ligjin pér kontabilitetin dhe pasqyrat financiare.

7. Sé bashku me raportin financiar vjetor, té pérmendur né pikén 2 té kétij neni, emetuesi
publikon raportin e ploté té auditimit té nénshkruar nga personat pérgjegjés pér auditimin
e pasqgyrave financiare vjetore té emetuesit, sipas ményrés dhe afatit t& pérmendur né
pikén 1 té kétij neni.

8. Nése emetuesi éshté i detyruar té raportojé mbi géndrueshméring, ai duhet té marré
opinionin pér dhénien e siguris€é mbi raportimin e géndrueshmérisé gé pérgatitet né
pérputhje me ligjin pér kontabilitetin dhe pasqyrat financiare.

9. Sé bashku me raportin financiar vjetor, emetuesi publikon té ploté raportin pér dhénien
e sigurisé mbi raportin e géndrueshmérisé sipas ligjit pér kontabilitetin dhe pasqgyrat
financiare.

10. Né rastet kur emetuesi éshté i detyruar té pérgatisé pasqyra financiare té konsoliduara,
raporti i konsoliduar i drejtimit té brendshém pérgatitet sipas parashikimeve té ligjit pér
kontabilitetin dhe pasqyrat financiare dhe dispozitave né fugi pér taksonominé, kur
hartohen nga shoqgéri té pérmendura né ato dispozita.

11. Né rastet kur emetuesi nuk éshté i detyruar té pérgatisé pasqyra financiare té
konsoliduara, raporti i drejtimit té brendshém pérgatitet sipas parashikimeve té
legjislacionit né fuqi pér kontabilitetin dhe pasqyrat financiare. kur ai hartohet nga
shoqgérité e pérmendura né ato dispozita.

12. Pér vitet financiare pas datés 1 janar 2028, té gjitha raportet financiare vjetore do té
pérgatiten sipas njé formati unik raportimi elektronik.



13. Formati elektronik i raportimit parashikuar né pikén 12 té kétij neni duhet té jeté né
pérputhje me standardet teknike rregullatore té miratuara nga Autoriteti mbi specifikimin
e njé formati unik elektronik té raportimit, gé transpozon plotésisht rregulloren e deleguar
(BE) 2018/815.

Neni 5
Raportet financiare gjashtémujore

Emetuesi i aksioneve ose titujve té borxhit publikon njé raport gjashtémujor, gé mbulon
gjashtémujorin e paré té vitit financiar sa mé shpejt té jeté e mundur pas pérfundimit té
periudhés pérkatése, por jo mé voné 3 [tre] muaj nga pérfundimi i periudhés. Emetuesi
sigurohet gé raporti gjashtémujor té mbetet né dispozicion té publikut pér té paktén 10
[dhjeté] vjet.

Raporti gjashtémujor financiar pérfshin:
(a) setin e pasgyrave té pérmbledhura financiare,
(b) raportin e ndérmjetém té drejtimit té brendshém, si dhe

(c) deklaratat e dhéna nga personat pérgjegjés té emetuesit, ku jepen garté emrat dhe
funksionet e tyre, né ményré qé, pér agq sa jané né dijeni, seti i pasqyrave té
pérmbledhura financiare té hartuara né pérputhje me standardet pérkatése té
kontabilitetit, té paragesin njé pamje té vérteté dhe té drejté té aktiveve, pasiveve,
pozicionit financiar dhe fitimeve ose humbjeve té emetuesit apo té shogérive té
pérfshira né kété pérmbledhje té konsoliduar né térési sic kérkohet né pikén 3 té kétij
neni dhe qé raporti i ndérmjetém i drejtimit té brendshém té pérmbajé njé pasqyré té
drejté té informacionit gé kérkohet sipas pikés (6) té kétij neni.

Né rastet kur emetuesi kérkohet té pérgatisé pasqyra financiare té konsoliduara, seti i
pérmbledhur i pasqyrave financiare duhet té pérgatiten né pérputhje me standardin
ndérkombétar té kontabilitetit qé zbatohet pér raportimin financiar té ndérmjetém, sipas
ligjit pér kontabilitetin dhe pasqyrat financiare.

Né rastet kur emetuesi nuk kérkohet té pérgatisé llogari t€ konsoliduara, pasqyrat e
pérmbledhura financiare duhet t& pérmbajné té paktén njé pérmbledhje té bilancit, njé
pasqyré té pérmbledhur té fitimit dhe humbjeve dhe shénimet shpjeguese té kétyre
pasqyrave. Pér pérgatitjen e bilancit dhe pasqyrés té fitimit dhe humbjeve, emetuesi
zbaton té njéjtat parime si gjaté pérgatitjes sé raporteve financiare vjetore .

Raporti i ndérmjetém i drejtimit té brendshém pérfshin té paktén njé pérshkrim té
ngjarjeve té réndésishme qé kané ndodhur gjaté gjashté muajve té paré té vitit financiar
dhe ndikimin e tyre né pasqyrat e pérmbledhura financiare, sé bashku me pérshkrimin e
rrezigeve dhe pasigurive kryesore pér gjashté muajt e mbetur té vitit financiar. Pér
emetuesit e aksioneve, raporti i ndérmjetém i drejtimit té brendshém duhet té pérfshijé



edhe transaksionet e réndésishme me palét e lidhura.

6. Nése raporti financiar gjashtémujor éshté audituar, raporti i auditimit duhet té paragitet i
ploté. E njéjta gjé vlen edhe né rastin e rishikimit nga audituesit. Né rast se raporti
financiar gjashtémujor nuk éshté audituar apo rishikuar nga audituesit, emetuesi bén njé
deklaraté pér kété géllim né raportin e tij.

Neni 6
Pérmbajtja minimale e pasqyrave financiare gjashtémujore individuale jo té
konsoliduara

1. Pérmbajtja minimale e setit t€ pasqyrave financiare t€ pérmbledhura gjasht€émujore, né
rastet kur kéto pasqyra nuk jan€ pérgatitur né pérputhje me Standardet Ndérkombétare t&
Raportimit Financiar (SNRF), té miratuara nga organi kompetent kombétar i Republikés
s€ Shqipéris€, duke marré parasysh procedurén e miratimit t€ standardeve sipas
Rregullores (KE) nr. 1606/2002 t€ Bashkimit Evropian, duhet t€ jet€ né pérputhje me
pikat 2 dhe 3 t€ két€ nen.

2. Bilanci i pérmbledhur dhe pasqyra e pérmbledhur e té ardhurave duhet té pérfshijné té
gjitha titujt dhe nén-totalet e pérfshira né pasqyrat financiare vjetore mé té fundit té
emetuesit.

Zéra shtesé pérfshihen né rastet kur mungesa e tyre do té sillte njé paragitje té pasakté
ose té paploté té aktiveve, detyrimeve, pozicionit financiar dhe fitimit apo humbjeve té
emetuesit.

3. Gjithashtu, pasqgyrat financiare gjashtémujore pérfshijné informacionin krahasues, si vijon:

a) Bilancin né datén e mbylljes sé periudhés sé paré gjashtémujore té vitit financiar aktual, si
dhe bilanci krahasues né datén e mbylljes sé vitit financiar paraardhés;

b) Pasqyrén e té ardhurave pér gjashtémujorin e paré té vitit financiar aktual dhe pasgyrén
krahasuese pér periudhén pérkatése té vitit financiar t&¢ méparshém.

4. Shénimet shpjeguese té pasqyrave financiare gjashtémujore pérfshijné:

a) informacion té mjaftueshém pér té siguruar krahasueshmériné midis pasqgyrave financiare
té pérmbledhura gjashtémujore dhe pasqyrave financiare vjetore;

b) informacion dhe shpjegime té mjaftueshme pér t& mundésuar kuptimin e ploté nga ana e
pérdoruesit té ndryshimeve té réndésishme té vlerave, si dhe té ndonjé zhvillimi té ndodhur
gjaté periudhés gjashtémujore né fjalé, té cilat pasqyrohen né bilanc dhe né pasqyrén e fitimit
dhe humbjeve.



Neni 7
Transaksionet kryesore me Palé té Lidhura

1. NEé raportet e ndérmjetme té drejtimit té brendshém, emetuesit e aksioneve duhet té béjné
publike, si transaksione kryesore me palé té lidhura, té paktén:

a) transaksionet me palé té lidhura gé kané ndodhur gjaté gjashté muajve té paré té vitit aktual
financiar dhe gé kané ndikuar ndjeshém né pozicionin financiar ose né performancén e
shogérisé gjaté asaj periudhe;

b) cdo ndryshim né transaksionet me palé té lidhura té pérshkruara né raportin vjetor té fundit,
gé mund té keté njé efekt té réndésishém mbi pozicionin financiar ose performancén e
shogérisé gjaté gjashté muajve té paré té vitit aktual financiar.

2. Kur emetuesi i aksioneve nuk éshté i detyruar té pérgatisé pasqyrat e konsoliduara, ai bén
publike, minimalisht, transaksionet me palé té lidhura sipas kérkesave té legjislacionit
kombétar té kontabilitetit.

Neni 8
Raporti mbi pagesat qé u béhen institucioneve shtetérore

1. Emetuesit aktivé né industrité nxjerrése ose shfrytézimin pér 1éndé drusore té pyjeve, té
pérkufizuar né legjislacionin kombétar pér kontabilitetin dhe pasqyrat financiare,
pérgatisin ¢do vit njé raport mbi pagesat e kryera ndaj institucioneve shtetérore né
pérputhje me kérkesat e legjislacionit té pérmendur né kété nen.

2. Raporti béhet publik jo mé voné se gjashté muaj nga pérfundimi i ¢do viti financiar dhe
duhet t€ mbetet i disponueshém pér publikun pér té paktén 10 vjet. Pagesat ndaj
institucioneve shtetérore duhet té raportohen né nivel té konsoliduar.

Neni 9
Pérgjegjésité dhe detyrimet

1. Pérgjegjésia pér hartimin e informacionit dhe publikimin e tij sipas neneve 5, 6, 8 dhe 24,
té kétij Ligji, u ngarkohet emetuesit apo organeve administrative, drejtuese ose mbikéqyrése
té emetuesit.

2. Dispozitat e ligjeve, akteve nénligjore dhe akteve administrative gé rregullojné
pérgjegjésing, zbatohen ndaj emetuesve, organeve té pérmendura né kété nen ose personave
pérgjegjés brenda emetuesit.

Neni 10
Pérjashtime

1. Parashikimet e neneve 4 dhe 5 té kétij ligji nuk gjejné zbatim pér emetuesit si mé poshté:



a. Qeveriné e Republikés sé Shqipérisé, njésité e geverive vendore né RSH, njé shtet
anétar té Bashkimit Evropian apo njé prej autoriteteve té tij rajonale ose vendore, njé
organ publik ndérkombétar, anétar i té cilit éshté té paktén njé shtet anétar, Bankén
Qendrore Evropiane (ECB), Fondin Evropian té Stabilitetit Financiar (EFSF) i krijuar
nga Marréveshja kuadér e EFSF-sé dhe ¢do mekanizém tjetér i krijuar me géllim
ruajtjen e stabilitetit financiar t¢ Bashkimit Monetar Evropian gé ofron ndihmé té
pérkohshme financiare pér Shtetet Anétare, monedha e té cilave éshté euro, si dhe
Bankén e Shqipérisé dhe bankat gendrore kombétare té Shteteve Anétare, pavarésisht
nése ato emetojné aksione apo tituj té tjeré; dhe

b. njé emetues ekskluzivisht i titujve té borxhit té pranuara pér tregtim né njé treg té
rregulluar, vlera nominale pér njési e té cilave éshté té paktén 100 000 euro ose, né
rastin e titujve té borxhit té denominuara né njé monedhé tjetér pérveg euros, vlera pér
njési, né datén e emetimit, éshté ekuivalente me té paktén 100 000 euro;

2. Neni 5 i kétij Ligji nuk zbatohet pér, institucionet e kreditit, aksionet e té cilave nuk jané té
pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar dhe qé, né ményré té vazhdueshme ose té
pérséritur, kané emetuar vetém tituj borxhi, me kusht gé totali i shumés nominale té té gjithé
titujve té borxhit té mbetet nén 100 000 euro dhe gé té€ mos jené publikuar prospekte té hartuara
sipas kérkesave té legjislacionit kombétar gé rregullon tregjet e kapitalit dhe qgé transpozon té
drejtén evropiane pér prospektin gé publikohet kur titujt i ofrohen publikut ose pranohen pér
tregtim né njé treg té rregulluar.

3. Pavarésisht parashikimit té shkronjés (b), té pikés 1, té kétij neni, nenet 4 dhe 5 nuk zbatohen
pér emetuesit e titujve té borxhit, vlera nominale pér njési e té cilave éshté té paktén 50 000
euro ose, né rastin e titujve té borxhit té denominuar né njé monedhé tjetér pérveg euros, vlera
pér njési éshté, né datén e emetimit, e barabarté me té paktén 50 000 euro, té cilat jané pranuar
tashmé pér tregtim né njé treg té rregulluar né Bashkimin Evropian para datés 31 dhjetor 2010,
pér ag kohé sa kéto tituj té borxhit jané né garkullim.

Neni 11
Mekanizmat e kontrollit té Autoritetit né lidhje me krijuesit e tregut

1. Kirijuesi i tregut gé kérkon té pérfitojé nga pérjashtimi i parashikuar né nenin 12, pika 7, té
kétij ligji njofton Autoritetin, né cilésiné e autoritetit kompetent té Shtetit t& Origjinés sé
emetuesit, brenda katér ditéve tregtimi, se ai ushtron ose synon té ushtrojé veprimtari té
krijimit té tregut pér njé emetues té caktuar.

Krijuesi i tregut njofton Autoritetin edhe kur ai ndalon ushtrimin e veprimtarisé sé krijimit
té tregut pér emetuesin pérkatés.

2. Pacenuar zbatimin e nenit 36 té kétij Ligji, nése Autoriteti kérkon nga krijuesi i tregut qé
pérfiton nga pérjashtimi sipas nenit 12, pika 7, té identifikojé aksionet ose instrumentet e



tjera financiare t€ mbajtura pér géllimet e veprimtarisé sé krijimit té tregut, krijuesi i trequt
kryen identifikimin me ¢do mjet té verifikueshém.

Vetém né rast se krijuesi i tregut nuk éshté né gjendje té identifikojé aksionet ose
instrumentet financiare pérkatése, ai duhet t’i mbajé ato n€ nj€ llogari t€ vecant€ pér qéllime
té identifikimit.

3. Pa cenuar zbatimin e nenit 36, pika 2, shkronja a, té kétij ligji, kur sipas legjislacionit
kombétar kérkohet njé marréveshje pér krijimin e tregut ndérmjet krijuesit té tregut dhe
bursés dhe/ose emetuesit, krijuesi i tregut, me kérkesé té Autoritetit, vé né dispozicion njé
kopje té marréveshjes pérkatése.

KREU Il
INFORMACIONI | VAZHDUESHEM

Seksioni |

Informacion pér zotérimet e médha/pjesémarrjet e réndésishme né kapital

Neni 12
Njoftimi i blerjes ose shitjes sé zotérimeve té médha/pjesémarrjeve té réndésishme né
kapital

1. Aksionari, i cili blen ose shet aksionet e emetuesit, aksionet e té cilit jané pranuar pér tregtim
né njé treg té rregulluar dhe me té cilat lidhen té drejtat e votimit, njofton emetuesin pér
pérgindjen e té drejtave té votés té emetuesit qé zotérohen nga aksionari si rezultat i blerjes
ose shitjes, kur kjo pérgindje arrin, tejkalon ose bie né kufirin prej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
30%, 50% dhe 75%.

Té drejtat e votimit llogariten mbi bazén e té gjitha aksioneve me té cilat lidhen té drejtat e
votimit, edhe nése ushtrimi i tyre éshté pezulluar., Ky informacion jepet edhe lidhur me té
gjitha aksionet gé jané né té njéjtén klasé dhe me té cilat lidhen té drejtat e votimit.

2. Aksionari njofton emetuesin pér pérgindjen e té drejtave té votimit, kur kjo pérgindje arrin,
tejkalon ose bie né kufijté e parashikuar né pikén (1) té kétij neni, si rezultat i ngjarjeve gé
ndryshojné pérbérjen e té drejtave té votés dhe mbi bazén e informacionit té béré publik sipas
nenit 23 té kétij Ligji. N& rast se emetuesi &shté themeluar né njé vend té treté, njoftimi béhet
pér ngjarje té barasvlefshme.

3. Né Republikén e Shqipérisé, né cilésiné e shtetit té origjinés nuk zbatohet:



a. kufiri prej 30 %, né rastet kur zbatohet kufiri i njé té tretés;
b. kufiri prej 75 %, né rastet kur zbatohet kufiri i dy té tretés.

4. Ky nen nuk gjen zbatim pér aksionet e blera vetém pér géllime té klerimit dhe shlyerjes brenda
ciklit té shkurtér té zakonshém té shlyerjes ose pér kujdestarét gé mbajné aksione né cilésiné e
tyre té kujdestarit, me kusht qé kéta kujdestaré té mund té ushtrojné vetém té drejtat e votimit gé
jané té lidhura me kéto aksione, sipas udhézimeve té dhéna me shkrim ose me ané té mjeteve
elektronike. Afati maksimal i ciklit té shkurtér té zakonshém té shlyerjes éshté 3 (tre) dité tregtimi
pas transaksionit.

5. Ky nen nuk gjen zbatim pér blerjen ose shitjen e zotérimeve té médha/pjesémarrjeve té
réndésishme né kapital gé arrijné ose tejkalojné kufirin prej 5% nga njé krijues tregu, gé vepron
né cilésing e tij si i tille, me kusht qé:

a. té jeté i licencuar nga Autoriteti apo Autoriteti kompetent i shtetit anétar té origjinés
sipas kérkesave té legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit;

b. té mos ndérhyjé as né administrimin e emetuesit né fjalé, as té ushtrojé ndikim mbi kété
emetues pér blerjen e kétyre aksioneve ose pér té mbéshtetur cmimin e aksioneve.

6. Ky nen nuk gjen zbatim pér té drejtat e votés té mbajtura né librin e tregtimit té njé
institucioni krediti apo shogérie komisionere, té pérkufizuar né pérputhje me legjislacionin né
fugi pér mjaftueshmériné e kapitalit té institucioneve té kreditit dhe shogérive komisionere, me
kusht gé:

a) té drejtat e votés té mbajtura né librin e tregtimit té mos tejkalojné 5 %; dhe

b) té drejtat e votés té lidhura me aksionet e mbajtura né librin e tregtimit t¢ mos ushtrohen
dhe té mos pérdoren pér té ndérhyré/ndikuar né drejtimin/menaxhimin e emetuesit. Pérjashtimi
sipas késaj pike, zbatohet pér instrumentet financiare t¢ mbajtura nga njé person fizik ose
juridik, i cili ekzekuton urdhra té marré nga klientét, i pérgjigjet kérkesés sé njé klienti pér té
kryer tregtim jo pér llogari té vet (jo mbi bazé pronésore), ose mbulon rrezikun e pozicioneve
gé lindin nga kéto transaksione.

7. Ky nen nuk gjen zbatim pér té drejtat e votés gé lidhen me aksionet e blera pér géllime
stabilizimi né pérputhje me kuadrin ligjor dhe rregullator né fuqgi lidhur me pérjashtimet pér
programet e riblerjes dhe stabilizimin e instrumenteve financiare, me kusht gé té drejtat e
votimit qé pérkojné me kéto aksione t€ mos ushtrohen apo pérdoren pér té ndérhyré né
drejtimin e emetuesit.

8. Autoriteti miraton rregullore pér specifikimin e metodés sé pérllogaritjes sé kufirit prej 5 %
té pérmendur né pikat 7 dhe 8, té kétij neni, duke pérfshiré edhe né rastin e njé grupi shogérish
dhe duke mbajtur né konsideraté pikat 4 dhe 5 té nenit 15 té kétij Ligji.

Me gellim llogaritjen e kufirit prej 5% té parashikuar né pikat 7 dhe 8 té kétij neni, pjesémarrjet
sipas neneve 12, 13 dhe 20, té kétij ligji, llogariten si agregate/bashkohen dhe né rastin e njé
grupi shogérish, pjesémarrjet grumbullohen né nivel grupi.



Neni 13
Blerja ose shitja e pjeséve té réndésishme té té drejtave té votimit

Kérkesat pér njoftim té parashikuara né pikat 1 dhe 2, té nenit 11 té kétij ligji, gjejné zbatim
edhe pér personin fizik ose juridik, pér aq kohé sa ka té drejté té blejé, té shesé ose té ushtrojé
té drejtat e votimit né secilin nga rastet e méposhtme apo njé kombinim té tyre:

a) té drejtat e votimit qé zotérohen nga njé person i treté me té cilin ky person ose subjekt
ka lidhur njé marréveshje, e cila i detyron té miratojné njé politiké té& pérbashkét qé zgjat
né kohé pér drejtimin e emetuesit né fjalé, me ané té ushtrimit té pérbashkeét té té drejtave
té votimit gé zotérojné;

b) té drejtat e votimit qé zotérohen nga njé person i treté, né bazé té njé marréveshjeje té
lidhur me até person ose subjekt, qé parashikon transferimin e pérkohshém pér marrjen né
konsideraté té té drejtave té votimit né fjalé;

c) té drejtat e votimit gé lidhen me aksionet, té cilat i jané dhéné kétij personi ose subjekti
si kolateral, me kusht gé personi ose subjekti té kontrollojé té drejtat e votimit dhe té
deklarojé géllimin gé ka pér ushtrimin e tyre;

d) té drejtat e votimit gé lidhen me aksionet né té cilat personi ose subjekti ka interes gjaté
jetés (uzufruktin);

e) té drejtat e votimit gé zotérohen ose mund té ushtrohen né kuptim té germave (a) deri
né (d), té késaj pike, nga shogéria gé kontrollohet nga ai person apo subjekt;

f) tédrejtat e votimit gé lidhen me aksionet e depozituara te Ky person ose subjekt, té cilat
personi ose subjekti mund t’i ushtrojé sipas gjykimit té tij, né mungesé té udhézimeve
konkrete nga aksionarét;

g) té drejtat e votimit qé zotérohen nga njé person i treté né emrin e vet ose pér llogari té
kétij personi ose subjekti;

h) té drejtat e votimit qé personi ose subjekti mund t’i ushtrojé si pérfagésues (proxy), kur
personi ose subjekti mund t’1 ushtroj€ t€ drejtat e votimit sipas gjykimit té tij, n€ mungesé
té udhézimeve konkrete nga aksionarét.

Neni 14
Pérjashtime pér géllime té politikés monetare

1. Nenet 12 dhe 13 shkronja c, nuk zbatohen pér aksionet e dhéna ose té marra nga anétarét
e Sistemit Evropian té Bankave Qendrore (ESCB) gjaté kryerjes sé funksioneve té tyre si
autoritete monetare, duke pérfshiré aksionet e dhéna ose té marra nga anétarét e ESCB, né
formén e njé garancie, riblerjeje apo njé marréveshjeje té ngjashme pér sigurimin e
likuiditetit pér géllime té politikés monetare ose brenda njé sistemi pagesash.

2. Pérjashtimi sipas pikés 1, té kétij neni, zbatohet pér transaksionet e mésipérme qé zgjasin
pér njé periudhé té shkurtér, me kusht gé té drejtat e votés qé shoqérojné kéto aksione té
mos ushtrohen.



4.

Neni 15
Procedurat e njoftimit dhe publikimit té informacionit mbi zotérimet e médha
osepjesémarrjet e réndésishme né kapital

Njoftimi i parashikuar né nenet 12 dhe 13 té kétij ligji pérfshin té dhénat e méposhtme:
(a) gjendjen né lidhje me té drejtat e votimit,

(b) zinxhirin e sipérmarrjeve té kontrolluara pérmes té cilave zotérohen efektivisht té
drejtat e votimit, kur ka,

(c) datén kur éshté arritur ose tejkaluar kufiri, dhe

(d) identitetin e aksionarit, edhe nése aksionari nuk ka té drejté té ushtrojé té drejtat e
votimit, sipas parashikimeve té pércaktuara né nenin 12 té kétij Ligji, si dhe identitetin
e personit fizik ose juridik qé ka té drejté té ushtrojé té drejtat e votimit pér llogari té
kétij aksionari.

Emetuesi njoftohet menjéheré, por jo mé voné se 4 [katér] dité tregtimi, pas datés né té
cilén aksionari ose personi fizik apo juridik i pérmendur né nenin 12 té kétij Ligji:

(@) merr dijeni pér blerjen ose shitjen apo pér mundésiné e ushtrimit té té drejtave té
votimit, ose pér té cilat duhej té kishte marré dijeni, duke pasur parasysh rrethanat,
pavarésisht datés né té cilén hyn né fuqi blerja, shitja ose mundésia e ushtrimit té té
drejtave té votimit, ose

(b) merr njoftim pér ngjarjen e pérmendur né nenin 12, pika 2 té kétij Ligji.

Njé sipérmarrje pérjashtohet nga kryerja e njoftimit té kérkuar sipas pikés (1) té kétij neni,
nése njoftimi béhet nga shogéria e saj mémé ose, kur veté shogéria mémeé éshté shogéri e
kontrolluar, nga shogéria mémeé e saj.

Pér géllim té neneve 12 dhe 13 té kétij Ligji shogéria mémé e njé shogérie administruese
nuk kérkohet té bashkojé zotérimet e saj me zotérimet gé administron shogéria
administruese sipas kérkesave té ligjit pér sipérmarrjet e investimeve kolektive, me kusht
gé kjo e fundit té ushtrojé té drejtat e saj té votés né ményré té pavarur nga shogéria méme.

Nenet 12 dhe 13, té kétij ligji, zbatohen né rastet kur shogéria mémé ose njé shoqéri tjetér
e kontrolluar e shogérisé méme, ka investuar né zotérime té administruara nga kjo shogéri
administruese dhe kur kjo e fundit nuk ka diskrecion pér té ushtruar té drejtat e votés gé
shoqgérojné kéto aksione dhe mund t'i ushtrojé kéto té drejta vetém sipas udhézimeve té
drejtpérdrejta ose té térthorta nga shogéria mémé ose njé shogéri tjetér e kontrolluar e
shogérisé méme.

Shogéria mémé e njé shoqérie komisionere, e licencuar sipas ligjit pér tregjet e kapitalit,



5.

nuk kérkohet, pér géllim té pércaktimeve né nenet 12 dhe 13 té kétij Ligji, té bashkojé
zotérimet e saj me aksionet gé kjo shogéri komisionere administron pér llogari té
klientéve, né kuptim té ligjit pér tregjet e kapitalit, me kusht gé:

a. shoqgéria komisionere té jeté e licencuar pér administrimin e portofolit
individual, sipas kérkesave té ligjit pér tregjet e kapitalit

b. té mund té ushtrojé vetém té drejtat e votés gé shogérojné kéto aksione sipas
udhézimeve té dhéna me shkrim apo né ményré elektronike, ose té garantojé
qé shérbimet e administrimit té portofolit individual té ofrohen né ményré
té pavarur nga ¢cdo shérbim tjetér né kushte té barasvlefshme me ato té
parashikuara né legjislacioni pér sipérmarrjet e investimeve kolektive né
tituj té transferueshém, duke caktuar mekanizmat e duhur; dhe

c. shogéria komisionere ushtron té drejtat e saj té votés né ményré té pavarur
nga shogéria méme.

Nenet 12 dhe 13, té kétij ligji, zbatohen né rastet kur shogéria mémé ose njé shogéri tjetér
e kontrolluar e shogérisé mémé, ka investuar né aksione té administruara nga kjo shoggéri
komisionere dhe kjo e fundit nuk ka diskrecion pér té ushtruar té drejtat e votés gé
shogérojné kéto aksione. Shogéria komisionere mund t'i ushtrojé kéto té drejta vetém sipas
udhézimeve té drejtpérdrejta ose té térthorta nga shogéria mémé ose njé shogeéri tjetér e
kontrolluar e shogérisé méme.

Pas marrjes sé njoftimit té parashikuar né pikén (1) té kétij neni, por jo mé voné se 3 [tre]
dité tregtimi, emetuesi bén publik té gjithé informacionin gé pérmban njoftimi.

Emetuesi pérjashtohet nga parashikimi 1 pikés 6 t&€ kétij neni, nése informacioni qé

pérmbahet n€ njoftim publikohet nga Autoriteti me marrjen e njoftimit, por jo mé€ voné se
pas tre ditésh tregtimi, sipas kérkesave té pércaktuara né nenin 22, té kétij Ligji.

Neni 16

Aksionarét dhe personat fiziké ose juridiké qé detyrohen té njoftojné pér pjesémarrjet e

1.

2.

réndésishme né kapital

Pér géllim té nenit 15, pika 2 té Kkétij ligji, detyrimi pér njoftim pér pjesémarrjet e
réndésishme né kapital gé lind né rast se pérgindja e té drejtave té votés sé mbajtura nga
secila palé arrin, tejkalon ose bie nén pragun e zbatueshém pas transaksioneve té
pércaktuara né nenin 13, té kétij Ligji, &shté njé detyrim individual gé i takon secilit
aksionar, ose secilit person fizik ose juridik si¢ pérmendet né Nenin 13 té kétij Ligji, ose
té dyjave né rast se pérgindja e té drejtave té votés sé mbajtura nga secila palé arrin, tejkalon
ose bie nén pragun e zbatueshém. Né rrethanat e pérmendura né shkronjén (a), té nenit 13
té kétij Ligji, detyrimi pér njoftim do té jeté njé detyrim kolektiv i ndaré midis té gjitha
paléve né marréveshje.

Né rrethanat e parashikuara né shkronjén (h) té nenit 13 té kétij ligji, nése njé aksionar jep



prokurén né lidhje me pérfagésimin né njé mbledhje aksionarésh, njoftimi béhet né
momentin e dhénies sé prokurés, me kusht gé né njoftim té sqarohet se cila do té jeté situata
g€ do t€ rezultojé né aspektin e t&€ drejtave té votés, kur mbajtési 1 prokurés nuk mund t’i
ushtrojé mé té drejtat e votés sipas gjykimit té tij.

3. Nése, né kushtet e pérmendura né shkronjén (h) té nenit 13, mbajtési i prokurés merr njé
ose disa prokura né lidhje me njé mbledhje aksionarésh, njoftimi mund té béhet me ané té
njé njoftimi té vetém né momentin e marrjes sé prokurave, me kusht gé né njoftim té
sgarohet se cila do té jeté situata gé do té rezultojé né aspektin e té drejtave té votés kur
mbajtési i prokurés nuk mund té ushtrojé mé té drejtat e votés sipas gjykimit té tij.

4. Kur detyrimi pér té& béré njé njoftim i takon mé shumé se njé personi fizik ose juridik,
njoftimi mund té béhet me ané té njé njoftimi té vetém té pérbashkét. Megjithaté, pérdorimi
I njé njoftimi té vetém té pérbashkét nuk mund té konsiderohet si lirim nga pérgjegjésia i
ndonjérit prej personave fiziké ose juridiké, té pérfshiré né lidhje me njoftimin.

Neni 17
Rrethanat né té cilat personi njoftues duhet té kishte mésuar pér blerjen ose shitjen ose
pér mundésiné e ushtrimit té té drejtave té votés

Pér géllim té nenit 15, pika 2, shkronja (a), aksionari, ose personi fizik ose juridik i parashikuar
né nenin 12 té Kkétij Ligji, konsiderohet se ka dijeni pér blerjen, shitjen ose mundésiné e
ushtrimit té té drejtave té votés, jo mé voné se dy dité tregtimi pas transaksionit.

Neni 18
Kushtet e pavarésisé gé duhet té pérmbushen nga shogéria administruese dhe shogéria
komisionere té pérfshira né administrimin e portofolit individual

1. Pér géllimet e pérjashtimit nga bashkimi i zotérimeve té parashikuara né nénparagrafét e
paré té nenit 15 pika 4 dhe 5 té kétij Ligji, njé shogéri mémeé e njé shogérie administruese
ose e njé shogérie komisionere duhet té pérmbushé kushtet e méposhtme:

a. nuk duhet té ndérhyjé duke dhéné udhézime té drejtpérdrejta ose té térthorta ose né
ndonjé ményreé tjetér né ushtrimin e té drejtave té votés té mbajtura nga ajo shoqéri
administruese ose shogérie komisionere;

b. shogéria administruese ose shogéria komisionere duhet té jeté e liré té ushtrojé, né
ményré té pavarur nga shogéria mémé, té drejtat e votés té lidhura me asetet gé ajo
administron.

2. Shogéria mémé gé vendos té pérdoré pérjashtimin duhet, pa vonesé, té njoftojé
Autoritetin, né cilésiné e Autoriteti kompetent té shtetit anétar té origjinés sé emetuesve,
té drejtat e votés sé té ciléve jané té lidhura me zotérimet e administruara nga shoqérité
administruese ose shogérité komisionere, pér sa mé poshté:

a. njé listé té emrave té atyre shogérive administruese ose shogérive komisionere,
duke treguar autoritetet kompetente gé i mbikéqyrin ato, ose gé asnjé autoritet



kompetent nuk i mbikéqyr ato, por pa iu referuar emetuesve pérkatés;
b. njé deklaraté gé, né rastin e secilés shogéri administruese ose shogéri komisionere,
shogeria mémé pérmbush kushtet e pércaktuara né pikén 1 té kétij neni.

Shogéria mémé duhet ta pérditésojé listén e pérmendur né shkronjén (a), té pikés 2 té kétij
neni, né ményré té vazhdueshme.

Kur shogéria mémé synon té pérfitojé nga pérjashtimet vetém né lidhje me instrumentet
financiare té pérmendura né nenin 20 té kétij Ligji, ajo duhet t'i njoftojé Autoritetit, né
cilésiné e autoritetit kompetent té Shtetit té origjinés sé emetuesit vetém listén e
pérmendur né shkronjén (a) té pikés 2 té kétij neni.



4. Pa cénuar zbatimin e nenit 36 té kétij Ligji, njé shogéri mémé e njé shoqgérie
administruese ose e njé shogérie komisionere duhet té jeté né gjendje t'i tregojé
autoritetit kompetent té Shtetit Anétar té origjinés sé emetuesit, népérmjet kérkeses, se:

a. strukturat organizative té shoqgérise mémé dhe té shogérisé administruese ose
shogérisé komisionere jané té tilla gé té drejtat e votés ushtrohen né ményré té
pavarur nga shogéria méme;

b. personat gé vendosin se si do té ushtrohen té drejtat e votés veprojné né ményré té
pavarur;

c. Nése shogéria mémé éshté klient i shoqgérisé sé saj té administrimit ose shogérisé
komisionere, ose zotéron pjesémarrje né aktivet e administruara nga shogéria
administruese ose shogéria komisionere, ekziston njé mandat i garté me shkrim
pér njé marrédhénie té pavarur (armslength) me klientin me kushte té barabarta
midis shogérisé mémé dhe shogérisé administruese ose shogérisé komisionere.

Kérkesa né shkronjén (a) té késaj pike nénkupton si minimum gé shogéria mémé dhe
shogéria administruese ose shogéria komisionere duhet té krijojné politika dhe
procedura me shkrim té hartuara né ményré té arsyeshme pér té parandaluar
shpérndarjen e informacionit midis shogéris€¢ mémé dhe shogérisé administruese ose
shogérisé komisionere né lidhje me ushtrimin e té drejtave té votés.

5. Pér géllimet e shkronjés (a) té pikés 1, "udhézim i drejtpérdrejté" éshté ¢cdo udhézim i
dhéné nga shogéria mémé, ose njé shogéri tjetér e kontrolluar e shogérisé méme, gé
specifikon se si do té ushtrohen té drejtat e votés nga shogéria administruese ose
shogéria komisionere né raste té vecanta. "Udhézim i térthorté" éshté ¢do udhézim i
pérgjithshém ose i vecanté, pavarésisht nga forma, i dhéné nga shogéria mémé ose nga
njé shogeéri tjetér e kontrolluar e shogérisé mémé, gé kufizon diskrecionin e shogérisé
administruese ose té shogérisé komisionere né lidhje me ushtrimin e té drejtave té votés
me qgéllim qé t'u shérbejé interesave specifike té biznesit té€ shogérise mémé ose njé
shogérie tjetér té kontrolluar té shogérisé méme.

Neni 19
Llojet e instrumenteve financiare q¢€ japin té drejtén pér té pérfituar, vetém me nismén
e mbajtésit, aksione té cilat lidhen me té drejta vote

1. Njoftimi i kérkuar sipas parashikimit té nenit 20, pika 1, e kétij ligji, do té pérfshijé
informacionin vijues:

(a) situatén pérfundimtare né lidhje me té drejtat e votés;
(b) nése éshté e zbatueshme, zinxhirin e ndérmarrjeve té kontrolluara pérmes té cilave
instrumentet financiare mbahen né ményré efektive;



(c) datén né té cilén pragu pérkatés éshté arritur ose kaluar;

(d) pér instrumentet qé kané njé periudhé ushtrimi, tregimin e datés ose periudhés kohore kur
aksionet do té mund té fitohen ose ushtrohen, nése éshté e aplikueshme;

(e) datén e maturimit ose té skadimit té instrumentit;

(F) identitetin e mbajtésit;

(g) emrin e emetuesit bazé.

Né kuptim té pércaktimeve té shkronjés (a), té késaj pike, pérgindja e té drejtave té votés
duhet té llogaritet né raport me numrin total té té drejtave té votés dhe kapitalit, si¢ éshté
shpallur sé fundmi nga emetuesi né pérputhje me nenin 23 té kétij Ligji.

2. Afati pér kryerjen e njoftimit doté jeté i njéjté me até té pércaktuar né neninlb, pika 2, e
kétij ligji.

3. Njoftimi do t’i dérgohet emetuesit té aksioneve bazé dhe autoritetit kompetent t& Shtetit
Anétar té Origjinés sé atij emetuesi.

NEé rastet kur njé instrument financiar lidhet me mé shumé se njé aksion bazé, atéheré do té
béhet njé njoftim i vecanté pér secilin emetues té aksioneve bazé.

Neni 20
Detyrimi pér njoftim

1. Kérkesat pér njoftim té pércaktuara né nenin 12, té kétij ligji zbatohen, gjithashtu, pér
personat fiziké ose juridiké qé zotérojné drejtpérdrejté ose térthorazi:

a. instrumente financiare qé, pas maturimit, i japin zotéruesit té tyre mbi bazén e njé
marréveshjeje formale, ose té drejtén e pakushtézuar pér té pérfituar, ose diskrecionin
lidhur me té drejtén e tij pér té pérfituar, aksione té shogéruara me té drejta vote, té cilat
jané emetuar tashmé nga njé emetues, aksionet e té cilit jané pranuar pér tregtim né njé
treg té rregulluar;

b. instrumente financiare té cilat nuk pérfshihen né shkronjén “a” té késaj pike, por gé u
referohen aksioneve té pérmendura né até shkronjé dhe kané efekt ekonomik té
ngjashém me até té instrumenteve financiare té pérmendura né até germé, pavarésisht
nése ato japin ose jo té drejtén e shlyerjes fizike.

Njoftimi i kérkuar pérfshin ndarjen sipas llojit té instrumenteve financiare té zotéruara né
pérputhje me shkronjén “a” dhe sipas llojit té instrumenteve financiare té zotéruara né
pérputhje me shkronjen “b” t& késaj pike, gé bén dallimin ndérmjet instrumenteve financiare
té cilat japin té drejtén e shlyerjes fizike dhe instrumenteve financiare gé japin té drejtén e
shlyerjes me mjete monetare (cash).

2. Numri i té drejtave té votés pérllogaritet duke iu referuar shumés sé ploté nominale té
aksioneve gé jané né bazé té instrumentit financiar, pérvecse kur instrumenti financiar
parashikon vetém shlyerjen me mjete monetare (cash), rast né té cilin numri i drejtave té



votés pérllogaritet mbi bazén e njé "koeficienti delta té korrigjuar”, duke shumézuar
shumén nominale té aksioneve bazé me koeficientin delta té instrumentit. Pér kété géllim,
zotéruesi bashkon dhe njofton té gjitha instrumentet financiare qé lidhen me té njéjtin
emetues bazé. Pér pérllogaritjen e té drejtave té votés, merren né konsideraté vetém
pozicionet afatgjata. Pozicionet afatgjata nuk kompensohen me pozicionet afatshkurtra té
té njéjtit emetues baze.

Té drejtat e votés té pérmendura né kété pikw, né rastin e njé instrumenti financiar té referuar
ndaj njé shporte aksionesh ose njé indeksi, llogariten mbi bazén e peshés sé aksionit né
shportén e aksioneve ose né indeks, kur plotésohet ndonjé nga kushtet e méposhtme:

(a)té drejtat e votés né njé emetues té caktuar, t€ mbajtura népérmjet instrumenteve financiare
té referuara ndaj shportés ose indeksit, pérfagésojné 1 % ose mé shume té té drejtave té votés
gé u bashkélidhen aksioneve té atij emetuesi;

(b)aksionet né shporté ose né indeks pérfagésojné 20 % ose mé shume té vlerés sé titujve né
shporté ose né indeks.

Kur njé instrument financiar i referohet njé serie shportash aksionesh ose indeksesh, té drejtat
e Vvotés té mbajtura pérmes shportave ose indekseve individuale nuk grumbullohen pér
géllimet e pragjeve té pércaktuara me sipér.

3. Numri i té drejtave té votés, gé lidhen me instrumente financiare té cilat parashikojné
ekskluzivisht shlyerje né para dhe kané njé profil linear e simetrik kthimi né raport me aksionin
bazé, llogaritet mbi bazé té rregulluar sipas deltés, ku pozicioni né para konsiderohet i barabarté
me 1.

Numri i té drejtave té votés gé lidhen me njé instrument financiar té shlyer ekskluzivisht né
para, i cili nuk ka njé profil linear e simetrik kthimi né raport me aksionin bazé, llogaritet mbi
bazé té rregulluar sipas deltés, duke pérdorur njé model standard ¢cmimi té pranuar gjerésisht.

Njé model standard ¢mimi i pranuar gjerésisht éshté njé model gé pérdoret zakonisht né
industriné financiare pér até instrument financiar dhe qé éshté mjaftueshém i géndrueshém pér
té marré parasysh elementet gé jané té réndésishme pér vlerésimin e instrumentit. Elementet
gé jané té réndésishme pér vlerésimin pérfshijné té paktén:

(a)normén e interesit;
(b)pagesat e dividendéve;
(c)kohén deri né maturim;

(d)pagéndrueshmériné (volatilitetin);



(e)cmimin e aksionit bazé.
Gjaté pércaktimit té deltés, mbajtési i instrumentit financiar duhet té sigurojé qgé:
(i))modeli i pérdorur t€ mbulojé kompleksitetin dhe rrezikun e ¢do instrumenti financiar;

()i njéjti model té pérdoret né ményré té géndrueshme pér llogaritjen e numrit té té drejtave
té votés pér njé instrument financiar té caktuar.

Sistemet e teknologjisé sé informacionit té pérdorura pér kryerjen e llogaritjes sé deltés duhet
té sigurojné raportim té géndrueshém, té sakté dhe né kohé té té drejtave té votés.

Numri i té drejtave té votés llogaritet ¢cdo dité, duke marré parasysh cmimin e fundit t¢ mbylljes
sé aksionit bazé. Mbajtési i instrumentit financiar njofton emetuesin kur arrin, tejkalon ose bie
nén pragjet e parashikuara né nenin 12, pika 1 té kétij ligji.

4. Pér géllimet e pikésl té kétij neni, nése plotésohet njé prej kushteve té pércaktuara né
shkronjat “a” ose “b”, konsiderohen si instrumente financiare:

titujt e transferueshém;

kontratat e opsioneve (option);

kontratat e sé ardhmes (future)

kontratat e shkémbimit (swap);

marréveshjet pér normat e ardhshme té kémbimit (forward rate);

kontratat pér diferencé; dhe

cdo kontraté ose marréveshje tjetér me efekte ekonomike té ngjashme, e cila mund té
shlyhet fizikisht apo me mjete monetare.

Autoriteti publikon njé listé treguese té instrumenteve financiare gé u nénshtrohen kérkesave
pér njoftim né pérputhje me pikén 1, duke marré né konsideraté zhvillimet teknike né tregjet
financiare, hartuar dhe pérditésuar periodikisht nga ESMA.
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5. Pér t€ siguruar kushte t€ njétrajtshme té zbatimit t€ pikés 1 t€ kétij neni dhe pér t&€ marré
parasysh zhvillimet teknike né tregjet financiare, Autoriteti harton rregulla né€ pérputhje me
standarde teknike zbatuese t€ hartuara nga ESMA, me géllim pércaktimin e formateve
standarte, modeleve dhe procedurave standarde q€ pérdoren kur njoftohet informacioni i
kérkuar tek emetuesi sipas pikés 1 t€ kétij neni, ose kur depozitohet informacioni né pérputhje
me pércaktimet n€ nenin 27, pika 3, e kétij ligji.

6. Pérjashtimet e pércaktuara né nenin 12, pikat 4, 5 dhe 6 dhe né nenin 15, pikat 3, 4 dhe 5,
zbatohen rast pas rasti pér kérkesat pér njoftim sipas kétij neni.

Neni 21
Bashkimi i té drejtave té votés/Agregimi

1. Kérkesat pér njoftim té pércaktuara né nenet 12, 13 dhe 20, té kétij ligji, zbatohen gjithashtu



edhe pér personat fiziké ose subjektet juridike kur numri i té drejtave té votimit té zotéruara
né ményré té drejtpérdrejté apo té térthorté nga ky person apo subjekt, sipas neneve 12 dhe
13, sé bashku me numrin e té drejtave té votimit gé lidhen me instrumentet financiare té
zotéruara né ményreé té drejtpérdrejté apo té térthorté sipas nenit 20, arrin, tejkalon apo bie
nén kufijté e pércaktuar né nenin 12, pika 1, té kétij ligji.

Njoftimi i kérkuar né kété piké duhet té pérfshijé ndarjen e numrit té té drejtave té votés qé
pérkojné me aksionet e zotéruara né pérputhje me nenet 12 dhe 13, dhe té drejtat e votés
gé lidhen me instrumentet financiare sipas kuptimit té nenit 20,té kétij ligji.

2. Té drejtat e votés gé lidhen me instrumentet financiare té njoftuara tashmé né pérputhje me
nenin 20, té kétij ligji, njoftohen sérish kur personi fizik ose subjekti juridik ka pérfituar
aksionet bazé dhe si rezultat i kétij pérfitimi, numri total i té drejtave té votés té lidhura me
aksionet e emetuara nga i njéjti emetues, arrin ose tejkalon kufijté e pércaktuar né nenin
12, pika 1, e kétij ligji.

Neni 22
Detyrimi pér publikim i emetuesit

1. Nése njé emetues i aksioneve, té pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar dhe pér té
cilin Republika e Shqipérisé éshté Shteti i Origjinés, blen ose shet aksionet e veta, ose vetg,
0se népérmjet njé personi gé vepron né emér té vet por pér llogari té€ emetuesit, emetuesi bén
publik pérgindjen e aksioneve té tij, sa mé shpejt té jeté e mundur, por jo mé voné se katér dité
tregtimi pas blerjes ose shitjes, kur kjo pérgindje arrin, tejkalon ose bie nén kufirin prej 5 %
ose 10 % té té drejtave té votés. Pérgindja llogaritet né bazé té numrit total té aksioneve me té
cilat lidhen té drejtat e votés.

2. Autoriteti, miraton rregullore pér pércaktimin e rregullave té detajuara né zbatim té
pércaktimeve né kété nen, duke marré né konsideraté aktet e deleguara té Komisionit Evropian
né fushén pérkatése, si dhe, duke pasur parasysh zhvillimet teknike né tregjet financiare.

Neni 23
Publikimi i té drejtave té votés

5. Pér géllim té llogaritjes sé kufijve té parashikuar né nenin 12, té kétij ligji, emetuesi pér té
cilin Republika e Shqipérisé éshté shteti i origjinés, bén publik numrin total té té drejtave té
votés dhe té kapitalit né fund té ¢do muaji kalendarik gjaté té cilit ka pasur njé rritje ose ulje
té numrit total.

Neni 24
Informacione shtesé

1. Emetuesi i aksioneve té pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar bén publike pa
vonesé ¢do ndryshim né té drejtat qé lidhen me klasa té ndryshme té aksioneve, duke



1.

pérfshiré ndryshimet né té drejtat gé lidhen me titujt derivativé té emetuar nga veté
emetuesi gé japin akses né aksionet e tij.

Emetuesi i titujve té tjeré, pérvec aksioneve, té pranuara pér tregtim né njé treg té
rregulluar, bén publike pa vonesé ¢do ndryshim né té drejtat e mbajtésit té titujve té tjeré
pérvec aksioneve, duke pérfshiré ndryshimet né kushtet dhe termat e kétyre titujve, qé
mund té ndikojné né ményré indirekte tek kéto té drejta, gé lindin vecanérisht nga
ndryshimi i termave té huasé ose i normave té interesit.

Sesioni 1l

Informacioni pér mbajtésit e titujve té pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar

Neni 25

Kérkesat pér informacion nga emetuesit, aksionet e té ciléve jané pranuar pér tregtim

né njé treg té rregulluar
Emetuesi i aksioneve té pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar siguron trajtim té
barabarté pér té gjithé mbajtésit e aksioneve gé kané té njéjtin pozicion;

Emetuesi siguron vénien né dispozicion té té gjitha mjeteve dhe informacioneve té
nevojshme gé lejojné mbajtésit e aksioneve té ushtrojné té drejtat e tyre né Republikén e
Shqipérisé né cilésiné e vendit té origjinés dhe ruajtjen e integritetit t& t& dhénave.
Aksionarét nuk ndalohen té ushtrojné té drejtat e tyre pérmes pérfagésimit, sipas
legjislacionit né fuqi té vendit ku éshté themeluar emetuesi. Veganérisht, emetuesi:

(@ informon mbi vendin, orén dhe agjendén e mbledhjeve, numrin e pérgjithshém té
aksioneve dhe té drejtave té votimit, si dhe té drejtat e mbajtésve pér té marré pjesé
né mbledhje;

(b) vé né dispozicion njé formular pérfagésimi, né formé fizike ose, kur éshté rasti,
pérmes mjeteve elektronike, pér cdo person me té drejté vote né asamblené e
aksionaréve, sé bashku me njoftimin pér mbledhjen ose, kur kérkohet, pas shpalljes
sé mbledhjes;

(c) cakton si agjent njé institucion financiar pérmes té cilit aksionarét mund té ushtrojné
té drejtat e tyre financiare, dhe

(d) publikon njoftime ose shpérndan informacion lidhur me shpérndarjen dhe pagesén e
dividendéve dhe emetimin e aksioneve té reja, pérfshiré informacion pér rregullat e
caktimit té pjesés, nénshkrimin, anulimin ose konvertimin.

Pér géllim té pércjelljes sé informacionit te aksionarét, emetuesi mund té pérdoré mjete
elektronike, me kusht gé vendimi té merret né asamblené e pérgjithshme dhe té pérmbushé
té paktén kriteret né vijim:

(@) pérdorimi i mjeteve elektronike nuk varet né asnjé ményré nga vendndodhja e selisé



ose vendgéndrimit té aksionarit ose, né rastet e parashikuara né Nenin 13, pikai (1),
shkronjat (a) deri né (h), té kétij ligji, té personave fiziké ose juridiké,

(b) miratohen rregulla identifikimi, né ményré gé aksionarét ose personat fiziké apo
juridiké me té drejté ushtrimi apo drejtimi té ushtrimit té té drejtave té votés té
informohen né ményré efektive;

(c) aksionarét ose, né rastet e parashikuara né nenin 11, pika (1), shkronjat (a) deri né (e),
té kétij ligji, personat fiziké apo juridiké gé kané té drejtén e blerjes, shitjes apo
ushtrimit t€ t€ drejtave té votés, kontaktohen me shkrim pér t’iu kérkuar miratimin pér
pérdorimin e mjeteve elektronike pér pércjelljen e informacionit dhe, né rast se ata
nuk kundérshtojné brenda njé afati té arsyeshém, por jo mé té gjaté se [2 javé],
miratimi i tyre konsiderohet i dhéné. Ata mund té kérkojné né ¢do kohé né té ardhmen
qé€ informacioni t’u pércillet me shkrim, dhe

(d) cdo shpérndarje e kostos gé pérfshin pércjellja e kétij informacioni me ané té mjeteve
elektronike pércaktohet nga emetuesi né pérputhje me parimin e trajtimit té barabarté,
parashikuar né pikén (1) té kétij neni.

Autoriteti harton rregulla né pérputhje té ploté me rregullat e miratuara nga Komisioni
Evropian duke marré né konsideraté zhvillimet teknike né tregjet financiare dhe
zhvillimet né teknologjiné e informacionit dne komunikimit, né zbatim té pikave 1, 2 dhe
3 té kétij neni. Né vecanti, specifikon llojet e institucioneve financiare népérmjet té cilave
aksionarét mund té ushtrojné té drejtat financiare té parashikuara né pikén 2, germa "c" té
kétij neni.

Neni 26
Kérkesat pér informacion pér emetuesit titujt e borxhit té té ciléve pranohen pér
tregtim né njé treg té rregulluar
Emetuesi i titujve té borxhit té pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar sigurohet gé té
gjithé mbajtésit e titujve té borxhit me renditje “pari passu” marrin trajtim té barabarté sa
u takon té drejtave gé lidhen me kéta tituj borxhi.

Emetuesi sigurohet gé té gjitha mjetet dhe informacioni i nevojshém gé u mundésohet
mbajtésve té titujve té borxhit té ushtrojné té drejtat e tyre né Republikén e Shqipérisé né
cilésiné e vendit té origjinés, jané té vlefshme publikisht dhe se do té ruhet integriteti i té
dhénave. Mbajtésit e titujve té borxhit nuk ndalohen té ushtrojné té drejtat e tyre pérmes
pérfagésimit, sipas legjislacionit né fuqi té vendit ku éshté themeluar emetuesi.
Vecanérisht, emetuesi:

(@) publikon njoftimet ose shpérndan informacion lidhur me vendin, orén dhe agjendén e
mbledhjeve té mbajtésve té titujve té borxhit, pagesén e interesit, ushtrimin e té
drejtave té konvertimit, kémbimit, nénshkrimit ose anulimit dhe shlyerjen, si dhe té
drejtén e kétyre mbajtésve pér té marré pjesé né to,

(b) vé né dispozicion formularin e pérfagésimit né formé shkresore ose, kur éshté e
mundur, me ané té mjeteve elektronike, pér ¢cdo person me té drejté vote né mbledhjen
e mbajtésve té titujve té borxhit, sé bashku me njoftimin pér mbledhjen ose, me



kérkesé, pas njoftimit té mbledhjes; dhe

(c) cakton si agjent njé institucion financiar pérmes té cilit mbajtésit e titujve té borxhit
mund té ushtrojné té drejtat e tyre financiare.

Nése né mbledhje ftohen vetém mbajtésit e titujve té borxhit, vlera pér njési e té cilave
arrin té paktén 100,000 euro ose né rastin e titujve té borxhit né monedhé té ndryshme nga
euro, vlera pér njési e té cilave, né datén e emetimit, éshté ekuivalente me té paktén
100,000 euro, emetuesi mund té zgjedhé si vendndodhje cilindo shtet anétar, me kusht qé
né até shtet anétar té vihen né dispozicion té gjitha mjetet dhe informacionet e nevojshme
pér t'u mundésuar kétyre mbajtésve ushtrimin e té drejtave té tyre.

Zgjedhja e emetuesit e parashikuar né kété piké zbatohet gjithashtu pér titujt e borxhit,
vlera nominale pér njési e té ciléve éshté té paktén 50 000 euro, ose, né rastin e titujve té
borxhit té denominuar né njé valuté tjetér e ndryshme nga euro, ku vlera e késaj njésie né
datén e emetimit éshté ekuivalente me té paktén 50 000 euro, té cilét jané pranuar tashmé
pér tregtim né njé treg té rregulluar né njé ose mé shumé shtete anétare pérpara datés 31
dhjetor 2010, pér ag kohé sa kéta tituj borxhi jané né garkullim me kusht g€ té gjitha
mekanizmat dhe informacionet e nevojshme pér t’'u mund€suar mbajté€sve té tyre
ushtrimin e t€ drejtave té tyre t€ vihen né dispozicion né Shtetin Anétar t&€ zgjedhur nga
emetuesi.

Pér géllime té pércjelljes sé informacionit te mbajtésit e titujve té borxhit, emetuesit mund
té pérdorin mjete elektronike, me kusht qé vendimi pér kété té merret nga asambleja e
pérgjithshme dhe té pérmbush kriteret né vijim:

(@) pérdorimi i mjeteve elektronike nuk varet né asnjé ményré nga vendndodhja e selisé
ose vendgéndrimi té mbajtésit té titujve té borxhit apo té ndérmjetésit qé pérfagéson
kété mbajtés,

(b) do té miratohen rregulla identifikimi, né ményré qé mbajtésit e titujve té borxhit té
informohen né ményré efektive;

(c) mbajtésit e titujve té borxhit kontaktohen me shkrim pér té kérkuar miratimin e tyre
pér pérdorimin e mjeteve elektronike té pércjelljes sé informacionit dhe, né rast se
nuk paragesin kundérshtim brenda njé afati té arsyeshém, miratimi i tyre do té
konsiderohet i dhéné. Ata kané mundési té kérkojné né ¢do kohé né té ardhmen gé
informacioni té pércillet me shkrim, dhe

(d) ndarjet e kostove gé pérfshin pércjellja e informacionit pérmes mjeteve elektronike
do té pércaktohen nga emetuesi né pérputhje me parimin e trajtimit té barabarté,
parashikuar né pikén (1) té kétij neni.

Autoriteti miraton rregulla né pérputhje me aktet e deleguara té Komisionit Evropian qé
marrin né konsideraté zhvillimet teknike né tregjet financiare dhe zhvillimet né
teknologjiné e informacionit dhe komunikimit pér té garantuar zbatimin e pikave 1 deri
né 4, té kétij neni. Né veganti, ai specifikon llojet e institucioneve financiare népérmjet té
cilave mbajtésit e titujve té borxhit mund té ushtrojné té drejtat financiare té parashikuara



né pikén 2, shkronja "c" e kétij neni.

Sesioni 111
Detyrime té pérgjithshme

Neni 27
Kontrolli nga Autoriteti

1. Kur emetuesi ose ¢cdo person qé ka kérkuar, pa pélgimin e emetuesit, pranimin e titujve
té tij pér tregtim né njé treg té rregulluar, dhe pér té cilin Republika e Shqipérisé éshté vendi i
origjinés, publikon informacion té rregulluar, ai duhet ta depozitojé kété informacion, né té
njéjtén kohé, prané Autoritetit t¢ Mbikéqyrjes Financiare.

2. Autoriteti publikon né fagen e tij té internetit informacionin e depozituar sipas pikésl
té kétij neni.
3. Informacioni gé do t'i pércillet emetuesit né pérputhje me nenet 10, 12, 14 dhe 15, té

klétij ligji duhet té depozitohet né té njéjtén kohé né Autoritet.

Neni 28
Gjuhét

1. Kur titujt jané pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar vetém né Republikén e
Shqipérisé, si vend i origjinés sé emetuesit, ¢do informacion i rregulluar mbéshtetur né kété
ligj publikohet né gjuhén shqipe.

2. Kur titujt jané pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar edhe né Republikén e
Shqipérisé, si shteti i origjinés, edhe né njé ose mé shumé shtete anétare, si shtet prités, ¢do
informacion i rregulluar né mbéshtetje té kétij ligji do té publikohet:

a. né gjuhén shqipe, dhe

b. né varési té zgjedhjes té emetuesit, né njé gjuhé té pranuar nga autoritetet kompetente
té atyre shteteve anétare pritése, ose né njé gjuhé té zakonshme né fushén e financave
ndérkombétare té pranuar nga Autoriteti.

3. Kur titujt pranohen pér tregtim né njé treg té rregulluar né njé ose mé shumeé shtete anétare,
por jo né njé treg té rregulluar né Republikén e Shqipérisé, informacioni i rregulluar, né
varési té zgjedhjes sé tregut nga emetuesit, publikohet né njé gjuhé té pranuar nga
autoritetet kompetente té atyre shteteve anétare pritése, ose né njé gjuhé té zakonshme né
fushén e financave ndérkombétare té pranuar nga Autoriteti.

Gjithashtu, informacioni i rregulluar, sipas parashikimeve té késaj pike, né varési té



zgjedhjes sé emetuesit, publikohet né territorin e Republikés sé Shqipérisé né njé gjuhé té
pranuar nga Autoriteti, n€ kété rast né gjuhén shqipe ose né€ gjuhén angleze si gjuhé e
zakonshme né fushén e financave ndérkombétare.

Kur titujt pranohen pér tregtim né njé treg té rregulluar pa miratimin e emetuesit, detyrimi
i parashikuar né pikat (1), (2) dhe (3) té kétij neni nuk i takon emetuesit, por personit gé ka
kérkuar pranimin pa miratimin e emetuesit.

. Aksionarét dhe personat fiziké ose juridiké té pé&rmendur né nenet 12, 13 dhe 20, té kétij
ligji, lejohet t'ua pércjellin emetuesve informacionet sipas kétij ligji, né gjuhén shqipe ose
vetém né njé gjuhé té pérhapur né fushén e financave ndérkombétare. Nése emetuesi e merr
kété njoftim, ai nuk éshté i detyruar té sigurojé njé pérkthim né gjuhén shqipe.

Si pérjashtim nga pikat (1) deri (4) té kétij neni, kur titujt qé kané vleré pér njési té
paktén 100,000 Euro, ose, né rastin e titujve té borxhit té shprehur né monedhé té ndryshme
nga euro, kané vleré pér njési ekuivalente me té paktén 100,000 Euro né datén e emetimit
dhe pranohen pér tregtim né njé treg té rregulluar né njé ose mé shumé shtete anétare,
informacioni i rregulluar i jepet publikut né njé gjuhé té pranuar nga autoritetet kompetente
té shteteve anétare pritése dhe nga Autoriteti, ose né njé gjuhé té zakonshme né fushén e
financave ndérkombétare, té zgjedhur nga emetuesi ose personi i cili, ka kérkuar pranimin
pér tregtim pa miratimin e emetuesit.

. Pérjashtimi 1 pé€rmendur né pikén 6, t€ kétij neni, zbatohet gjithashtu pér titujt e borxhit,
vlera nominale pér njési e té ciléve &shté t€ paktén 50 000 euro, ose, né€ rastin e titujve t&
borxhit t& denominuar né nj€ valuté tjetér nga euro, vlera e késaj njésie né datén e emetimit
&shté ekuivalente me té paktén 50 000 euro, t€ cilét jané€ pranuar tashmé pér tregtim né njé
treg t€ rregulluar n€ njé ose mé€ shumé shtete anétare pérpara datés 31 dhjetor 2010, pér aq
kohé sa kéta tituj borxhi jan€ n€ qarkullim.

Nése, prané njé gjykate ose trupi gjykues té Republikés sé Shqipérisé apo njé shteti anétar,
paragitet njé vepér né lidhje me pérmbajtjen e informacionit té rregulluar, pérgjegjésia pér
pagesén e kostove té pérkthimit té kétij informacioni pér géllimet e procedimeve, vendoset
né pérputhje me legjislacionin e Republikés sé Shqipérisé apo atij shteti anétar.

Neni 29
Aksesi né informacionin e rregulluar

Emetuesi, ose personi qé ka paraqitur kérkesé pér tu pranuar pér tregtim né njé treg té
rregulluar pa pélgimin e emetuesit, publikon informacionin e rregulluar né ményré té tillé
gé té sigurojé akses té shpejté dhe mbi baza jodiskriminuese té kétij informacioni dhe e
vendos até né dispozicion té mekanizmit/ regjistrit té€ caktuar zyrtarisht sipas pikés (2) té
kétij neni.

Emetuesi, ose personi qé ka paragitur kérkesé pér tu pranuar pér tregtim né njé treg té
rregulluar pa miratimin e emetuesit, nuk mund tu vendosé asnjé kosto té posacme
investitoréve pér ofrimin e kétij informacioni. Emetuesi pérdor mjete komunikimi gé mbi
baza té arsyeshme konsiderohen té besueshme pér shpérndarjen efektive té informacionit
te publiku né Republikén e Shqipérisé dhe né té gjitha shtetet anétare. Sidogofté, nuk éshté
detyrim pérdorimi vetém i atyre mjeteve té komunikimit (mediave), operatorét e té ciléve
jané té vendosur né territorin e Republikés sé Shqipérisé.



2. Autoriteti cakton njé apo mé shumé regjistra/mekanizma zyrtaré pér ruajtjen gendrore té
informacionit té rregulluar. Ky mekanizém duhet té jeté né pérputhje me standardet
minimale té cilésisé pér sa i pérket mbrojtjes, sigurisé sé burimit té informacionit,
regjistrimit té kohés dhe lehtésisé sé aksesit nga pérdoruesit fundoré dhe né harmoni me
procedurén e depozitimit sipas nenit 27, paragrafi 1.

3. Emetuesi paraget informacionin e ploté t& rregulluar, né t€ njéjtén kohé me publikimin,
prané Autoritetit dhe Mekanizmit/Regjistrit Zyrtar Qendror t€ caktuar prej Autoritetit.

4. Mekanizmi Zyrtar i informacionit té rregulluar né Republikén e Shqipérisé mbahet nga
Autoriteti, i cili e publikon informacionin e rregulluar né fagen zyrtare té tij.

5. Pavarésisht parashikimit t€ pikés 1, t€ kétij neni, Mekanizmi/Regjistri Zyrtar i
Informacionit t& Rregulluar mund t€ mbahet edhe nga njé person juridik tjetér, i cili €shté
miratuar nga Autoriteti, me kusht qé€ té plotésojé kérkesat teknike, t€ siguris€, organizative
dhe kushte t€ tjera pér mbajtjen e Mekanizmit/Regjistrit Zyrtar t€ Informacionit té
Rregulluar, si dhe t€ siguroj€ qé aksesimi i nformacionit té rregulluar né nivelin e Bashkimit
Evropian t€ mos cénohet.

6. Kur titujt pranohen pér tregtim né njé treg té rregulluar me vendndodhje dhe gé operon
vetém né Republikén e Shqipérisé si shtet prités dhe jo si shtet i origjinés emetuesi ose
personi g€ ka paraqitur kérkesé pér t’u pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar pa
pélgimin e emetuesit, publikon informacionin e rregulluar né pérputhje me kérkesat e
pérmendura né paragrafin 1 té kétij neni.

7. Autoriteti miraton rregullore duke marré né konsideraté aktet e deleguara té Komisionit
Evropian pér specifikimin e:

a) standardeve minimale té shpérndarjes sé informacionit té rregulluar, si¢ pérmendet né
pikén 1 té kétij neni;

b) standardeve minimale pér mekanizmin gendror té ruajtjes si¢ pérmendet né pikén 2 té kétij
neni;

c) rregullave gé garantojné ndérveprimin e informacionit dhe teknologjive té€ komunikimit té
pérdorura nga mekanizmat e parashikuar né pikén 2, té Kkétij neni, si dhe aksesin né
informacionin e rregulluar né nivelin e Bashkimit Evropian, té pérmendur né té.

Neni 30
Standardet Minimale

1. Pér géllime té parashikimeve té nenit 29, pika 1 té kétij ligji, shpérndarja e informacionit té
rregulluar kryhet né pérputhje me standardet minimale té pércaktuara né ppikat 2 deri né 5,
té kétij neni.



2.

3.

Informacioni i rregulluar duhet té shpérndahet né até ményré qé té sigurohet shpérndarja
né njé publik sa mé té gjeré, dhe né té njéjtén kohé sa mé afér té jeté e mundur, né territorin
e Republikés sé Shqipérisé né cilésiné e shtetit té origjinés, ose né Shtetin Anétar, té
parashikuar né nenin 29, pika 6 té kétij ligji, dhe né Shtetet e tjera Anétare.

Informacioni i rregulluar duhet t'u komunikohet mediave né tekst té ploté té pa edituar.
Megjithaté, né rastin e raporteve dhe deklaratave té pérmendura né nenet 4 dhe 5 té kétij
ligji, kjo kérkesé do té konsiderohet e pérmbushur nése njoftimi né lidhje me informacionin
e rregulluar i komunikohet medias dhe tregon se né cilén fage interneti, pérve¢ mekanizmit
té caktuar zyrtarisht pér ruajtjen gendrore té informacionit té rregulluar té pérmendur né
nenin 29 té kétij ligji, jané té disponueshme dokumentet pérkatése.

. Informacioni i rregulluar duhet t'i komunikohet medias né njé ményré gé garanton siguriné

e komunikimit, minimizon rrezikun e korruptimit té té dhénave dhe aksesit té paautorizuar,
si dhe ofron siguri né lidhje me burimin e informacionit té rregulluar.

Siguria e marrjes duhet té garantohet duke korrigjuar sa mé shpejt té jeté e mundur ¢do
déshtim ose ndérprerje né komunikimin e informacionit té rregulluar.

Emetuesi ose personi gé ka aplikuar pér pranim pér tregtim né njé treg té rregulluar pa
pélgimin e emetuesit nuk do té jeté pérgjegjés pér gabimet sistemike ose mangésité né
median, té cilés i éshté komunikuar informacioni i rregulluar.

. Informacioni i rregulluar duhet t'u komunikohet mediave né njé ményré qé e bén té garté se

informacioni éshté informacion i rregulluar, identifikon garté emetuesin pérkatés, objektin
e informacionit té rregulluar dhe kohén dhe datén e komunikimit té informacionit nga
emetuesi ose personi qé ka aplikuar pér pranim né tregtim né njé treg té rregulluar pa
pélgimin e emetuesit.

Me Kkérkesé, emetuesi ose personi gé ka aplikuar pér pranim né tregtim né njé treg té
rregulluar pa pélgimin e emetuesit duhet té jeté né gjendje t'i komunikojé Autoritetit pér ¢cdo
publikim né lidhje me informacionin e rregulluar, té dhénat sa vijon:

emrin e personit gé ia ka komunikuar informacionin medias;

detajet e validimit té sigurisé;

orén dhe datén né té cilén informacioni iu komunikua medias;

mjetin né té cilin u komunikua informacioni;

nése éshté e aplikueshme, detajet e ¢do embargoje té vendosur nga emetuesi mbi
informacionin e rregulluar.

®o0 o

Neni 31
Pika e Aksesit Elektronik

1. Autoriteti Europian i Tregut te Titujve (ESMA) zhvillon dhe operon njé portal ééeb gé
shérben si Piké Evropiane e Aksesit Elektronik.



2.

2. Sistemi i ndérlidhjes sé mekanizmave/regjistrave té caktuar zyrtarisht pérbéhet nga:
a. Mekanizmat sipas nenit 29, pika 2 té kétij Ligji;
b. Portali qé shérben si Piké Evropiane e Aksesit Elektronik;
3. Autoriteti siguron aksesin né mekanizmin e ruajtjes gendrore té informacionit té
rregulluar pérmes Pikés Evropiane té Aksesit.

Neni 32
Aksesi i Informacionit pérmes Pikés Evropiane té Aksesit elektronik

Autoriteti siguron gé, kur publikohet informacioni i rregulluar i parashikuar né nenin 29,
pika 1, té kétij ligji , emetuesi ose personi gé ka paraqitur kérkesén pér pranimin pér tregtim
né njé treg té rregulluar pa pélgimin e emetuesit, e dorézon até informacion té rregulluar
njékohésisht te njésia gé mbledh informacionin, e pérmendur né pikén 4 té kétij neni, me
géllim gé informacioni té jeté i aksesueshém né Pikén e Vetme Evropiane té Aksesit
(ESAP), e krijuar sipas Rregullores (BE) 2023/2859 té Parlamentit Evropian dhe té
Keéshillit.
Informacioni i rregulluar duhet té pérmbushé kérkesat e méposhtme:

a. té dorézohet né njé format té dhénash té ekstraktueshme, si¢ pércaktohet né nenin 2, pika
(3), té Rregullores (BE) 2023/2859 ose, kur kérkohet nga ligji i Bashkimit ose ligji kombétar,
né njé format té lexueshém nga makineria, si¢ pércaktohet né nenin 2, pika (4), té asaj
Rregulloreje;

b. té shogérohet me té dhénat/metadatat e méposhtme:
(i) té gjithé emrat e emetuesit, té cilit i referohet informacioni;
(ii) identifikuesi ligjor i subjektit (LEI), si¢ specifikohet né nenin 7(4), pika (b), té
Rregullores (BE) 2023/2859;

(iii) madhésia e emetuesit sipas kategorisé, si¢ specifikohet sipas nenit 7(4), pika (d), té
rregullores (BE) 2023/2859;

(iv) sektori(ét) i industrisé sé aktiviteteve ekonomike té emetuesit, si¢ specifikohet sipas nenit
7(4), pika (), té rregullores BE  2023/2859;

(v) loji i informacionit, si¢ klasifikohet sipas nenit 7(4), pika (c), té Rregullores (BE)
2023/2859;

(vi) njé indikacion, nése informacioni pérmban té dhéna personale.

3. Pér géllim té pikés 1, shkronja (b)(ii), emetuesit duhet té sigurojné njé kod identifikues té

subjektit ligjor (LEI).

Pér géllim té bérjes té aksesueshém né ESAP té informacionit t& pérmendur né ppikén 1,
njésia gé mbledh informacionin si¢ pércaktohet né nenin 2, pika (2), té Rregullores (BE)
2023/2859 do té jeté mekanizmi zyrtar i eméruar sipas nenit 29, pika 2, té kétij ligji.



5. Autoriteti siguron gé informacioni i parashikuar né nenin 43, pika 1, té kétij Ligji té béhet i
aksesueshém né ESAP. Pér kété géllim, njésia mbledhése e informacionit, si¢ pércaktohet né
nenin 2, pika (2), té Rregullores (BE) 2023/2859, do té jeté Autoriteti.

Neni 33
Aksesi né informacionin e rregulluar né nivel BE-je

Autoriteti harton rregulla né pérputhje me rregulloren e deleguar (BE) 2016/1437 té
Komisionit t€ datés 19 Maj 2016, bazuar né standardet teknike rregullatore te ESMA, té cilat
pércaktojné kérkesat teknike né lidhje me aksesin né informacionin e rregulluar né nivel BE-
je, pér té specifikuar sa vijon:

a. kérkesat teknike né lidhje me teknologjité e komunikimit té pérdorura nga mekanizmat e
pérmendur né nenin 29, pikai 2, té kétij ligji;

b. kérkesat teknike pér vénien né funksion té pikés gendrore té aksesit pér kérkimin e
informacionit té rregulluar né nivel BE-je;

c. kérkesat teknike né lidhje me pérdorimin e njé identifikuesi unik pér ¢do subjekt ligjor nga
mekanizmat e pérmendur né nenin 29, pika 2, té kétij ligji;

d. formatin standard pér dorézimin e informacionit té rregulluar nga mekanizmat e pérmendur
né nenin 29, pika 2, té kétij ligji;

e) klasifikimin e pérbashkét té informacionit té rregulluar nga mekanizmat e pérmendur né
nenin 29, pika 2, té kétij ligji dhe listén e pérbashkét té llojeve té informacionit té rregulluar.

Neni 34
Vendet e treta

1. Kur selia e regjistruar e emetuesit ndodhet né njé vend té treté, pér té cilin Republika e
Shqipérisé éshté vendi i origjinés, Autoriteti mund ta pérjashtojé kété emetues nga kérkesat e
neneve 4, 5, 6, 8, 9, 13, paragrafi 6, 18, 21 dhe nenit 22 deri né 24, té kétij ligji, me kusht qé
legjislacioni i vendit té treté né fjalé té pércaktojé kérkesa ekuivalente me kérkesat e kétij ligji,
ose gé ky emetues té pérmbushé kérkesat e legjislacionit té njé vendi té treté gé Autoriteti
konsideron si ekuivalent, né pérputhje me metodologjiné dhe kriteret e vlerésimit té
ekuivalenceés.

2. Autoriteti njofton ESMA-n pér pérjashtimin e dhéné sipas pikés 1, té kétij neni.

3.Informacioni i mbuluar nga kérkesat e pércaktuara né vendin e treté paragitet né pérputhje
me nenin 27 dhe publikohet né pérputhje me parashikimet e neneve 28 dhe 29 té kétij ligji.

4.Duke deroguar nga pika 1, njé emetues selia e regjistruar e té cilit ndodhet né€ njé€ vend té
tret€ pérjashtohet nga pérgatitja e pasqyrave té tij financiare né pérputhje me parashikimet
e neneven 4 ose 5, t€ kétij ligji, pérpara fillimit t€ vitit financiar, me kusht qé ky emetues
t'i pérgatisé pasqyrat e tij financiare n€ pérputhje me standardet e pranuara ndérkombétare
té kontabilitetit n€ pérputhje me legjislacionin kombétar né fuqi, g€ merr né konsideraté
nenin 9 t€ rregullores EC Nr. 1606/2002.



5.Autoriteti, né cilésiné e Autoritetit kompetent té shtetit té origjinés siguron gé informacioni
i publikuar né njé vend té treté, gé mund té jeté i réndésishém pér Republikén e Shqipérisé
dhe publikun né BE, publikohet né pérputhje me nenet 28 dhe 29 te kétij ligji, edhe nése
ky informacion nuk rregullohet sipas pérkufizimit té informacionit té rregulluar né kuptim
té nenit 2, pikat 1, shkronja (k) té kétij ligji.

6.Sip€rmarrjet, qé kané seliné e tyre t€ regjistruar n€ njé vend té treté, t€ cilat do t€ kishin
kérkuar autorizim né pérputhje me legjislacionin né€ fuqi pér sipérmarrjet e investimeve
kolektive ose, sa i pérket administrimit t€ portofolit sipas legjislacionit né fuqi pér tregjet
e kapitalit, n€se do ta kishin selin€ e regjistruar ose, vetém né rastin e njé shoqérie
komisionere, seliné gendrore brenda Bashkimit Evropiana, pérjashtohen gjithashtu nga
detyrimi pér t€ agreguar zot€rimet me zotérimet e sipérmarrjes méme, sipas kérkesave té
pércaktuara né nenin 15, pikat (4) dhe (5), me kusht qé ato té€ p&rmbushin kushte té
barasvlefshme t& pavarésisé€ si shoqéri administruese ose shogéri komisionere.

7.Pér té siguruar kushte té njétrajtshme té zbatimi té pikés 1, Autoriteti, né pérputhje me
rregullat e Komisionit Evropian, miraton masa zbatuese & pércaktojné:

(1) mekanizmin pér vlerésimin e ekuivalencés sé informacionit t& kérkuar sipas kétij
ligji, pérfshiré pasqgyrat financiare dhe informacionin e kérkuar, rregulloreve ose
dispozitave administrative té njé vendi té treté;

(i)  deklarimin se, pér shkak té sé drejtés sé tij té€ brendshme, rregulloreve, dispozitave
administrative, ose praktikave apo procedurave t&¢ bazuara né€ standardet
ndérkombétare té vendosura nga organizatat ndérkombétare, vendi 1 treté ku &shté
regjistruar emetuesi siguron ekuivalencén e kérkesave té€ informacionit té
parashikuara né kété Ligj.

8. Autoriteti, n€ pérputhje me rregullat ¢ Komisionit Evropian, miraton gjithashtu, masa qé

lidhen me vlerésimin e standardeve pérkatése pér emetuesit e mé shumé se njé shteti.

9.Autoriteti, n€ pérputhje me rregullat e Komisionit Evropian, merr vendimet e nevojshme mbi
ekuivalencén e standardeve té kontabilitetit dhe mbi ekuivalencén e standardeve té raportimit
té géndrueshmérisé, si¢ parashikohet né legjislacionin kombétar qé transpozon nenin 29b té
Direktivés 2013/34/BE.

10. Nése Autoriteti, n€ pérputhje me rregullat e Komisionit Evropian, vendos se standardet
e kontabilitetit ose standardet e raportimit t€ géndrueshmérisé t&€ nj€ shteti t€ treté nuk
jané ekuivalente, ai mund t’u lejojé emetuesve pérkatés t€ vazhdojné pérdorimin e kétyre
standardeve gjat€ njé€ periudhe kalimtare t€ pérshtatshme. Periudhat kalimtare dhe
kushtet e pérdorimit t€ standardeve jo-ekuivalente pércaktohen me rregullore nga
Autoriteti.

11.Autoriteti, né pérputhje me rregullat e Komisionit Evropian, miraton gjithashtu masa qé
synojné vendosjen e kritereve t€ pérgjithshme t€ ekuivalencés né€ lidhje me standardet e



kontabilitetit dhe standardet e raportimit t€ géndrueshméris€, t€ réndésishme pér
emetuesit e mé shumé se njé€ shteti.
12.Kriteret minimale qé pérdor Autoriteti pér vlerésimin e ekuivalencés sé standardeve té
raportimit t€ géndrueshmérisé té emetuesve té vendeve té treta sigurojné té paktén:
a. standardet kérkojné qé sipérmarrjet té zbulojné informacion mbi faktorét mjedisorg,
socialé dhe té geverisjes (ESG);
b. standardet kérkojné zbulimin e informacionit t& nevojshém pér té kuptuar ndikimet e
sipérmarrjes mbi ¢éshtjet e géndrueshmérisé, dhe se si ¢éshtjet e géndrueshmérisé
ndikojné né zhvillimin, ecuriné dhe pozicionin e saj.

Neni 35
Kérkesat ekuivalente

1. Njé vend i treté konsiderohet se vendos kérkesa ekuivalente me ato té pércaktuara né nenin
4 pika 2, shkronja (b) té kétij ligji kur, sipas ligjit té atij vendi, raporti vjetor i drejtimit té
brendshém kérkohet té pérfshijé té paktén informacionin e méposhtém:

a. njé analizé té drejté té zhvillimit dhe performancés sé biznesit té emetuesit dhe té
pozicionit té tij, sé bashku me njé pérshkrim té rrezigeve dhe pasigurive kryesore me
té cilat pérballet, né ményré té tillé qé shqyrtimi té paragesé njé analizé té balancuar
dhe gjithépérfshirése té zhvillimit dhe performancés sé biznesit té emetuesit dhe té
pozicionit té tij, né pérputhje me madhésiné dhe kompleksitetin e biznesit;

b. njé indikacion té ¢do ngjarjeje té réndésishme gé ka ndodhur gé nga fundi i vitit
financiar;

c. indikacion té zhvillimit t&¢ mundshém té ardhshém té emetuesit.

Analiza e pérmendur né shkronjén (a), té késaj pike, né masén e nevojshme pér té kuptuar
zhvillimin, performancén ose pozicionin e emetuesit, duhet té pérfshijé si treguesit financiaré
ashtu edhe, kur éshté e pérshtatshme, treguesit jo-financiaré kryesoré té performancés qé
lidhen me biznesin e veganté.

2. Njé vend i treté konsiderohet se vendos kérkesa ekuivalente me ato té pércaktuara né nenin
5, pika 4 té kétij ligji, kur, sipas ligjit té atij vendi, kérkohet njé set i pérmbledhur pasgyrash
financiare pérvec¢ raportit t¢ ndérmjetém té menaxhimit, dhe raporti i ndérmjetém i
menaxhimit kérkohet té pérfshijé té paktén informacionin e méposhtém:

a. vlerésimin e periudhés sé mbuluar;

b. treguesit e zhvillimit t¢ mundshém té ardhshém té emetuesit pér gjashté muajt e mbetur
té vitit financiar;

C. pér emetuesit e aksioneve, dhe nése nuk jané béré ende publike né ményré té
vazhdueshme, transaksionet kryesore/e réndésishme me palét e lidhura.



3. Njé vend i treté konsiderohet se vendos kérkesa ekuivalente me ato té pércaktuara né nenet 4
pika 2, shkronja (c) dhe 5, pika 2, shkronja (c) té kétij Ligji, kur, sipas ligjit té atij vendi, njé
person ose persona brenda emetuesit jané pérgjegjés pér informacionin financiar vjetor dhe
gjashtémujor, dhe né vecanti pér sa vijon:

a. pérputhshmériné e pasqyrave financiare me kuadrin e raportimit ose seti-n e
standardeve té kontabilitetit né fuqi;

b. drejtésiné e vlerésimit/analizés sé menaxhimit té pérfshiré né raportin e drejtimit té
brendshém.

4. Njé vend i treté konsiderohet se vendos kérkesa ekuivalente me ato té pércaktuara né nenin
4 pika 3 té kétij ligji, kur, sipas ligjit té atij vendi, nuk kérkohet ofrimi i llogarive individuale
nga kompania mémé, por emetuesi, selia e té cilit &shté e regjistruar né até vend té treté,
kérkohet, né pérgatitjen e llogarive té konsoliduara, té pérfshijé informacionin e
méposhtém:

a. pér emetuesit e aksioneve, llogaritjen e dividentéve dhe aftésiné pér té paguar
dividentg;

b. pér té gjithé emetuesit, kur éshté e aplikueshme, kérkesat minimale té kapitalit dhe
kapitalit dhe ¢éshtjet e likuiditetit.

Pér géllime té ekuivalencés, emetuesi duhet té jeté gjithashtu né gjendje t'i ofrojé
Autoritetit, deklarime shtesé té audituara gé japin informacion mbi llogarité individuale té
emetuesit si njé té vetme, relevante pér elementét e informacionit té pérmendur né
shkronjat (a) dhe (b) té késaj pike. Kéto deklarime mund té pérgatiten sipas standardeve té
kontabilitetit té vendit té treté.

5. Njé vend i treté konsiderohet se vendos kérkesa ekuivalente me ato té pércaktuara né nenin
4, pika 3 té kétij ligji, né lidnhje me llogarité individuale, kur sipas ligjit té njé vendi té treté,
njé emetues, selia e té cilit éshté e regjistruar né até vend té treté, nuk kérkohet té pérgatisé
Ilogari té konsoliduara, por kérkohet té pérgatisé llogarité e tij individuale né pérputhje me
standardet ndérkombétare té€ kontabilitetit té njohura nga legjislacioni i fushés qé merr né
konsideraté nenin 3 té rregullores (EC) Nr 1606/2002 té Parlamentit Evropian dhe Késhillit
si¢ zbatohet né Republikén e shqipérisé dhe brenda Komunitetit Evropian ose me standardet
kombétare té kontabilitetit té vendeve té treta ekuivalente me ato standarde.

Pér géllime té ekuivalencés, nése informacioni i tillé financiar nuk éshté né pérputhje me
ato standarde, ai duhet té paragitet né formén e pasqyrave financiare té rishikuara. Pér mé
tepér, llogarité individuale duhet té auditohen né ményré té pavarur.

6. Njé vend i treté konsiderohet se vendos kérkesa ekuivalente me ato té pércaktuara né nenin
15, pika 6 té kétij ligji, kur, sipas ligjit té atij vendi, periudha kohore brenda sé cilés njé
emetues, selia e té cilit &shté e regjistruar né até vend té treté, duhet té njoftohet pér zotérimet
kryesore dhe brenda sé cilés duhet t'ia zbulojé publikut kéto zotérime kryesore éshté né total
Jo mé shumeé se shtaté dité tregtimi. Afatet kohore pér njoftimin e emetuesit dhe pér publikimin
e métejshém te publiku nga emetuesi mund té jené té ndryshme nga ato té pércaktuara né nenin
15, pika 2 dhe nenin 15 pika 6, té kétij ligji .



7. Njé vend i treté konsiderohet se vendos kérkesa ekuivalente me ato té pércaktuara né nenin
22 té Kkeétij ligji kur, sipas ligjit té atij vendi, njé emetues selia e té cilit éshté e regjistruar né
até vend té treté kérkohet té pérmbushé kushtet e méposhtme:

a. né rastin e njé emetuesi té cilit i lejohet té mbajé deri né njé maksimum prej 5% té
aksioneve té veta me té cilat jané té bashkangjitura té drejtat e votés, ai duhet té béjé
njé njoftim sa heré qé arrihet ose tejkalohet ky prag;

b. né rastin e njé emetuesi té cilit i lejohet t¢ mbajé deri né njé maksimum prej 5% dhe
10% té aksioneve té veta me té cilat jané té bashkangjitura té drejtat e votés, ai duhet
té b&jé njé njoftim sa heré gé arrihet ose tejkalohet njé prag prej 5% ose ai prag
maksimal;

c. NE& rastin e njé emetuesi té cilit i lejohet t& mbajé mé shumé se 10% té aksioneve té
veta, té cilave u bashkéngjiten té drejtat e votés, ai duhet té bé&jé njé njoftim sa heré gé
arrihet ose tejkalohet pragu prej 5% ose pragu prej 10%.

Pér géllime té ekuivalencés, nuk kérkohet njoftim mbi pragun prej 10%.

8. Njé vend i treté konsiderohet se vendos kérkesa ekuivalente me ato té pércaktuara né nenin
23 té kétij ligji, kur, sipas ligjit té atij vendi, njé emetues, selia e té cilit &shté e regjistruar
né até vend té treté, kérkohet t'i zbulojé publikut numrin e pérgjithshém té té drejtave té
votés dhe kapitalin brenda 30 ditéve kalendarike pasi té keté ndodhur njé rritje ose ulje e
kétij numri té pérgjithshém.

9. Njé vend i treté konsiderohet se vendos kérkesa ekuivalente me ato té pércaktuara né nenet
25, pika 2 dhe 26, pika 2 té kétij ligji pér sa i pérket pérmbajtjes sé informacionit né lidhje
me mbledhjet, kur, sipas ligjit té atij vendi, njé emetues, selia e té cilit éshté e regjistruar né
até vend té treté, kérkohet té ofrojé té paktén informacion mbi vendin, kohén dhe rendin e
dités sé mbledhjeve.

10. Njé vend i treté konsiderohet se vendos kushte pavarésie ekuivalente me ato té pércaktuara
né nenin 15, pikat 4 dhe 5 té& kétij ligji, kur, sipas ligjit té atij vendi, njé shogeéri
administruese ose shogeri komisionere, kérkohet té pérmbushé kushtet e méposhtme:

a. shogéria administruese ose shogéria komisionere duhet té jeté e liré né té gjitha
situatat pér té ushtruar, né ményré té pavarur nga shogeéria e saj mémeé, té drejtat e votés
té lidhura me asetet gé ajo administron;

b. shogéria administruese ose shogeria komisionere duhet t&¢ mos konsiderojé interesat
e shogérise mémé ose té ¢do shogérie tjetér té kontrolluar té shogerisé mémé sa heré
gé lindin konflikte interesi.

Shoqgéria mémé duhet té pérmbushé kérkesat e njoftimit té pércaktuara né nenin 18, pika
2, shkronj a dhe pika 3, té kétij ligji.
Pérvec késaj, ajo duhet té béjé njé deklaraté se, né rastin e secilés shogéri administrimi ose



shogérie komisionere né fjalé, shogéria mémé i pérmbush kushtet e pércaktuara né kété
paragraf.

11. Pa cenuar zbatimin e nenit 36 t€ kétij ligji , shogéria mémeé duhet t€ jeté n€ gjendje, me
kérkesé té tij, t’1 demonstrojé Autoritetit, si Autoriteti kompetent i té Shtetit t& origjinés sé
emetuesit se jané respektuar kérkesat e pércaktuara né€ nenin 18, pika 4 t&€ kétij ligji.



KREU IV
KOMPETENCAT E AUTORITETIT

Neni 36

Autoritetet Pérgjegjése dhe Kompetencat e tyre

1. Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare éshté autoriteti kompetent pér zbatimin e kérkesave
té kétij Ligji.

2. Me géllim kryerjen e funksioneve té tij Autoriteti ka kompetencén:

a) pér t'i kérkuar audituesve, emetuesve, zotéruesve té aksioneve ose instrumenteve té
tjera financiare apo personave ose subjekteve té pérmendura né nenet 13, 14, 15 dhe
20, té Kkétij ligji dhe personave gé i kontrollojné ose kontrollohen prej tyre, sigurimin e
informacioneve dhe dokumenteve;

b) pér t'i kérkuar emetuesit té publikojé informacionin e kérkuar sipas shkronjés (a), té
késaj pike, me ané té mjeteve dhe brenda afateve kohore gé autoriteti konsideron té
nevojshme. Ai mund ta publikojé kété informacion me iniciativén e tij né rastet kur
emetuesi ose personat gé e kontrollojné ose kontrollohen nga ai, nuk arrijné ta béjné
kété dhe pasi ka dégjuar emetuesin;

c) pér t'i kérkuar drejtuesve té emetuesve dhe té zotéruesve té aksioneve ose
instrumenteve té tjera financiare apo té personave ose subjekteve té pérmendura né
nenet 13, 14, 15, dhe 20 té Kkeétij ligji, té pércjellin informacionin e kérkuar dhe, nése
éshté e nevojshme, té sigurojné informacione dhe dokumente shtesé;

d) pér té pezulluar ose pér t'i kérkuar tregut té rregulluar pérkatés té pezullojé tregtimin
e titujve pér njé maksimum prej dhjeté ditésh té njépasnjéshme, nése ka arsye gé té
dyshojé se dispozitat e kétij Ligji, jané shkelur nga emetuesi;

e) pér té ndaluar tregtimin né njé treg té rregulluar nése zbulon se jané shkelur dispozitat
e kétij Ligji, ose nése ka arsye gé té dyshojé se jané shkelur dispozitat e kétij Ligji;

f) pér té monitoruar qé emetuesi i publikon né kohé informacionet me géllim garantimin
e aksesit efikas dhe té barabarté té publikut né té gjitha shtetet anétare ku tregtohen
titujt dhe pér té marré masat e duhura né rast té kundért;

g) pér té béré publik faktin gé njé emetues, zotérues aksionesh apo instrumentesh té
tjera financiare ose njé person apo subjekt i parashikuar né nenet 11 deri né 14, té kétij
ligji, nuk po pérmbush detyrimet e tij;



h) pér té analizuar gé informacioni i pérmendur né kété Ligj éshté hartuar né pérputhje
me kuadrin raportues pérkatés dhe pér té marré masat pérkatése né rastet kur zbulohen
shkelje; dhe

1) pér té kryer inspektime né terren né territorin e tij, né pérputhje me legjislacionin e
brendshém, me qéllim verifikimin e pérputhshmérisé me dispozitat e kétij ligji dhe
masat e tij zbatuese;

3. Pacenuar pikén 2, té kétij neni, Autoriteti ka té gjitha kompetencat hetimore gé jané
té nevojshme pér ushtrimin e funksioneve té tij. Kéto kompetenca ushtrohen né
pérputhje me legjislacionin kombétar;

4. Autoriteti ushtron kompetencat e tij sanksionuese, né pérputhje me kété Ligj né njé nga
ményrat e méposhtme:

drejtpérdrejt

né bashképunim me autoritete té tjera

me delegim tek autoritete té tjera, nén pérgjegjésiné e tij
me kérkesé te autoritetet gjygésore kompetente

o0 ow

5. Pikat 1 deri né 4, té kétij neni, nuk e cénojné mundésiné pér njé Shtet Anétar qé té béjé
rregullime té veganta ligjore dhe administrative pér territoret europiane jashté vendit, pér té
cilat marrédhéniet e jashtme jané pérgjegjési e atij Shteti Anétar.

6. Dhénia e Informacionit Autoritetit nga audituesit pér ndonjé fakt ose vendim né lidhje me
kérkesa té béra nga Autoriteti sipas pikws 3 té kétij neni, nuk do té pérbéjé shkelje té ndonjé
kufizimi pér dhénien e informacionit, té vendosur nga kontrata ose nga ndonjé ligj, rregullore
apo dispozité administrative dhe nuk do t’i béjé kéta auditues té pérgjegjshém né ndonjé
formé.

Neni 37
Sekreti profesional dhe Bashképunimi midis Republikés sé Shqipérisé dhe
Shteteve Anétare

Personat gé punojné ose kané punuar pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare, si dhe entitete,
tek té cilét Autoriteti mund té keté deleguar detyra té caktuara, jané subjekt i detyrimit té
sekretit profesional. Informacioni konfidencial i marré né kété ményré nuk mund té zbulohet
ndaj asnjé personi apo Autoriteti tjetér, pérvec rasteve té pércaktuara né ligj, rregullore apo
dispozita administrative

. Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare bashképunon me autoritetet kompetente té Shteteve
Anétare sa heré gé éshté e nevojshme, me géllim pérmbushjen e detyrave té tij dhe ushtrimin
e kompetencave té pércaktuara né kété ligj. Autoriteti i jep mbéshtetje/asistencé autoriteteve
kompetente té shteteve té tjera anétare;



Gjaté ushtrimit té kompetencave hetimore dhe sanksionuese, Autoriteti bashképunon me
Autoritetet kompetente té Shteteve Anétare pér té siguruar gé sanksionet dhe masat japin
rezultate e déshiruara dhe koordinojné veprimet e tyre kur trajtojné raste ndérkufitare;

. Autoriteti dhe Autoritetet e tjera kompetente mund t’i drejtohen ESMA-s né rastet kur njé
kérkes€ pér bashképunim é&shté refuzuar ose nuk &shté zgjidhur brenda njé kohe té
arsyeshme, sipas kompetencave té pércaktuara me Rregulloren (BE) nr. 1095/2010. Pa
paragjykuar nenin 258 té Traktatit pér Funksionimin e BE-s€¢, ESMA mund t€ veprojé sipas
kompetencave t€ saj t&€ dhéna né€ nenin 19 té rregullores (BE) Nr. 1095/2010.

. Autoriteti bashképunon me ESMA-n pér qéllim té kétij Ligji, né pérputhje me Rregulloren
(BE) nr. 1095/2010.

. Autoriteti i jep pa vonesé ESMA-s té gjitha informacionet e nevojshme pér kryerjen e
detyrave té saj sipas kétij ligji dhe Rregullores (BE) nr. 1095/2010.

Parashikimi i pikes 1, té kétij neni, nuk e pengon Autoritetin té shkémbejé apo té pércjellé
informacion konfidencial tek autoritetet e tjera kompetente, ESMA dhe Bordi Evropian té
Rrezikut Sistemik (ESRB) Cdo informacion i shkémbyer né kété ményré mbulohet nga
detyrimi i sekretit profesional, subjekt i té cilit jané punonjésit aktualé apo ish punonjésit e
autoriteteve kompetente gé marrin informacionin;

. Autoriteti mund t€ lidhé marréveshje bashképunimi pér shkémbimin e informacionit me
autoritetet kompetente ose organet e vendeve té treta, t€ mundésuara n€ bazg té legjislacionit
té tyre pérkatés, pér pérmbushjen e cdo detyre sipas kétij ligji, né pérputhje me parashikimet
e nenit 36. Shkémbimi i informacioni kryhet me qéllim pérmbushjen e funksioneve
mbikéqyrése té€ autoriteteve kompetente apo organeve té€ pérmendura dhe éshté subjekt i
garantimit t& sekretit profesional t€ paktén i barasvlershém me até qé pérmendet né kété nen,
kur:

a. lidh marréveshje bashképunimi pér shkémbimin e informacionin me autoritetet
kompetente ose organet e vendeve t€ treta, Autoriteti njofton ESMA-n.

b. informacioni buron nga njé Shtet Anétar tjetér, ai nuk mund té zbulohet pa dakordésiné
e shprehur té€ autoriteteve kompetente qé e kané€ zbuluar até dhe, kur &shté e pérshtatshme,
vetém pér q€llimet pér té cilat kéto autoritete kan€ dhéné dakord€siné e tyre.

Neni 38
Masat paraprake

1. Kur Autoriteti, né cilésiné e Autoritetit kompetent té shtetit prités zbulon se njé emetues
ose mbajtési i aksioneve apo i instrumenteve té tjera financiare té tij, ose njé person



apo entitet, i pérmendur né nenin 13, ka kryer parregullsi ose ka shkelur detyrimet, ai
referon gjetjet tek autoriteti kompetent pérkatés i shtetit anétar té origjinés dhe tek
ESMA.

Nése, pavarésisht masave té marra nga autoriteti kompetent i vendit anétar té
origjinés,ose pér shkak se kéto masa rezultojné té pamjaftueshme, emetuesi ose
mbajtési i titujve vijon té shkelé dispozitat ligjore apo rregullatore pérkatése, Autoriteti
merr té gjitha masat e duhura pér mbrojtjen e investitoréve dhe informon Komisionin
Evropian dhe ESMA-n sa mé shpejt té jeté e mundur.



KREU V
SHKELJET E DISPOZITAVE

Neni 39
Kundravajtjet administrative

1. Né rast t€ shkeljeve t€ dispozitave té parashikuara né nenin 40, té kétij ligji, Autoriteti ka
kompetencén pér t€ vendosur masat dhe sanksionet si mé& poshté:

a. publikon njé deklarate q€ identifikon personin fizik ose juridik pérgjegjés dhe natyrén e
shkeljes;

b. urdhéron personin fizik ose juridik pérgjegjés t’i japé fund sjelljes q€ pérbén shkelje dhe té
mos e pérsérisé me até;

c. vendos sanksion me gjobé

2. Masat administrative dhe sanksionet sipas pikés 1 té& kétij neni, duhet té jené efektive,
proporcionale dhe parandaluese;

3. Pa cénuar nenin 9 té kétij Ligji, Autoriteti sigurohet gé kur detyrimin pér zbatim té kétij ligji
e kané subjektet juridike, né rast shkeljeje, sanksionet né pérputhje me legjislacionin né fuqi,
mund té zbatohen ndaj anétaréve té organeve administrative, drejtuese apo mbikéqgyrése té
subjektit juridik né fjalé, si dhe ndaj individéve té tjeré gé jané pérgjegjés pér shkeljet.

4. Pa cénuar kompetencat e Autoritetit sipas 36 dhe t€ drejtén e Republikés sé Shqipérisé pér
t€ vendosur sanksione penale, Autoriteti mund té pellojéushtrimn eté drejtave té votés té
lidhura me aksionet né rast té shkeljeve té pérmendura né nenin 40 té Kkétij ligji, kur ato
vlerésohen si shkelje té rénda.



Neni 40
Sanksionet me gjobé

1. Autoriteti vendos sanksion me gjobé nga 500 000 leké deri né 4 000 000 leké ndaj subjektit
juridik nése :

a) né kundérshtim me nenin 4 té kétij ligji, nuk publikon raportin financiar vjetor brenda afatit
ligjor dhe/ose nuk e paraqget até prané Autoritetit té Mbikéqgyrjes Financiare, si dhe nuk siguron
qé raporti financiar vjetor té mbetet i disponueshém publikisht pér té paktén 10 (dhjeté) vjet;

b) né kundérshtim me nenin 4, paragrafi 2, té kétij ligji, raporti financiar vjetor nuk pérmban
informacionin e kérkuar nga ky nen;

c) né kundérshtim me nenin 5 té kétij ligji, nuk publikon raportin financiar gjashtémujor brenda
afatit ligjor dhe/ose nuk e paraget até prané Autoritetit , si dhe nuk siguron qé raporti financiar
gjashtémujor té mbetet i disponueshém publikisht pér té paktén 10 (dhjeté) vjet;

¢) né kundérshtim me nenin 5, paragrafi 2, té kétij ligji, raporti financiar gjashtémujor nuk
pérmban informacionin e kérkuar;

d) né kundérshtim me nenin 12, paragrafi 1, té kétij ligji, nuk njofton emetuesin pér pérgindjen
e té drejtave té votés qé zotéron, kur si rezultat i blerjes ose shitjes sé aksioneve, kjo pérgindje
arrin, tejkalon ose bie nén pragjet prej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % dhe 75 %,
pér aksionet e njé emetuesi, titujt e té cilit jané pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar;

dh) né kundérshtim me nenin 12, paragrafi 2, té kétij ligji, nuk njofton emetuesin pér pérgindjen
e té drejtave té votés gé zotéron, kur kjo pérgindje arrin, tejkalon ose bie nén pragjet prej 5 %,
10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % dhe 75 %, si rezultat i ngjarjeve qé ndryshojné pérbérjen
e té drejtave té votés ose numrin e té drejtave té votés té lidhura me aksionet;

e) né kundérshtim me nenin 8, paragrafi 1, té kétij ligji, nuk pérgatit raportin mbi pagesat qé
béhen ndaj institucioneve shtetérore, kur ushtron veprimtari né industriné nxjerrése ose né
industriné primare té prerjes sé pyjeve;

€) né kundérshtim me nenin 8, paragrafi 3, té kétij ligji, nuk e bén publik raportin mbi pagesat
gé béhen ndaj institucioneve shtetérore brenda afatit ligjor dhe nuk siguron gé ai té mbetet i
disponueshém publikisht pér té paktén 10 (dhjeté) vjet;

) né kundérshtim me nenin 11, paragrafi 1, té kétij ligji, nuk njofton Autoritetin e Mbikéqyrjes
Financiare se vepron ose synon té veprojé si krijues tregu pér njé emetues té caktuar, brenda
afatit ligjor si dhe nuk zbaton detyrimet sipas nenit 13, té kétij ligji.

g) né kundérshtim me nenin 11, paragrafi 4, té kétij ligji, me kérkesé té Autoritetit, nuk vé né
dispozicion marréveshjen e krijimit té tregut té lidhur me operatorin e tregut dhe/ose
emetuesin;



gj) né kundérshtim me nenet 20 dhe 21 té kétij ligji, nuk njofton Autoritetin;

h)né kundérshtim me nenin 23 té kétij ligji, nuk publikon né fagen e tij zyrtare té internetit
informacionin mbi ndryshimet dhe numrin e ri total té aksioneve me té drejta vote brenda afatit
té parashikuar;

1) né kundérshtim me nenin 15, paragrafi 6, té kétij ligji, nuk bén publik, brenda afatit ligjor,
informacionin e pérfshiré né njoftimin e marré pér zotérimet e médha ose pjesémarrjet e
réndésishme né kapital;

J) né kundérshtim me nenin 22 t& kétij ligji, nuk paraget prané Autoritetit t¢ Mbikéqyrjes
Financiare informacionin e rregulluar té paragitur prané emetuesit;

k) né kundérshtim me nenin 18, paragrafi 2, té kétij ligji, nuk paraget prané Autoritetit té
Mbikéqgyrjes Financiare listén e shogérive administruese dhe/ose shogérive komisionere, sé
bashku me deklaratén pér pérmbushjen e kushteve té pavarésisé;

I) né kundérshtim me nenin 18, paragrafi 3, té kétij ligji, nuk pérditéson né ményré té
vazhdueshme listén e pérmendur né kété nen;

I1) né kundérshtim me nenin 24 té kétij ligji, né rast té blerjes ose shitjes sé aksioneve té veta,
nuk bén publik pérgindjen e aksioneve té veta brenda afatit ligjor;

m) né kundérshtim me nenin 25, paragrafi 3, pika 1, t& kétij ligji, nuk publikon informacionin
mbi vendin, kohén dhe rendin e dités sé mbledhjeve té aksionaréve;

n) né kundérshtim me nenin 25, paragrafi 3, pika 2, té kétij ligji, nuk vé né dispozicion
formularin e prokurés pér aksionarét;

nj) né kundérshtim me nenin 25, paragrafi 3, pika 3, té kétij ligji, nuk cakton njé institucion
financiar si agjent pér ushtrimin e té drejtave financiare té aksionaréve;

0) né kundérshtim me nenin 25, paragrafi 3, pika 4, té kétij ligji, nuk publikon njoftime lidhur
me dividendét dhe emetimin e aksioneve té reja;

p) né kundérshtim me nenin 26, paragrafi 1, té kétij ligji, nuk siguron trajtim té barabarté pér
zotéruesit e titujve té borxhit gé renditen pari passu;

g) né kundérshtim me nenin 26, paragrafi 3, pika 1, té kétij ligji, nuk publikon informacionin
e kérkuar pér mbledhjet dhe té drejtat e zotéruesve té titujve té borxhit;

r) né kundérshtim me nenin 26, paragrafi 3, pika 2, té kétij ligji, nuk vé né dispozicion
formularin e prokurés pér zotéruesit e titujve té borxhit;

rr) né kundérshtim me nenin 26, paragrafi 3, pika 3, té kétij ligji, nuk cakton njé institucion
financiar si agjent pér ushtrimin e té drejtave financiare té zotéruesve té titujve té borxhit;



s) né kundérshtim me nenin 22, paragrafi 1, té Kkétij ligji, nuk i paraget Autoritetit té
Mbikéqyrjes Financiare informacionin e rregulluar pér publikim;

sh) né kundérshtim me nenin 22, paragrafi 2, t& kétij ligji, nuk e paraget informacionin e
rregulluar né gjuhén shqipe, kur titujt jané pranuar pér tregtim vetém né Republikén e
Shqipérisé;

t) né kundérshtim me nenin 27 té kétij ligji, nuk bén publik pa vonesé ¢do ndryshim né té
drejtat gé lidhen me aksionet ose instrumentet derivative gé japin té drejté pér akses né aksione;

th) né kundérshtim me nenin 22 dhe nenin 28 té kétij ligji, nuk publikon informacionin e
rregulluar né ményré gé té sigurojé akses té shpejté, té barabarté dhe jodiskriminues dhe nuk e
V& até né dispozicion té mekanizmit gendror té ruajtjes sé informacionit.

2. Pavarésisht parashikimeve té pikés 1 té kétij neni, né rastet e shkeljeve shumé té rénda, té
cilat cenojné ose rrezikojné seriozisht integritetin e tregut financiar, shkaktojné ¢rregullim té
réndé té tregut ose kané sjellé pérfitime té konsiderueshme materiale, duke cénuar mbrojtjen e
investitoréve, transparencén e tregut ose funksionimin e rregullt té tij, Autoriteti mund té
vendosé, né ményré té arsyetuar, sanksion me gjobé:
a) deri né ekuivalentin né leké té 10 000 000 euro ose deri né 5 % té totalit té xhiros
vjetore sipas pasqgyrave financiare mé té fundit té disponueshme té miratuara nga organi
drejtues, apo té xhiros vjetore sipas pasqyrave té konsoliduara té miratuara nga organi
drejtues i shogérisé méme, ose
b) deri né dyfishin e shumés sé fitimeve té nxjerra ose humbjeve té shmangura pér
shkak té shkeljes, kur kéto mund té pércaktohen, cilado qofté shuma mé e madhe sipas
shkronjés a) dhe b) té késaj pike.;

3. Pér shkeljet e pércaktuara né pikén 1 té kétij neni, Autoriteti vendos sanksion me gjobé nga
100 000 leké deri né 500 000 leké ndaj personit fizik apo personit pérgjegjés té subjektit.

4. Pavarésisht parashikimeve té pikés 3 té kétij neni, né rastet e shkeljeve shumé té rénda, té cilat
cenojné ose rrezikojné seriozisht integritetin e tregut financiar, shkaktojné crregullim té réndé té
tregut ose kané sjellé pérfitime té konsiderueshme materiale, duke cénuar mbrojtjen e
investitoréve, transparencén e tregut ose funksionimin e rregullt té tij, Autoriteti mund té vendoseg,
né ményré té arsyetuar, sanksion me gjobé:

a) deri né 2 000 000 euro, ose

b) deri né dyfishin e shumés sé fitimeve té nxjerra ose humbjeve té shmangura pér
shkak té shkeljes, kur kéto mund té pércaktohen, cilado gofté shuma mé e madhe sipas
shkronjés a) dhe b) té késaj pike.



Neni 41
Ushtrimi i kompetencave sanksionuese

1. Né pércaktimin e llojit dhe nivelit té sanksioneve administrative, Autoriteti merr parasysh
té gjitha rrethanat pérkatése, duke pérfshiré sipas rastit:
a) shkallén dhe kohézgjatjen e shkeljes;
b) shkallén e pérgjegjésisé sé personit fizik ose subjektit juridik pérgjegjés;
c) situatén financiare té personit fizik ose juridik pérgjegjés, té treguar, pér shembull,
nga xhiroja vjetore totale e subjektit juridik pérgjegjés ose nga té ardhurat vjetore té
personit fizik pérgjegjés;
d) réndésiné e té ardhurave té fituara ose té€ humbjeve té shmangura nga personi fizik
ose juridik pérgjegjés, nése ato mund té pércaktohen;
e) humbjet gé i jané shkaktuar paléve té treta nga shkeljet, nése ato mund té
pércaktohen;
f) nivelin e bashképunimit té personit fizik ose subjektit juridik pérgjegjés me
autoritetin;
g) shkeljet e méparshme nga personi fizik ose subjekti juridik pérgjegjés.

1. Pérpunimi i té dhénave personale té mbledhura pér ushtrimin e kompetencave
mbikéqyrése dhe hetimore administrative sipas kétij Ligji kryhet n€ pérputhje me
legjislacionin né€ fuqi qé transpozon Direktivat 95/46/EC dhe, kur €shté€ e aplikueshme,
dhe Rregulloren (EC) Nr. 45/2001.

Neni 42
Publikimi i Vendimeve
1. Autoriteti publikon pa vonesé né fagen zyrtare té internetit, ¢do vendim mbi sanksionet
administrative té vendosura pér shkelje té kétij ligji, duke pérfshiré té paktén
informacionin mbi llojin dhe natyrén e shkeljes dhe identitetin e personave fiziké ose
juridiké pérgjegjés pér té.

2. Autoriteti mund ta vonojé publikimin apo té publikojé vendimin né ményré

“anonime” né ciléndo nga rrethanat e méposhtme:

a. kur, né rast se sanksioni i vendoset njé personi fizik, publikimi i té dhénave
personale rezulton té jeté joproporcional/cenues nga njé vlerésim paraprak i
detyrueshém i proporcionalitetit té njé publikimi té tillg;

b. kur publikimi do té rrezikonte seriozisht stabilitetin e sistemit financiar ose njé
hetim zyrtar né vazhdim;



c. kur publikimi, pér ag sa mund té pércaktohet, do té shkaktonte déme
joproporcionale dhe serioze pér institucionet ose personat fiziké té pérfshiré.

d. Nése apelohet kundér vendimit té publikuar né pérputhje me paragrafin 1, Autoriteti
ose duhet té pérfshijé informacion né lidhje me kété né publikim, né kohén e
publikimit, ose ta ndryshojé publikimin nése apelimi ndérmerret pas publikimit
fillestar.

KREU VI

DISPOZITA PERFUNDIMTARE

Neni 43
Aktet nénligjore

Autoriteti miraton aktet nénligjore né zbatim té kétij Ligji brenda 12 muajve nga data e hyrjes
né fugqi e tij.

Neni 44
Dispozita kalimtare

1.Dispozitat e kétij ligji, té cilat lidhen drejtpérdrejt me funksionimin e mekanizmave dhe
infrastrukturés sé Bashkimit Evropian, zbatohen plotésisht nga data e anétarésimit té
Republikés sé Shqipérisé né Bashkimin Evropian, si mé poshté:

a) neni 31;
b) neni 32, pikat 1, 4 dhe 5;
C) neni 33;
d) neni 37, pika 4, 5, 6, 7 dhe 8 shkronja a;
e) ¢do dispozité tjetér e kétij ligji gé parashikon detyrime pér Autoritetin né lidhje me
njoftimet ose raportimet drejtuar Autoritetit Evropian té Tregjeve té Titujve (ESMA);
bashkimin, ndérveprimin ose integrimin e mekanizmit zyrtar té ruajtjes gendrore té
informacionit té rregulluar me Pikén e Vetme Evropiane té Aksesit (ESAP); zbatimin
e drejtpérdrejté té procedurave té pércaktuara nga Komisioni Evropian pér nivelin e
Bashkimit Evropian.
2. Dispozitat gé lidhen me ESMA-n, njoftimin e saj dhe mekanizmat né nivel BE-je té
ekuivalencés, sipas nenit 34 té kétij Ligji do té zbatohen nga data e anétarésimit té Republikés
sé Shqipérisé né Bashkimin Evropian.
3. Pa cénuar pikén 2 té kétij neni, té gjitha detyrimet e emetuesve dhe personave té tjeré sipas
kétij ligji, pérfshiré kérkesat pér publikim dhe depozitimin e informacionit té rregulluar né
mekanizmin zyrtar té ruajtjes gendrore, zbatohen plotésisht nga data e hyrjes né fuqi té kétij

ligji.



4. Dispozitat e kétij ligji kané pérparési ndaj dispozitave té ligjit, “Pér tregjet e kapitalit”, pér
cdo ¢éshtje gé rregullohet nga ky Ligj.

Neni 45
Shfuqizime
Me hyrjen né fuqi té€ kétij ligji, rregullorja “Pér kérkesat e transparencés né€ lidhje me
informacionin e shoqgérive té listuara”, miratuar me vendimin nr. 5, daté 26.01.2015 t& Bordit
té Autoritetit t€ Mbikéqyrjes Financiare, shfuqizohet.

Neni 46
Hyrja né fuqi
Ky ligj hyn né fuqi 15 (pes€émbédhjeté) dité pas botimit né Fletoren Zyrtare, pérveg dispozitave
té parashikuara né€ nenin 45 té kétij ligji, té cilat fillojn€ efektet juridike pas anétarésimit né
Bashkimin Evropian.

KRYETARI

NIKO PELESHI



