REPUBLIKA E SHQIPERISE
KUVENDI

LIGJ
Nr. 56/2020
PER SIPERMARRJET E INVESTIMEVE KOLEKTIVE!

Né mbéshtetje té neneve 78 dhe 83, pika 1, té Kushtetutés, me propozimin e Késhillit té
Ministrave,

KUVENDI
| REPUBLIKES SE SHQIPERISE
VENDOSI:

KREU |
DISPOZITA TE PERGJITHSHME
SEKSIONI 1
OBJEKTI DHE ZBATIMI
Neni 1
Objekti dhe fusha e zbatimit

1. Ky ligj rregullon:

a) themelimin, regjistrimin dhe veprimtariné e shogérive administruese té fondeve, té
shogérive administruese té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike dhe té
shogérive administruese té fondeve té investimeve alternative, né Republikén e Shqipérisé;

b) themelimin, regjistrimin dhe veprimtariné e depozitaréve té sipérmarrjeve té investimeve
kolektive né Republikén e Shqipérisg;

¢) themelimin, regjistrimin dhe veprimtariné e sipérmarrjeve té investimeve kolektive né

Republikén e Shqipérisé;
¢) shitjen dhe marketimin né Republikén e Shqipérisé té sipérmarrjeve té investimeve

1 Ky ligj éshté pérafruar pjesérisht me:

- “Direktivén 2009/65/KE té Parlamentit Europian dhe té Késhillit, daté 13 korrik 2009, “Mbi koordinimin
e ligjeve, rregulloreve dhe dispozitave administrative lidhur me sipérmarrjet pér investimet kolektive né tituj té
transferueshém (SIKTT)”, té ndryshuar. Numri CELEX 32009L0065, Fletore Zyrtare e Bashkimit Europian, Seria
L, nr. 302, daté 17.11.2009, fage 32-96.

- Direktivén 2011/61/BE té Parlamentit Europian dhe té Késhillit, daté 8 gershor 2011, “Mbi administruesit
e fondit té investimeve alternative dhe gé ndryshon Direktivat 2003/41/KE dhe 2009/65/KE dhe Rregulloret (KE)
nr.1060/2009 dhe (BE) Nr.1095/2010”, té ndryshuar. Numri CELEX 3201110061, Fletore Zyrtare e Bashkimit
Europian, Seria L, nr. 174, daté 1.7 2011, fage 1-73.



kolektive té themeluara né Republikén e Shqipérisé ose jashté saj, népérmjet shogérive
administruese té fondeve, vendase ose té huaja;

d) marketimin dhe administrimin e sipérmarrjeve té investimeve Kkolektive jashté
Republikés sé Shqipérisé nga shogéri administruese té themeluara né Republikén e Shqipérisé.

2. Ky ligj zbatohet pér té gjitha subjektet e licencuara, té njohura ose té regjistruara nga
autoriteti, qé kryejné veprimtari ose kané lidhje me kryerjen e veprimtarisé sé mbledhjes sé
fondeve, me qgéllim diversifikimin e riskut, sipas dispozitave té kétij ligji, duke pérfshiré:
sipérmarrjet e investimeve Kkolektive, shogériné administruese, administruesin e fondeve té
investimeve alternative, degén e shoqérisé sé huaj administruese, degén e shogérisé vendase
né njé vend té huaj, administruesin e huaj té fondeve té investimeve alternative, depozitarin ose
depozitarin e fondeve té investimeve alternative, agjentét/distributorét e shitjeve né Republikén
e Shqipérisé, si dhe ¢cdo subjekt tjetér gé kryen veprimtarité e sipérpérmendura pa miratimin
dhe licencimin e dhéné nga autoriteti, né pérputhje me kérkesat e kétij ligji.

Ky ligj zbatohet rast pas rasti edhe pér personin, té cilit subjektet e sipérpérmendura i kané
deleguar funksione né zbatim té kétij ligji.

Neni 2
Pérkufizime

I. Né kété ligj termat e méposhtém kané kéto kuptime:

1. “Administrimi i fondit t€ investimeve alternative” éshté administrimi i portofolit dhe
administrimi i riskut té fondeve té investimeve alternative.

2. “Administruesi i fondit té investimeve alternative (AFIA)” éshté personi juridik i
licencuar nga njé autoritet rregullator i huaj, aktiviteti tregtar i té cilit éshté administrimi i
fondeve té investimeve alternative, i cili kryen gjithashtu edhe funksionet e administrimit dhe
té marketimit té fondeve té investimeve alternative.

3. “Agjent i lidhur” éshté personi i pavarur juridik ose fizik, i cili promovon shérbimet e
investimeve dhe/ose shérbimet ndihmése te klientét ekzistues ose ato potencialé, merr dhe
pércjell udhézime ose urdhra nga klientét lidhur me shérbimet e investimeve ose instrumentet
financiare, blen instrumente financiare ose késhillon klientét ekzistues ose ato potencialé lidhur
me kéto instrumente financiare ose shérbime. Ai vepron né emér té vetém njé shogérie
administruese dhe nén pérgjegjésiné e ploté dhe té pakushtézuar té saj.

4. “Anétari i pavarur i késhillit t€ administrimit”, lidhur me shogériné e investimeve, éshté
anétari joekzekutiv i késhillit t& administrimit té shogérisé sé investimeve, i cili vepron né
ményré té pavarur nga shogéria administruese e késaj sipérmarrjeje dhe nga subjektet, té cilave
u éshté deleguar administrimi i investimeve nga shogéria administruese. Ai gjithashtu vepron
né ményré té pavarur nga audituesi, késhilltari juridik, depozitari dhe kujdestari, si dhe nuk
éshté anétar i késhillit té administrimit, punonjés, ortak, funksionar apo késhilltar profesionist
i asnjé prej subjekteve té sipérpérmendura né kété piké dhe i cili nuk ka vepruar me kété cilési
né tri vitet e fundit.

5. “Auditim ligjor” éshté nj€ auditim 1 pavarur 1 pasqyrave financiare vjetore, individuale
dhe/ose té konsoliduara dhe ka té njéjtin kuptim sipas pérkufizimit né legjislacionin né fuqi pér
auditimin ligjor, organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit té miratuar.

6. “Autoriteti” éshté Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, i krijuar né pérputhje me
legjislacionin né fuqi pér Autoritetin e Mbikéqgyrjes Financiare.

7. “Autoritet i huaj rregullator” éshté autoriteti kombétar i njé shteti tjetér, i cili, sipas ligjit
ose aktit nénligjor né fuqgi, mbikéqyr sipérmarrjet e investimeve kolektive, shogérité
administruese té fondeve dhe depozitarét e themeluar jashté Republikés sé Shqipérisé.
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8. “Autoriteti rregullator” &shté autoriteti i cili, sipas ligjit ose akteve nénligjore né fuqi,
regjistron dhe/ose licencon e mbikéqyr sipérmarrjet e investimeve kolektive, shogérité
administruese, administruesin e investimeve alternative, depozitarin e fondeve té investimeve
alternative ose depozitarin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive.

9. “Autoriteti rregullator i1 vendit t€ origjin€s” &shté autoriteti rregullator pérgjegjés pér
mbikéqyrjen e sipérmarrjes sé investimeve kolektive, operatorit té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive ose depozitarit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive né vendin e origjinés.

10. “Autoriteti rregullator i vendit prités” éshté autoriteti rregullator i njé vendi, i ndryshém
nga vendi i origjinés sé sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose subjektit operator té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive, ku sipérmarrja e investimeve kolektive kryen veprimtari
ose ku subjekti operator ka degé ose ofron shérbime.

11. “Bashkim”, lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive, éshté bashkimi i dy a mé
shumeé sipérmarrjeve té investimeve kolektive ose nénfondeve té tyre, ose népérmjet pérthithjes
Sé njé a mé shumé sipérmarrjeve a nénfondeve né njé tjetér sipérmarrje té investimeve kolektive
apo nénfond, ose népérmjet kalimit té aktiveve té sipérmarrjeve ekzistuese né njé sipérmarrje
té re té investimeve kolektive ose nénfond té ri.

12. “Bashkimi ndérkufitar” éshté bashkimi i sipérmarrjeve té investimeve kolektive:

a) ku té paktén dy prej té cilave jané themeluar né vende té ndryshme; ose

b) té cilat jané té themeluara né té njéjtin vend dhe bashkohen né njé sipérmarrje té
investimeve kolektive té krijuar rishtazi né njé vend tjetér.

13. “Dega” éshté vendi i ushtrimit té veprimtarisé tregtare qé éshté pjesé e shogérisé
administruese té fondeve, e cila nuk ka personalitet juridik dhe gé ofron shérbimet pér té cilat
éshté autorizuar nga shogéria administruese e fondeve.

14. “Depozita” ka té njéjtin kuptim qé pércaktohet né legjislacionin né fuqi pér bankat né
Republikén e Shqipérisé.

15. “Depozitari” éshté banka ose shogéria komisionere e licencuar nga autoriteti rregullator
té Kryejé si veprimtari ruajtjen e pasurisé sé sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike dhe e cila ka detyrat dhe funksionet e parashikuara né seksionin 2, té kreut I11, té kétij
ligji.

16. “Depozitari i fondeve t€ investimeve alternative” éshté banka ose shogéria komisionere
e licencuar nga autoriteti rregullator té kryejé si veprimtari ruajtjen e pasurisé sé fondit té
investimeve alternative dhe i cili ka detyrat dhe funksionet e parashikuara né seksionin 3, té
kreut 111, té kétij ligji.

17. “Dita e tregtimit” &éshté periudha gjaté njé dite pune, gjaté sé cilés shoqéria
administruese éshté e hapur pér té ushtruar veprimtari né pérputhje me dispozitat e prospektit
té SIK-ut.

18. “Dokumenti themelues” &shté statuti ose akti i themelimit té shogérisé sé investimeve;
marréveshja midis ortakéve té shogérisé kolektive ose komandite, dhe rregullorja e fondit ose
njé dokument i barasvlershém i fondit té investimeve.

19. “Emetues” éshté personi juridik ose ¢cdo subjekt tjetér juridik i rregulluar me kété ligj,
pérfshiré geveriné ose njé organizaté financiare ndérkombétare té miratuar, i cili emeton tituj.

20. “Shogqéri komisionere” éshté ¢do person juridik, profesioni ose veprimtaria e té cilit
éshté ofrimi i njé ose mé shumé shérbimesh té investimeve té té tretéve dhe/ose kryerja e njé
ose mé shumé veprimtarish té rregulluara, sipas legjislacionit né fuqgi pér tregjet e kapitalit.

21. “Fondet e veta” jané burime financiare gé shogéria administruese e fondeve ose
depozitari i fondeve té investimeve alternative ose depozitari duhet té zotérojné, sipas kétij
ligji.

22. “Fondi i fondeve” &shté sipérmarrja e investimeve kolektive, e cila investon jo mé pak
se 85% té vlerés sé aktiveve té veta, né sipérmarrje té tjera té investimeve kolektive.
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23. “Fondi i investimeve” éshté sipérmarrje e investimeve Kolektive e themeluar me
kontraté si grupim i vecanté aktivesh, me objekt té vetém sigurimin e kapitalit nga investitorét
dhe investimin e kétij kapitali né lloje té ndryshme investimesh, sipas njé politike t& miratuar
pér investimet, me qéllim realizimin e pérfitimeve pér mbajtésit e kuotave té fondit té
investimeve.

24. “Fond i investimeve alternative (FIA)” &shté sipérmarrja e investimeve kolektive,
pérfshiré edhe nénndarjet ose nénfondet e investimit té saj, e cila siguron kapital nga njé numér
investitorésh, me géllim investimin e tij né pérputhje me njé politiké té pércaktuar investimi
pér realizimin e pérfitimeve pér investitorét dhe gé nuk licencohet si sipérmarrje e investimeve
kolektive né tituj té transferueshém, sipas kétij ligji.

25. “Fondi 1 huaj i investimeve alternative” éshté fondi i investimeve alternative i krijuar
né zbatim té ligjit té njé vendi té ndryshém (tjetér) nga Republika e Shqipérisé, i cili né zbatim
té ligjit n€ fjalé nuk lejohet t’i shes€ publikut né até vend.

26. “Fondi i tregtuar né bursé€” éshté sipérmarrja e investimeve kolektive gé ndjek njé
indeks, sipas té cilit tregtohet gjaté gjithé dités njé klasé kuotash ose aksionesh né njé platformé
tregtimi dhe me njé krijues tregu, i cili garanton gqé ¢mimi i kuotave ose aksioneve té tij né treg
nuk ndryshon ndjeshém nga vlera neto e aktiveve dhe, sipas rastit, nga vlera neto orientuese e
aktiveve.

27. “Huadhénia e titujve” n€ lidhje me sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté
publike, éshté dhénia hua e instrumenteve financiare nga njéra palé njé pale tjetér, sipas njé
norme té pércaktuar interesi dhe sipas njé afati kohor té pércaktuar.

28. “Indeks” éshté ¢do shifér:

a) gé publikohet ose qé i béhet e ditur publikut;

b) gé pércaktohet rregullisht:

I. plotésisht ose pjesérisht duke pérdorur njé formulé ose njé metodé tjetér llogaritjeje ose
duke pérdorur njé metodologji vlerésimi; dhe

ii. gé pércaktohet né bazé té vlerés sé njé ose mé shumé aktiveve pérbérése ose gmimeve,
pérfshiré ¢cmimet e vlerésuara péraférsisht, normat e interesit faktik ose té vlerésuara
péraférsisht, kuotimet indikative ose té ekzekutueshme, ose vlerat apo analizat e tjera dhe qé
pérdoret nga sipérmarrja e investimeve kolektive ose nénfondi, si matje e performancés sé
sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose me géllim ndjekjen e kthimit nga investimi té kétij
indeksi ose pércaktimin e shpérndarjes sé aktiveve té njé portofoli.

29. “Instrumente financiare” jané instrumentet financiare té pércaktuara sipas legjislacionit
né fuqi pér tregjet e kapitalit.

30. “Instrument financiar i listuar” &shté ¢do instrument financiar i listuar né cilindo
segment tregu té bursés.

31. “Instrument i tregut t€ parasé” éshté ai titull borxhi, i cili i jep pronarit té drejtén e
pakushtézuar pér té marré njé shumé té pércaktuar fikse parash né njé daté té pércaktuar dhe
gé emetohet me vleré té skontuar né varési té normés sé interesit dhe kohés sé mbetur deri né
afatin e shlyerjes. Kétu pérfshihen edhe bonot e thesarit, déftesat tregtare dhe financiare,
déftesat e garantuara nga bankat dhe certifikatat e negociueshme té depozités me afat fillestar
shlyerjeje, jo mé shumé se njé vit, si edhe letra afatshkurtra té emetuara nga njé njési e
organizuar pér emetimin e letrave afatshkurtra.

32. “Instrument i tregut té parasé 1 SIK” €shté njé instrument i tregtueshém né tregun e
parasé gé pérmbush kérkesat e autoritetit, lidhur me likuiditetin dhe vlera e té cilit mund té
pércaktohet me saktési né ¢do kohé.

33. “Interes 1 mbartur”, lidhur me fondin e investimeve alternative, éshté pjesa e fitimit té
fondit té investimeve alternative gé i llogaritet shogérisé administruese té fondit té investimeve
alternative si kompensim pér administrimin e fondit té investimeve alternative dhe qé
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pérjashton ¢do ndarje fitimi té fondit té investimeve alternative, gé i takon shogérisé
administruese té kétij fondi, né formé fitimi ose ¢do investim té kryer nga administratori i fondit
té investimit alternativ né fond.

34. “Kapital fillestar” éshté kapitali i shlyer, i nénshkruar nga aksionarét ose pronarét, por
gé nuk pérfshin aksionet kumulative preferenciale.

35. “Klient” éshté ¢do person fizik ose juridik, té cilit firma e investimeve i ofron shérbime
investimi dhe/ose shérbime mbéshtetése dhe pérfshin dy lloj klientésh, si mé poshté:

35.1. “Klient profesionist” éshté Klienti gé pérmbush kriteret e méposhtme:

a) Subjektet, té cilat licencohen ose njihen pér té ushtruar veprimtari né tregjet financiare:

i. bankat dhe degét e bankave té huaja;

ii. firmat e investimeve;

iii. institucione té tjera financiare té licencuara apo té njohura;

Iv. shogérité e sigurimeve;

v. sipérmarrijet e investimeve kolektive dhe shogérité administruese té kétyre sipérmarrjeve;

vi. fondet e pensionit vullnetar dhe shogérité administruese té kétyre fondeve;

vii. tregtuesit e mallrave bazé né formén e instrumenteve financiare dhe té derivativéve té
mallrave bazé;

viii. firmat vendore gé ofrojné shérbime té investimeve;

IX. investitoré té tjeré institucionalé.

b) Ndérmarrje té médha gé pérmbushin té paktén dy nga kriteret e méposhtme:

I. shuma totale e aktiveve né bilanc éshté té paktén 2,6 miliardé leké;

ii. xhiroja neto éshté té paktén 5,2 miliardé leké; ose

iii. kapitalet e veta jané té paktén 260 milioné leké.

c) Njésité e geverisjes gendrore dhe rajonale, organet publike gé administrojné borxhin
publik, bankat gendrore, institucionet ndérkombétare, si Banka Botérore, Fondi Monetar
Ndérkombétar, Banka Qendrore Europiane, Banka Europiane e Investimeve dhe organizata té
tjera té ngjashme ndérkombétare.

¢) Investitoré té tjeré institucionalé, veprimtaria kryesore e té ciléve éshté investimi né
instrumente financiare, pérfshiré subjektet e dedikuara né titullzimin e aktiveve ose
transaksioneve té tjera financiare.

35.2. “Klient individ” &shté ¢do klient gé nuk éshté klient profesionist.

35.3 “Klient i kualifikuar” éshté ¢do person, juridik ose fizik, gqé kategorizohet si klient
joprofesionist, por gé, me kérkesé té tij, trajtohet si klient profesionist, kur pérmbush té paktén
dy prej kritereve té méposhtme:

i. klienti ka kryer transaksione né madhési té konsiderueshme né tregun pérkatés, me njé
frekuencé mesatare prej 10 operacionesh pér tremujor pérgjaté katér tremujoréve té
méparshém;

ii. madhésia e portofolit té instrumenteve financiare té klientit, pérfshiré depozitat né para
dhe instrumentet financiare tejkalon 65 milioné leké;

iii. klienti punon ose ka punuar né sektorin financiar pér té paktén njé vit né njé pozicion
profesional, i cili kérkon njohuri té transaksioneve ose shérbimeve té parashikuara.

Pér kualifikimin si klient i kualifikuar ndiget procedura e méposhtme:

a) klienti duhet t’i deklarojé me shkrim shoqérisé se déshiron té trajtohet si klient
profesionist né pérgjithési ose né lidhje me njé shérbim apo transaksion té caktuar, ose me njé
lloj transaksioni ose produkti;

b) shogéria duhet t’i japé klientit njé paralajmérim té garté me shkrim lidhur me mbrojtjen
dhe té drejtat e kompensimit té investitorit gé klienti mund té humbasé si rrjedhojé e cilésimit
si klient i kualifikuar;

c) klienti duhet té deklarojé me shkrim né njé dokument té vecanté nga kontrata se éshté né
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dijeni té pasojave té humbjes sé mbrojtjes gé i ofrohet klientéve joprofesionisté.

36. “Komisioni i daljes” éshté komisioni gé nénshkruesi i paguan subjektit operator té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive né momentin e shlyerjes sé pjesémarrjes né sipérmarrje.

37. “Komisioni i hyrjes” éshté komisioni qé nénshkruesi i paguan subjektit operator té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive, né momentin e nénshkrimit té pjesémarrjes né
sipérmarrje.

38. “Komisioni vjetor i administrimit” &shté tarifa periodike qé i paguhet shoqgérisé
administruese té sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose njé nénfondi, e pérllogaritur né bazé
té njé pérqindjeje vjetore, sipas vlerés sé pasurisé sé ¢do sipérmarrjeje ose nénfondi.

39. “Kontrolli” éshté marrédhénia ndérmjet subjektit mémé dhe subjektit té kontrolluar, ose
njé marrédhénie e ngjashme ndérmjet cdo personi fizik ose juridik, si dhe ¢do subjekt apo
subjekti té kontrolluar nga njé subjekt i kontrolluar gé konsiderohet gjithashtu si subjekt i
kontrolluar i subjektit mémé.

40. “Kujdestari” éshté ruajtja dhe administrimi i instrumenteve financiare pér llogari té
klientéve.

41. “Kuoté&” éshté ¢do pjesémarrje e barabarté pérpjesétimore, gé rezulton pas pjesétimit té
interesave pérfitues né aktivet, objekt i sipérmarrjes sé investimeve kolektive té fondit té
investimeve.

42. “Kuoté né t& ardhura” &shté kuota né njé sipérmarrje me pjesémarrje té hapur té
investimeve ose né njé sipérmarrje me intervale, e cila shpérndan periodikisht té ardhura dhe
nuk i krediton kéto té ardhura drejt kapitalit.

43. “Leva financiare”, lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive, éshté ¢cdo metodé
népérmjet sé cilés shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive e rrit
ekspozimin e sipérmarrjes, népérmjet huamarrjes, népérmjet derivativéve ose népérmjet
ményrave té tjera.

44, “Lidhje pronésie” éshté marrédhénia ku dy apo mé shumé persona fiziké ose juridiké
jané té lidhur pérmes:

a) pjesémarrjes né formén e pronésisé, drejtpérsédrejti ose népérmjet kontrollit té 20 % ose
mé shumeé té té drejtave té votés apo té kapitalit té subjektit;

b) kontrollit, sipas pikés 39 té kétij neni;

c) njé lidhjeje té pérhershme té té gjitha paléve me té njéjtin person, népérmjet njé
marrédhénieje kontrolli.

45. “Ligji i AMF-s&” éshté legjislacioni né fuqi gé rregullon fushén e veprimtarisé sé
Autoritetit té Mbikéqgyrjes Financiare.

46. “Likuidues” éshté personi i eméruar pér té mbyllur veprimtarité e sipérmarrjes sé
investimeve kolektive, shogérisé administruese té fondeve ose té depozitarit.

47. “Llogaria e shpérndarjes” éshté llogaria né té cilén transferohet té ardhurat nga pasuria
e sipérmarrjes sé investimeve kolektive né fund té cdo periudhe vjetore kontabél.

48. “Marketimi” éshté ofrimi ose hedhja né treg né ményré té drejtpérdrejté ose té térthorté
nga shogéria administruese té pjesémarrjes, té zotéruar nga sipérmarrja e investimeve kolektive
té administruar nga kjo shogéri administruese.

49. “Marrje né administrim” éshté procesi i vénies sé personit juridik té licencuar né zbatim
té kétij ligji, né administrim dhe né kontroll té njé administratori té pérzgjedhur dhe té eméruar
nga autoriteti né rastet e parashikuara né nenin 178 té kétij ligji.

50. “Mbajtés kuotash” éshté ¢do person, i cili zotéron kuota ose aksione ose investon kapital
né sipérmarrjen e investimeve kolektive, i cili si rrjedhojé pérfiton njé pjesé pérpjesétimore té
pasurisé sé sipérmarrjes.

51. “Mjet i géndrueshém komunikimi” €shté€ ¢do instrument, i cili i mundéson marrésit té
ruajé informacionin drejtuar personalisht atij, né ményré qé té shihet dhe té pérdoret pér njé
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periudhé kohore té mjaftueshme pér géllimet e informacionit dhe gé mundéson kopjimin e
pandryshuar té informacionit té ruajtur.

52. “Nénfondi” éshté nénndarja e investimeve, e cila éshté pjesé mé vete e pasurisé sé
sipérmarrjes ombrellé dhe gé bashkohet, administrohet dhe kontabilizohet ve¢cmas dhe pasuria
e té cilit éshté, né kuptim té pérfitimit, né pronési té pjesémarrésve té kétij nénfondi.

53. “Njésia akumuluese ose kuota akumuluese” éshté njésia ose kuota né njé sipérmarrje té
investimeve kolektive, e cila akumulon té ardhurat népérmjet kreditimit periodik né kapital, né
ndryshim nga shpérndarja.

54. “Oferta publike e instrumenteve financiare” &shté komunikimi né ¢farédolloj forme dhe
me ¢farédolloj mjeti i informacionit té mjaftueshém pér kushtet e ofertés dhe pér instrumentet
financiare gé ofrohen, né ményré gé investitori té¢ vendosé pér blerjen apo nénshkrimin e
instrumenteve financiare. Ky pérkufizim vlen edhe pér hedhjen né treg té instrumenteve
financiare népérmjet ndérmjetésve financiaré.

55. “Té ardhurat nga pasuria” jané interesat, dividendét, té ardhurat dhe giraja nga pasurité
e paluajtshme qgé subjekti operator, né konsultim me audituesin, i konsideron si té ardhura té
arkétuara ose té arkétueshme pér llogarité dhe lidhur me pasurité e sipérmarrjes sé investimeve
kolektive, por gé nuk pérfshin shumat gé pér momentin jané pjesé kreditore e llogarisé sé
shpérndarjes pas pérfundimit té periudhés vjetore té raportimit.

56. “Pasuri kapitale” jané pasurité e sipérmarrjes, me pérjashtim té pasurive né té ardhura
dhe té ¢cdo shume gé pér momentin éshté pjesé kreditore e llogarisé sé shpérndarjes.

57. “Pasuri e paluajtshme” éshté toka, troje dhe ¢do ndértim apo punim me natyré té
pérhershme gé ndodhen né to dhe gjithcka gé éshté pjesé integrale e tyre.

58. “Pasuri e sipérmarrjes” &shté pasuria - objekt e sipérmarrjes sé investimeve kolektive e
krijuar prej saj. Pra, me fjalé té tjera, éshté pasuria kapitale dhe té ardhurat nga pasuria.

59. “Pengu” &shté kolaterali i pérdorur pér té garantuar njé hua a kredi.

60. “Persona ky¢” jané persona fiziké, té cilét, sipas dispozitave té legjislacionit ose té
dokumenteve té themelimit, pérfagésojné subjektin ose depozitarin, ose té cilét pércaktojné né
ményré efektive politikén e subjektit ose té depozitarit, pérfshiré edhe anétarét e késhillit
mbikéqyrés apo té késhillit t& administrimit té kétij subjekti.

61. “Personel ky¢” jané personat fiziké né poste té larta, té cilét jané pérgjegjés pér
funksionet kyc té operatorit ose té depozitarit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive
pérfshiré, ndér té tjera, né rastin e subjektit operator, drejtorin e administrimit té investimeve,
drejtorin e marketingut, drejtorin e burimeve njerézore, drejtorin e auditimit té brendshém,
drejtorin e administrimit té riskut dhe drejtorin e pérputhshmérisé dhe, né rastin e depozitarit,
drejtorin e shérbimeve té depozitarit, drejtorin e auditimit té brendshém, drejtorin e
administrimit té riskut dhe drejtorin e pérputhshmérisé.

62. “Personi fizik i lidhur” &shté personi kyc¢ i sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose i
subjektit té lidhur té késaj sipérmarrjeje, si mé poshté:

a) bashkéshorti/bashkéshortja, prindérit, véllezérit ose motrat e bashkéshortit
/bashkéshortes;

b) fémijét, prindérit, véllezérit, motrat, fémijét e fémijéve ose bashkéshorti/bashkéshortja e
personave té mésipérm;

c) njé i aférm me lidhje farefisnore té drejtpérdrejté vertikale ose horizontale té shkallés sé
dyté me kété person;

¢) birésuesi dhe i birésuari, i aférmi i shkallés sé paré i bashkéshortit/bashkéshortes;

d) anétari i késhillit t¢ administrimit té ¢cdo shogérie tregtare, né té cilén sipérmarrja ka njé
interes prej mé shumé se 20 %; dhe

dh) cdo i aférm tjetér i personit kyg, i cili banon né té njéjtén familje me kété person prej té
paktén njé viti nga data e transaksionit personal.
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63. “Person i njohur” éshté personi juridik ose fizik, i cili ka marré licencé nga njé autoritet
i huaj rregullator gé njihet nga autoriteti si i barasvlershém me licencén gé léshon veté
autoriteti.

64. “Pjesémarrés” &shté ¢do person gé zotéron kuota ose aksione ose ¢do formé tjetér
pjesémarrjeje apo té drejte ose interesi né sipérmarrjen e investimeve kolektive si rezultat i
investimit né kapital té sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

65. “Pjes€émarrja” pérfshin, rast pas rasti, aksionin, kuotén apo ¢do instrument tjetér apo
interes tjetér gé jep té drejta proporcionale mbi pasuriné e sipérmarrjes sé investimeve
kolektive, si dhe té ardhurat dhe kthimet e kapitalit, té fituara népérmjet pasurisé sé sipérmarrjes
sé investimeve kapitale.

66. “Pjes€émarrja influencuese” &shté zotérimi i drejtpérdrejté ose i térthorté i 10 % ose mé
shumeé i kapitalit ose té drejtave té votés ose zotérimi i pjesémarrjes, e cila mundéson ushtrimin
e influencés sé konsiderueshme lidhur me administrimin e njé shoqgérie administruese té
fondeve, depozitarin ose administruesin e fondeve té investimeve alternative ose depozitarin e
fondeve té investimeve alternative né té cilén ekziston kjo pjesémarrje.

67. “Piké vlerésimi” éshté momenti i dités né periudha té rregullta specifike té pércaktuara
né prospektin SIK, gjaté té cilit béhet llogaritja e vlerés neto té aktiveve dhe pjesémarrjes sé
sipérmarrjes (ose nénfondit) dhe té ¢cmimeve pér tregtimin e pjesémarrjeve né rastin e
sipérmarrjeve me pjesémarrje té hapur dhe me intervale té sipérmarrjes (ose nénfondit).

68. “Prospekti SIK” &shté dokumenti i shkruar, ku pércaktohen kushtet e ofertés té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

69. “Raporte dhe pasqyra financiare té ndérmjetme” jané raportet pér veprimtaring,
performancén financiare dhe gjendjen financiare té sipérmarrjes sé investimeve kolektive, pér
gjashtémujorin e paré té vitit kontabél.

70. “Raporte dhe pasqyra financiare vjetore” jané raportet pér veprimtaring, performancén
financiare dhe gjendjen financiare té sipérmarrjes sé investimeve kolektive, gjaté vitit kontabél,
pérfshiré edhe raportin e audituesit.

71. “Sipérmarrje furnizuese e investimeve kolektive” éshté sipérmarrja me pjesémarrje té
hapur e investimeve kolektive ose nénfondi i saj gé investon jo mé pak se 85 % té aktiveve té
veta né pjesémarrje, né njé tjetér sipérmarrje me pjesémarrje té hapur té investimeve kolektive
ose nénfondi (“sipérmarrja kryesore e investimeve kolektive ose nénfondi kryesor™).

72. “Sipérmarrje e huaj e investimeve kolektive” €shté sipérmarrja e investimeve kolektive,
sipas legjislacionit té njé vendi tjetér té ndryshém nga Republika e Shqipérisé.

73. “Sipérmarrja e investimeve kolektive (SIK)” éshté ¢do formé organizimi lidhur me
cdolloj pasurie, pérfshiré monetare, géllimi i sé cilés éshté mundésimi i personave gé marrin
pjesé né két€ formé organizimi (“pjes€émarrésit”), t&€ béhen pronaré té pasuris€ ose té€ nj€ pjese
té saj, té pérfitojné fitime ose té ardhura gé rrjedhin nga marrja, mbajtja, administrimi ose shitja
e pasurive ose shumave té paguara nga kéto fitime ose té ardhura dhe gé ka karakteristikat e
méposhtme:

a) forma e organizimit pérmbush pércaktimet e méposhtme:

i. pjesémarrésit nuk kané kontroll t& pérditshém mbi administrimin e pasurive né fjalé,
pavarésisht nése kané€ apo jo té drejtén pér t’u konsultuar apo pér t&€ dhéné udhézime; dhe

ii. forma e organizimit ka njérén ose té dyja karakteristikat e pércaktuara mé poshté:

- kontributet e pjesémarrésve dhe fitimet ose té ardhurat nga té cilat béhen pagesat mbahen
bashké; dhe

- pasuria né fjalé administrohet si e téré nga ana e subjektit operator, ose pér llogari té tij,
té sipérmarrjes sé investimeve kolektive;

iii. pasuria i pérket dhe administrohet nga ana e ose né emér té njé shogérie ose investitoréve
né njé bashkim kontraktor ose né njé subjekt apo formé organizimi tjetér qé ka pér géllim
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investimin e fondeve té veta, me synim shpérndarjen e riskut té investimit dhe pérfitimit
anétaréve té saj si rezultat i administrimit té kétyre fondeve nga ana e ose né emér té késaj
shogérie, trusti, subjekti apo shogérie administrimi;

b) nése forma e organizimit parashikon njé bashkim si ai i pércaktuar né shkronjén “a”,
nénndarja “ii”, té késaj pike né lidhje me pjesé té vecanta té pasurisé, dhe secila prej kétyre
pjeséve mbahet né njé portofol, & mbahet vegmas nga aktivet e tjera té sipérmarrjes né librat
e sipérmarrjes (“nénndarja e investimeve” ose “nénfondi”), atéheré organizimi konsiderohet,
gjithsesi, si sipérmarrje e investimeve kolektive, e cila konsiderohet si sipérmarrje ombrellé,
me kusht g€ pjesémarrésit t€ kené t& drejté t’i shkémbejné t€ drejtat nga njéra pjesé né tjetrén;

C) nése secila pjesé e pasurive té sipérmarrjes mbahet vegcmas né librat e sipérmarrjes
ombrellé dhe éshté nénfond atéheré:

i. pasuria objekt i nénfondit éshté né pronési té pjesémarrésve té kétij nénfondi dhe nuk
pérdoret pér té shlyer detyrimet e pjesémarrésve té njé nénfondi tjetér;

ii. cdo detyrim i pjesémarrésve té nénfondit, i cili lind nga marrja, administrimi ose shitja e
pasurive, objekt i nénfondit, shlyhet vetém me kéto pasuri;

iii. pjesémarrési i sipérmarrjes ombrellé nuk mban pérgjegjési pér detyrimet gé lindin nga
marrja, administrimi ose shitja e pasurive objekt i njé nénfondi, né té cilin pjesémarrési ka
pjesémarrje pértej shumés qé, né afatin e shlyerjes sé borxhit, éshté e barabarté me vlerén né
até moment té pjesémarrjeve té pjesémarrésit né nénfondin né fjalé.

74. “Sipérmarrje me intervale” éshté sipérmarrja, e cila né bazé t€ dokumentit themelues
shlyen pjesémarrjet, sipas njé ¢mimi té lidhur me vlerén neto té aktiveve pér pjesémarrje té
sipérmarrjes té pércaktuar, né pérputhje me kété ligj sipas njé baze periodike té rregullt por jo
mé pak se dy heré né vit.

75. “Sipérmarrje kryesore” &shté sipérmarrja e investimeve kolektive me pjesémarrje té
hapur ose nénfondi i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me pjesémarrje té hapur, e cila ka
té paktén njé sipérmarrje furnizuese ndér pjesémarrésit e saj dhe e cila veté nuk éshté
sipérmarrje furnizuese dhe nuk zotéron pjesémarrje né njé sipérmarrje furnizuese.

76. “Sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike” éshté sipérmarrja e
investimeve kolektive e krijuar sipas kétij ligji dhe e licencuar nga autoriteti pér té kryer
veprimtari né Republikén e Shqipérisé, e cila nuk éshté sipérmarrje pér investime kolektive né
tituj té transferueshém. Investimet dhe huamarrja e késaj sipérmarrjeje éshté né pérputhje me
kreun VI, seksionet 1, 2 dhe 4 té kétij ligji.

77. “Sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike né tituj té transferueshém
(SIKTT)” éshté sipérmarrja e investimeve kolektive e krijuar sipas kétij ligji dhe e licencuar
nga autoriteti pér té kryer veprimtari né Republikén e Shqipérisé, investimet e sé cilés jané né
pérputhje me kérkesat e parashikuara me rregullore nga autoriteti, né bazé té kreut V11, seksioni
3, té kétij ligji.

78. “Sipérmarrje pér investime kolektive né tituj té transferueshém” &shté sipérmarrja e
investimeve kolektive, investimet dhe kufizimet né huamarrje té sé cilés jané né pérputhje me
kérkesat e kreut VI, seksioni 3, té kétij ligji.

79. “Sipérmarrje ombrellé” éshté sipérmarrja e investimeve kolektive me pjesémarrje té
hapur ose me intervale e cila, né varési té kushteve té miratuara nga autoriteti ose nga njé
autoritet i huaj ndahet né njé numér nénfondesh ku pjesémarrésit mund t’i shkémbejné té drejtat
e nénfondeve dhe ku “nénfondi” krijohet né pérputhje me ké&té ligj.

80. “Sipérmarrje me pjesémarrje t€ mbyllur” éshté sipérmarrje me numér fiks aksionesh
ose kuotash t€ emetuara, e cila nuk ka asnjé detyrim pér t’i shlyer kéto aksione ose kuota.

81. “Sipérmarrje me pjesémarrije té hapur” éshté sipérmarrja, e cila, né bazé té dokumentit
themelues, shlyen pjesémarrjet ¢do dité pune, sipas njé ¢cmimi té llogaritur né bazé té vlerés
neto té aktiveve pér pjesémarrje té sipérmarrjes, té pércaktuar né pérputhje me kété ligj.
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82. “Sip€rmarrje e investimeve kolektive né tregun e paras€” &sht€ sipérmarrja e
investimeve kolektive me pjesémarrje té hapur, objektivi parésor i sé cilés éshté ruajtja e vlerés
neto té aktiveve té sipérmarrjes, ose me vleré nominale konstante (pasi zbriten fitimet), ose me
vlerén e kapitalit fillestar t€ pjesémarrésve plus fitimet. Kjo sipérmarrje shet dhe shlyen
pjesémarrjet e saj ¢do dité pune.

83. “Sipérmarrje e vecanté e investimeve kolektive” (“sipérmarrje e vecanté”) éshté
sipérmarrja e investimeve kolektive qé nuk éshté sipérmarrje ombrellé ose nénfond.

84. “Subjekt i lidhur”, lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike,
jané personat juridiké t& méposhtém:

a) shogéria mémeé e shoqérisé administruese;

b) shogéria e kontrolluar e shogérisé mémé té shoqgérisé administruese;

c) shogéria administruese e sipérmarrjes;

¢) té deleguarit e shogérisé administruese;

d) depozitari i sipérmarrjes;

dh) té deleguarit e depozitarit;

e) audituesi i jashtém i sipérmarrjes;

€) késhilltari juridik i sipérmarrjes;

f) cdo broker gé kryen transaksione né emér té sipérmarrjes;

g) cdo banké investimi ose subjekt tjetér gé vepron si nénshkrues i emetimit té aksioneve
ose kuotave té sipérmarrjes sé investimeve kolektive;

gj) cdo agjent, agjent i lidhur ose distributor i eméruar sipas nenit 102 té kétij ligji;

h) lidhur me shogériné e investimeve, ¢do shoqéri tregtare, késhilli i administrimit té sé
cilés pérfshin njé anétar té késhillit t¢ administrimit té shogérisé sé investimeve;

i) né lidhje me shogériné e investimeve, ¢cdo person i cili ka lidhje pronésie me njé anétar
té késhillit té administrimit té shoqgérisé sé investimeve ose ¢cdo person fizik i lidhur me njé
anétar té késhillit té administrimit té shogérisé sé investimeve.

Kur personi juridik éshté pércaktuar si subjekt i lidhur, pérkufizimi i subjektit t& lidhur
pérfshin edhe personat me lidhje pronésie ose lidhje té ngushté me subjektin e lidhur ose
personat fiziké té lidhur, sipas pérkufizimeve té kétij ligji.

85. “Subjekti operator i sipérmarrjes sé investimeve kolektive”, personi juridik i cili ka
pérgjegjésiné e pérgjithshme té administrimit dhe funksionimit té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive, ku mund té pérfshihen késhillimi mbi investimet dhe shérbimet operative.

86. “Shlyerje fizike” &shté dorézimi aktual i mallit, i ndryshém nga shlyerja né para.

87. “Shogéri administruese” éshté subjekti i themeluar, veprimtaria tregtare e té cilit éshté
administrimi i sipérmarrjeve té investimeve kolektive, pérfshiré sipérmarrjet pér investimin
kolektiv né tituj té transferueshém, i licencuar né zbatim té kétij ligji ose té njé ligji té
barasvlershém té huaj né fuqi.

88. “Shoqéria administruese e fondeve” éshté personi juridik i licencuar pér té kryer
veprimtarité e administrimit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive, té parashikuara né kété
ligj.

89. “Shogqéria administruese e fondit té investimeve alternative (SHAFIA)” €shté personi
juridik i licencuar nga autoriteti, veprimtaria e té cilit éshté administrimi i njé ose mé shumé
fondeve té investimeve alternative dhe i cili, krahas késaj, mund té marré pérsipér funksionet
e administrimit dhe té marketimit té fondeve té investimeve alternative, si¢ pércaktohet né kété
ligj.

90. “Shoqgéri investimi” &shté sipérmarrja e investimeve kolektive e themeluar si shogéri
aksionare, sipas parashikimeve té legjislacionit né fuqi pér tregtarét dhe shogérité tregtare,
objekti parésor i sé cilés éshté investimi i diversifikuar i pasurisé né pasuri té paluajtshme dhe
té luajtshme té ¢do lloji.
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91. “Shoqgéria e investimeve me pjesémarrje t&€ mbyllur” €shté shogéria e investimeve gé ka
njé numér fiks aksionesh apo kuotash né emetim, e cila éshté sipérmarrje investimesh
kolektive.

92. “Shogéri ¢ listuar” éshté shogéria gé regjistron titujt e saj né cilindo segment tregu té
njé burse dhe pérfshin:

a) cdo shoqgéri gé ka instrumentet e saj financiare té listuara né njé bursé té licencuar me
oferté publike; dhe

b) cdo shogéri tregtare qé nuk éshté e regjistruar né Republikén e Shqipérisé, por gé éshté
pranuar né listén zyrtare té njé burse.

93. “Shogéria mémé” ka kuptimin e pércaktuar né legjislacionin né fuqi pér tregtarét dhe
shoqérité tregtare.

94, “Tityj t€ transferueshém” jané:

a) aksione né shogéri tregtare dhe tituj té tjeré té barasvlershém me aksionet né shogériné
tregtare (aksionet);

b) obligacione dhe forma té tjera té borxhit né tituj (tituj té borxhit);

c) ¢do formé tjetér titujsh me vleré t€ negociueshme, té cilat mund té blihen népérmjet
nénshkrimit ose kémbimit.

Titulli nuk éshté i transferueshém nése titulli i pronésisé nuk mund t’i kalohet dikujt tjetér
ose mund t’i kalohet njé tjetri vetém me pélgimin e palés sé treté.

95. “Treg i rregulluar” &shté sistemi shumépalésh qé shfrytézohet dhe/ose administrohet
nga njé subjekt operator tregu, i cili bashkon ose ndihmon né bashkimin e interesave té shumté
té shitblerjes gé kané té tretét pér instrumente financiare, né pérputhje me rregulloret e
detyrueshme té tij. Instrumentet financiare pranohen pér tregtim sipas rregulloreve dhe/ose
sistemeve té tregut té rregulluar dhe ai licencohet, regjistrohet ose njihet nga autoriteti. Ky
pérkufizim pérfshin gjithashtu tregjet mbi banak, ku titujt jané emetuar dhe garantuar nga
Qeveria gendrore e Republikés sé Shqipérisé, me kusht gé shitja té njihet dhe té rregullohet
nga autoriteti, si dhe té jeté e hapur ndaj publikut.

96. “Vend anétar” éshté vendi gé éshté shtet anétar i Bashkimit Europian ose vendi anétar
i zonés ekonomike europiane.

97. “Vend i huaj” éshté ¢do vend i ndryshém nga Republika e Shqipérisé.

98. “Vendi i origjin€s” Eshté:

a) né rastin e shogérisé administruese ose administruesit té investimeve alternative ose
depozitarit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive, vendi né té cilin ndodhet selia e
regjistruar ose nése subjekti, sipas legjislacionit té tij kombétar nuk ka seli té regjistruar, vendi
né té cilin ndodhet selia e tij gendrore;

b) né rastin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike, vendi né té cilin
licencohet kjo sipérmarrje;

c) né rastin e fondit alternativ té investimeve, vendi né té cilin licencohet ose regjistrohet
ky fond sipas legjislacionit t& zbatueshém kombétar, ose né rastin e disa licencave apo
regjistrimeve, vendi né té cilin ky fond licencohet ose regjistrohet pér heré té paré; ose nése
fondi alternativ i investimeve nuk licencohet apo regjistrohet né asnjé vend, vendi né té cilin
ky fond ka seliné e regjistruar dhe/ose seliné gendrore.

99. “Vendi prités” €shté:

a) né lidhje me shogériné administruese té sipérmarrjeve té investimeve kolektive, vendi qé
nuk éshté vendi i origjinés né territorin e té cilit shogéria administruese ka njé degé ose
administron sipérmarrje té investimeve kolektive ose ofron shérbime apo marketon sipérmarrje
té investimeve kolektive;

b) né lidhje me sipérmarrjen e investimeve kolektive, vendi qé nuk éshté vendi i origjinés,
né té cilin marketohen pjesémarrjet e késaj sipérmarrjeje;
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c) né lidhje me shogériné administruese té fondeve té investimeve alternative ose
administruesin e fondeve té investimeve alternative, vendi gé nuk éshté vendi i origjinés, né té
cilin shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i fondeve
té investimeve alternative administron fonde té investimeve alternative ose marketon
pjesémarrje té fondeve té investimeve alternative.

100. “Veprimtari promocionale” éshté komunikimi lidhur me ofertén e instrumenteve
financiare, qé i béhet i ditur publikut ose komunikimi lidhur me pranimin pér tregtim né njé
treg té rregulluar, me synim promovimin vecanérisht té nénshkrimit ose blerjes sé mundshme
té instrumenteve financiare.

101. “Vlera neto e aktiveve” éshté vlera e agreguar e aktiveve té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive (ose e nénfondit) pas zbritjes sé shumés totale té detyrimeve té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive (ose nénfondit) né momentin e llogaritjes.

102. “Vlera neto e aktiveve pér kuoté” &shté vlera neto e aktiveve té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive (ose té nénfondit) e pjesétuar me numrin e kuotave né emetim né castin
e llogaritjes sé vlerés neto té aktiveve.

103. “Vlerésimi” &shté procesi i pércaktimit té vlerés aktuale té fondit.

I1. Titujt dhe krerét né kété ligj jané pérdorur vetém pér orientim e referim dhe nuk kané
pér qéllim té kushtézojné ose té kufizojné interpretimin e pércaktimeve dhe té dispozitave té
kétij ligji.

I11. Né kété ligj, fjalét né njéjés mund té interpretohen né shumés dhe anasjelltas, kurdoheré
gé njé gjé e tillé éshté e domosdoshme nga pérmbajtja e dispozités.

IV. Termat né gjininé mashkullore nénkuptojné dhe ato né gjininé femérore dhe anasjelltas.

Neni 3

Sipérmarrijet e investimeve kolektive té themeluara
né Republikén e Shqipérisé

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive, e themeluar né Republikén e Shqipérisé krijohet si:

a) fond investimesh; ose

b) shogéri aksionare, né bazé té legjislacionit né fugi pér tregtarét dhe shoqgérité tregtare
(“shoqéri investimi”); ose

c) shogéri komandite, né bazé té legjislacionit né fuqi pér tregtarét dhe shogérité tregtare
(“shogéri komandite e sipérmarrjes sé€ investimeve kolektive”).

2. Fondi i investimeve i themeluar né Republikén e Shqipérisé krijohet si:

a) sipérmarrje me pjesémarrje té hapur;

b) sipérmarrje me intervale; ose

c) sipérmarrje me pjesémarrje té mbyllur.

3. Fondi i investimeve me pjesémarrje té hapur me oferté publike i themeluar né Republikén
e Shqipérisé, sipas shkronjés “a”, t& pikés 2, té kétij neni, éshté:

a) sipérmarrje investimesh kolektive me oferté publike; ose

b) sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike né tituj té transferueshém.

4. Sipérmarrja e investimeve kolektive e themeluar né Republikén e Shqipérisé gé éshté
sipérmarrje me pjesémarrje té hapur, sipas shkronjés “a”, té pikés 2, té kétij neni, ose
sipérmarrje me intervale, sipas shkronjés “b”, t€ pikés 2 té kétij neni, é&shté edhe:

a) sipérmarrja e veganté; ose

b) sipérmarrja ombrellé.

5. Sipérmarrja e investimeve kolektive gé éshté sipérmarrje e vegcanté me pjesémarrje té
hapur, sipas shkronjés “a”, t€ pikés 4, té kétij neni, éshté:

12



a) sipérmarrje kryesore; ose

b) sipérmarrje furnizuese.

6. Nénfondi i sipérmarrjes ombrellé gé éshté sipérmarrje me pjesémarrje té hapur, sipas
shkronjés “a”, té pikés 2, té kétij neni, éshté:

a) nénfond kryesor; ose

b) nénfond furnizues.

7. Sipérmarrja e investimeve kolektive e themeluar né Republikén e Shqipérisé sipas
ményrés sé organizimit éshté:

a) sipérmarrje investimesh kolektive me oferté publike e administruar nga njé shoqgéri
administruese; ose

b) fond investimesh alternative i administruar nga njé shogéri administruese e fondeve té
investimeve alternative.

8. Shoqgéria administruese e fondit té investimeve ose nénfondit té fondit té investimeve
vepron né emér té pjesémarrésve té fondit ose nénfondit né ¢do proces gjyqgésor né lidhje me
kontratat e miratuara dhe ekzekuton ¢do vendim gjygésor.

9. Pér géllime té kétij ligji, nénfondi konsiderohet si sipérmarrje e vecanté dhe dispozitat e
kreut V11, té kétij ligji, zbatohen pérkatésisht. Autoriteti i ushtron kompetencat e tij né kété rast
sikur nénfondi té ishte sipérmarrje e vecanté.

10. Sipérmarrja e investimeve kolektive nuk ofron garanci apo siguri té ¢farédo lloji lidhur
me ecuriné e té ardhurave apo té kapitalit.

11. Pronésia e aktiveve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose nénfondeve u takon
mbajtésve té pjesémarrjeve né kété sipérmarrje ose nénfond dhe jo shogérisé administruese té
sipérmarrjes, depozitarit apo depozitarit t& fondeve té investimeve alternative té sipérmarrjes
ose nénfondit pérvec detyrimit gé sipérmarrja ose nénfondi ka kundrejt kétyre subjekteve.

Neni 4
Pérjashtime

1. Nuk quhen sipérmarrje investimesh kolektive subjektet, veprimtarité ose strukturat e
méposhtme té organizimit:

a) veprimtaria gé kryhet nga njé person, e cila nuk éshté veprimtari tregtare;

b) struktura organizimi, ku secili pjesémarrés kryen veprimtari tregtare qé nuk ka lidhje me
tregtimin, organizimin e tregtimeve, administrimin ose késhillimin pér titujt ose investimet dhe
béhet pjesé e organizimit pér géllime tregtare qé lidhen me kété veprimtari tregtare;

c) struktura organizimi, ku secili pjesémarrés éshté shoggéri tregtare e té njéjtit grup ku bén
pjesé shogéria administruese e sipérmarrjes;

¢) shogérité holding;

d) strukturat e méposhtme té organizimit ku:

i. secili prej pjesémarrésve éshté punonjés pa pagesé ose ish-punonjés, ose
bashkéshorti/bashkéshortja, vejani/vejusha, fémija/thjeshtri/thjeshtra, nén moshén 18 vijec e
punonjésit ose ish-punonjésit né fjalé té njé shogérie né té njéjtin grup ku bén pjesé shogéria
administruese; dhe

ii. pasuria e strukturés sé organizimit pérbéhet nga aksione ose kuota, obligacione, aksione
hua ose instrumente té tjera, gé krijojné ose konfirmojné borxh ose vértetime ose certifikata qé
japin té drejta né lidhje me kéto investime, ku né ¢do rast investimi éshté investim né grup ose
individual né kété grup;

dh) struktura organizimi me marréveshje franchaise, né bazé té sé cilés personi pérfiton
fitime ose té ardhura nga shfrytézimi i sé drejtés sé pérdorimit té njé emri ose skeme tregtare
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apo pasurie tjetér intelektuale ose té reputacionit té miré gé lidhet me té, sipas marréveshjes né
fjalé;

e) veprimtaria, géllimi kryesor i sé cilés éshté mundésimi i personave pjesémarrés té
shfrytézojné njé pasuri té caktuar ose mundésimin e kalimit té sé drejtés pér shfrytézim té késaj
pasurie pa pagese te njé palé e treté;

€) struktura organizimi, ku té drejtat ose interesat e pjesémarrésve jané né formén e
certifikatave ose instrumenteve té tjera gé mbartin té drejta né lidhje me tituj gé nuk jané
aksione ose kuota né njé shogeéri investimesh;

f) kontrata e sigurimit;

g) shogéria e investimeve me pjesémarrje t€ mbyllur, gé éshté krijuar nga njé subjekt
operator i njé sipérmarrjeje tjetér té investimeve kolektive, me géllim mbajtjen e investimeve,
drejtpérdrejt ose térthorazi, né emér té késaj sipérmarrjeje ose té njé vargu sipérmarrjesh té
investimeve kolektive té krijuara nga i njéjti financues pér té investuar paralelisht me njé tjetér
(“sipérmarrje zotéruese”), si dhe aksionet ose kuotat e sé cilés nuk u marketohen ose nuk u
vihen né dispozicion pjesémarrésve gé nuk jané sipérmarrje zotéruese;

gj) bankat;

h) banka gendrore;

i) skema e pensionit profesional ose fondi i pensionit vullnetar;

j) organizata ndérkombétare né rastin kur administron fonde té investimeve alternative né
interesin publik;

k) pushteti gendror, vendor dhe bashkiak ose organizata apo institucioni gé administron
fonde né mbéshtetje té skemés sé sigurimeve shogérore dhe sistemeve té pensioneve;

I) skema me pjesémarrje té& punonjésve dhe skema té kursimeve té punonjésve;

Il) subjekte té krijuara vecanérisht pér titullzimin e aktiveve;

m) shoqéria kooperativé, pérfshiré shogériné funerale;

n) bashkim krediti;

nj) personat e tjeré, té pérjashtuar sipas ligjeve té Republikés sé Shqipérisé ose
marréveshjeve ndérkombétare, té ratifikuara nga Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé.

2. Subjekti gé& nuk éshté sipérmarrje e investimeve kolektive, apo sipas njé ligji té
barasvlershém t€ huaj nuk pérdor né emrin apo pérshkrimin e tij fjalét “sipérmarrje e
investimeve kolektive” apo njé term apo pérshkrim té njé sipérmarrjeje té tillé, sipas kétij ligji,
dhe asnjé term té ngjashém gé nénkupton té njéjtin kuptim.

Neni 5
Sipérmarrjet e investimeve kolektive dhe personat e palicencuar

1. Asnjé person nuk krijon, administron ose vepron si sipérmarrje investimesh kolektive né
Republikén e Shqipérisé apo premton té krijojé, té shfrytézojé ose té administrojé njé
sipérmarrje té tillé, apo vepron ose premton té veprojé si depozitar apo subjekt operator i njé
sipérmarrjeje né Republikén e Shqipérisé nése ky person:

a) nuk éshté person i licencuar nga autoriteti, si¢ éshté parashikuar nga ky ligj dhe
legjislacioni né fuqi pér tregjet e kapitalit;

b) nuk éshté person i njohur nga autoriteti si person gé i plotéson kushtet pér té krijuar,
administruar ose vepruar si sipérmarrje e investimeve kolektive né Republikén e Shqipérisé.

2. Asnjé subjekt nuk mund té publikojé ose t’i kérkojé njé€ t€ treti t& publikojé veprimtari
promocionale ku ofrohen pjesémarrje né sipérmarrje investimesh kolektive né Republikén e
Shqipérisé, nése ky subjekt nuk é&shté i licencuar ose nuk njihet nga autoriteti, sipas
parashikimeve té kétij ligji ose té legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, dhe sipérmarrja
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né fjalé nuk éshté licencuar ose njohur nga autoriteti né bazé té kétij ligji.

3. Autoriteti nuk autorizon njé sipérmarrje té investimeve kolektive né tituj té
transferueshém nése:

a) né rastin e shogérisé sé investimit, shogéria e investimit nuk vepron né pérputhje me
kérkesat e kétij ligji;

b) shogéria administruese e huaj nuk éshté e licencuar pér administrimin e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive té huaja nga vendi i origjinés sé Bashkimit Europian.

Neni 6
Ndalimi i shndérrimit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike, vazhdon té jeté sipérmarrje e
investimeve kolektive me oferté publike, deri né rastin e pérfundimit té procedurave té mbylljes
sé késaj sipérmarrjeje dhe anulimit té licencés apo regjistrimit nga autoriteti.

2. Sipérmarrja e regjistruar e investimeve kolektive, vazhdon té jeté sipérmarrje e regjistruar
e investimeve kolektive, deri né rastin e pérfundimit té procedurave té mbylljes sé késaj
sipérmarrjeje dhe anulimit té regjistrimit nga autoriteti.

3. Sipérmarrja e investimeve kolektive, gé é&shté sipérmarrje me oferté publike pér
investime kolektive né tituj té transferueshém, sipas kétij ligji, vazhdon té jeté sipérmarrje me
oferté publike pér investime kolektive né tituj té transferueshém, deri né rast té pérfundimit té
procedurave té mbylljes sé késaj sipérmarrjeje dhe anulimit té licencés nga autoriteti.

Neni 7

Regjimi tatimor pér sipérmarrjet e investimeve kolektive té themeluara né Republikén
e Shqipérisé

1. Administrata tatimore né Republikén e Shqipérisé, me kérkesé té shoqérisé administruese
ose té administratorit té fondit té investimeve alternative, pér géllime té tatimit, léshon
certifikatén e rezidencés, gé vérteton regjimin tatimor pér sipérmarrjen e investimeve kolektive
né Republikén e Shqipériseé.

2. Pérvec rasteve kur parashikohet ndryshe nga legjislacioni tatimor, sipérmarrja e
investimeve kolektive, pér géllime té tatimit, konsiderohet si pronari i titujve ose i té gjitha
aktiveve té sipérmarrjes, si dhe personi i fundit pérfitues.

SEKSIONI 2

REGJISTRAT E SIPERMARRIJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE, SUBJEKTEVE
OPERATORE DHE DEPOZITAREVE TE TYRE

Neni 8

Regjistrat e sipérmarrjeve té investimeve kolektive, subjekteve operatore dhe
depozitaréve té tyre

1. Té gjitha sipérmarrjet e investimeve kolektive dhe nénfondet e regjistruara ose té njohura
nga autoriteti, sipas Kkétij ligji, regjistrohen né regjistrin e sipérmarrjeve té investimeve
kolektive, subjekteve operatore dhe depozitaréve té tyre né Republikén e Shqipérisé.
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2. Té gjitha shogérité administruese, administruesit e fondeve té investimeve alternative,
depozitarét dhe depozitarét e fondeve té investimeve alternative té licencuar/njohur nga
autoriteti, sipas kétij ligji, regjistrohen né regjistrin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive,
subjekteve operatore dhe depozitaréve té tyre té Republikés sé Shqipérisé.

3. Autoriteti 8shté pérgjegjés pér regjistrin dhe garanton qé éshté i ploté, gjithépérfshirés
dhe i pérditésuar né cdo moment.

4. Autoriteti bén publik regjistrin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive té licencuara dhe
té njohura dhe té nénfondeve té licencuara dhe té njohura té shogérive administruese té
licencuara dhe té njohura, té administruesve té licencuar dhe té njohur té fondeve té
investimeve alternative, si dhe té depozitaréve té licencuar dhe té njohur, duke pérfshiré edhe
depozitarét e fondeve té investimeve alternative.

5. Regjistri pérmban:

a) né lidhje me sipérmarrjen e investimeve kolektive ose nénfondin, emrin e sipérmarrjes
sé investimeve kolektive ose té nénfondit; emrin e shogérisé sé saj administruese ose té
administruesit té fondeve té investimeve alternative; adresén e regjistruar; objektivat e
investimit; natyrén juridike; nése éshté sipérmarrje me pjesémarrje té mbyllur, me pjesémarrje
té hapur ose me intervale; statusin e licencimit té sipérmarrjes ose té nénfondit si e njohur apo
e regjistruar dhe emrin e rregullatorit; né rastin e shogérisé sé investimeve, emrat e personave
kyc té miratuar dhe datén e regjistrimit né regjistér;

b) né lidhje me shogériné administruese té fondeve, administruesin e fondeve té
investimeve alternative, depozitarin ose depozitarin e fondeve té investimeve alternative, emrin
dhe adresén e regjistruar; statusin e licencimit si i regjistruar dhe emrin e rregullatorit; emrat e
personave kyc té miratuar dhe anétaréve té personelit kyc, si dhe datén e regjistrimit né
regjistér.

Neni 9
Regjistrimi né regjistér

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive, nénfondi, shogéria administruese e fondeve,
administruesi i fondeve té investimeve alternative, depozitari ose depozitari i fondeve té
investimeve alternative regjistrohet né regjistér sapo licencohet, regjistrohet ose njihet nga
autoriteti.

2. Autoriteti i I&shon ¢do sipérmarrjeje ose nénfondi, shogérie administruese té fondeve,
administruesi té fondeve té investimeve alternative, depozitari ose depozitari té fondeve té
investimeve alternative njé numér té vecanté dhe té pandryshueshém.

Neni 10
Njoftimi i regjistrimit né regjistér
Autoriteti publikon regjistrimin né regjistér té sipérmarrjes ose nénfondit té licencuar/njohur
té investimeve kolektive, shogérisé administruese t& licencuar/njohur té fondeve,

administruesit té licencuar/njohur té fondeve alternative, depozitarit té licencuar/njohur ose
depozitarit té licencuar/njohur té fondeve té investimeve alternative né fagen e tij té internetit.
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KREU II
SHOQERITE ADMINISTRUESE TE FONDEVE
SEKSIONI 1
KRIJIMI DHE VEPRIMTARIA E SHOQERISE ADMINISTRUESE TE FONDEVE
Neni 11
Veprimtaria e shogérisé administruese

1. Administrimi i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike dhe i fondeve
té investimeve alternative né Republikén e Shqipérisé kryhet vetém nga shogéria e licencuar
ose e njohur administruese e fondeve, né pérputhje me kété ligj dhe legjislacionin né fuqi pér
tregjet e kapitalit, té ndryshuar.

2. Licencimi dhe njohja e shogérisé administruese té fondeve béhet vetém nga autoriteti
nése shogéria administruese e fondeve i pérmbush kérkesat e kétij ligji.

3. Shogéria administruese e fondeve, e licencuar sipas pikés 2, té kétij neni, licencohet si
njé shogéri administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike ose si njé
shogéri administruese e fondeve té investimeve alternative, gé ofron fonde té investimeve
alternative vetém pér klientét profesionisté dhe té kualifikuar ose si té dyja bashke.

4. Shogéria administruese e fondeve, e licencuar sipas pikés 2, té kétij neni, gjithashtu,
licencohet nga autoriteti edhe si:

a) shogéri administruese sipas legjislacionit né fuqgi gé rregullon fushén e fondeve té
pensionit vullnetar;

b) administrues i portofoleve té investimeve, pérfshiré edhe portofolet né pronési té fondeve
té pensionit, né pérputhje me mandatet diskrecionale té dhéna nga investitorét, pér té
menaxhuar portofolet e klientéve veg e veg, sipas legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit.

5. Shogéria administruese e fondeve, lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive me
oferté publike, &shté pérgjegjése pér kryerjen e funksioneve té méposhtme:

a) garanton caktimin e depozitarit pér secilén sipérmarrje qé administron dhe gé depozitarit
té sipérmarrjes t’i kérkohet té identifikojé qarté té gjitha pasurité e sipérmarrjes sé investimeve
kolektive si pasuri té asaj sipérmarrjeje dhe garanton gé kéto pasuri mbahen nga depozitari
vecmas, té ndara nga pasurité e shogérisé administruese dhe nga pasurité e sipérmarrjeve té
tjera té investimeve kolektive té operuara nga e njéjta shogéri administruese dhe nga klientét e
tjeré té shoqgérisé administruese dhe té depozitarit;

b) ofron té gjitha shérbimet administrative qé kérkon sipérmarrja, pérfshiré edhe mbajtjen
e evidencave;

c) nése e parashikon akti themelues i fondit krijon dhe mban regjistrin e pjesémarrésve dhe
shérbimet e transferimit;

¢) ofron, marketon dhe shpérndan aksionet ose kuotat e sipérmarrjes;

d) né rastin e fondeve té investimeve me pjesémarrje té& hapur dhe me intervale tregton
pjesémarrjet e sipérmarrjes, pérfshiré shitjen dhe shlyerjen e kuotave dhe urdhéron depozitarin
té emetojé ose té anulojé kuota dhe té kryejé pagesa pérkundrejt mbajtésit té kuotave né rastin
e shlyerjes sé kuotave;

dh) krijon dhe mban té dhéna kontabél té plota dhe té pérditésuara té sipérmarrjes dhe
kontabilizon aktivet, té ardhurat dhe shpenzimet e sipérmarrjes, né ményré gé té gjitha aktivet
dhe pasivet e sipérmarrjes té identifikohen menjéheré né ¢do moment;
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e) bén vlerésimin e sipérmarrjes dhe llogarit vlerén neto té aktiveve té sipérmarrjes dhe
vlerén neto té aktiveve pér ¢do aksion ose pér ¢cdo kuoté té sipérmarrjes dhe Ilogarit gmimin
pér pjesémarrje pér shitjen dhe shlyerjen e kuotave, me pérjashtim té rastit kur aksionet ose
kuotat e sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike jané té listuara né njé treg té
rregulluar, sipas parashikimeve té kétij ligji;

€) pérpilon deklaratat tatimore;

f) kryen administrimin e investimeve, né vecanti merr vendime lidhur me elementet
pérbérése té pasurive té sipérmarrjes, né pérputhje me aktin themelues dhe prospektin SIK té
sipérmarrjes dhe objektivin dhe politikén e pércaktuar pér investimin e sipérmarrjes ose
nénfondit né fjalé dhe ushtron té drejtat e votés, gé u pérkasin instrumenteve financiare gé ka
né administrim;

g) kryen administrimin e risgeve, pérfshiré monitorimin dhe matjen né cdo moment té riskut
té pozicioneve té sipérmarrjes ose nénfondit té riskut té likuiditetit dne kontributeve té tyre né
profilin e pérgjithshém té riskut té portofolit té késaj sipérmarrjeje ose nénfondi dhe kryen
provat pérkatése té rezitencés dhe harton e zbaton planet pérkatése rezervé;

gj) urdhéron me shkrim depozitarin, lidhur me ushtrimin e té drejtave qé u pérkasin pasurive
té sipérmarrjes;

h) pérpilon informacionet e sipérmarrjes lidhur me pérmbajtjen dhe shpérndarjen e
informacioneve né fjalé, pérvec rasteve kur parashikohet ndryshe né kété ligj;

i) monitoron né vazhdimési pérputhshmériné me kété ligj té funksionimit té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive me oferté publike;

j) trajton kérkesat pér informacion ose ankesat lidhur me sipérmarrjen;

k) éshté pérgjegjése pér auditimin e brendshém;

I) depoziton prané autoritetit té gjitha raportet e kérkuara lidhur me sipérmarrjen, pérvec
rasteve kur parashikohet ndryshe né kété ligj; dhe

II) cdo funksion tjetér té pércaktuar nga autoriteti me akt nénligjor, rregullore, kod etik dhe
udhézues, né bazé té kétij ligji ose té legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit.

6. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative éshté pérgjegjése pér
funksionet e méposhtme lidhur me fondet e investimeve alternative:

a) kryen administrimin e portofoleve dhe administrimin e risqeve té fondit;

b) krahas veprimtarive té parashikuara né shkronjén “a” té késaj pike, angazhohet né
veprimtari administrative dhe marketimi té fondeve té investimeve alternative, té cilat i
administron dhe merr pérsipér veprimtari né lidhje me aktivet e fondit;

c) né kuptim té shkronjés “b”, té késaj pike, me veprimtari administrative nénkuptohen:

i. shérbimet juridike dhe shérbimet e kontabilitetit t& administrimit té fondit;

ii. trajtimi i kérkesave pér informacion gé vijné nga klientét;

iii. vlerésimi dhe vendosja e gmimit, pérfshiré deklaratat tatimore;

iv. monitorimi i pérputhshmérisé me kérkesat rregullatore;

v. mbajtja e regjistrit té pjesémarrésve té fondit;

vi. shpérndarja e té ardhurave;

vii. shlyerja e kontratave (pérfshiré edhe dorézimin e certifikatave); dhe

viii. mbajtja e evidencave;

¢) né kuptim té shkronjés “b”, té pikés 6, té kétij neni, veprimtarité e lidhura me aktivet e
fondit pérfshijné:

i. shérbimet gé nevojiten pér té pérmbushur pérgjegjésité dhe detyrat ligjore té
administruesit;

ii. administrimi i objekteve dhe shérbimeve;

iii. shérbimet administrative pér pasurité e paluajtshme;

iv. késhillimi pér personat juridiké lidhur me strukturén e kapitalit, strategjiné industriale
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dhe ¢éshtje té lidhura me kéto;

v. shérbime té tjera té lidhura me administrimin e fondit té investimeve alternative dhe
shoqérité dhe aktivet e tjera né té cilat ka investuar.

7. Shogéria administruese e fondeve krijon dhe mban pér ¢do sipérmarrje ose nénfond, pér
llogari té té cilit vepron, té dhénat gé jané té nevojshme:

a) pér t’i dhéné mundési sipérmarrjes, nénfondit dhe shogérisé administruese té jeté né
pérputhshméri me kété ligj dhe me aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té
kétij ligji; dhe

b) pér té déshmuar arritjen e njé pérputhshmérie té tillé.

8. Evidencat e sipérmarrjes dhe nénfondit mbahen né ményré gé autoritetit t’i mundésohet
vlerésimi i menjéhershém i tyre dhe mundésimi i korrigjimit apo ndryshimit pérkatés.
Pérmbajtja e kétyre evidencave pérpara korrigjimeve ose ndryshimeve duhet té jeté lehtésisht
e kuptueshme dhe té mos lejohet gé evidencat té manipulohen apo té ndryshohen né ményra té
tjera. Kéto evidenca duhet té€ mbahen pér aq kohé sa pércaktohen nga legjislacioni i zbatueshém
né fuqi.

9. Shoqgéria administruese e fondeve, e licencuar né bazé té pikés 2, té kétij neni, pér té
administruar sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike, miratohet nga autoriteti
edhe pér té kryer kéto shérbime té tjera shtesé:

a) késhillim né investime né bazé té legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit;

b) administrim té portofoleve individuale, né pérputhje me legjislacionin né fugi gé
rregullon fushén e tregjeve té kapitalit.

10. Shogéria administruese e fondeve nuk kryen veprimtarité né zbatim té pikés 9, té keétij
neni, pa gené e licencuar, sipas legjislacionit né fuqi, legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit,
nése kéto shérbime mbulohen nga legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit.

11. Shogéria administruese e fondeve, e licencuar né zbatim té pikés 2, té kétij neni, pér té
administruar fonde té investimeve alternative, krahas veprimtarive té parashikuara né pikén 6,
té kétij neni, miratohet nga autoriteti pér t¢ marré dhe transmetuar urdhérporosi né emér té
klientéve lidhur me njé ose mé shumé instrumente financiare.

12. Shogéria administruese e fondeve, e licencuar né zbatim té pikés 2, té kétij neni, pér té
administruar sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike nuk angazhohet né
veprimtari té tjera té ndryshme nga ato gé parashikohen né pikat 3, 4, 5, 7, 8 dhe 9, té kétij neni,
dhe té ndryshme nga ato veprimtari gé jané té nevojshme pér té pérmbushur detyrimet
pérkatése.

13. Shogéria administruese e fondeve, e licencuar né zbatim té pikés 2, té kétij neni, pér té
administruar fonde té investimeve alternative, nuk angazhohet né veprimtari té tjera té
ndryshme nga ato qé parashikohen né pikat 3, 4, 5, 6, 7, 8 dhe 10, té kétij neni, dhe té ndryshme
nga ato veprimtari gé jané té nevojshme pér té pérmbushur detyrimet pérkatése.

14. Autoriteti miraton rregulla shtesé mbi kushtet e licencimit té shogérisé administruese.
Nése éshté e nevojshme, me géllim mbrojtjen e interesave té pjesémarrésve né sipérmarrjet e
investimeve kolektive me oferté publike ose té interesave té publikut, né raste té vecanta,
autoriteti mund té miratojé kushte té reja ose t’i ndryshojé kushtet ekzistuese pér licencén e
shoqgérisé administruese.

Neni 12
Kushtet pér licencimin si shogéri administruese e fondeve

1. Licenca si shogéri administruese e fondeve i léshohet nga autoriteti vetém shoqgérisé
aksionare gé e ka seliné e regjistruar dhe zyrén gendrore né Republikén e Shqipérisé.
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2. Shoqgéria administruese e fondeve zotéron llojet dhe sasité e Kkapitalit, sipas
parashikimeve té nenit 13, té kétij ligji, dhe vérteton ligjshmériné e burimit té kapitalit.

3. Zotéruesit e pjesémarrjeve influencuese té shogérisé administruese té fondeve duhet té
pérmbushin kérkesat pér pérshtatshmériné dhe aftésing, té parashikuara né nenin 14 té kétij
ligji.

4. Personat ky¢ dhe personeli kyc i shogérisé administruese té fondeve duhet té pérmbushin
kérkesat pér pérshtatshmériné dhe aftésiné, té parashikuara né nenin 14, té kétij ligji, dhe duhet
té kené kualifikimet dhe pérvojén profesionale pérkatése né pérmbushje té kérkesave té
parashikuara né nenin 15 té kétij ligji.

5. Sistemet, procedurat dhe masat kontrolluese té shogérisé administruese té fondeve duhet
té jené né pérputhje me nenin 16 té kétij ligji.

6. Veprimtaria tregtare e shogérisé administruese té fondeve duhet té kryhet nga jo mé pak
se dy persona fiziké, té cilét plotésojné kérkesat pér aftésiné dhe pérshtatshméring, sipas
parashikimeve té kétij ligji.

7. Shogéria administruese e fondeve nuk vepron si depozitar.

8. Shoqgéria administruese e fondeve nuk éshté pronare e njé depozitari.

9. Shogéria administruese e fondeve cakton njé auditues té pavarur, qé i plotéson kushtet,
sipas parashikimeve té kétij ligji dhe legjislacionit pérkatés né fuqi.

10. Shogéria administruese e fondeve informon autoritetin pér ¢do zévendésim té personave
té parashikuar né pikat 3 dhe 4, té kétij neni, dhe jep informacionet e nevojshme pér té vlerésuar
nése personat zévendésues pérmbushin kérkesat e pikave 3 dhe 4 té kétij neni.

Neni 13
Kapitali i shogérisé administruese té fondeve

1. Shogéria administruese e fondeve emeton vetém aksione té regjistruara, ku njé aksion ka
té drejtén e njé vote.

2. Cdo aksion i emetuar deri né shumén e kapitalit té shlyer té shogérisé administruese té
fondeve shlyhet plotésisht vetém me mjete monetare, me pérjashtim té rastit kur kjo kérkesé
nuk zbatohet pér shkak té bashkimit me njé shoqéri tjetér administruese.

3. Shogéria administruese e fondeve zotéron kapital té shlyer, jo mé pak se 15 800 000 leké.

4. Shoqgéria administruese e fondeve duhet té zotérojé né cdo moment fonde té veta, té cilat
jané:

a) jo mé pak se 15 800 000 leké, dhe né rast se totali i aktiveve nén administrim tejkalon
shumén 31 600 000 000 leké, fondet e veta rriten me 0,02 % té totalit té aktiveve nén
administrim qgé tejkalon kufirin prej 31 600 000 000 lekésh, deri né maksimumi 1 300
000 000 leké;

b) jo mé pak se 1/4 e shpenzimeve fikse té shogérisé administruese té llogaritura, bazuar né
pasqyrat financiare té vitit paraardhés;

) né kuptim té shkronjés “a”, té késaj pike, pérjashtohen portofolet e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive, qé shogéria i administron né formé té deleguar.

Forma, llogaritja dhe shuma e fondeve té veta, qé duhet té kené detyrimisht shogérité
administruese, pércaktohen me rregullore t¢ AMF-sé.

5. Pércaktimi i kérkesés pér fonde té vetat, sipas shkronjés “a”, té pikés 4, té kétij neni, qé
e tejkalon kérkesén pér kapital té shlyer, sipas pikés 3, té kétij neni, mund té mos pérmbushet
deri né 50 % té kérkesés pér fonde té vetat nése ato pérfitojné njé garanci té sé njéjtés shume,
té léshuar nga njé banké ose shogéri sigurimesh.

6. Shogéria administruese e fondeve mund té keté fonde té vetat, té tjera shtesé ose sigurim
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té pérgjegjésisé profesionale pér t&€ mbuluar risget e mundshme té pérgjegjésisé gé lindin nga
pakujdesia profesionale.

7. Fondet e veta investohen vetém né aktive gé pérmbushin kérkesat e pércaktuara né
rregulloret e miratuara nga autoriteti.

8. Shogéria administruese e fondeve nuk jep drejtpérdrejt ose térthorazi kredi apo I&shon
dorézani pér blerjen e aksioneve té saj apo pér blerjen e aksioneve té personave me té cilét ka
lidhje pronésie ose éshté subjekt i lidhur.

9. Shumat e kapitalit, té parashikuara né kété ligj, mund té rriten nga autoriteti heré pas
here, por jo mé shpesh se njé heré né vit, né pérputhje me normén zyrtare té inflacionit.

Neni 14
Kérkesat pér aftésiné dhe pérshtatshmériné

1. Shoqgéria administruese e fondeve nuk licencohet nga autoriteti nése aksionarét dhe
personat qé ushtrojné funksion kontrolli nuk pérmbushin kérkesat pér aftési dhe pérshtatshméri
pér té ushtruar funksionet e tyre, sipas pércaktimeve té kétij ligji.

2. Autoriteti vleréson nése personi éshté i afté dhe i pérshtatshém e nése pérmbush kérkesat
e méposhtme:

a) zotéron cilésité e nevojshme pér té pérmbushur detyrat dhe pérgjegjésité e pozicionit
pérkatés né shoqéri;

b) ka integritet, ndershméri dhe pérkushtim né pérmbushjen e detyrave;

c) zotéron kualifikimin e nevojshém dhe pérvojén profesionale, né pérputhje me
pérgjegjésité e pozicionit pérkatés;

¢) ruan pavarésing, né ményré gé té mos cenohen interesat e shogérisé nga konflikti i
interesit gé mund té krijohet gjaté ushtrimit té detyrés.

3. Autoriteti bén edhe njé vlerésim té veprimtarisé tregtare ose financiare dhe sjelljes e
personit né té shkuarén, pérfshiré, ndér té tjera, shqyrtimin nése ka prova gé déshmojné se:

a) personi éshté né proces hetimor, gjyqgésor, shpallur fajtor me vendim té formés sé preré
pér vepra penale kundér pasurisé ose krim ekonomik apo vepra té tjera penale lidhur me
shoqérité tregtare; pér organizimin dhe vénien né funksionim té skemave mashtruese dhe
piramidale t& huamarrjes pér pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit;

b) personi é&shté i pérfshiré ose i lidhur me njé humbje financiare, gé ka ndodhur pér shkak
té pandershmérisé, paaftésisé ose praktikés jo té miré né sigurimin e shérbimeve financiare apo
né administrimin e shogérive té tjera;

c) personi éshté angazhuar né praktika tregtare, té cilat autoriteti i gjykon si praktika
mashtruese, dhunuese ose té papérshtatshme, ose gé né njé faré ményre pasqyrojné mangeési
vlerash té njé personi né kryerjen e shérbimeve financiare dhe veprimeve té tjera tregtare;

¢) personit i éshté refuzuar ose hequr licenca nga njé autoritet rregullator financiar ose i
éshté térhequr akreditimi nga njé shogaté profesionale.

4. Kérkesat pér pérshtatshméri dhe aftési zbatohen gé nga fillimi i veprimtarisé dhe duhet
té pérmbushen nga personat e mésipérm, pér aq kohé sa ushtrojné funksione prané shogérisé
sé administrimit.

Neni 15
Kualifikimet dhe pérvoja profesionale

Personat ky¢ dhe personeli ky¢ i shogérisé administruese té fondeve duhet té pérmbajné té
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paktén dy persona fiziké, té cilét pérmbushin kérkesat e méposhtme:

a) kané té paktén 3 vjet eksperiencé pune né pozicion profesional ose drejtues né njé
institucion financiar té licencuar lidhur me analizén e portofoleve, administrimin e portofoleve
ose administrimin e aktiveve dhe pasiveve;

b) kané kualifikim ndérkombétar ose vendas né analizén e investimeve, administrimin e
investimeve ose administrimin e fondeve, té cilat pérmbushin kriteret e themeluara e té
pércaktuara nga autoriteti me akt nénligjor;

C) vértetojné se kané njohuri té kétij ligji dhe té ligjeve té tjera qé kané lidhje me té, sipas
ményrés dhe standardit té pércaktuar nga autoriteti me akt nénligjor;

¢) nuk mbajné aktualisht njé pozicion né administratén publike.

Neni 16
Procedurat, sistemet dhe masat kontrolluese

1. Shogéria administruese e fondeve duhet té keté:

a) burimet e mjaftueshme dhe té duhura pér administrimin e veprimtarisé;

b) procedura té garta kontabél, administrative dhe té kontrollit, si edhe masa mbrojtése e
rregulla pér transaksionet personale té punonjésve té tij;

c) mekanizma té garté té kontrollit té brendshém, pérfshiré procedurat pér té siguruar se
¢cdo transaksion té mund té gjurmohet dhe té dokumentohet gé nga fillimi dhe se
dokumentacioni pérkatés té vértetojé qartésisht se aktivet e ¢do fondi dhe nénfondi
administrohen né pérputhje me aktin themelues té fondit dhe me dispozitat ligjore né fuqi.

2. Né rastin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike, shogéria
administruese e fondeve duhet:

a) té jeté e organizuar né ményré gé té minimizojé riskun e konfliktit té interesit midis
shogérisé administruese dhe klientéve té saj, midis dy klientéve té saj, midis njérit prej
klientéve té saj dhe njé sipérmarrjeje té investimeve kolektive me oferté publike dhe midis dy
0se mé shumé sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike.

b) t¢ mos investojé aktivet e klientit né sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté
publike té administruara nga shogéria, nése klienti nuk ka dhéné pélgimin e tij pér kété me
shkrim, nése shogéria ofron shérbime té administrimit té portofolit, sipas shkronjés “b”, té
pikés 4, té nenit 11, té kétij ligji;

c) té zbatojé procedura té brendshme pér ankesat e klientéve.

3. Shogéria administruese e fondeve duhet té keté procedura té brendshme pér té siguruar
pérmbushjen e pikés 1 té kétij neni.

4. Autoriteti mund té pércaktojé parashikime té métejshme pér kérkesat lidhur me
procedurat, sistemet dhe masat kontrolluese té shogérive administruese té fondeve, pérfshiré
kérkesat pér trajtimin e ankesave qé i drejtohen shogérisé administruese.

Neni 17
Licenca si shogéri administruese e fondeve

1. Shogéria administruese e fondeve nuk ofron ose premton té ofrojé apo té krijojé njé
sipérmarrje té investimeve kolektive pa u licencuar mé paré nga autoriteti.

2. Kérkesa pér licencé pér té ushtruar veprimtari si shogéri administruese e fondeve
shogérohet me dokumentacionin e méposhtém:

a) dokumente gé déshmojné se kapitali minimal fillestar éshté paguar plotésisht né para dhe
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se kapitali rrjedh nga burime legjitime. Pér té vértetuar burimin e kapitalit minimal fillestar dhe
shtesén e kétij kapitali, né autoritet depozitohet informacioni dhe dokumentacioni i
méposhtém:

Pér personat juridiké:

I. déshmi pér burimin e krijimit té kapitalit, si: raporti i audituesit té licencuar, pasqyrat
financiare vjetore, dhurata apo burime té tjera té destinuara pér t’u pérdorur né blerjen e
aksioneve té shogérisé administruese té fondeve;

ii. vértetim i léshuar nga autoritetet kompetente, i cili jep té dhéna pér bilancin e shogérisé
dhe pér pérmbushjen e detyrimeve tatimore;

iii. raporti i kredimarrésit nga regjistri i kredive ose vértetim pér gjendjen e kredive né
sistemin bankar.

Pér personat fizikeé:

I. déshmi té burimeve té krijimit té kapitalit si blerje ose shitje, dhurata,

ii. paga, depozita monetare né banka dhe/ose degé té bankave té huaja apo déshmi té tjera
pér burimin e krijimit té kapitalit;

iii. vértetime gé déshmojné shlyerjen e detyrimeve tatimore;

iv. vértetim pér gjendjen e kredive né sistemin bankar;

b) dokumente gé déshmojné pronésiné né shoqéri, pérfshiré té dhéna pér pjesémarrjet
influencuese, nése ka, dhe vlerén e kétyre pjesémarrjeve;

c) dokumente gé déshmojné se pronarét, personat ky¢ dhe personeli kyc i shogérisé
administruese té fondeve jané vecmas dhe bashkérisht té afté e té pérshtatshém, pérfshiré
kualifikimet akademike, profesionale dhe administruese; CV-té dhe emrat e kontaktet e
personave, déshmi mbéshtetése pér saktésiné e informacionit t& dhéné né CV, si dhe njé
deklaraté té nénshkruar pér ¢cdo person se nuk ka asnjé hetim penal, gjygésor, shpallur fajtor
me vendim té formés sé preré pér vepra penale kundér pasurisé ose krim ekonomik apo vepra
té tjera penale lidhur me shoqérité tregtare; pér organizimin dhe vénien né funksionim té
skemave mashtruese dhe piramidale té huamarrjes pér pastrimin e parave dhe financimin e
terrorizmit;

¢) dokumente gé vértetojné programin e veprimtarisé dhe njé pérshkrim té organizimit té
shogérisé administruese té fondeve, dokumente gé vértetojné planin e biznesit dhe planin
financiar, pérfshiré edhe funksionin e auditimit té brendshém;

d) deklaraté konflikti interesi té personave ky¢ ose personelit kyc nése jané anétaré té
késhillit té administrimit ose aksionaré té paléve té lidhura;

dh) dokumente ku pércaktohen sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike, gé
do té administrohen, pérfshiré té dhéna pér informimin e investitoréve sipas seksionit 2, té
kapitullit V, té kétij ligji;

e) dokumente gé pérmbajné té dhéna mbi fondet e investimeve alternative gé do té
administrohen, nése ka, pérfshiré edhe té dhéna mbi informimin paraprak té investitoréve, sipas
nenit 125 té kétij ligji;

€) dokumente gé vértetojné programin e veprimtarisé ku paragitet struktura organizative e
subjektit, pérfshiré informacionin lidhur me planifikimin e pérmbushjes sé detyrimeve té
méposhtme lidhur me:

i. pérputhshmériné né vijimési me kérkesat mbi licencimin né zbatim té kétij ligji, si dhe té
legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, dhe té aktet rregullative té miratuara nga autoriteti
né zbatim té kétyre ligjeve;

ii. kushtet e veprimtarisé pér shogériné administruese té fondeve, sipas kétij ligji, si dhe
legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, dhe aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né
bazé té kétyre ligjeve, pérfshiré edhe delegimin e detyrave;

iii. parandalimin dhe administrimin e konfliktit té interesit né bazé té kétij ligji, si dhe
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legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, dhe aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né
bazé té kétyre ligjeve;

iv. kérkesat pér transparencén dhe dhénien e informacioneve shpjeguese, né bazé té kétij
ligji, si dhe legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, dhe aktet rregullative té miratuara nga
autoriteti né bazé té kétyre ligjeve;

V. kérkesat pér administrimin e riskut dhe té likuiditetit né bazé té kétij ligji;

vi. detyrimet e raportimit lidhur me shogériné administruese dhe fondet e administruara né
bazé té kétij ligji, si dhe legjislacionit né fugi pér tregjet e kapitalit, dhe aktet rregullative té
miratuara nga autoriteti né bazé té kétyre ligjeve;

vii. kérkesat pér administrimin e llojeve té vecanta té fondeve té administruara né bazé té
kétij ligji, si dhe legjislacionit né fugi pér tregjet e kapitalit, dhe aktet rregullative té miratuara
nga autoriteti né bazé té kétyre ligjeve;

viii. marketimin e fondeve né administrim nga shogéria administruese né Republikén e
Shqipérisé ose né vende té huaja;

iX. administrimin e fondeve té huaja té marketuara né vende té huaja;

f) vértetim se skemat e shpérblimit té punés jané né pérputhje me kété ligj dhe me politikat
dhe praktikat e pagave té personelit, sipas rregullave té pércaktuara nga autoriteti;

g) rregullat pérkatése pér delegimin dhe néndelegimin tek té tretét, té funksioneve gé jané
pérgjegjési e shogérisé administruese né bazé té kétij ligji ose té aktet rregullative té miratuara
nga autoriteti né bazé té kétij ligji;

gj) vértetim mbi fondet e tjera té veta gé mund té pérdoren pér té mbuluar risget e
mundshme, qé lindin nga pakujdesia profesionale ose pér sigurim té pérgjegjésisé profesionale
pér detyrime, gé lindin nga pakujdesia profesionale gé éshté né pérputhje me risget e mbuluara,
sipas rregullave té pércaktuara nga autoriteti;

h) pérshkrim i standardeve té geverisjes sé brendshme, sipas praktikave mé té mira té
geverisjes né bazé té standardeve té pércaktuara nga autoriteti;

1) vértetim se vlerésimi kryhet nga njé njési, e cila nga ana funksionale éshté e pavarur nga
administrimi i portofolit dhe politikat e shpérblimit dhe masat e tjera garantojné parandalimin
e konfliktit té interesit dhe pengojné ushtrimin e ndikimit té parregullt mbi punonjésit né rastin
e fondeve té investimeve alternative kur vlerésimi kryhet nga veté shogéria administruese dhe
jo nga njé vlerésues i jashtém;

j) draftmarréveshjen ndérmjet subjektit dhe depozitarit;

k) draftmarréveshjen ndérmjet subjektit dhe audituesit té pavarur, i cili éshté person juridik
i licencuar ose i regjistruar né regjistrin publik té audituesve ligjoré pér ta ushtruar kété
veprimtari né Republikén e Shqipérisé.

3. Kérkesa pér t’u licencuar si shogéri administruese e fondeve té investimeve alternative,
e paraqgitur nga personi juridik, i cili né momentin e kérkesés é&shté i licencuar si shogeéri
administruese pér sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike nuk shogérohet nga
dokumentet dhe informacionet e paragitura mé paré pér kété licencé, me kusht gé ky
informacion té jeté ende i vlefshém dhe i sakté.

4. Autoriteti, nése e sheh té nevojshme, miraton rregulla shtesé lidhur me kérkesat pér
licencim si shogéri administruese té fondeve dhe procedurat e miratimit té késaj kérkese.

Neni 18
Dhénia e licencés si shogéri administruese

1. Autoriteti konsultohet paraprakisht me autoritetin rregullator vendas apo té huaj té
shogérisé mémé, té shoqgérisé administruese té fondeve, né rastet kur shogéria mémé e
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shogérisé administruese té fondeve éshté njé banké, shogéri e huaj komisionere, si dnhe shogéri
e huaj sigurimesh.

2. Autoriteti vleréson nése kérkesa éshté e ploté ose jo dhe informon pér kété subjektin
kérkues.

3. Autoriteti e informon subjektin kérkues brenda 3 muajve nga data e marrjes sé kérkesés
sé ploté, lidhur me miratimin ose refuzimin e licencés.

4. Kérkesa pér licencé mund té térhiget me njoftim me shkrim, né ¢cdo moment pérpara se
autoriteti té marré vendim pér té.

5. Autoriteti informon dhe jep me shkrim arsyet pér refuzimin e licencés.

6. Shogéria administruese e fondeve fillon veprimtariné e saj menjéheré pas miratimit té
licencés.

7. Autoriteti mund té kufizojé objektin e licencés sé dhéné njé shogérie administruese té
fondeve, gé administron sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike, né vecanti
lidhur me strategjité e investimit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike
gé lejohen té administrohen nga shogéria administruese.

Neni 19
Refuzimi i licencés

Autoriteti refuzon dhénien e licencés shogérisé administruese té fondeve, si mé poshté:

a) nése subjekti kérkues nuk pérmbush pércaktimet e neneve 12-17, té kétij ligji, dhe, né
veganti nése, duke mbajtur parasysh garantimin e administrimit t€ kujdesshém té shoqgérisé
administruese té fondeve, autoriteti gjykon se nuk pérmbushen kérkesat pér aftésiné dhe
pérshtatshmériné e pronaréve, té punonjésve kyg ose té personelit kyg;

b) nése gjykon se shogéria nuk pérmbush kushtet e kétij ligji; dhe

c) kur ushtrimi efektiv i funksioneve mbikéqyrése té autoritetit pengohet nga:

i. lidhjet e pronésisé midis shogérisé administruese té fondeve dhe personave té tjeré
juridiké ose fizikeé;

ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative té njé vendi ose territori tjetér gé rregullojné
personat fiziké ose juridiké me té cilét ka lidhje pronésie shogéria administruese e fondeve;

iii. véshtirésité e lidhura me zbatimin e kétyre akteve ligjore, nénligjore dhe administrative;
dhe

¢) nése nuk éshté paguar tarifa e kérkuar.

Neni 20
Miratimi i ndryshimeve té réndésishme

1. Shogéria administruese e fondeve informon autoritetin pér ¢do ndryshim té réndésishém
té kushteve té licencés, sidomos pér ¢do ndryshim pér informacionet, né pérputhje me shkronjat
“b”, “c”, “¢”, “d”, “e”, “€”, “f7, “g”, “g”, “h” dhe “j”, té pikés 2, té nenit 17, té kétij ligji.
Njoftimi i jepet autoritetit jo mé pak se tre muaj pérpara implementimit té ¢do ndryshimi té
réndésishém.

2. Shogéria administruese e fondeve implementon ndryshimet e njoftuara sipas pikés 1, té
kétij neni, nése autoriteti, deri né tre muaj pas marrjes sé njoftimit nuk ka shprehur kundérshtim
pér ndryshimet ose nuk ka themeluar kushte pér ndryshimet e njoftuara me shkrim.

3. Nése shogéria administruese e fondeve nuk garanton dot gé sipérmarrja e investimeve
kolektive apo personi gé vepron né emér té saj té jeté né pérputhshméri me kété ligj, shogéria
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administruese e fondeve informon menjéheré autoritetin dhe, nése éshté e nevojshme,
autoritetin e huaj rregullator té shogérisé administruese té fondeve.

4. Marrja né pronési e njé pjesémarrjeje influencuese né njé shogéri administruese té
fondeve kryhet vetém pasi marrési ta keté informuar pér kété autoritetin. E njéjta kérkesé
zbatohet pér pjesémarrjen gé arrin ose kalon nivelin 20 %, 30 % ose 50 % té kapitalit aksionar
ose té votave té shogeérise.

5. Shoqgéria administruese e fondeve e licencuar mund té zotérojé aksione né njé shoqgéri
tjetér administruese té licencuar vetém kur blen dhe zotéron 100 % té aksioneve té shogérisé
administruese té licencuar.

6. Autoriteti refuzon marrjen né pronési, sipas pikés 4, té kétij neni, nése aksionari nuk
konsiderohet i afté dhe i pérshtatshém né bazé té nenit 14, té kétij ligji, né ményré gé té
garantohet administrimi i kujdesshém dhe i matur i shogérisé administruese té fondeve.

7. Autoriteti mund t€ pércaktojé njé kuoté maksimale g€ mund t’i lejohet njé personi lidhur
me pjesémarrjen influencuese ose mund té pércaktojé rritje té pjesémarrjes influencuese né njé
shogéri administruese.

8. Hegja nga pronésia e njé pjesémarrjeje influencuese né njé shogéri administruese té
fondeve kryhet vetém pasi marrési ta keté informuar pér kété autoritetin. E njéjta kérkesé
zbatohet pér pjesémarrjen gé bie nén nivelin 20 %, 30 % ose 50 % té kapitalit aksionar ose té
votave té shogérisé.

9. Autoriteti mund té miratojé rregulla shtesé lidhur me blerjen dhe shitjen e pjesémarrjes
influencuese, si dhe lidhur me detyrimin pér njoftim.

Neni 21
Zévendésimi i shogérisé administruese

1. Shogéria administruese e fondeve e licencuar mund t’ia transferojé t€ drejtén pér
administrimin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive njé shogérie tjetér administruese, gé
éshté e licencuar nga autoriteti né pérputhje me procedurén, e cila parashikohet me akt nénligjor
nga autoriteti dhe, né rastin e shogérisé sé investimit, pasi éshté marré miratimi me ané té njé
vendimi té jashtézakonshém té aksionaréve.

2. Transferimi i propozuar i njoftohet paraprakisht me shkrim autoritetit, i cili jep miratimin
pérpara implementimit té transferimit.

3. Shoqgéria administruese gé transferon administrimin informon mbajtésit e aksioneve dhe
té kuotave té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike nén administrim lidhur
me transferimin, tre muaj pérpara implementimit té transferimit. Gjaté késaj periudhe nuk
zbatohet asnjé komision pér daljen nga sipérmarrja.

4. Shogéria administruese gé transferon té drejtén pér administrim nénshkruan njé kontraté
pér transferimin e administrimit me njé shoqéri tjetér administruese té licencuar, kontraté e cila
pérmban:

a) pérshkrimin specifik té té gjitha procedurave dhe veprimeve gé do té ndérmerren nga té
dyja shogérité pér transferimin e administrimit;

b) njé grafik kohor gé fillon me informimin e mbajtésve té aksioneve ose kuotave dhe
mbaron me pérfundimin e transferimit.

5. Autoriteti mund té miratojé rregulla shtesé lidhur me transferimin e sé drejtés pér
administrim nga shogéria administruese e fondeve vecanérisht lidhur me procedurat, afatet
kohore dhe pérmbajtjen e kontratés, sipas pikés 4 té kétij neni.
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Neni 22

Emértimi i shogérisé administruese
Emértimi “shoqéri administruese”, “shoqéri administruese e fondeve té investimeve”,
“shoqéri administruese e fondeve”, ‘“shoqéri administruese e fondeve t€ investimeve
alternative”, “administrues i fondeve t€ investimeve alternative” ose ¢do emértim i ngjashém
me kéto pérdoret né Republikén e Shqipérisé vetém nga persona gé kané licencén pérkatése té
Iéshuar nga autoriteti, né zbatim té kétij ligji ose gé jané njohur nga autoriteti se kané licencé

té léshuar nga njé autoritet i huaj rregullator né zbatim té njé ligji té barasvlershém.
SEKSIONI 2
DETYRAT E SHOQERISE ADMINISTRUESE TE FONDEVE
Neni 23
Detyrat e shogérisé administruese

1. Shogéria administruese e fondeve ushtron veprimtariné e vet né pérputhje me kété ligj,
me aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazé té tij dhe me aktet rregullative té
miratuara nga autoriteti né bazé té legjislacionit né fugi pér tregjet e kapitalit, rast pas rasti, si
dhe vepron me ndershméri, drejtési, profesionalizém, pavarési dhe vetém né interes té
investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

2. Shogéria administruese e fondeve vepron gjithmoné né interesin mé té miré té
investitoréve dhe té sipérmarrjeve té investimeve kolektive qé administron, si dhe garanton
pacenueshmériné e tregut:

a) duke vepruar né ményré té rregullt, korrekte dhe né pérputhshméri me parashikimet
ligjore gjaté kryerjes sé veprimtarive té saj;

b) duke pérdorur aftésité dhe dijet e nevojshme, duke vepruar me korrektési dhe me
kujdesin e duhur;

c) duke pasur dhe duke pérdorur me efektivitet burimet dhe procedurat e nevojshme né
ményré gé té ushtrojé veprimtarité e saj né ményré té shéndoshé;

¢) duke shmangur konfliktet e interesit pér té€ garantuar gé interesat e investitoréve né
cdolloj sipérmarrjeje té investimeve kolektive té administruar nga shogéria e administrimit té
fondeve kané pérparési dhe géndrojné mbi interesat e aksionaréve té shogérisé administruese
té fondeve, interesat e tyre dhe interesat e punonjésve té saj ose té ¢do personi té lidhur me té;

d) duke siguruar trajtim té drejté, té njéjté dhe té barabarté té mbajtésve té pjesémarrjeve né
sipérmarrjet e investimeve kolektive gé administron.

3. Té gjitha pjesémarrjet né fond kané té njéjtat té drejta mbi aktivet dhe fitimet e fondit,
me pérjashtim té rastit kur parashikohet ndryshe né aktet themeluese.

4. Shogéria administruese e fondeve, gé kryen edhe administrimin e portofoleve né ményré
individuale nuk i investon kéto aktive né fondin gé administron pa marré miratimin paraprak
té klientit.

5. Krahas detyrimeve kundrejt aksionaréve té shogérisé administruese té fondeve, té cilat
parashikohen né legjislacionin né fuqi pér tregtarét dhe shoggérité tregtare, pikat 1 dhe 2, té kétij
neni, zbatohen pér personat ky¢ dhe personelin kyg, si dhe punonjésit e shogérisé administruese
té fondeve.

6. Personat kyc, personeli ky¢ dhe punonjésit e shogérisé administruese té fondeve trajtojné
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si konfidencial dhe né pérputhje me legjislacionin né fugi pér mbrojtjen e té dhénave personale,
cdo informacion mbi pjesémarrésit g¢ mund té marrin dijeni pér shkak té detyrés, me
pérjashtim té rasteve kur parashikohet ndryshe me akte ligjore dhe nénligjore. Detyrimi pér
ruajtjen e konfidencialitetit zbatohet edhe pér personat gé kryejné detyra né emér té shogérisé
administruese té fondeve, pérfshiré subjektet té cilave u éshté deleguar né zbatim té nenit 25,
té kétij ligji, si dhe punonjésve té tyre. Dispozitat e késaj pike nuk zbatohen pér rastet e
méposhtme:

a) kur mbajtési i aksionit ose kuotés né fond shprehet dakord me shkrim pér pérhapjen e
disa té dhénave té caktuara konfidenciale;

b) kur té dhénat i kérkon autoriteti, gjykata ose njé autoritet tjetér rregullator né funksion té
njé procedure té kryer brenda kompetencave té tij dhe pér kété i jep subjektit kérkesé me shkrim
pér informacionin;

c) kur té dhénat i béhen té ditura shogérisé mémé lidhur me mbikéqyrjen, né pérputhje me
kété ligj ose né pérputhje me ligjin qé rregullon grupimet financiare.

7. Shogéria administruese e fondeve mban pérgjegjési pérpara investitoréve té sipérmarrjes
sé investimeve kolektive me oferté publike pér mospérmbushje té veprimtarive ose detyrave
né bazé kétij ligji, akteve rregullative t¢ miratuara nga autoriteti né bazé té kétij ligji, aktit
themelues dhe prospektit SIK dhe kontratés sé administrimit té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive me oferté publike. Kufizimi né cfarédolloj ményre i pérgjegjésisé vlerésohet i
pavlefshém.

Neni 24
Konflikti i interesit

1. Shogéria administruese e fondeve parandalon konfliktin e interesit qé lind né lidhje me
veprimtariné e saj tregtare. Shogéria administruese e fondeve ndérmerr té gjithé hapat e
arsyeshém pér té identifikuar dhe monitoruar konfliktin e interesit gé lind né lidhje me
administrimin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive. Kjo pérfshin konfliktin e interesit
midis:

a) shogérisé administruese té fondeve, pérfshiré punonjésit e drejtuesit e saj dhe personat
me té cilét ka lidhje pronésie ose njé subjekt i lidhur i saj dhe ¢do sipérmarrjeje té investimeve
kolektive nén administrim té shogérisé administruese té fondeve dhe investitoréve né kété
sipérmarrje;

b) sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose investitoréve né kété sipérmarrje dhe njé
klienti tjetér té shogérisé administruese té fondeve;

c) sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose investitoréve né kété sipérmarrje dhe ¢do
sipérmarrjeje té investimeve kolektive nén administrim té shogérisé administruese té fondeve
ose investitoréve té késaj sipérmarrjeje;

¢) dy klientéve té shogérisé administruese té fondeve.

2. Shogéria administruese e fondeve duhet té keté ndarje organizative midis fushave té
biznesit, té cilat mund té krijojné konflikt interesi.

3. Kur hapat e ndérmarré, né bazé té pikave 1 dhe 2, té kétij neni, nuk jané té mjaftueshme
pér té mbrojtur interesat e investitoréve, shogéria administruese informon investitorét pér
konfliktin e mundshém té interesit. Shogéria administruese nuk mund té kryejé veprimtari
tregtare pér llogari té investitorit pérpara se té informojé investitorin.

4. Personi ky¢ ose personeli ky¢ i shogérisé administruese té fondeve, i cili ka konflikt
interesi lidhur me transaksionet e kryera nga shogéria administruese e fondeve informon me
shkrim lidhur me kété konflikt interesi auditin e brendshém pérpara se té marré pjesé né cdolloj
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vendimi gé ka lidhje me kété konflikt interesi, si dhe né ¢farédolloj mbledhjeje ku lind ky
konflikt interesi. Personi ky¢ ose personeli kyg, i cili nuk pérmbush kérkesén e késaj pike, nuk
lejohet pér pesé vjet, duke filluar nga data e shkeljes sé detyrimit té késaj pike, té zgjidhet apo
té emérohet si person kyc ose si personel ky¢ né asnjé institucion gé mbikéqyret nga autoriteti.

5. Shoqgéria administruese e fondeve, lidhur me ¢do sipérmarrje té investimeve kolektive
me oferté publike qé administron, nuk kryen asnjé transaksion me persona me té cilét ka lidhje
pronésie ose me té cilét éshté subjekt i lidhur gé rezultojné né pérfitime té padeklaruara pér
secilén nga té dyja palét ose kur pérfitimet, gé rrjedhin nga transaksioni nuk do té kishin lindur
nése transaksioni do té ishte kryer me kushte normale tregu né momentin e transaksionit.

Neni 25
Delegimi nga shogéria administruese

1. Shogéria administruese e fondeve mund té delegojé funksionimin e disa pjeséve té
veprimtarisé sé saj tregtare te njé palé e treté, me pérjashtim té rastit nése ky delegim éshté i
shkallés apo i nj& ményre té tillé, gé té konsiderohet si jo i kujdesshém apo qé véshtiréson
mbikéqyrjen e veprimtarisé tregtare té deleguar ose té gjithé veprimtarisé tregtare té shogérisé
administruese té fondeve apo pengon shoqériné administruese té fondeve, qé té veprojé né
interesin mé té miré té investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike
gé administron.

2. Shogéria administruese e fondeve mund té delegojé te njé palé e treté kryerjen e
funksioneve té pércaktuara, né bazé té pikave 5 dhe 6, té nenit 11, té kétij ligji. Shogéria
administruese e fondeve vazhdon té jeté pérgjegjése pér funksionet e deleguara, pér
mbarévajtjen e funksioneve dhe pér mbikéqyrjen e personave, té ciléve u delegohen me
kontraté kéto funksione, pérfshiré edhe pérputhshmériné né vazhdimési me kérkesat e
parashikuara né shkronjat “b”, “c” dhe “¢”, té€ pikés 4, té kétij neni. Shogéria administruese e
fondeve garanton bashképunim efektiv ndérmjet saj dhe subjektit gé i jané deleguar funksionet
dhe garanton qé mbikéqgyrja efektive nga ana e autoritetit t&¢ mos pengohet pér shkak té
delegimit.

3. Shogéria administruese e fondeve informon autoritetin pérpara hyrjes né fuqi té ¢do
kontrate pér delegimin e funksioneve, gé mbulon administrimin e portofolit, administrimin e
riskut, vlerésimin, funksionet administrative dhe marketimin.

4. Delegimi nga shogéria administruese e fondeve duhet té pérmbushé kushtet e
méposhtme:

a) shogéria administruese e fondeve duhet té justifikojé me arsye objektive té gjithé
strukturén e delegimit;

b) delegimi té mos pengojé efektivitetin e mbikéqyrjes mbi shogériné administruese té
fondeve dhe sidomos té mos pengojé shogériné administruese té fondeve gé té veprojé, ose qé
té administrojé fondet né interesin e investitoréve;

c) i deleguari té keté burime té mjaftueshme pér kryerjen e detyrave pérkatése, si dhe
personat gé ushtrojné veprimtariné tregtare, té deleguarit té jené té afté dhe té pérshtatshém
dhe té kené pérvojé té mjaftueshme;

¢) kur delegimi lidhet me administrimin e portofoleve ose administrimin e riskut, delegimi
té kryhet vetém nga persona gé jané té licencuar ose té regjistruar, me géllim administrimin e
investimeve dhe gé jané objekt mbikéqyrjeje ose, kur nuk mund té pérmbushet ky kusht, vetém
me miratimin paraprak té autoritetit;

d) shogéria administruese e fondeve té vértetojé se i deleguari éshté i kualifikuar dhe i afté
pér té ndérmarré funksionet né fjalé dhe se shogéria administruese e fondeve né ¢do moment
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éshté né gjendje té monitorojé me efektivitet veprimtariné e deleguar, té japé udhézime té
métejshme dhe té anulojé delegimin né ményré té menjéhershme nése kjo éshté né interes té
investitoréve;

dh) kur delegimi lidhet me administrimin e investimeve dhe i delegohet njé sipérmarrjeje
né njé vend tjetér, duhet té sigurohet bashk&punimi midis autoritetit rregullator té atij vendi dhe
autoritetit. Kjo kérkesé konsiderohet e pérmbushur nése autoriteti ka lidhur marréveshje
bashképunimi me autoritetin e huaj rregullator pérkatés;

e) prospekti pér sipérmarrjet e investimeve kolektive nén administrimin e shogérisé
administruese té fondeve té listojé té gjitha funksionet gé i lejohet té delegojé shoqérisé
administruese té fondeve;

€) cdo subjekt tek i cili delegohet, duhet té keté licencén e nevojshme pér té kryer funksionet
e deleguara né bazé té kétij ligji ose né bazé té legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, ose
té ligjit té huaj, i barasvlershém mé té, ose né rastin e njé subjekti té huaj, qé éshté njohur nga
autoriteti.

5. Administrimi i portofoleve ose administrimi i risqeve nuk i delegohet:

a) depozitarit ose té deleguarit té depozitarit; ose

b) subjektit, interesat e té cilit mund té bien ndesh me interesat e shogérisé administruese
té fondeve ose té investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive, me pérjashtim té rastit
kur ky subjekt ka ndarje hierarkike dhe funksionale té kryerjes sé detyrave té administrimit té
portofolave dhe té administrimit té risgeve nga detyrat e tjera gé mund té bien ndesh me to, dhe
nése konflikti i interesit identifikohet, administrohet, monitorohet dhe i njoftohet investitoréve
té sipérmarrjeve té investimeve kolektive qé administron shogéria administruese e fondeve.

6. | deleguari mund té béjé néndelegim vetém nése bie dakord paraprakisht me shogériné
administruese té fondeve dhe nése nga i néndeleguari pérmbushen kérkesat e pikés 4, té kétij
neni, dhe nése autoriteti informohet pér delegimin e kétyre funksioneve, né pérputhje me pikén
3 té kétij neni. Shogéria administruese e fondeve kryen monitorim té vazhdueshém té
shérbimeve gé delegon dhe i deleguari kryen monitorim té vazhdueshém té shérbimeve qé
néndelegon. Cdo néndelegim i métejshém nga i néndeleguari duhet té jeté né pérputhje me kété
nen.

7. Pérgjegjésia e shoqgérisé administruese té fondeve kundrejt sipérmarrjes sé investimeve
kolektive né administrim dhe kundrejt investitoréve nuk preket nga delegimi i funksioneve tek
té tretét apo nga néndelegimi.

8. Nuk lejohet néndelegimi i vlerésimit té jashtém nga vlerésuesi i jashtém i fondit té
investimeve alternative.

Neni 26
Politika e shpérblimit

1. Shogéria administruese e fondeve vendos dhe zbaton politika té shpérblimit té punés, e
cila nxit administrim té suksesshém dhe mbajtje nén kontroll té riskut té subjektit dhe e cila
éshté né pérputhje me profilin e riskut dhe strategjiné e saj afatgjaté. Politika e shpérblimit té
punés nuk pérkrah marrjen pérsipér té riskut té tepruar gé nuk pérputhet me profilet e riskut,
aktet themeluese ose prospektet e sipérmarrjeve té investimeve kolektive gé administrojné.

2. Shoqgéria administruese e fondeve gé administron sipérmarrje té investimeve kolektive
me oferté publike garanton gé politika e shpérblimit té punés té mos cenojé pérmbushjen e
detyrimit té shogérisé administruese pér té vepruar né interes té investitoréve té sipérmarrjeve
té investimeve kolektive me oferté publike.

3. Politika e shpérblimit e té gjitha llojeve té shogérive administruese té fondeve pérfshin
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personat ky¢ dhe personelin ky¢ dhe punonjésit, detyrat e té ciléve kané réndési materiale pér
ekspozimin ndaj riskut té shogérisé administruese té fondeve ose té sipérmarrjeve té
investimeve kolektive gé administron dhe pérfshin edhe punonjésit e tjeré me té njéjtin
shpérblim pune si personat kyc, veprimtarité profesionale té té ciléve kané ndikim material né
profilin e riskut t& shoqgérisé administruese té fondeve ose té sipérmarrjeve té investimeve
kolektive me oferté publike gqé administron.

4. Politikat e shpérblimit jané té pérshtatshme me natyrén, shkallén dhe kompleksitetin e
veprimtarive té shogérisé administruese té fondeve.

5. Politika e shpérblimit pérfshin shpérblimin fiks dhe shpérblimin e ndryshueshém dhe ¢do
pérfitim pensionesh té parashikuar nga veté subjekti dhe rishikohet rregullisht.

Neni 27
Administrimi i risgeve

1. Shogéria administruese e fondeve vecon funksionin e administrimit té risgeve nga njésité
operacionale, pérfshiré funksionet e administrimit té portofoleve, né ményré gé shogéria
administruese e fondeve té garantojé se masat specifike mbrojtése kundér konfliktit té interesit
té mundésojné kryerjen e pavarur té veprimtarive té administrimit té risgeve dhe se procesi i
administrimit té risgeve té jeté efektiv né vazhdimési.

2. Shogéria administruese e fondeve krijon sisteme té administrimit té risqgeve, té cilat
identifikojné, masin, administrojné dhe monitorojné né vazhdimési té gjitha risget e lidhura me
objektivin dhe strategjiné e investimit té secilés prej sipérmarrjeve té investimeve kolektive ose
nénfond qé administron dhe ndaj té cilave mund té ekspozohet ¢cdo fond. Kjo pérfshin
procedura pér analizimin e investimeve né emér té ¢do sipérmarrjeje té investimeve kolektive
me oferté publike ose nénfondi, né pérputhje me objektivin dhe strategjiné e investimit dhe
profilin e riskut té sipérmarrjes ose nénfondit né fjalé. Shogéria administruese e fondeve
garanton gé profili i riskut té sipérmarrjes ose nénfondit qé administron té pérkojé me
madhésiné, strukturén e portofoleve, strategjiné e investimit dhe objektivat e investimit té
sipérmarrjes ose nénfondit si¢ parashikohen né aktin themelues, prospektin SIK ose
dokumentin tjetér té ofertés, pérfshiré edhe népérmjet kryerjes sé provés sé rezistencés.

3. Funksioni i administrimit té riskut ka kéto pérgjegjési:

a) krijimin dhe sugjerimin te personat kyc, té miratimit té njé sistemi pér administrimin e
riskut né cdo sipérmarrje té investimeve kolektive ose nénfond, qé pérfshin monitorimin e
politikave té miratuara, themeluar né ményré gé té gjitha risget kryesore té identifikohen,
maten, monitorohen dhe kontrollohen, né ményré té vazhdueshme;

b) krijimin e sistemit té administrimit té riskut, g& monitoron risget, ndaj té cilave éshté e
ekspozuar shogéria dhe sipérmarrja e investimeve kolektive gé administron, pérfshiré riskun e
tregut, riskun e kreditit, riskun operacional, riskun ligjor dhe reputacional dhe riskun né lidhje
me veprimet gé bien né kundérshtim me interesat e pjesémarrésve dhe té aksionaréve;

c) mbikéqgyrjen e veprimtarisé sé shogérisé administruese té fondeve dhe té ményrés sé saj
té administrimit e té ¢do sipérmarrjeje té investimeve kolektive, si dhe dhénien e orientimeve
té pérditshme pér té garantuar qé shogéria administruese e fondeve, né funksionet e veta dhe
gjaté administrimit té fondeve, vepron brenda kufijve té risgeve, té pércaktuara nga personat
kyc dhe té parashikuara né aktin themelues e prospektin SIK té ¢do sipérmarrjeje.

4. Shogéria administruese e fondeve rishikon rregullisht sistemet e administrimit té risqeve,
por jo mé pak se njé heré né vit.

5. Krahas pérmbushjes sé kérkesave té parashikuara né pikat 1, 2, 3 dhe 4, té kétij neni,
shogéria administruese e fondeve gé administron sipérmarrje té investimeve kolektive me
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oferté publike, kryen rregullisht provén e rezistencés, né kushte normale dhe né kushte té
jashtézakonshme likuiditeti, té cilat i japin mundési té vlerésojé dhe t& monitorojé riskun e
likuiditetit té ¢do sipérmarrjeje té investimeve kolektive me oferté publike dhe nénfondi né
administrim.

Neni 28
Administrimi i likuiditetit

1. Shoqgéria administruese e fondeve zbaton njé sistem té pérshtatshém té administrimit té
likuiditetit pér ¢do sipérmarrje té investimeve kolektive dhe nénfond né administrim.

2. Shogéria administruese e fondeve zbaton procedura gé monitorojné riskun e likuiditetit
té fondeve né administrim dhe garanton qé profili i likuiditetit t& investimeve té ¢do fondi éshté
né pérputhshméri me detyrimet pérkatése.

3. Shogéria administruese e fondeve kryen provén e rezistencés né kushte normale dhe né
kushte té jashtézakonshme likuiditeti, duke mundésuar vlerésimin dhe monitorimin e riskut té
likuiditetit t& ¢do sipérmarrjeje té investimeve kolektive ose nénfondi né administrim. Kéto
kryhen sipas shpeshtésisé sé nevojshme né bazé té natyrés sé portofolit t& sipérmarrjes sé
investimeve kolektive ose té nénfondit, por jo mé pak se njé heré né vit me intervale té rregullta.

4. Shogéria administruese e fondeve garanton gé, pér ¢do sipérmarrje té investimeve
kolektive ose nénfond né administrim, objektivi dhe strategjia e investimit, profili i likuiditetit
dhe politika e shlyerjes sé kuotave té jené té géndrueshme.

5. Parashikimet e pércaktuara né pikat 1, 2, 3 dhe 4, t& kétij neni, nuk zbatohen pér fondet
e investimeve alternative me pjesémarrje té mbyllur.

Neni 29
Pérgjegjésia pér vlerésimin

1. Shogéria administruese e fondeve zbaton procedura pér vierésimin e sakté dhe té pavarur
té aktiveve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive nén administrim. Metoda e llogaritjes sé
vlerés gé pérdoret miratohet nga shogéria administruese e fondeve dhe nga depozitari dhe
pérshkruhet né ményré té pérgjithshme né prospektin SIK. Kjo zbatohet né ményré té njéjté né
cdo llogaritje té vlerés neto té aktiveve.

2. Shogéria administruese e fondeve éshté pérgjegjése pér vlerésimin e aktiveve té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive dhe té cdo nénfondi gé administron dhe pérgjegjése pér
vendosjen e drejté té cmimit té pjesémarrjeve né sipérmarrje ose né nénfond.

3. Pér té pércaktuar vlerén e pjesémarrjes né sipérmarrjen e investimeve kolektive ose né
nénfond, shogéria administruese e fondeve kryen njé vlerésim té rregullt dhe té sakté té té gjitha
aktiveve gé i1 pérkasin fondit ose nénfondit, né pérputhje me aktin themelues té sipérmarrjes
dhe me prospektin SIK dhe me kété ligj dhe aktet rregullative t€ miratuara nga autoriteti né
zbatim té kétij ligji.

4. Né lidhje me sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike, zbatohen
pércaktimet e méposhtme:

a) shogéria administruese e fondeve éshté pérgjegjése pér llogaritjen e vlerés neto té
aktiveve pér aksion ose pér kuoté té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike
dhe nénfondeve dhe t& ¢mimit me té cilin kuotat e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
pjesémarrje té hapur ose me intervale me oferté publike u shiten ose u shlyhen investitoréve
dhe me té cilin krijohen ose anulohen kuotat;
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b) depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike garanton gé:

i. shitja, emetimi, shlyerja dhe anulimi i kuotave té fondeve té investimeve me pjesémarrje
té hapur dhe me intervale té kryera né emér té sipérmarrjeve té investimeve kolektive nga
shogéria administruese kryhen me njé ¢mim gé lidhet ngushté me vlerén neto té aktiveve, né
pérputhje me kété ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji dhe
me aktin themelues té sipérmarrjes;

Ii. gmimi 1 aktiveve té portofolit té sipérmarrjes ose nénfondit &shté pércaktuar né pérputhje
me kété ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazé té kétij ligji dhe me aktin
themelues té sipérmarrjes;

iii. vlera neto e aktiveve té aksioneve dhe kuotave té sipérmarrjes ose nénfondit éshté
llogaritur né pérputhje me kété ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazé té kétij
ligji dhe me aktin themelues té sipérmarrjes;

c) llogaritja e vlerés neto té aktiveve pér aksion ose kuoté i nénshtrohet kontrollit dhe
verifikimit nga depozitari, i cili, né kété rast éshté pérgjegjés pér saktésiné e llogaritjes.
Depozitari nénshkruan dokumentin gé pérmban pércaktimin e vlerés sé aktiveve dhe mban njé
kopje né dosjen e vet, e cila i vihet né dispozicion autoritetit pér inspektim sipas kérkesés;

¢) audituesi i jashtém i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike kryen
kontrolle heré pas here gjaté auditimit vjetor pér té siguruar qé jané respektuar kérkesat e
vlerésimit né bazé té kétij ligji ose té aktet rregullative t& miratuara nga autoriteti né zbatim té
kétij ligji, g¢ ¢cmimi i llogaritur i kuotave ose aksioneve éshté i sakté dhe qé tarifat e
administrimit dhe kosto té tjera té faturuara jané né pérputhje me kété ligj dhe me aktet
rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji.

5. Lidhur me fondet e investimeve alternative, shogéria administruese e fondeve té
investimeve alternative ose administruesi i fondeve té investimeve alternative i informon
investitorét pér vlerésimet dhe llogaritjet, sipas parashikimeve té aktit themelues té fondit
pérkatés té investimeve alternative.

Neni 30
Frekuenca e llogaritjes sé vlerés

1. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike kryen
llogaritjen e vlerés neto té aktiveve pér aksion ose Kuoté:

a) né rastin e sipérmarrjes me pjesémarrje té mbyllur, jo mé pak se njé heré né vit me
intervale té rregullta, si¢c pércaktohet né prospektin SIK, me pérjashtim té periudhés sé ofertés
fillestare me ¢mim té pandryshuar;

b) né rastin e sipérmarrjes ose nénfondit me pjesémarrje té hapur, ¢do dité pune, si¢
pércaktohet né prospektin SIK, me pérjashtim té periudhés sé ofertés fillestare me ¢mim té
pandryshuar;

C) né rastin e sipérmarrjes ose nénfondit me intervale, jo mé pak se njé heré né gjashté muaj,
me intervale té rregullta, si¢ pércaktohet né prospektin SIK, me pérjashtim té periudhés sé
ofertés fillestare me ¢mim té pandryshuar;

¢) né rastin e sipérmarrjes ose nénfondit té investimeve kolektive né tregun e parasé, jo mé
pak se njé heré né ¢do dité pune.

2. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative vleréson aktivet e fondit ose
nénfondit té investimeve alternative dhe llogarit vlerén neto té aktiveve pér kuoté ose aksion té
paktén njé heré né vit, rregullisht, né ményré periodike:

a) pér fondet e investimeve alternative me pjesémarrje té hapur dhe me intervale, ky
vlerésim béhet mé shpesh nése éshté i nevojshém, sipas aktiveve té fondit té investimeve
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alternative apo aktit themelues té fondit té investimeve alternative apo té kétij ligji;

b) né rastin e fondit té investimeve alternative me pjesémarrje té€ mbyllur, kéto vlerésime
dhe llogaritje kryhen né rast té¢ zmadhimit ose zvogélimit té kapitalit té fondit té investimeve
alternative, kur kryhet njé emetim i ri aksionesh ose kuotash ose anulim aksionesh ose kuotash
ekzistuese.

Neni 31
Koha e llogaritjes sé vlerés

1. Shogéria administruese e njé fondi investimesh té hapur me oferté publike ose nénfondi
ose fondi me interval me oferté publike kryen llogaritjen e vlerés né njé oré té pércaktuar (pika
e vlerésimit) té vendosur nga shogéria administruese, si koha mé e pérshtatshme pér vlerésimin
e llojit té aktiveve né pronési té sipérmarrjes ose nénfondit té deklaruar né prospektin SIK.

2. Gjaté periudhés sé ofertés fillestare me ¢mim fiks nuk kérkohet piké vlerésimi.

3. Shogéria administruese e fondit ose nénfondit té investimeve me pjesémarrje té hapur
ose me intervale kryen llogaritjen e vlerés menjéheré pérpara se té krijojé njé ¢gmim, me té cilin
shiten ose shlyhen kuotat. Shogéria administruese nuk duhet té shesé apo té shlyejé kuota dhe
as nuk mund té krijojé dhe anulojé kuota me ¢mime té llogaritura, pérpara pikés sé ardhshme
té vlerésimit pas marrjes sé njé porosie té vlefshme pér nénshkrim ose shlyerje té kuotave.

4. Shogéria administruese mund té kryejé né cdo moment llogaritje shtesé ose mé té
shpeshta té vlerés, pasi bie dakord me autoritetin, nése e konsideron si té nevojshme pér ruajtjen
e rregullsisé kundrejt investitoréve ose nése njé gjé e tillé kérkohet nga autoriteti.

5. Pika e vlerésimit pér llogaritjen e vlerés neto té aktiveve pér aksion ose pér kuoté apo té
¢mimit té kuotés vetém pér géllim publikimi nuk konsiderohet si piké vlerésimi pér shitjen,
shlyerjen ose anulimin e kuotave nése nuk pércaktohet si e tillé né prospektin SIK té
sipérmarrjes.

6. Shogérité administruese té fondeve pérjashtohen nga pércaktimet e kétij neni lidhur me
fondet e investimeve alternative gqé administrojné.

Neni 32
Llogaritja e vlerés neto té aktiveve

1. Shogéria administruese nuk kryen transaksione pér shitjen ose shlyerjen ose krijimin apo
anulimin e kuotave té fondeve té investimeve me pjesémarrje té hapur dhe fondeve té
investimeve me intervale nén administrim me vlera neto té aktiveve ose ¢mime pér Kuotg,
pérvec atyre qé llogariten né pérputhje me kété ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti
né zbatim té kétij ligji dhe prospektin SIK té sipérmarrjes, pérvecse kur kuotat shiten me ¢gmim
té pandryshueshém gjaté ofertés fillestare.

2. Shogéria administruese e shogérisé sé investimeve nuk publikon vleré neto té aktiveve
pér aksion, pérvec asaj gé llogaritet né pérputhje me kété ligj, aktet rregullative t& miratuara
nga autoriteti né zbatim té kétij ligji dhe prospektit SIK té shogérisé sé investimeve.

3. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike zbaton
politika dhe procedura kontabél té themeluara, té zbatuara dhe té rishikuara né vazhdimési, né
pérputhje me rregullat e kontabilitetit té vendit té origjinés té sipérmarrjes, né ményré gé té
garantohet gé llogaritja e vlerés neto té aktiveve té ¢do sipérmarrjeje qé administron té béhet
me saktési né bazé té kontabilitetit dhe gé urdhrat e emetimit, shitjes, shlyerjes apo anulimit té
mund té ekzekutohen rregullisht me kété vleré neto té aktiveve.
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4. Politikat dhe procedurat kontabél, té pérmendura né pikén 3, té kétij neni, mundésojné
shogériné administruese té sipérmarrjes ose nénfondit té llogarisé me saktési vlerén e aktiveve
té sipérmarrjes ose nénfondit né ¢do piké vlerésimi dhe té llogarisé ¢mimet e tregtimit pér
fondet ose nénfondet e investimeve me pjesémarrje té hapur dhe me intervale, duke u bazuar
né kété vlerésim.

5. Né rastin e ekzistencés sé klasave té ndryshme aktivesh duhet té mundésohet gqé nga
evidencat kontabél té nxirret vlera neto e aktiveve e ¢do klase té ndryshme.

6. Llogaritja e vlerés sé aktiveve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike
mbéshtetet né Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar dhe lidhur me té zbatohen
parimet e méposhtme:

a) instrumentet financiare gé jané té listuara dhe tregtohen né tregje té rregulluara, pérfshiré
aksionet ose kuotat e sipérmarrjeve té investimeve kolektive té regjistruara dhe té tregtuara né
kéto tregje, vlerésohen né bazé té cmimit mé té fundit té tregut né momentin e vlerésimit, me
pérjashtim té rastit kur vlerésohen né zbatim t€ shkronjés “b” té késaj pike;

b) né rastin e instrumenteve financiare pa ¢mim té zbatueshém tregu, té cilat pérmbushin
kérkesat e shkronjés “a”, té késaj pike, shogérité administruese garantojné gé metodika dhe
procesi i vlerésimit té aktiveve, gé nuk tregtohen apo qé tregtohen rrallé, t& jené té
standardizuara dhe dakordésohen me depozitarin dhe autoritetin dhe zbatohen né ¢do rast;

C) né rastin e depozitave, llogarive rrjedhése dhe mjeteve monetare, té drejtave afatshkurtra
dhe detyrimeve njévjecare né momentin e vlerésimit, t¢ ardhurave dhe shpenzimeve té
ardhshme pérdoret vlera nominale ose e amortizuar né rastin e titullit t&¢ emetuar me skontim
ose e rritur me interesin e akumuluar, pérveg rasteve kur parashikohet ndryshe me akt nénligjor
nga autoriteti;

¢) né rastin e transaksioneve té kontratave private t€ sé ardhmes “forward” dhe té
derivativéve gé nuk jané té regjistruar dhe nuk tregtohen né njé bursé té rregulluar derivativésh,
autoriteti miraton me rregullore ményrat e llogaritjes sé vlerés sé kétyre aktiveve;

d) né rastin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me pjesémarrje té hapur dhe me
intervale, pérdoret cmimi i shlyerjes sé aksionit ose kuotés, pérvec rastit kur kérkohet ndryshe
me rregullore ose me urdhér nga autoriteti ose kur autoriteti gjykon se éshté e nevojshme té
mbrohen interesat e pjesémarrésve né sipérmarrjen e investimeve kolektive ose né nénfond;

dh) né rastin e aktiveve né monedhé té huaj, kur sipérmarrja e investimeve kolektive me
oferté publike éshté e shprehur né té njéjtén monedhé pérdoret kjo monedhé; nése sipérmarrja
e investimeve kolektive me oferté publike éshté e shprehur né leké pérdoret kursi mé i fundit i
kémbimit valutor i Bankés sé Shqipérisé pérpara llogaritjes sé vlerés sé aktiveve, né pérputhje
me rregulloren e miratuar nga autoriteti;

e) né rastin e aktiveve té tjera, té cilat nuk kané ¢mim tregu, pérdoret vlera e drejté e kétyre
aktiveve. Procedurat pér vlerésimin e vlerés sé drejté pércaktohen me rregullore nga autoriteti.
Metodikat e lejuara mund té pérfshijné flukset monetare té skontuara, krahasimet me aktive té
ngjashme me ¢mim té ditur tregu, metodat e vlerésimit té opsioneve dhe ményra té tjera té
pércaktuara me rregullore nga autoriteti.

Neni 33
Auditimi i brendshém

1. Shoqgéria administruese e fondeve ka njé strukturé té auditimit té brendshém, me madhési
dhe kapacitet té pérshtatshém pér veprimtariné tregtare gé kryen.

2. Shogéria administruese vecon funksionin e auditimit té brendshém nga njésité
operacionale.
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3. Funksioni i auditimit té brendshém té shoqérisé administruese zbaton metodologjiné me
bazé rreziku, pér kryerjen e detyrave té méposhtme:

a) kontrollon nése shogéria administruese éshté e organizuar né ményré té tillé qé té nxisé
administrimin efektiv dhe té kujdesshém té veprimtarisé tregtare, si dhe monitoron késhillin
pér pérmbushjen e késaj cilésie administrimi;

b) garanton qé té gjithé punonjésit jané té trajnuar si¢ duhet, i kuptojné rolet dhe
pérgjegjésité dhe pajisen me manuale pér procedurat;

c) garanton qgé i gjithé personeli operativ zbaton rregullat dhe procedurat qé kané té béjné
me pozicionet e tyre té vecanta;

¢) identifikon pikat e dobéta té sistemeve dhe masave kontrolluese gé mund té ¢cojné né
humbje ose né mospérputhshméri;

d) kontrollon zbatimin e parimeve té geverisjes sé shogérisé, késhillon personat kyc pér
pércaktimin e politikave dhe strategjive pér respektimin e kétyre parimeve, si dhe konstaton
cdo vit zbatimin e kétyre politikave dhe strategjive;

dh) garanton gé funksioni i kontabilitetit i shogérisé administruese ofron informacione té
sakta dhe né kohén e duhur lidhur me mjaftueshmériné e kapitalit dhe me rentabilitetin;

e) garanton gé sistemet, té cilat kané té béjné me vlerésimin, caktimin e ¢cmimit dhe
komunikimin me depozitarin, funksionojné si¢ duhen dhe nuk kané gabime;

€) garanton mjaftueshmériné e kontrollit financiar dhe respektimin e kufizimeve té
miratuara té pérgjegjésisé pér kryerjen e shpenzimeve;

f) identifikon dhe heton rastet e mundshme té vjedhjes, mashtrimit ose shkeljeve né detyré
nga ana e personelit;

g) u bén rekomandime personave ky¢ pér shqyrtim dhe miratim prej tyre, pér pérmirésimin
ose rishikimin e objektivave, strategjisé, planeve té biznesit dhe politikave kryesore qé
rregullojné veprimtariné e subjektit;

gj) u jep personave ky¢ informacionin e nevojshém e té hollésishém pér t’u mundésuar
shqyrtimin e objektivave, té strategjisé dhe té politikave té biznesit, si dhe i kérkon llogari
nivelit té larté drejtues pér veprimtariné.

Neni 34
Kontabiliteti i shogérisé administruese

1. Shogéria administruese zbaton kérkesat e méposhtme lidhur me kontabilitetin:

a) mban libra dhe evidenca té sakta, té plota dhe té pérditésuara kontabél pér té paraqitur
garté e né ményré korrekte veprimtaring, pér té shpjeguar veprimtarité, transaksionet dhe
pozicionin financiar t€ saj dhe pér t’i dhéné mundési autoritetit té8 konstatojé nése zbatohen
kérkesat e kétij ligji;

b) harton pasqyra financiare vjetore dhe t& ndérmjetme né pérputhshméri me standardet
ndérkombétare té raportimit financiar, té cilat paragesin me saktési dhe vértetési pozicionin
financiar té veprimtarisé tregtare gjaté periudhés ushtrimore dhe ditén e fundit té punés té vitit
financiar dhe té rezultatit té operacioneve gjaté periudhés ushtrimore dhe paragesin ¢do ¢éshtje
gé prek ose ndikon né ¢éshtje financiare té shogérisé administruese té fondeve;

c) né rastin e shogérisé sé kontrolluar pérgatit dhe paraget pasqyra financiare vjetore té
audituara individuale dhe té konsoliduara;

¢) pérpilon dhe vé né dispozicion:

i. pasqgyrén e bilancit pérfshiré edhe shénimet, shpjegimet, opinionin e audituesit dhe
dokumentet pérkatése;

ii. pasqyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve, pérfshiré edhe shénimet, shpjegimet,
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opinionin e audituesit dhe dokumentet pérkatése;

iii. pasqyrén e flukseve monetare.

2. Pasqyrat financiare té audituara té shogérisé administruese i dorézohen autoritetit brenda
4 muajve pas pérfundimit té vitit financiar.

Neni 35
Emérimi i audituesit

1. Shogéria administruese, eméron njé auditues té jashtém, gé i pérmbush kushtet e
pércaktuara né kété ligj dhe né legjislacionin né fugi pér auditimin ligjor, organizimin e
profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit té miratuar, si dhe éshté i pavarur nga shogéria
administruese dhe nga personat me té cilét shogéria administruese ka lidhje pronésie, pér té
audituar pasqyrat e kérkuara financiare, né bazé té shkronjés “¢”, té pikés 1, t€ nenit 34, té kétij
ligji.

2. Audituesi nuk vepron si auditues i jashtém i sé njéjtés shoqéri administruese pér njé
periudhé kohore prej mé shumé se 4 vjetésh radhazi.

3. Autoriteti, nése nuk éshté dakord me raportin e auditimit, mund t’i kérkojé audituesit:

a) informacione té tjera shtesé;

b) té japé shpjegime pér raportin e auditimit;

C) té zgjerojé objektin e auditimit apo té kryejé procedura té tjera, té cilat nuk bien ndesh
me legjislacionin né fuqi.

Né rast se autoriteti nuk éshté dakord edhe pas kétyre hapave, mund té kérkojé kontrollin e
cilésisé sé auditimit, sipas parashikimeve né legjislacionin né fuqi pér auditimin ligjor,
organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit t& miratuar.

4. Autoriteti, nése e gjykon té nevojshme, mund té refuzojé raportin e auditimit dhe té
kérkojé kryerjen e njé auditimi t& ri me shpenzimet e shogérisé administruese, audituesit té
jashtém ose té dyve.

5. Né rast té refuzimit té raportit té auditimit, autoriteti kérkon dhe aprovon emérimin e njé
audituesi tjetér pér llogari té shogérisé administruese dhe pércakton shpérblimin gé i duhet
paguar audituesit nga shogéria administruese pér auditimin e dyté.

6. Autoriteti, me njoftim me shkrim, mund t’i kérkojé njé personi, i cili &shté ose ka gené
auditues i jashtém i shoqgérisé administruese ose i njé shogérie té kontrolluar apo shogérie té
lidhur té shogériné administruese, té japé informacione pér shogériné administruese, shogériné
e kontrolluar apo shogériné e lidhur gé autoriteti i konsideron si té nevojshme pér kryerjen e
funksioneve té tij.

7. Pavarésisht nga parashikimet e ligjeve té tjera, audituesi i shoqgérisé administruese nuk
do té konsiderohet se ka shkelur asnjé dispozité ligjore né fuqi, pér shkak té informimit té
autoritetit né mirébesim, té kérkuar apo jo nga Ky i fundit, i informacioneve ose opinioneve pér
njé ¢éshtje, pér té cilén audituesi vihet né dijeni né cilésiné si auditues i shogérisé administruese
dhe té cilat kané lidhje me funksionet e autoritetit né bazé té kétij ligji.

8. Nése audituesi, té cilit i kérkohet dhénia e informacionit, refuzon ose neglizhon té japé
kété informacion ose jep informacione té rreme ose kegorientuese, autoriteti mund ta raportojé
audituesin te Bordi i Mbikéqgyrjes Publike né Republikén e Shqipérisé dhe té kérkojé marrjen
e masave ndaj tij, né pérputhje me legjislacionin né fuqgi pér auditimin ligjor, organizimin e
profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit t& miratuar.

9. Shogéria administruese nuk eméron si auditues njé person ndaj té cilit jané marré masa
disiplinore, nga Bordi i Mbikéqgyrjes Publike, sipas pércaktimeve té legjislacionit né fuqi pér
auditimin ligjor, organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit t& miratuar,
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pér aq kohé sa kjo masé éshté né fuqi.

10. Nése mandati i emérimit té audituesit té& jashtém pérfundon pér arsye té ndryshme,
audituesi i jashtém i paraget autoritetit njé deklaraté, ku shpjegon arsyen e pérfundimit té
detyrés dhe informon me shkrim autoritetin pér ¢do céshtje qé ka lidhje me shogériné
administruese, pér té cilat audituesi i jashtém ka marré dijeni gjaté kryerjes sé funksioneve té
auditimit dhe gé, sipas mendimit té audituesit mund té démtojé aftésiné e shoqgérisé
administruese pér té vepruar, né pérputhje me kérkesat e kétij ligji.

KREU Il
DEPOZITARI
SEKSIONI 1

THEMELIMI DHE FUNKSIONIMI | DEPOZITAREVE TE SIPERMARRJEVE TE
INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

Neni 36
Emérimi i depozitarit

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike eméron njé depozitar té vetém.

2. Depozitari licencohet nga autoriteti si depozitar i sipérmarrjeve té investimeve kolektive
me oferté publike.

3. Depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike mund té ndryshohet
vetém me miratimin paraprak té autoritetit.

4. Emérimi i depozitarit kryhet né pérputhje me kontratén e nénshkruar me shkrim nga té
dyja palét né praniné e noterit. Kontrata mbulon detyrimet kryesore té secilés palé, sipas
kérkesave té kétij ligji dhe aktet rregullative t& miratuara nga autoriteti né bazé té kétij ligji.
Kontrata pérmban parashikime gé rregullojné garkullimin e informacioneve té nevojshme pér
t’1 dhéné mundési depozitarit t€ kryejé funksionet e veta pér sip€rmarrjen e investimeve
kolektive me oferté publike.

5. Depozitari, shogéria administruese e fondeve dhe sipérmarrja e investimeve kolektive
me oferté publike, e cila &shté shogéri investimesh, nuk mund té jené nén té njéjtin administrim,
sipas pércaktimeve t& méposhtme:

a) asnjé person nuk mund té jeté né té njéjtén kohé person kyc ose anétar i personelit ky¢
té shoqérisé administruese té fondeve dhe person kyc ose anétar i personelit ky¢ té depozitarit;

b) asnjé person nuk mund té jeté né té njéjtén kohé person kyc ose anétar i personelit ky¢
té shoqérisé administruese té fondeve dhe punonjés i depozitarit;

C) asnjé person nuk mund té jeté né té njéjtén kohé person kyc ose anétar i personelit ky¢
té depozitarit dhe punonjés i shogérisé administruese té fondeve ose i shogérisé sé investimeve.

6. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike apo investitori né sipérmarrjen e
investimeve kolektive me oferté publike nuk i paguan depozitarit asnjé pagesé té asnjé lloji,
nése natyra, shuma dhe arsyeja e pagesés nuk i béhet e ditur garté investitorit pérpara se
investitori té investojé né sipérmarrje.

7. Depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike nuk nxjerr pérfitime
té tjera nga kjo detyré, pérvec se népérmjet pagimit té shpérblimit, gé lejohet né bazé té kétij
ligji dhe né bazé té kontratés me shkrim pér ofrimin e shérbimeve sipérmarrjes.
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Neni 37
Kushtet pér licencimin e depozitaréve

1. Depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike duhet té jeté njé nga
subjektet e méposhtme:

a) banké e licencuar nga Banka e Shqipérisé ose degé e njé banke té huaj me zyré té
regjistruar né Republikén e Shqipérisé, e licencuar nga Banka e Shqipérisé pér té ofruar
shérbime té kujdestarisé, depozitarit dhe té besimit; ose

b) lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive né tituj té transferueshém té themeluar
né njé vend té huaj, né zbatim té nenit 95, té kétij ligji, kategori té tjera institucionesh qé
pérmbushin kushtet pér té gené depozitar i sipérmarrjes sé investimeve kolektive né tituj té
transferueshém.

2. Depozitari duhet té pérmbushé kérkesat minimale t& méposhtme:

a) té keté infrastrukturén e nevojshme pér té mbajtur né kujdestari instrumentet financiare
gé mund té regjistronen né njé llogari té instrumenteve financiare té hapur né librat e
depozitarit;

b) té keté politika dhe procedura té pérshtatshme dhe té mjaftueshme pér té siguruar
pérputhshmériné e subjektit, pérfshiré edhe administratorét dhe punonjésit e tij, me detyrimet
sipas kétij ligji;

c) té keté procedura té shéndosha administrative dhe kontabél, mekanizma té kontrollit té
brendshém, procedura efektive pér vilerésimin e riskut dhe masa efektive té kontrollit dhe
mbrojtjes pér sistemet e pérpunimit té informacionit;

¢) té mbajé dhe té operojé masa efektive organizative dhe administrative, me géllim
marrjen e té gjithé hapave té arsyeshém qé kané pér géllim parandalimin e konfliktit té interesit;

d) té marré masat pér mbajtjen e evidencave pér té gjitha shérbimet, veprimtarité dhe
transaksionet q€ kryen, té cilat duhet té jené t€ mjaftueshme pér t’i dhéné mundési autoritetit
té pérmbushé detyrat mbikéqyrése, né zbatim té parashikimeve té kétij ligji;

dh) té marré té gjithé hapat e arsyeshém pér té siguruar vijueshmériné dhe rregullsingé né
kryerjen e funksioneve té depozitarit pérmes pérdorimit té sistemeve, burimeve dhe
procedurave té duhura dhe proporcionale pérfshiré edhe kryerjen e veprimtarive té depozitarit;

e) personat kyc dhe personeli ky¢ i depozitarit té jené né ¢cdo moment té afté dhe té
pérshtatshém té zotérojné dijet, aftésité dhe pérvojén e duhur dhe té kené aftésité e pérvojén qé
té mund té kuptojné veprimtarité e depozitarit, pérfshiré edhe risget kryesore;

€) personat kyc dhe personeli ky¢ i depozitarit té veprojné me ndershméri dhe integritet;

f) personat ky¢ dhe personeli ky¢ i depozitarit té kené pérvojén e mjaftueshme. Té dhénat
identifikuese té personave kyc dhe i anétaréve té personelit kyc, si dhe i ¢do personi g€ i
zEévendéson ato né detyré i njoftohen autoritetit.

3. Depozitari nuk éshté i regjistruar apo licencuar si shogéri investimi.

4. Depozitari nuk éshté i licencuar si shogéri administruese e fondeve, por mund té zotérojé
pjesérisht ose plotésisht njé shoqéri té kontrolluar, e cila mund té keté licencé si shogéri
administruese e fondeve.

5. Depozitari nuk vepron si depozitar i sipérmarrjes sé investimeve kolektive té
administruar nga shogéria e kontrolluar e depozitarit qé éshté shogéri administruese e fondeve.

6. Depozitari i licencuar i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike mund
té licencohet edhe si depozitar i fondeve té investimeve alternative.

7. Subjekti qé paraget kérkesén pér licencim si depozitar duhet té keté raporte auditimi
financiar me opinion pa rezerva pér tri vitet e fundit.
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Neni 38
Licenca e depozitarit

1. Depozitari i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike nuk fillon
veprimtaring e tij, pa u licencuar mé paré nga autoriteti.

2. Kérkesa pér licencén pér té ushtruar aktivitet si depozitar i sipérmarrjeve té investimeve
kolektive me oferté publike shogérohet me dokumentacionin, si mé poshté:

a) dokumente gé vértetojné se subjekti pérmbush kérkesat e pikés 1, té nenit 37, té kétij
ligji;

b) dokumente qé vértetojné se personat kyc dhe personeli ky¢ i depozitarit jané té afté dhe
té pérshtatshém, né bazé té pikave 2 dhe 3, té nenit 14, pérfshiré kualifikimet akademike,
profesionale dhe administruese; CV, emrat dhe kontaktet e personave dhe déshmi mbéshtetése
pér saktésiné e informacionit té té dhénave té pérfshira né CV, si dhe vértetime mbi gjendjen
gjyqgésore;

c) dokumente qé vértetojné qé subjekti pérmbush kérkesat e pikés 2, té nenit 37, té kétij
ligji;

3. Autoriteti miraton rregulla né lidhje me kérkesat pér paragitjen dhe pérpunimin e
kérkesés pér licencé si depozitar i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike.

Neni 39
Dhénia e licencés sé depozitarit

1. Autoriteti konsultohet paraprakisht me Bankén e Shqipérisé, né lidhje me bankat apo
degét e bankave té huaja, té cilat kérkojné té licencohen si depozitar né Republikén e
Shqipérisé. Né rastet e sipérmarrjeve té investimeve kolektive té themeluara né njé vend té
huaj, autoriteti konsultohet me autoritetin rregullator té depozitarit t& kétyre sipérmarrjeve.

2. Autoriteti vleréson nése kérkesa éshté e ploté ose jo dhe e informon pér kété subjektin
kérkues.

3. Autoriteti informon subjektin kérkues brenda tre muajve nga data e marrjes sé kérkesés
sé ploté lidhur me miratimin ose jo té licencés.

4. Kérkesa pér licencé mund té térhiget, me njoftim me shkrim, né cdo moment pérpara se
autoriteti té marré vendim pér té.

5. Autoriteti, né rast té refuzimit, jep me shkrim arsyet pér mosdhénien e licencés.

6. Depozitari i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike fillon ushtrimin e
veprimtariné menjéheré pas miratimit té licencés.

Neni 40
Refuzimi i licencés

Autoriteti refuzon licencén e depozitarit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté
publike, nése:

a) subjekti kérkues nuk i pérmbush kérkesat e nenit 37, té kétij ligji, dhe pérkatésisht nése
autoriteti, duke pasur parasysh garantimin e administrimit té shéndoshé dhe té matur té
depozitarit, gjykon se subjekti nuk i pérmbush kérkesat pér pérshtatshmériné e aksionaréve té
tij ose té personave ose personelit kyg, si dhe nése:
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b) gjykon se shoqgéria nuk éshté né gjendje té pérmbushé kérkesat e kétij ligji;

c) ushtrimi efektiv i funksioneve té tij mbikéqyrése pengohet nga:

I. lidhjet e pronésisé midis depozitarit dhe personave té tjeré juridiké ose fiziké;

ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative té njé vendi ose territori tjetér, gé rregullojné
personat fiziké ose juridiké me té cilét ka lidhje pronésie depozitari;

iii. véshtirésité e pérfshira né zbatimin e kétyre ligjeve, rregulloreve dhe dispozitave
administrative; dhe

¢) nuk éshté paguar tarifa e kérkuar.

Neni 41
Miratimi i ndryshimeve té réndésishme

1. Depozitari i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike informon
paraprakisht autoritetin pér ¢do ndryshim té réndésishém té kushteve té licencés ose, nése nuk
éshté i mundshém njoftimi paraprak, informon menjéheré, sidomos pér ¢do ndryshim lidhur
me informacionet e véna né dispozicion, né pérputhje me shkronjat “e” dhe “f”, t& pikés 2, t&
nenit 37, té kétij ligji. Njoftimi i autoritetit kryhet jo mé pak se tre muaj para implementimit té
ndryshimit t& réndésishém.

2. Depozitari implementon ndryshimet e njoftuara sipas pikés 1, té kétij neni, nése
autoriteti, tre muaj pas marrjes sé njoftimit, nuk ka shprehur kundérshtim pér ndryshimet ose
nuk ka themeluar kushte pér ndryshimet.

Neni 42

Emértimi i depozitarit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive
me oferté publike

Emértimi “depozitar i sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive me ofert€ publike”,
“depozitar” ose terma t€ ngjashém pérdoren vetém nga personat juridiké gé kané licencé té
Iéshuar nga autoriteti, né zbatim té kétij ligji ose jané njohur nga autoriteti si subjekte gé kané
licencé té Iéshuar nga njé autoriteti i huaj rregullator, né zbatim té njé ligji té barasvlershém.

SEKSIONI 2

DETYRIMET E DEPOZITARIT TE SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE
ME OFERTE PUBLIKE

Neni 43
Detyrimet e depozitarit

1. Depozitari vepron me ndershméri, rregullsi, profesionalizém, pavarési dhe vetém né
interes té investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike.

2. Depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pérmbush
pércaktimet e méposhtme:

a) garanton se shitja, emetimi, riblerja, shlyerja dhe anulimi i aksioneve ose kuotave jané
né pérputhje me kété ligj dhe aktin themelues té sipérmarrjes;

b) siguron se vlera neto e aktiveve té kuotave ose njésive té sipérmarrjes éshté llogaritur né
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pérputhje me kéteé ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazeé té kétij ligji dhe me
aktin themelues té sipérmarrjes;

c) pérmbush dhe zbaton udhézimet e shoqgérisé administruese nése nuk bien ndesh me kété
ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazé té kétij ligji ose me aktin themelues
té sipérmarrjes;

¢) garanton kthimin e cdo shume pérkatése sipérmarrjes, brenda afateve kohore té
pércaktuara lidhur me transaksionet gé pérfshijné aktivet e sipérmarrjes;

d) garanton se té ardhurat e sipérmarrjes pérdoren né pérputhje me kété ligj dhe me aktin
themelues té sipérmarrjes;

dh) garanton gé flukset monetare té sipérmarrjes monitorohen si duhet, né vecanti garanton
se jané arkétuar té gjitha pagesat e béra nga investitorét, ose né emér té investitoréve, me
nénshkrimin e aksioneve ose kuotave té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike dhe se té gjitha mjetet monetare té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike jané regjistruar né llogarité e mjeteve monetare né emér té sipérmarrjes, shoqérisé
administruese pér llogari té sipérmarrjes ose té depozitarit pér llogari té sipérmarrjes;

e) lidhur me llogarité e hapura, né bazé té shkronjés “dh”, té késaj pike, depozitari merr
masat e nevojshme pér té siguruar gé fondet e sipérmarrjes SIK té depozituara prané njé banke
gendrore, njé banke né Republikén e Shqipérisé apo njé banke té licencuar né njé vend tjetér
ose né njé fond té tregut té parasé té SIK mbahen né njé llogari ose disa llogari té identifikuara
mé vete nga ¢do llogari e pérdorur pér t€ mbajtur fondet gé i pérkasin depozitarit apo fondeve
a klientéve té tjeré té depozitarit;

€) kur llogarité monetare hapen né emér té depozitarit, i cili vepron pér llogari té
sipérmarrjes, né kéto llogari té mos kontabilizohet asnjé mjet monetar i veti i depozitarit apo i
subjekteve té pérmendura né shkronjén “e” té késaj pike;

f) né rastin e fondeve té investimeve, emeton e anulon kuotat dhe paguan paraté e shlyerjes
mbajtésve té kuotave, sipas udhézimeve té shogérisé administruese, kur kéto udhézime jané né
pérputhje me kété ligj me aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji
dhe me aktin themelues té sipérmarrjes;

g) mban regjistrin e mbajtésve té kuotave dhe shérbimet e transferimit pér fondet e
investimeve me oferté publike, me pérjashtim té rastit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive
me oferté publike té listuar ose tregtuar né njé treg té rregulluar, rast né té cilin regjistri mund
té mbahet sipas kérkesave té rregullores sé kétij tregu, qé rast pas rasti mund té kérkojé mbajtjen
e regjistrit né njé depozitar gendror té titujve;

gj) 1 raporton shogérisé administruese té fondeve pér veprimet tregtare lidhur me aktivet e
sipérmarrjes sé mbajtura né kujdestari dhe ekzekuton udhézimet e saj.

3. Aktivet e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike i besohen depozitarit
pér ruajtje né rastet, si mé poshté:

a) pér instrumentet financiare gé mbahen né kujdestari, depozitari pérmbush detyrimet e
méposhtme:

i. mban né kujdestari té gjitha instrumentet financiare gé mund té regjistrohen né njé llogari
té instrumenteve financiare té hapur né librat e depozitarit;

ii. garanton qé té gjitha instrumentet financiare gé mund té regjistronen né njé llogari té
instrumenteve financiare té hapur né librat e depozitarit té regjistrohen né librat e depozitarit
né llogari té mbajtura vegmas, té hapura né emér té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
oferté publike ose té shogérisé administruese gé vepron pér llogari té sipérmarrjes, né ményré
gé té mund té identifikohen garté né cdo moment se i pérkasin sipérmarrjes né pérputhje me
legjislacionin e zbatueshém;

b) pér aktivet e tjera, depozitari pérmbush detyrimet e méposhtme:

i. verifikon pronésiné e aktiveve gé i pérkasin sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
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oferté publike ose shogérisé administruese té fondeve, e cila vepron pér llogari té sipérmarrjes,
duke vlerésuar nése sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike ose shogéria
administruese e fondeve, e cila vepron pér llogari té sipérmarrjes e zotéron pronésiné né bazé
té informacioneve ose dokumenteve té véna né dispozicion nga sipérmarrja ose nga shogéria
administruese dhe, kur éshté e mundur, né bazé té vértetimeve nga burime té jashtme;

ii. mban evidenca té atyre aktiveve, pér té cilat gjykon se sipérmarrja e investimeve
kolektive me oferté publike ose shogéria administruese e fondeve, e cila vepron pér llogari té
sipérmarrjes, e zotéron pronésiné dhe i pérditéson kéto evidenca dhe vendos né dispozicion té
shogérisé administruese té gjitha té dhénat e plota.

4. Aktivet e sipérmarrjes dhe nénfondit vecohen nga aktivet e depozitarit dhe aktivet e
klientéve té tjeré té depozitarit, né ményré gqé né ¢do moment té mund té identifikohen se i
pérkasin sipérmarrjes ose nénfondit.

5. Aktivet e mbajtura né kujdestari nga depozitari nuk ripérdoren nga depozitari apo nga
asnjé i treté, té cilit i éshté deleguar funksioni i kujdestarisé pér llogari té tyre. Ripérdorimi
pérfshin ¢do transaksion me aktivet e mbajtura né kujdestari, pérfshiré, ndér té tjera, kalimin,
Iénien peng, shitjen dhe dhénien hua té tyre. Aktivet e mbajtura né kujdestari nga depozitari
lejohen té ripérdoren vetém Kkur:

a) ripérdorimi i aktiveve béhet pér llogari té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike;

b) depozitari e bén kété né pérmbushje té udhézimeve té shogérisé administruese né emér
té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike;

c) ripérdorimi béhet né pérfitim té sipérmarrjes dhe né interes té mbajtésve té aksioneve ose
kuotave; dhe

¢) transaksioni mbulohet me kolateral cilésor dhe likuid té themeluar né emér té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike me ané té organizimit té transferimit
té titullit t& pronésisé;

d) vlera e tregut e kolateralit né gdo moment éshté minimalisht sa vlera e tregut e aktiveve
té ripérdorura plus njé prim.

6. Depozitari mban evidencat e nevojshme gé i japin mundési té jeté né pérputhshméri me
kérkesat e kétij ligji dhe i mban kéto evidenca pér njé periudhé kohore, sipas parashikimeve té
legjislacionit té zbatueshém né fuqi.

7. Depozitari monitoron pérputhshmériné e investimeve dhe huamarrjes sé sipérmarrjes sé
investimeve kolektive me oferté publike dhe t& nénfondeve té saj me kérkesat e kreut VII té
kétij ligji.

8. Depozitari njofton autoritetin me shkrim, menjéheré nése pas njé shqyrtimi té fakteve gé
ka né dispozicion ose té rrethanave, ka arsye pér té besuar se shogéria administruese e fondeve
e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike ka shkelur dispozitat e kétij ligji ose
me dokumentin themelues té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike ose
nénfondit. Né kété rast ai informon autoritetin edhe mbi hapat e ndérmarré nga depozitari, pér
té mundésuar gé shkelja té ndreget sa mé shpejt gé té jeté e mundur dhe informon mbi afatin e
themeluar pér ndregjen e shkeljes né fjalé. Depozitari informon mé tej autoritetin nése ndregja
éshté pérmbushur brenda kétij afati.

Neni 44
Konflikti i interesit

1. Depozitari nuk kryen veprimtari lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive me
oferté publike ose me shogériné administruese gé administron sipérmarrjen e investimeve
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kolektive me oferté publike, té cilat mund té shkaktojné konflikt interesi ndérmjet sipérmarrjes
sé investimeve kolektive me oferté publike, investitoréve té késaj sipérmarrjeje, shogérisé
administruese dhe veté depozitarit, me pérjashtim té rastit kur depozitari ka béré njé ndarje
funksionale dhe hierarkike té kryerjes sé detyrave té depozitarit nga detyrat e tjera qé pérbéjné
konflikt dhe nése konflikti i mundshém i interesit identifikohet, administrohet dhe monitorohet
né ményré té pérshtatshme dhe u béhet i ditur investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive me oferté publike.

2. Shogéria e licencuar si depozitar, gjithashtu, nuk zotéron licencé si shoqgéri
administruese, por mund té zotérojé pjesérisht ose plotésisht njé shoqgéri té kontrolluar, e cila
mund té keté licencé si shogéri administruese e fondeve. Shogéria e licencuar si depozitar nuk
mund té jeté e licencuar si shogéri investimesh.

3. Kur depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike kryen
transaksione me subjekte té lidhura ose persona fiziké té lidhur vendos né zbatim politika dhe
procedura té cilat garantojné se:

a) identifikohen té gjitha konfliktet e interesit té lindura nga kéto transaksione;

b) ndérmerren té gjithé hapat e arsyeshém pér t’i shmangur kéto konflikte interesi.

4. Kur nuk mund té shmanget konflikti i interesit, sipas pikés 3, té kétij neni, shogéria
administruese dhe depozitari administrojné, monitorojné dhe béjné té ditur kété konflikt
interesi, né ményré qé té parandalohet ¢do pasojé e padéshirueshme né interesat e sipérmarrjes
sé investimeve kolektive me oferté publike dhe té investitoréve té saj.

Neni 45
Delegimi nga depozitari

1. Depozitari nuk delegon te palét e treta funksionet e pérmendura né shkronjat nga “a” deri
né “€”, té pikés 2, té nenit 43 té kétij ligji.

2. Depozitari mund t’ua delegojé té tretéve funksionet e pérmendura né pikén 3, té nenit 43,
té kétij ligji, por vetém kur:

a) detyrat nuk delegohen me géllim shmangien nga kérkesat e parashikuara né kété ligj dhe
né aktet rregullative t& miratuara nga autoriteti né bazé té kétij ligji;

b) depozitari vérteton se delegimi béhet pér arsye objektive;

c) depozitari ka ushtruar aftésiné, kujdesin dhe vigjilencén e duhur né pérzgjedhjen dhe
emérimin e personit gé do t’i delegohen njé pjesé e detyrave dhe vazhdon té ushtrojé té gjithé
aftésing, kujdesin dhe vigjilencén e duhur né shqyrtimin periodik dhe monitorimin e
vazhdueshém té cdo personi té treté, té cilit i delegohen detyrat dhe té ményrés sé organizimit
té palés sé treté né lidhje me ¢éshtjet e deleguara.

3. Depozitari i delegon funksionet e parashikuara né pikén 3, té nenit 43, té kétij ligji, vetém
né rast kur pala e treté, gé i delegohen detyrat, pérmbush gjaté gjithé kohés pércaktimet e
méposhtme:

a) ka strukturat dhe ekspertizén e duhur dhe proporcionale me natyrén dhe kompleksitetin
e aktiveve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike té cilat i jané besuar;

b) pér detyrat e kujdestarisé, té pérmendura né shkronjén “a”, té pikés 3, t€ nenit 43, té kétij
ligji, éshté subjekt i kérkesave té méposhtme:

i. rregullohet né ményré prudenciale dhe efektive, pérfshiré kérkesat e kapitalit minimal
dhe mbikéqyrjes sipas juridiksionit pérkatés;

ii. auditimit té jashtém periodik pér té siguruar se instrumentet financiare jané né zotérimin
e tij;

c) vecon aktivet e Klientéve té depozitarit nga aktivet e veta dhe nga aktivet e depozitarit,
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né ményré gé né cdo moment té€ mund té identifikohen se u pérkasin klientéve té depozitarit né
fjalé;

¢) ndérmerr té gjithé hapat e nevojshém pér té siguruar gé né rast té paaftésisé paguese té
palés sé treté, aktivet e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike, té cilat mbahen
né kujdestari nga pala e treté, té mos vihen né dispozicion té shpérndarjes te kreditorét e saj
dhe t€ mos shiten pér té siguruar mjete monetare pér llogari té kreditoréve té lartpérmendur;
dhe

d) pérmbush detyrimet dhe pércaktimet e pérgjithshme, té parashikuara né pikat 3 dhe 4, té
nenit 36, né pikat 1, 4 dhe 5, té nenit 43, si dhe né pikat 1 dhe 2, té nenit 44 té Kkétij ligji.

4. Pavarésisht pikés 3, té kétij neni, né rastet kur ligji i njé vendi tjetér parashikon qé disa
instrumente té caktuara financiare té mbahen né kujdestari nga njé subjekt vendas dhe kur asnjé
subjekt vendas nuk i pérmbush kérkesat e parashikuara né ligj, depozitari mund t’ia delegojé
funksionet njé subjekti té tillé vendas, por vetém nése lejohet nga ligji i atij vendi dhe vetém
nése nuk ka subjekte vendase qé pérmbushin kérkesat pér delegimin, dhe vetém nése:

a) informohen rregullisht investitorét e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike, pérpara se té béjné investimin lidhur me faktin se éshté i nevojshém té béhet njé
delegim i tillé pér shkak té kufizimeve ligjore té vendit tjetér pér rrethanat qé justifikojné
delegimin dhe pér risget gé shogérojné njé delegim té tillg;

b) shogéria administruese né emér té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike urdhéron depozitarin t’ia delegoj€ kujdestarin€ e instrumenteve financiare njé subjekti
vendas té tillé.

5. Né kuptim té kétij neni, ofrimi i shérbimeve nga sistemet e shlyerjes sé titujve té ngarkuar
me shlyerjen ose ofrimin e shérbimeve té ngjashme nga sisteme té shlyerjes sé titujve té
vendeve té treta nuk konsiderohet si delegim i funksioneve té kujdestariseé.

Neni 46
Pérgjegjésia ligjore e depozitarit

1. Depozitari mban pérgjegjési ndaj sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike dhe ndaj mbajtésve té aksioneve ose kuotave té sipérmarrjes pér ¢do humbje té
shkaktuar nga depozitari ose nga njé palé e treté, sé cilés i éshté deleguar ose néndeleguar
kujdestaria e instrumenteve financiare té mbajtura né kujdestari, né pérputhje me pikén 3, té
nenit 43, té keétij ligji.

2. Né rastin e humbjes sé instrumentit financiar té mbajtur né kujdestari, depozitari garanton
kthimin e instrumentit financiar té njé lloji identik ose shumén korresponduese sipérmarrjes sé
investimeve kolektive me oferté publike. Depozitari nuk mban pérgjegjési nése vérteton se kjo
humbje ka ndodhur si rezultat i rrethanave gé jané jashté kontrollit té depozitarit, pasojat e té
cilave do té kishin gené té pashmangshme pavarésisht nga té gjitha pérpjekjet pér shmangien e
tyre.

3. Depozitari mban gjithashtu pérgjegjési ndaj sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
oferté publike dhe ndaj investitoréve té sipérmarrjes pér té gjitha humbjet e tjera gé jané
shkaktuar si pasojé e pakujdesisé sé depozitarit apo mospérmbushjes sé géllimshme té
detyrimeve té tij, né bazé té kétij ligji dhe aktet rregullative té miratuara nga autoriteti.

4. Pérgjegjésia e depozitarit, e parashikuar né kété nen, nuk pérjashtohet ose/dhe kufizohet
népérmjet kontratés apo marréveshjes. Cdo marréveshje ose kontraté gé bie ndesh me kété
kérkesé éshté e pavlefshme.

5. Investitorét e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike mund té
parashtrojné pretendime ndaj mospérmbushjes sé pérgjegjésisé sé depozitarit, drejtpérdrejt ose
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térthorazi népérmjet shogérisé administruese apo shogérisé sé investimeve, me kusht gé té€ mos
keté mbivendosje té zgjidhjes ligjore apo trajtim té pabarabarté té€ mbajtésve té aksioneve ose
kuotave té sipérmarrjes.

Neni 47
Zévendésimi i depozitarit

1. Depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike zévendésohet vetém
me miratimin paraprak té autoritetit.

2. Depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike nuk mund té zgjidhé
vullnetarisht kontratén pér té vepruar si depozitar pér llogari té sipérmarrjes, nése nuk éshté
eméruar njé depozitar i ri me miratimin e autoritetit.

3. Depozitari gé zgjidh kontratén si depozitar pér llogari té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive me oferté publike, informon depozitarin e ri pér ¢do rrethané gé ka informuar
autoritetin, né bazé té pikés 5 té kétij neni.

4. Depozitari qé déshiron té zgjidhé kontratén e veprimtarisé si depozitar ose té zgjidhé
marréveshjen pér shérbimet depozitare lidhur me njé ose disa sipérmarrje té investimeve
kolektive me oferté publike, njofton me shkrim, jo mé pak se tre muaj pérpara datés sé zgjidhjes
sé propozuar té kontratés, autoritetin dhe shogériné administruese dhe né rastin e shogérisé sé
investimeve, njofton gjithashtu personat ky¢ té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me
oferté publike té cilave u ofron shérbime.

5. Depozitari né njoftimin me shkrim gé i dérgon autoritetit, sipas parashikimeve té pikés
4, té Kkétij neni, pérfshin gjithashtu cdo céshtje lidhur me veprimtariné e sipérmarrjes sé
investimeve kolektive me oferté publike gé depozitari ka marré dijeni gjaté kryerjes sé
funksioneve té tij dhe gé, sipas mendimit té depozitarit, rrezikon té démtojé aftésiné e
sipérmarrjes pér té vepruar né pérputhje me kérkesat e kétij ligji.

6. Kur shogéria administruese e fondeve ose personat kyc té shogérisé sé investimeve nuk
lidhin marréveshje/kontraté me depozitarin e licencuar zévendésues brenda tre muajve pas
marrjes sé njoftimit, né bazé té pikés 4, té kétij neni, sipérmarrja e investimeve kolektive me
oferté publike, sé cilés depozitari i ka ofruar shérbime, likuidohet sipas dispozitave té kétij ligji.
Né kété rast, depozitari ekzistues vepron si depozitar i késaj sipérmarrjeje deri né mbylljen e
sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

7. Depozitari zévendésohet me vendim té shogérisé administruese té fondit té investimeve
ose té personave kyc¢ té shoqgérisé sé investimeve me njé depozitar tjetér té licencuar, né varési
té kushteve pérkatése té parashikuara me marréveshjen/kontratén me depozitarin dhe me
miratim paraprak té autoritetit pér depozitarin e licencuar zévendésues.

8. Depozitari i méparshém i transferon té gjitha aktivet e mbajtura né emér té sipérmarrjes
sé investimeve kolektive me oferté publike, pér té cilén ka vepruar mé paré sé bashku me
regjistrat shoqgérues, depozitarit té ri té licencuar zévendésues, duke garantuar mbrojtjen né
ményré efektive té interesave té investitoréve té késaj sipérmarrjeje té investimeve kolektive
me oferté publike.

Neni 48
Raportimi né autoritet

1. Depozitari vendos né dispozicion té autoritetit, me kérkesé té kétij té fundit, té gjitha
informacionet qé ka marré gjaté kryerjes sé veprimtarisé sé tij, té cilat mund té jené té
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nevojshme pér mbikéqyrjen efektive nga autoriteti té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
oferté publike ose té shogérisé administruese.

2. Nése autoriteti rregullator i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike ose
i shogérisé administruese nuk éshté i njéjté me até té depozitarit, autoriteti rregullator i
depozitarit informon autoritetin rregullator té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike ose té shogérisé administruese né lidhje mé té gjitha informacionet e paragitura nga
depozitari né fjalé.

SEKSIONI 3

KERKESAT LIDHUR ME DEPOZITARET E FONDEVE TE INVESTIMEVE
ALTERNATIVE

Neni 49
Detyrimi pér té pasur depozitar

1. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative garanton qé pér ¢do fond té
investimeve alternative gé administron té caktohet njé depozitar i vetém.

2. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative mund té caktojé vetém njé
depozitar gé té administrojé mé shumé se 1 fond investimesh alternative ose té gjitha fondet e
investimeve alternative.

3. Emérimi i depozitarit béhet me kontraté/marréveshje me shkrim té nénshkruar nga té
dyja palét né praniné e noterit. Kontrata pérmban té gjitha detyrimet e secilés palé, sipas
kérkesave té kétij ligji.

Neni 50
Kérkesat pér depozitarin

1. Depozitari i fondit té investimeve alternative mund té jeté njé nga subjektet e méposhtme:

a) banké ose degé e njé banke té huaj, e licencuar nga Banka e Shqipérisé pér té ofruar
shérbime té marrjes né kujdestari, depozitarit dhe té besimit;

b) kategori té tjera institucionesh gé pérmbushin kushtet si depozitar i fondit té investimeve
alternative, sipas ligjit t& njé vendi tjetér lidhur me fondin e investimeve alternative té
themeluar né até vend;

2. Depozitari duhet té pérmbushé minimalisht kérkesat e méposhtme:

a) ka infrastrukturén e nevojshme pér té mbajtur né kujdestari instrumentet financiare gé
mund té regjistrohen né njé llogari té instrumenteve financiare té hapur né librat e depozitarit;

b) zbaton politika dhe procedura adekuate té& mjaftueshme pér té garantuar pérputhshmériné
e subjektit, pérfshiré edhe administratorét dhe punonjésit e tij, me parashikimet e kétij ligji;

¢) zbaton procedura té shéndosha administrative dhe kontabél, mekanizma té kontrollit té
brendshém, procedura efektive pér vlerésimin e riskut dhe masa organizative efektive té
kontrollit dhe mbrojtjes pér sistemet e pérpunimit té informacionit;

¢) ndérmerr masa efektive organizative dhe administrative me géllim parandalimin e
konfliktit té interesit;

d) mban evidenca pér té gjitha shérbimet, veprimtarité dhe transaksionet gé kryen, té cilat
duhet té jené té mjaftueshme duke i mundésuar autoritetit pérmbushjen e detyrave mbikéqyrése
té veta dhe marrjen e masave té duhura, sipas dispozitave té kétij ligji;
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dh) ndérmerr té gjithé hapat e arsyeshém pér té garantuar vijueshmériné dhe rregullsiné né
kryerjen e funksioneve té depozitarit pérmes pérdorimit té sistemeve, burimeve dhe
procedurave té duhura dhe proporcionale, pérfshiré edhe kryerjen e veprimtarive té depozitarit;

e) personat kyc dhe personeli ky¢ i depozitarit gjithmoné jané té afté dhe té pérshtatshém,
zotérojné dijet, aftésiné dhe pérvojén e duhur dhe kané aftésiné dhe pérvojén pér té kuptuar
veprimtarité e depozitarit, pérfshiré edhe risqet kryesore;

€) personat kyc dhe personeli kyc i depozitarit veprojné me ndershméri dhe integritet;

f) personat ky¢ dhe personeli ky¢ i depozitarit kané pérvojén e mjaftueshme né lidhje me
ushtrimin e veprimtarisé tregtare té depozitarit. Pér kété qéllim, pér té dhénat identifikuese té
personave ky¢ dhe anétaréve té personelit kyc dhe i ¢do personi gé i zévendéson ata né detyré
njoftohet autoriteti.

3. Depozitari nuk éshté i regjistruar apo i licencuar si shogéri investimi.

4. Depozitari nuk éshté i licencuar si shogéri administruese e fondeve, por mund té zotérojé
pjesérisht ose plotésisht njé shogéri té kontrolluar, e cila ka licencé si shogéri administruese e
fondeve.

5. Depozitari i fondeve té investimeve alternative nuk vepron si depozitar i sipérmarrjes sé
investimeve kolektive té administruar nga shogéria e kontrolluar e depozitarit qé éshté shoqéri
administruese e fondeve.

6. Depozitari i fondit té investimeve alternative nuk é&shté i licencuar si shoqgéri
administruese e fondit, por mund té zotérojé pjesérisht ose plotésisht njé shogéri té kontrolluar,
e cila ka licencé si shogéri administruese e fondit.

7. Depozitari i licencuar i fondeve té investimeve alternative mund té licencohet edhe si
depozitar i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike.

8. Depozitari duhet té keté raporte auditimi financiar me opinion pa rezerva pér tri vitet e
fundit.

Neni 51
Licenca e depozitarit

1. Depozitari i fondeve té investimeve alternative nuk fillon veprimtariné e tij si depozitar
pa u licencuar mé paré nga autoriteti.

2. Kérkesa pér licencén pér té ushtruar aktivitet si depozitar i fondeve té investimeve
alternative shogérohet nga dokumentacioni i méposhtém:

a) dokumente gé vértetojné se subjekti pérmbush kérkesat e pikés 1, té nenit 50, té kétij
ligji;

b) dokumente gé vértetojné se aksionarét, personat kyc dhe personeli ky¢ i depozitarit jané
té afté dhe té pérshtatshém, né bazé té pikave 2 dhe 3, té nenit 14, té kétij ligji, pérfshiré
kualifikimet akademike, profesionale dhe administruese; CV, emrat dhe kontaktet e personave
dhe déshmi mbéshtetése pér saktésiné e informacionit té pérfshiré né CV, si dhe vértetime mbi
gjendjen gjyqgésore;

¢) dokumente gé vértetojné se subjekti pérmbush kérkesat e pikés 2, té nenit 50, té kétij
ligji.

Neni 52
Dhénia e licencés si depozitar

1. Autoriteti konsultohet paraprakisht me Bankén e Shqipérisé, né lidhje me bankat apo
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degét e bankave té huaja, té cilat kérkojné té licencohen si depozitar né Republikén e
Shqipérisé. Né rastin e fondeve té investimeve alternative té themeluara né njé vend té huaj,
autoriteti konsultohet me autoritetin rregullator té depozitarit té kétyre fondeve.

2. Autoriteti vleréson nése kérkesa éshté e ploté ose jo dhe informon pér kété subjektin
kérkues.

3. Autoriteti e informon subjektin kérkues brenda tre muajve nga data e marrjes sé kérkesés
sé ploté lidhur me miratimin ose refuzimin e licencés.

4. Kérkesa pér licencé térhiget me njoftim me shkrim, né ¢cdo moment pérpara se autoriteti
té marré vendim pér té.

5. Autoriteti, né rast té refuzimit, jep me shkrim arsyet pér mosdhénien e licencés.

6. Depozitari i fondeve té investimeve alternative fillon ushtrimin e veprimtarisé menjéheré
pas miratimit té licencés.

Neni 53
Refuzimi i licencés

Autoriteti refuzon licencén e depozitarit té fondeve té investimeve alternative nése:

a) subjekti kérkues nuk i pérmbush kérkesat e nenit 50, té kétij ligji, dhe pérkatésisht duke
pasur parasysh garantimin dhe administrimin e shéndoshé dhe té matur té depozitarit gjykon
se subjekti nuk pérmbush kérkesat pér pérshtatshmériné e pronaréve té tij ose té personave kyg
ose personelit kyc, si dhe nése:

b) gjykon se shogéria nuk éshté né gjendje té pérmbushé kushtet e kétij ligji; dhe

c) ushtrimi efektiv i funksioneve té tij mbikéqyrése pengohet nga:

. lidhjet e pronésisé midis depozitarit dhe personave té tjeré juridiké ose fiziké;

ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative té njé vendi ose territori tjetér gé rregullojné
personat fiziké ose juridiké, me té cilét ka lidhje pronésie depozitari;

iii. véshtirésité e lidhura me zbatimin me forcé té kétyre akteve ligjore, nénligjore dhe
administrative;

¢) nuk éshté paguar tarifa e kérkuar.

Neni 54
Miratimi i ndryshimeve té réndésishme

1. Depozitari i fondeve té investimeve alternative informon paraprakisht autoritetin pér ¢do
ndryshim té réndésishém té kushteve té licencés fillestare, sidomos pér ¢do ndryshim né
informacionet e véna né dispozicion, né pérputhje me shkronjat “e” dhe “f”, té pikés 2, t€ nenit
50, té kétij ligji.

2. Depozitari implementon ndryshimet e njoftuara, sipas pikés 1, té kétij neni, nése
autoriteti, tre muaj pas marrjes sé njoftimit, nuk shprehet me shkrim pér té kundérshtuar
ndryshimet ose pér té themeluar kushte pér ndryshimet.

Neni 55
Emértimi i depozitarit

Emértimi “depozitar i fondeve t€ investimeve alternative” ose njé€ frazé e ngjashme pérdoret
né Republikén e Shqgipérisé vetém nga persona gé kané licence té tillé, té I1éshuar nga autoriteti
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né bazé té kétij ligji ose nga njé autoritet i huaj rregullator né bazé té njé ligji té barasvlershém.

Neni 56
Detyrat e depozitarit

1. Depozitari vepron me ndershméri, rregullsi, profesionalizém, pavarési dhe né interes té
investitoréve té fondit té investimeve alternative.

2. Depozitari i fondit té investimeve alternative ka detyrat e méposhtme:

a) garanton se shitja, emetimi, riblerja, shlyerja dhe anulimi i pjesémarrjeve jané né
pérputhje me kété ligj dhe aktin themelues té sipérmarrjes;

b) garanton se vlera e aksioneve ose kuotave té sipérmarrjes éshté llogaritur né pérputhje
me kété ligj dhe me aktin themelues té sipérmarrjes;

c) zbaton udhézimet e shogérisé administruese té fondeve té investimeve alternative, pérvec
rasteve kur jané né kundérshtim me kété ligj ose me aktin themelues té sipérmarrjes;

¢) garanton kthimin e cdo shume pérkatése sipérmarrjes brenda afateve kohore té
pércaktuara né lidhje me transaksionet gé pérfshijné aktivet e sipérmarrjes;

d) garanton se té ardhurat e sipérmarrjes pérdoren né pérputhje me kété ligj dhe me aktin
themelues té sipérmarrjes;

dh) garanton gé flukset monetare té sipérmarrjes monitorohen si duhet dhe né vecanti, se
jané arkétuar té gjitha pagesat e béra nga investitorét ose né emér té investitoréve me
nénshkrimin e pjesémarrjeve dhe se té gjitha mjetet monetare té sipérmarrjes jané regjistruar
né llogarité monetare né emér té sipérmarrjes, shogérisé administruese té fondeve té
investimeve alternative pér llogari té sipérmarrjes ose té depozitarit pér llogari té sipérmarrjes;
dhe kur llogarité e mjeteve monetare hapen né emér té depozitarit i cili vepron pér llogari té
sipérmarrjes, né kéto llogari té mos kontabilizohet asnjé mjet monetar i veti i depozitarit apo i
subjektit té deleguar té depozitarit;

e) nése e parashikon akti themelues i sipérmarrjes, mban regjistrin e pjesémarrésve;

€) i raporton shogérisé administruese té fondeve té investimeve alternative pér veprimet
korporative lidhur me aktivet e sipérmarrjes sé mbajtura né kujdestari dhe ekzekuton urdhrat e
saj.

3. Aktivet e fondit té investimeve alternative ruhen nga depozitari né pérputhje me
parashikimet e méposhtme:

a) pér instrumentet financiare gé mbahen né kujdestari, depozitari:

i. mban né kujdestari té gjitha instrumentet financiare, gé mund té regjistrohen né njé llogari
té instrumenteve financiare té hapur né librat e depozitarit;

ii. siguron qé té gjitha instrumentet financiare, gé mund té regjistrohen né njé llogari té
instrumenteve financiare té hapur né librat e depozitarit té regjistrohen né llogari té mbajtura
vegmas, té hapura né emér té fondit t& investimeve alternative ose té shogérisé administruese
té fondeve té investimeve alternative gé vepron pér llogari té sipérmarrjes, né ményré gé té
mund té identifikohen qgarté né ¢do kohé, se i pérkasin sipérmarrjes né pérputhje me
legjislacionin e zbatueshém;

b) pér aktivet e tjera, depozitari:

I. verifikon pronésiné e aktiveve gé i pérkasin fondit té investimeve alternative ose
shogérisé administruese té fondeve té investimeve alternative, i cili vepron pér llogari té
sipérmarrjes, duke vlerésuar nése fondi i investimeve alternative ose shogéria administruese e
fondeve té investimeve alternative gé vepron pér llogari té sipérmarrjes e zotéron pronésiné né
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bazé té informacioneve ose dokumenteve té véna né dispozicion nga sipérmarrja, nga fondi i
investimeve alternative ose nga shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative
dhe, kur &shté e mundur bazuar né evidenca té jashtme;

ii. regjistron té gjitha aktivet, pér té cilat bindet se fondi i investimeve alternative ose
shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative, gé vepron pér llogari té
sipérmarrjes, zotéron pronésiné dhe e mban kété regjistér té pérditésuar.

4. Aktivet e fondit té investimeve alternative ve¢ohen nga aktivet e depozitarit dhe aktivet
e klientéve té tjeré té depozitarit, né ményré qé ato té mund té jené té identifikueshme se i
pérkasin fondit té investimeve alternative né ¢do moment.

5. Depozitari nuk kryen veprimtari lidhur me fondin e investimeve alternative ose me
shogériné administruese té fondeve té investimeve alternative pér llogari té njé fondi té
investimeve alternative, té cilat mund té shkaktojné konflikt interesi midis fondit té investimeve
alternative, shogérisé administruese té fondeve té investimeve alternative dhe veté depozitarit,
me pérjashtim té rastit kur depozitari ka béré njé ndarje funksionale dhe hierarkike té kryerjes
sé detyrave té depozitarit nga detyrat e tjera, gé pérbéjné konflikt dhe nése konflikti i
mundshém i interesit identifikohet, administrohet dhe monitorohet né ményré té pérshtatshme
dhe u béhet i ditur investitoréve té fondit té investimeve alternative.

6. Aktivet e mbajtura né kujdestari nga depozitari nuk ripérdoren nga depozitari apo nga
asnjé palé e treté, sé cilés i éshté deleguar funksioni i kujdestarisé, pér llogari té tyre dhe nuk
duhet té ripérdoren pa pélgimin paraprak té fondit té investimeve alternative ose té shogérisé
administruese té fondeve té investimeve alternative qé vepron pér llogari té fondit té
investimeve alternative. Ripérdorimi pérfshin cdo transaksion me aktivet e mbajtura né
kujdestari, pérfshiré ndér té tjera kalimin, l1énien peng, shitjen dhe dhénien hua té tyre.

7. Depozitari mban evidencat e nevojshme gé jané né pérputhshméri me kérkesat e kétij
ligji dhe gé mbahen pér njé periudhé kohore, sipas parashikimeve té legjislacionit né fuqi.

Neni 57
Delegimi nga depozitari

1. Depozitari nuk delegon detyrat e parashikuara né pikén 2, té nenit 56, té kétij ligji.

2. Depozitari mund té delegojé detyrat e parashikuara né pikén 3, té nenit 56, té kétij ligji,
nése plotésohen kushtet e méposhtme:

a) detyrat nuk delegohen me géllim shmangien e kérkesave té kétij ligji;

b) depozitari vérteton se delegimi béhet pér arsye objektive;

c) depozitari ka ushtruar aftésiné, kujdesin dhe vigjilencén e duhur né pérzgjedhjen dhe
emérimin e personit qé do t’i delegohet njé pjesé e detyrave dhe vazhdon té ushtrojé té gjithé
aftésing, kujdesin dhe vigjilencén e duhur né shqgyrtimin periodik dhe monitorimin e
vazhdueshém té ¢do personi té treté, té cilit i delegohen detyrat, dhe té ményrés sé organizimit
té palés sé treté lidhur me ¢éshtjet e deleguara; dhe

i. pala e treté ka strukturat dhe eksperiencén e pérshtatshme e proporcionale me natyrén dhe
kompleksitetin e aktiveve té fondit té investimeve alternative té cilat i jané deleguar;

ii. lidhur me detyrat e kujdestarisé, té parashikuara né shkronjén “a”, té pikés 3, t€ nenit 56,
té kétij ligji, pala e treté éshté objekt i mbikéqyrjes prudenciale, pérfshiré kérkesave pér kapital
minimal dhe i mbikéqyrjes né vendin pérkatés, si dhe éshté objekt i auditimit té jashtém
periodik pér t&€ garantuar se vazhdon t’i mbajé instrumentet financiare;

iii. pala e treté vecon aktivet e klientéve té depozitarit nga aktivet e veta dhe nga aktivet e
depozitarit né ményré gé té jené té identifikueshme se u pérkasin klientéve té depozitarit né
fjalé, né cdo moment;
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iv. pala e treté nuk pérdor aktivet pa pélgimin paraprak té fondit té investimeve alternative
ose té shogérisé administruese té fondeve té investimeve alternative, gé vepron pér llogari té
fondit té investimeve alternative dhe pa njoftuar mé paré depozitarin; dhe

v. pala e treté pérmbush detyrimet dhe parashikimet e pérgjithshme, té parashikuara né
nenin 56 té kétij ligji;

vi. pavarésisht nénndarjes “ii”, t€ késaj shkronje, depozitari, né rastet kur e kérkon ligji i
njé vendi tjetér mund t’ia delegojé funksionet njé subjekti té atij vendi tjetér, qé nuk i pérmbush
kushtet e nénndarjes “ii”, té késaj shkronje, por vetém pér aq sa kjo kérkohet nga ligji i atij
vendi dhe vetém pér aq kohé sa nuk ka subjekte vendase gé pérmbushin kérkesat e nénndarjes
“i1”. Investitorét e fondit t€ investimeve alternative informohen se njé delegim 1 till€ kérkohet
me ligj dhe administruesi i fondeve té investimeve alternative, i cili vepron pér llogari té fondit
té investimeve alternative duhet ta udhézojé pér kété depozitarin.

3. Pala e treté, sé cilés i béhet delegimi mund t’i néndelegojé kéto funksione me kusht qé té
plotésohen té njéjtat kérkesa.

Neni 58
Pérgjegjésia e depozitarit

1. Depozitari mban pérgjegjési ndaj fondit té investimeve alternative dhe ndaj investitoréve
té fondit té investimeve alternative pér ¢do humbje té instrumenteve financiare gé¢ mban né
kujdestari, sipas pikés 3, té nenit 56, té kétij ligji, nga depozitari ose pala e treté sé cilés
depozitari i ka deleguar, pérveg rastit kur kjo humbje ka ndodhur si rezultat i rrethanave gé jané
jashté kontrollit té depozitarit, pasojat e té cilave do té kishin gené té pashmangshme
pavarésisht nga té gjitha pérpjekjet pér shmangien e tyre.

2. Pérgjegjésia e depozitarit nuk cenohet nga delegimi ose néndelegimi i béré, sipas nenit
57 té keétij ligji.

3. Pérgjegjésia e depozitarit e parashikuar né kété nen nuk pérjashtohet ose/dhe nuk
kufizohet népérmjet kontratés apo marréveshjes. Cdo marréveshje ose kontraté gé bie ndesh
me kété kérkesé éshté e pavlefshme.

4. Né rastin e humbjes sé pérmendur né pikén 1, té kétij neni, garanton kthimin e
instrumentit financiar té njé lloji identik ose shumén korresponduese shogérisé administruese
té fondeve té investimeve alternative, qé vepron né emér té fondit té investimeve alternative pa
vonesé.

5. Depozitari mban pérgjegjési pérpara fondit té investimeve alternative dhe investitoréve
té fondit té investimeve alternative pér cdo humbije tjetér té shkaktuar si pasojé e pakujdesisé
sé depozitarit apo té shkeljes me dashje té detyrimeve té kétij ligji nga ana e depozitarit.

6. Pretendimet né lidhje me mospérmbushjen e pérgjegjésisé ndaj investitoréve té fondit té
investimeve alternative mund té ngrihen drejtpérsédrejti ose térthorazi népérmjet shoqérisé
administruese té fondeve té investimeve alternative.

7. Depozitari vendos né dispozicion té autoritetit, sipas kérkesés té kétij té fundit, té gjitha
informacionet gé ka marré gjaté kryerjes sé detyrave, té cilat jané té nevojshme pér autoritetin.

8. Nése autoriteti rregullator i fondit té investimeve alternative ose i shogérisé
administruese té fondeve té investimeve alternative nuk é&shté i njéjté me até té depozitarit,
autoriteti shkémben pa vonesé informacionet e marra me autoritetet e huaja rregullatore té
fondit té investimeve alternative dhe té shoqérisé administruese té fondeve té investimeve
alternative.

52



KREU IV
SIPERMARRIJET E INVESTIMEVE KOLEKTIVE
SEKSIONI 1
THEMELIMI DHE FUNKSIONIMI | FONDIT TE INVESTIMIT
Neni 59
Fondet e investimeve

1. Fondi i investimeve éshté sipérmarrje e investimeve kolektive, e krijuar me kontraté si
grupim i vecanté aktivesh, qé nuk ka personalitet juridik.

2. Fondi i investimeve mund té jeté me pjesémarrje té hapur, me intervale ose me
pjesémarrje té mbyllur. Fondi me pjesémarrje t€ hapur dhe me intervale éshté me afat
kohézgjatjeje té papércaktuar. Fondi i investimeve me pjesémarrje t&€ mbyllur éshté me afat té
pércaktuar, gé nuk zgjat mé shumé se dhjeté vjet, me pérjashtim té rastit kur fondi i investimeve
éshté i listuar né njé treg té rregulluar.

3. Blerja e kuotave té fondit té investimeve nga investitori nénkupton miratimin e kushteve
té kontratés sé administrimit té fondit té investimeve, té parashikuara né rregullat dhe
prospektin e fondit.

4. Shogéria administruese e fondit té investimeve éshté subjekti juridik, gé e administron
dhe e pérfagéson fondin e investimeve né lidhje me palét e treta.

5. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative, ofruar vetém klientéve
profesionisté dhe té kualifikuar, &shté subjekti juridik gé e administron dhe e pérfagéson fondin
e investimeve alternative né lidhje me palét e treta.

6. Shogéria administruese e fondit té investimit éshté e pavarur juridikisht dhe
funksionalisht nga depozitari i fondit té investimit.

7. Fondi i investimit, qé éshté fond me pjesémarrje té hapur dhe gé nuk éshté sipérmarrje e
investimeve kolektive né tituj té transferueshém dhe fondi i investimeve me pjesémarrje té
mbyllur ose me intervale gé éshté fond i investimeve alternative mund té licencohet si fond me
oferté publike nése pérmbush kérkesat e kreut V té kétij ligji.

8. Adresa e regjistruar e fondit té investimeve, qé éshté fond investimesh me oferté publike,
i themeluar né Republikén e Shqipérisé nga njé shogéri administruese e licencuar, né bazé té
kétij ligji éshté adresa e regjistruar e késaj shogérie administruese.

9. Adresa e regjistruar e fondit té investimeve, qé éshté fond investimesh me oferté publike,
i themeluar né Republikén e Shqipérisé nga njé shogéri administruese e fondeve té investimeve
alternative i licencuar, né bazé té kétij ligji duhet té jeté adresa e regjistruar e késaj shogérie
administruese té fondeve té investimeve alternative.

10. Mbajtési i kuotave té fondit té investimeve, gé éshté licencuar si fond i investimeve me
oferté publike nuk mban pérgjegjési pér veprimet ose mosveprimet e shogérisé administruese
ose depozitarit té fondit.

11. Mbajtési i kuotave té fondit té investimeve qé é&shté regjistruar si fond investimesh
alternative pér t’iu ofruar vetém klientéve profesionisté dhe té kualifikuar nuk mban pérgjegjési
pér veprimet ose mosveprimet e shogérisé administruese té fondeve té investimeve alternative
ose té depozitarit té fondit.

12. Pérgjegjésia e mbajtésit té kuotave té fondit té investimeve kufizohet brenda vlerés gg,
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né momentin kur éshté i pagueshém borxhi, éshté e barabarté me vlerén neto té aktiveve né até
moment té kuotave té mbajtésit.

13. Fondi i investimeve me pjesémarrje té hapur ose me intervale mund té jeté sipérmarrje
ombrellé ose sipérmarrje e vecanté.

14. Fondi i investimeve me pjesémarrje té hapur mund té jeté sipérmarrje kryesore ose
sipérmarrje furnizuese.

15. Fondi i investimeve me pjesémarrje té mbyllur me oferté publike regjistrohet né njé treg
té rregulluar brenda gjashté muajve pas pérfundimit té ofertés fillestare, nése rregullorja e
fondit nuk e kufizon themelimin e tij brenda njé periudhe jo mé té gjaté se 7 vjet nga data e
mbylljes sé periudhés sé ofertés fillestare, pas sé cilés fondi likuidohet dhe mjetet monetare u
shpérndahen mbajtésve té kuotave.

Neni 60
Krijimi i fondit té investimeve

1. Fondi i investimeve me oferté publike krijohet né Republikén e Shqipérisé vetém nga:

a) shogeéria administruese e licencuar né pérputhje me kété ligj;

b) shogéria administruese e licencuar nga njé autoritet i huaj rregullator ose njé degé e njé
shogérie té tillé administruese, e cila njihet nga autoriteti né pérputhje me dispozitat e kétij
ligji.

c) shogéria administruese e licencuar nga njé autoritet rregullator i njé shteti anétar té
Bashkimit Europian ose njé degé e njé shogérie té tillé administruese, e cila njihet nga autoriteti
né pérputhje me Marréveshjen e Stabilizim-Asociimit (MSA-sé) BE-Shqipéri.

2. Njé fond investimesh, gé éshté fond i investimeve alternative ofruar vetém klientéve
profesionisté dhe té kualifikuar, krijohet né Republikén e Shqipérisé vetém nga:

a) shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative e licencuar né pérputhje me
kété ligj; ose

b) administruesi i fondeve té investimeve alternative i licencuar nga njé autoritet i huaj
rregullator, i cili njihet nga autoriteti né pérputhje me dispozitat e kétij ligji.

c) administruesi i fondeve té investimeve alternative i licencuar nga njé autoritet i njé shteti
anétar té Bashkimit Europian, i cili njihet nga autoriteti né pérputhje me Marréveshjen e
Stabilizim-Asociimit (MSA-sé) BE-Shqipéri.

Neni 61
Emeértimi i fondit té investimeve

1. Fondi i investimeve i licencuar ose i regjistruar, né bazé té kétij ligji, pérmban né
emértimin e tij fjalét “fond 1 investimeve”.

2. Emértimi i fondit té investimeve pasgyron sakté natyrén e fondit dhe nuk duhet té jeté
kegorientues.

3. Emértimi “fond investimesh” ose nj€ fraz€ e ngjashme mund té pérdoret né€ Republikén
e Shqipérisé vetém nga subjekte juridike gé kané licencé té léshuar nga autoriteti, né bazé té
kétij ligji ose gé njihen nga autoriteti se kané licencé té léshuar nga njé autoritet i huaj
rregullator, né bazé té njé ligji té barasvlershém.
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Neni 62
Kérkesa pér licencim si fond i investimeve

1. Kérkesa pér licence si fond i investimeve me oferté publike paragitet vetém nga shogéria
administruese e licencuar nga autoriteti, né bazé té kétij ligji, né emér té fondit ose nga shogéria
administruese apo dega e shogérisé administruese té njohur nga autoriteti né bazé té kétij ligji
dhe pérmban:

a) dokumente gé vértetojné statusin e licencimit ose té njohjes sé shogérisé administruese
ose té degés dhe emrin e ploté, adresén, numrin e telefonit, si dhe adresén e postés elektronike
té pérfagésuesit té autorizuar;

b) informacion pér ¢do delegim té administrimit té investimeve dhe té funksioneve
administrative té fondit;

c) prospektin dhe rregullat e fondit;

¢) informacionet kryesore pér investitorét e fondit dhe té ¢cdo nénfondi;

d) marréveshjen me depozitarin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike;

dh) dokumente gé vértetojné statusin e licencuar té depozitarit;

e) konfirmim me shkrim pér marréveshjen me njé auditues té pavarur pér té vepruar me
kété cilési, kundrejt fondit dhe dokumente gé vértetojné pérputhshmériné e audituesit me nenin
35 té kétij ligji.

2. Kérkesa pér licencé si fond i investimeve me oferté publike pérfshin llojin e kérkesés pér
licencé si:

a) sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike;

b) sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike né tituj té transferueshém.

Neni 63
Dhénia e licencés

1. Autoriteti konsultohet paraprakisht me autoritetin e huaj rregullator té shogérisé sé huaj
administruese lidhur me licencimin e fondit té investimeve né Republikén e Shqipérisé.

2. Autoriteti vleréson nése kérkesa éshté e ploté ose jo dhe e informon pér kété subjektin
kérkues.

3. Autoriteti informon subjektin kérkues brenda 2 muajve nga data e marrjes sé kérkesés sé
ploté lidhur me miratimin ose refuzimin e licencés.

4. Kérkesa pér licencé mund té térhiget me njoftim me shkrim, né ¢cdo moment pérpara se
autoriteti té marré vendim.

5. Autoriteti, né rast té refuzimit té licencés, jep me shkrim arsyet pér mosdhénien e
licencés.

6. Oferta publike e njé fondi investimesh mund té fillojé vetém pas miratimit té licencés
nga ana e autoritetit.

Neni 64
Refuzimi i licencés

Autoriteti vendos refuzimin e licencés pér fondin e investimeve nése:
a) kérkesa nuk pérmbush parashikimet e kétij ligji dhe té aktet rregullative té miratuara nga
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autoriteti né zbatim té tij lidhur me sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike ose
né rastin e kérkesés pér licencé si sipérmarrje e investimeve kolektive né tituj té
transferueshém, né ményré té vecanté nuk pérmbush kérkesat e kreut V11 té kétij ligji;

b) shogéria administruese nuk éshté e licencuar apo e njohur sipas kétij ligji;

c) shogéria administruese dhe depozitari nuk jané té pavarur juridikisht dhe funksionalisht
nga njéri-tjetri;

¢) personat kyc dhe personeli ky¢ i shogérisé administruese dhe i depozitarit, nuk jané té
afté dhe té pérshtatshém, né bazé té nenit 14, té kétij ligji, ose nuk kané pérvojén e mjaftueshme.
Pér kété géllim, emrat e personave kyc dhe té personelit ky¢ té shogérisé administruese dhe
depozitarit dhe té ¢do pasardhési té tyre né detyré, i komunikohen menjéheré autoritetit;

d) fondi i investimeve nuk lejohet me ligj té promovojé kuota publikut né Republikén e
Shqipérisé;

dh) nuk éshté paguar tarifa e kérkuar.

Neni 65
Miratimi i ndryshimeve té réndésishme

1. Shogéria administruese e fondit té investimeve me oferté publike njofton paraprakisht
me shkrim autoritetin pér:

a) ¢cdo ndryshim té propozuar té rregullave té fondit té investimeve;

b) ¢cdo ndryshim té propozuar té objektivit dhe strategjisé sé investimit té fondit;

c) ¢do ndryshim té propozuar té shogérisé administruese ose depozitarit té& fondit té
investimeve;

¢) cdo tarifé shtesé kundrejt fondit t& investimeve gé nuk éshté e pérfshiré mé paré né
prospekt ose ¢do rritje té pagesave té pérfshira né prospekt;

d) hapjen e ¢do nénfondi té ri né njé fond ombrellé té& investimeve apo mbylljen e njé
nénfondi ekzistues;

dh) ¢do ristrukturim ose bashkim té propozuar gé pérfshin fondin e investimeve;

e) cdo propozim pér té mbyllur dhe likuiduar fondin e investimeve.

2. Ndryshimi i réndésishém i fondit té investimeve me oferté publike, né bazé té kétij neni,
nuk implementohet pa miratimin paraprak me shkrim nga autoriteti.

3. Autoriteti miraton ose pranon propozimin pér té ndryshuar shogériné administruese,
depozitarin apo audituesin e fondit té investimeve me oferté publike vetém nése vleréson se
fondi i investimeve me oferté publike do té vazhdojé té veprojé né pérputhje me kété ligj edhe
pas implementimit té kétij ndryshimi té propozuar.

Neni 66
Regjistrimi si fond investimesh alternative

1. Kérkesa pér regjistrimin e fondit té investimeve alternative ofruar vetém klientéve
profesionisté dhe té kualifikuar béhet né emér té fondit nga shogéria administruese e fondeve
té investimeve alternative, e licencuar nga autoriteti, ose nga administruesi i fondeve té
investimeve alternative apo dega e administruesit té fondeve té investimeve alternative e njohur
nga autoriteti, né bazé té kétij ligji dhe pérmban dokumentacionin e méposhtém:

a) dokumente gé vértetojné statusin e licencimit ose té njohjes sé shogérisé administruese
té fondeve té investimeve alternative ose té administruesit té fondeve té investimeve alternative
ose té degés dhe emrin e ploté, adresén, numrin e telefonit, si dhe adresén e postés elektronike
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té pérfaqésuesit té autorizuar;

b) prospektin dhe rregullat e fondit, té cilat duhet té theksojné garté se fondi éshté njé fond
investimi alternativ vetém pér klienté profesionisté dhe té kualifikuar;

c) marréveshjen me depozitarin e licencuar té fondit té investimeve alternative;

¢) dokumente gé vértetojné statusin e licencuar dhe té pavarur té depozitarit;

d) konfirmim me shkrim pér marréveshjen e njé audituesi té pavarur pér té vepruar me kété
cilési kundrejt fondit dhe dokumente gé déshmojné pérputhshmériné e audituesit me nenin 35;

dh) dokumentet, sipas parashikimeve té pikés 1, té nenit 130, té kétij ligji.

2. Brenda njé muaji pas marrjes sé kérkesés sé bashku me dokumentacionin e ploté, sipas
pikés 1, té kétij neni, autoriteti informon shogériné administruese té fondeve té investimeve
alternative ose administruesin e fondeve té investimeve alternative pér marketimin apo jo té
fondit té investimeve alternative.

SEKSIONI 2
THEMELIMI DHE FUNKSIONIMI | SHOQERISE SE INVESTIMIT
Neni 67
Shoggérité e investimit

1. Shogéria e investimeve themelohet si shogéri aksionare me seli té regjistruar né
Republikén e Shqipérisé.

2. Objektivi i shogérisé sé investimeve éshté ofrimi i fitimeve pér aksionarét nga investimi
né njé portofol té diversifikuar aktivesh. Shogéria e investimeve kryen vetém veprimtari té
lidhura drejtpérdrejt me pérmbushjen e kétij objektivi. Shitblerja e aktiveve té shogérisé sé
investimeve pérjashtohet nga pika 4, e nenit 82, té ligjit nr. 9901, daté 14.4.2008, “Pér tregtarét
dhe shoggérité tregtare”, t€ ndryshuar.

3. Shogéria administruese e shogérisé sé investimeve me oferté publike éshté e pavarur
juridikisht dhe funksionalisht nga depozitari i shogérisé sé investimeve.

4. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i fondeve
té investimeve alternative i njé shogérie investimi té regjistruar éshté i pavarur juridikisht dhe
funksionalisht nga depozitari i shogérisé sé investimeve.

5. Shogéria e investimeve nuk licencohet apo vepron si depozitar i sipérmarrjeve té
investimeve kolektive, administrues i fondeve té investimeve alternative apo si shoqéri
administruese.

6. Statuti i shogérisé sé investimeve mund té parashikojé themelimin e saj me afat té
pércaktuar ose pa afat.

7. Blerja e aksioneve té shogeérisé sé investimeve nga njé investitor pérbén njé marréveshje
dakordésie me kushtet e prospektit.

8. Mbajtési i aksioneve té shogérisé sé investimeve me oferté publike nuk mban pérgjegjési
pér veprimet ose mosveprimet e shogérisé administruese ose depozitarit té fondit.

9. Mbajtési i aksioneve té shogérisé sé investimeve gé éshté fond investimesh alternative
pér klienté profesionisté dhe té kualifikuar nuk mban pérgjegjési pér veprimet ose mosveprimet
e shogérisé administruese té fondeve té investimeve alternative, té administruesit té fondeve té
investimeve alternative ose té depozitarit té fondit.

10. Shogéria e investimeve éshté vetém sipérmarrje me pjesémarrje té mbyllur me njé
numeér fiks aksionesh né emetim. Shoqéria nuk ka asnjé detyrim pér t’i shlyer aksionet e veta,
gjaté periudhés kur shogéria ushtron aktivitetin si shogéri inveshtimesh me pjesémarrje té
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mbyllur.

11. Shogéria e investimeve mund té regjistrohet si fond i investimeve alternative pér klienté
profesionisté né Republikén e Shqipériseé.

12. Shogéria e investimeve licencohet nga autoriteti pér oferté publike vetém nése
pérmbush kérkesat e kétij ligji dhe té aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazé té
kétij ligji pér shogérité e investimeve me oferté publike.

13. Shogéria e investimeve e licencuar pér té gené me oferté publike pérmbush kérkesat e
méposhtme:

a) ka strukturé administrimi me njé nivel,

b) listohet né njé treg té rregulluar brenda gjashté muajve pas pérfundimit té ofertés
fillestare, pérveg rastit kur statuti i saj kufizon themelimin e shogérisé sé investimeve, brenda
njé periudhe jo mé té gjaté se 7 vjet nga data e mbylljes sé periudhés sé ofertés fillestare, pas
sé cilés shogéria e investimeve likuidohet dhe mjetet monetare u shpérndahen mbajtésve té
aksioneve;

c) vepron né pérputhje me kérkesat e seksionit 2, té kreut V11, té kétij ligji.

Neni 68
Krijimi i shogérisé sé investimeve

1. Shogéria e investimeve me oferté publike krijohet dhe themelohet né Republikén e
Shqipérisé vetém nga persona qé pérmbushin kérkesat e pikave 2, 3, 4, té nenit 14, té kétij ligji.

2. Shogéria e investimeve, gé éshté fond i investimeve alternative pér klienté profesionisté
dhe té kualifikuar krijohet dhe themelohet né Republikén e Shqipérisé vetém nga persona qé
pérmbushin kérkesat e pikave 2, 3, 4, té nenit 14, té kétij ligji.

Neni 69
Emértimi i shogérisé sé investimeve

1. Shogéria e investimeve e licencuar ose e regjistruar né bazé té kétij ligji pérmban né
emértimin e saj fjalét “shoqéri investimesh”.

2. Emértimi i shogérisé sé investimeve pasqyron sakté natyrén e fondit dhe nuk duhet té
jeté kegorientues.

3. Emértimi “shoqéri investimesh” ose njé frazé e ngjashme pérdoret né Republikén e
Shqipérisé vetém nga subjekte juridike, gé kané licencé té tillé té Iéshuar nga autoriteti né bazé
té kétij ligji ose gé njihen nga autoriteti se kané licencé té léshuar nga njé autoritet i huaj
rregullator, né bazé té njé ligji té barasvlershém.

Neni 70
Kushtet pér licencimin e shogérisé sé investimeve

1. Licenca léshohet nga autoriteti vetém pér shogériné e investimeve gé éshté shogéri
aksionare me seli té regjistruar dhe zyré gendrore né Republikén e Shqipériseé.
2. Licenca i léshohet shogérisé sé investimeve me oferté publike vetém nése:
a) personat kyc té shogérisé sé investimeve i pérmbushin kérkesat e nenit 72 dhe 73 té kétij
ligji;
b) shogéria e investimeve ka kapitalin e kérkuar nga neni 71 i kétij ligji;
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C) té paktén dy persona kyc/anétaré té késhillit té administrimit kané kualifikimet pérkatése
dhe pérvojén profesionale lidhur me strategjité e investimit gé ndjek shogéria e investimeve
dhe pérmbushin kérkesat e nenit 73 té kétij ligji;

¢) né rastin e shogérisé sé investimeve me oferté publike, shogéria ka eméruar njé shogéri
administruese té fondeve, té licencuar né zbatim té kétij ligji, ose njé administrues té fondeve
té investimeve alternative, té licencuar nga njé autoritet i huaj rregullator ose njé degé té njé
administruesi té tillé té fondeve té investimeve alternative, e cila njihet nga autoriteti né zbatim
té Kétij ligji;

d) né rastin e shogérisé sé investimeve, gé éshté fond i investimeve alternative pér klienté
profesionisté dhe té kualifikuar, shogéria ka eméruar njé shogéri administruese té fondeve té
investimeve alternative té licencuar né zbatim té kétij ligji ose njé administrues té fondeve té
investimeve alternative té licencuar nga njé autoritet i huaj rregullator ose njé degé té njé
administruesi té tillé té fondeve té investimeve alternative, e cila njihet nga autoriteti né zbatim
té kétij ligji.

3. Personi i eméruar né zbatim té shkronjave “¢” dhe “d”, t€ pikés 2, té kétij neni, informon
autoritetin pér ¢cdo zévendésim té personave, sipas shkronjave “a” dhe “c”, té pikés 2, té kétij
neni, dhe jep informacionet e nevojshme pér té vlerésuar nése personat zévendésues
pérmbushin kérkesat e shkronjave “a” dhe “c”, t€ pikés 2, té kétij neni.

Neni 71
Kapitali i shogérisé sé investimeve

1. Né kohén e paraqitjes sé kérkesés pér licencé, shuma minimale e kapitalit themeltar té
shogérisé sé investimeve duhet té jeté té paktén 20 000 000 leké.

2. Kapitali minimal themeltar i shogérisé sé investimeve paguhet plotésisht pérpara
regjistrimit té shoqgérisé sé investimeve né regjistrin e AMF-sé dhe né Qendrén Kombétare té
Regjistrimit ose pérpara regjistrimit t& zmadhimit té kapitalit té regjistruar.

3. Kostot dhe pagesat e lidhura me themelimin e shogérisé sé investimeve me oferté publike
dhe me zmadhimin e kapitalit mund té shlyhen nga shogéria e investimeve, vetém né rast se
kjo éshté pércaktuar né prospekt. Shuma maksimale e kétyre kostove dhe pagesave pércaktohet
né prospekt dhe nuk tejkalon 3,5 % té shumés sé siguruar népérmijet shitjes sé aksioneve té
shogérisé sé investimeve. Cdo shumé mbi kété nivel paguhet nga shogéria administruese. Nése
shogéria e investimit nuk arrin vlerén minimale té kapitalit té pércaktuar né prospekt, kostot e
themelimit i ngarkohen shogérisé administruese dhe nénshkrimet e béra nga investitorét u
kthehen té plota.

4. Shoqgéria e investimeve me oferté publike emeton vetém aksione té zakonshme, té cilat
u japin té drejta té barabarta aksionaréve.

5. Regjistri i aksioneve té shogérive té investimeve mbahet né pérputhje me kérkesat e
legjislacionit né fugi gé rregullon fushén e tregjeve té kapitalit.

Neni 72
Aftésia dhe pérshtatshméria e personave ky¢

1. Personat ky¢ té shogérisé sé investimeve me oferté publike duhet té jené té afté dhe té
pérshtatshém, sipas parashikimeve té nenit 14 té kétij ligji.

2. Kérkesat pér pérshtatshméri dhe aftési duhet té pérmbushen nga personat e mésipérm
gjaté gjithé kohés gé ata jané né detyré.
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Neni 73
Kérkesat mbi késhillin e administrimit té shogérisé sé investimeve

1. Késhilli i administrimit i shogérisé sé investimeve me oferté publike pérbéhet nga njé
numér tek anétarésh, si dhe ka minimumi pesé anétaré dhe maksimumi nénté anétare.

2. Jo mé shumé se 40 % e anétaréve té késhillit t¢ administrimit té shoqgérisé sé investimeve
me oferté publike mund té jené punonjés ose té kené lidhje pronésie me shogériné
administruese.

3. Anétarét e tjeré té késhillit té administrimit duhet té jené té pavarur dhe té pérmbushin
kérkesat e méposhtme:

a) té mos jené té punésuar kontraktuar nga shogéria administruese, depozitari, audituesi ose
avokati i shogérisé sé investimeve ose shogérisé administruese né dy vitet e fundit;

b) té mos zotérojné aksione té shogérisé administruese ose té depozitarit té shogérisé sé
investimeve ose té shogérisé qé vepron si shogéri komisionere e késaj shogérie té investimeve.

4. Té paktén njé anétar i pavarur i késhillit duhet té keté té paktén 3 vjet pérvojé pune né
post profesional ose drejtues né njé institucion financiar té licencuar.

5. Késhilli i administrimit t€ shogérisé sé investimeve me oferté publike, pérve¢ sa
parashikohet né legjislacionin né fuqi pér tregtarét dhe shoggérité tregtare, ka edhe kéto
pérgjegjési:

a) miraton, mbikéqyr dhe trajton mosmarréveshjet gé lindin gjaté ecurisé sé kontratave
ndérmjet shogérisé administruese dhe depozitarit, té cilat duhen lidhur pér njé periudhé jo mé
té gjaté se njé vit;

b) zgjidh kontratat né rast té mospérmbushjes sé kontratave. Né kété rast asnjé prej pagesave
gé duhen shlyer, si pasojé e zgjidhjes nuk tejkalon shpérblimin e tre muajve né bazé té kontratés
sé zgjidhur;

c) u rekomandon aksionaréve projekt vendime pér emetimin e aksioneve dhe ristrukturimin
e shogérisé sé investimeve;

¢) njofton autoritetin pér cdo moszbatim té kétij ligji dhe aktet rregullative né zbatim té tij
nga shogéria administruese dhe depozitari;

d) pércakton raportet financiare té shogérisé sé investimeve me propozimin e shogérisé
administruese.

Neni 74
Kérkesa pér licencé si shogéri e investimeve

Kérkesa pér licencé si shogéri e investimeve me oferté publike paragitet né emér té
shoqgérisé vetém nga njé shogéri administruese e njohur ose e licencuar ose degé dhe duhet té
pérmbajé:

a) dokumente gé vértetojné statusin e licencimit ose té njohjes té shogérisé administruese
ose té degés dhe emrin e ploté, adresén, numrin e telefonit dhe adresén e postés elektronike té
pérfagésuesit té autorizuar;

b) informacion pér ¢do delegim té administrimit té investimeve dhe té funksioneve
administrative té shogérisé sé investimeve;

c) prospektin dhe projektstatutin e shogérisé;

¢) dokumentin e informacionit kryesor pér investitorin e shogérisé sé investimeve;

d) marréveshjen me depozitarin e licencuar;
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dh) dokumente qé vértetojné statusin e licencuar dhe té pavarur té depozitarit;

e) dokumentet gé vértetojné se késhilli i administrimit té shoqérisé sé investimeve
pérmbush kérkesat e neneve 72 dhe 73 té kétij ligji;

€) dokumente qé vértetojné se kapitali minimal fillestar, sipas nenit 71, té kétij ligji, &shté
paguar plotésisht né para dhe se kapitali rrjedh nga burime legjitime, si¢ parashikohet né
shkronjén “a”, té pikés 2, t€ nenit 17, té kétij ligji;

f) dokumente gé vértetojné pronésiné né shoqéri, pérfshiré té dhéna pér pjesémarrjet
influencuese dhe madhésiné e kétyre pjesémarrjeve dhe pér aftésiné dhe pérshtatshmériné e
kétyre pronaréve, sipas nenit 14 té kétij ligji;

g) konfirmim me shkrim pér marréveshjen e njé audituesi té pavarur pér té vepruar me kété
cilési kundrejt fondit dhe dokumente gé vértetojné pérputhshmériné e audituesit me nenin 35
té kétij ligji.

Neni 75
Dhénia e licencés

1. Autoriteti konsultohet paraprakisht me autoritetin e huaj rregullator té€ shogérisé
administruese ose té administruesit té huaj té fondeve té investimeve alternative né lidhje me
licencimin e shogérisé sé investimeve né Republikén e Shqipérisé, té krijuar nga kéto subjekte.

2. Autoriteti vleréson nése kérkesa éshté e ploté ose jo dhe e informon pér kété subjektin
kérkues.

3. Autoriteti informon subjektin kérkues brenda gjashté muajve nga data e marrjes sé
kérkesés sé ploté lidhur me miratimin ose refuzimin e licencés.

4. Kérkesa pér licencé mund té térhiget me njoftim me shkrim né cdo moment pérpara se
autoriteti té marré vendim pér té.

5. Autoriteti, né rast té refuzimit té licencés, jep me shkrim arsyet pér mosdhénien e késaj
licence.

6. Shogéria investimeve fillon veprimtariné e saj vetém pas marrjes sé licencés nga
autoriteti.

Neni 76
Refuzimi i licencés

Autoriteti refuzon dhénien e licencés shogérisé sé investimeve nése vleréson se nuk jané
pérmbushur kriteret e méposhtme:

a) kérkesa nuk pérmbush kérkesat e kétij ligji dhe aktet rregullative té miratuara nga
autoriteti né zbatim té kétij ligji;

b) shogéria administruese e fondeve, shogéria administruese e fondeve té investimeve
alternative apo administruesi i fondeve té investimeve alternative t& eméruar nuk jané té
licencuar ose té njohur nga autoriteti, sipas dispozitave té kétij ligji;

c) shogéria administruese apo administruesi i fondeve té investimeve alternative dhe
depozitari nuk jané té pavarur juridikisht dhe funksionalisht nga njéri-tjetri;

¢) personat kyc té depozitarit dhe shogérisé administruese nuk jané té afté dhe té
pérshtatshém, né bazé té nenit 14, té kétij ligji, ose nuk kané pérvojén e mjaftueshme;

d) anétarét e késhillit t&¢ administrimit té shoqgérisé sé investimeve nuk jané té afté dhe té
pérshtatshém, né bazé té nenit 14, té kétij ligji, dhe nuk kané pérvojén e mjaftueshme né lidhje
me llojin e shogérisé sé investimeve pér té cilén kérkohet licenca;
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dh) personat qé zotérojné pjesémarrjet influencuese té shoqérisé sé investimeve né
momentin e paragitjes sé kérkesés nuk pérmbushin kérkesat pér pérshtatshmériné dhe aftésité
e parashikuara né nenin 14, té kétij ligji.

e) nése nuk éshté paguar tarifa e kérkuar.

Neni 77
Miratimi paraprak i ndryshimeve té réndésishme

1. Shogéria administruese e shoqérisé sé investimeve me oferté publike informon me
shkrim autoritetin 3 muaj pérpara ¢do ndryshimi té réndésishém té shoqgérisé sé investimeve
ose, kur njoftimi paraprak nuk éshté i mundur, jep njoftim té menjéhershém. Ndryshim i
réndésishém i shogérisé sé investimeve me oferté publike quhet ¢do:

a) ndryshim i statutit té shogérisé sé investimeve;

b) ndryshim i objektivit dhe strategjisé sé investimit té shogérisé;

¢) ndryshim i shogérisé administruese ose depozitarit té shogérisé sé investimeve;

¢) ndryshim i tarifave shtesé kundrejt shogérisé sé investimeve gé nuk jané pérfshiré mé
paré né prospekt ose ¢do rritje té pagesave té pérfshira né prospektin SIK;

d) ndryshim i prospektit gjaté periudhés sé ofertés fillestare;

dh) ndryshim i anétarésisé sé késhillit t& administrimit;

e) rikonstruktim ose bashkim i propozuar gé pérfshin shogériné e investimeve;

€) propozim pér mbylljen e shogérisé sé investimit.

2. Ndryshimi i réndésishém i shogérisé sé investimit me oferté publike, né bazé té kétij neni
nuk implementohet nése autoriteti nuk ka dhéné miratimin e tij me shkrim dhe nése ky
ndryshim nuk éshté miratuar nga aksionarét me ané té njé vendimi té jashtézakonshém.

3. Autoriteti nuk miraton ose pranon asnjé propozimin pér té ndryshuar shogériné
administruese, administruesin e fondit té investimeve alternative, depozitarin apo audituesin e
shogérisé sé investimeve me oferté publike nése nuk gjykon se, shogéria e investimeve me
oferté publike do té vazhdojé té veprojé né pérputhje me kété ligj edhe pas implementimt té
kétij ndryshimi.

Neni 78
Regjistrimi i shoqgérisé sé investimeve si fond investimesh alternative

1. Shogéria aksionare, me seli té regjistruar dhe zyré gendrore né Republikén e Shqipérisé,
e cila éshté shogéri e investimeve pér klienté profesionisté dhe té kualifikuar regjistrohet si
fond investimesh alternative nga autoriteti.

2. Kérkesa pér regjistrimin e shogeérisé sé investimeve si fond i investimeve alternative pér
klienté profesionisté dhe té kualifikuar kryhet né emér té shogérisé sé investimeve nga shogéria
administruese e fondeve té investimeve alternative e licencuar ose nga administruesi i njohur i
fondeve té investimeve alternative, né bazeé té kétij ligji ose nga dega e administruesit té njohur
té fondeve té investimeve alternative. Kérkesa pér regjistrim shogérohet nga dokumentacioni i
méposhtém:

a) dokumente gé vértetojné statusin e licencimit ose té njohjes sé shogérisé administruese
té fondeve té investimeve alternative ose té administruesit té fondeve té investimeve alternative
ose té degés sé administruesit té fondeve té investimeve alternative dhe emrin e ploté, adresén,
numrin e telefonit, si dhe adresén e postés elektronike té pérfagésuesit té autorizuar;

b) prospekti dhe statuti i shoqgérisé, ku pércaktohet garté se shogéria e investimeve éshté

62



fond investimesh alternative vetém pér klienté profesionisté dhe té kualifikuar;

c) marréveshja me depozitarin e licencuar té fondit té investimeve alternative;

¢) dokumente gé vértetojné pavarésiné dhe statusin e licencuar, emrin dhe adresén e
depozitarit;

d) konfirmim me shkrim pér marréveshjen me audituesin e pavarur pér té vepruar me kété
cilési kundrejt fondit dhe dokumente gé déshmojné pérputhshmériné e audituesit me nenin 35
té kétij ligji.

dh) dokumentet, sipas parashikimeve té pikés 1, té nenit 130, té kétij ligji.

3. Autoriteti njofton shogériné administruese té fondeve té investimeve alternative ose
administruesin e njohur té fondeve té investimeve alternative nése mund té procedojé ose jo
me marketimin pérkatés, brenda njé muaji pas marrjes sé kérkesés, sé bashku me
dokumentacionin e ploté, sipas pikés 2 té kétij neni.

SEKSIONI 3

THEMELIMI DHE FUNKSIONIMI | SHOQERISE KOMANDITE TE SIPERMARRJES
SE INVESTIMEVE KOLEKTIVE

Neni 79
Sipérmarrja e investimeve kolektive si shogéri komandite

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive e themeluar si shogéri komandite, né bazé té
legjislacionit né fuqi pér tregtarét dhe shoqérité tregtare, regjistrohet prané autoritetit si fond i
investimeve alternative né bazé té kétij ligji.

2. Shogéria komandite, gé éshté sipérmarrje e investimeve kolektive, ka seli té regjistruar
né Republikén e Shqipérisé.

3. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i fondeve
té investimeve alternative i shogérisé komandite té sipérmarrjes éshté i pavarur juridikisht dhe
funksionalisht nga depozitari i sipérmarrjes.

4. Objektivi i shogérisé komandite né marréveshjen midis ortakéve éshté ofrimi i fitimeve
pér ortakét nga investimi né njé portofol gé ofron diversifikim dhe shpérndarje té riskut.
Shogéria komandite, gé &shté fond i investimeve alternative, kryen vetém veprimtari té lidhura
drejtpérdrejt me pérmbushjen e kétij objektivi.

5. Shogéria komandite e sipérmarrjes sé investimeve kolektive eméron népérmjet njé
kontrate me shkrim njé depozitar té pavarur té fondeve té investimeve alternative. Né
pérjashtim nga pika 3, e kétij neni, depozitari i fondeve té investimeve alternative mund té jeté
ortak i kufizuar dhe ortak i kufizuar pa asnjé kontribut né shogériné komandite.

Neni 80
Krijimi i shogérisé komandite
Fondi i investimeve alternative, i krijuar si shogéri komandite, themelohet né Republikén e
Shqipérisé vetém nga njé shogéri administruese e fondeve té investimeve alternative ose njé

administrues i fondeve té investimeve alternative ose degé e njé administruesi té fondeve té
investimeve alternative té licencuar ose njohur nga autoriteti né bazé té kétij ligji.
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Neni 81
Emértimi i shogérisé komandite

1. Shogéria komandite e sipérmarrjes sé investimeve kolektive, e regjistruar né bazé té kétij
ligji, pérmban né emértimin e vet fjalét “shoqéri komandite ¢ sipérmarrjes s€ investimeve
kolektive” ose “shoqéri komandite SIK”.

2. Emértimi i shogérisé komandite té sipérmarrjes sé investimeve kolektive pasgyron sakté
natyrén e fondit dhe nuk duhet té jeté keqorientues.

3. Emértimi “shoqéri komandite e sipérmarrjes s€ investimeve kolektive” ose njé emértim
I ngjashém pérdoret né Republikén e Shqipérisé, vetém nga njé shoqéri komandite e regjistruar
nga autoriteti, né zbatim té kétij ligji.

Neni 82
Regjistrimi i shogérisé komandite

1. Kérkesa pér regjistrim e shogérisé komandite té sipérmarrjes sé investimeve kolektive,
si fond i investimeve alternative pér klienté profesionisté dhe té kualifikuar kryhet né emér té
shogérisé komandite nga shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose nga
administruesi i fondeve té investimeve alternative, gé éshté licencuar ose njohur né bazeé té kétij
ligji ose nga dega e administruesit té njohur té fondeve té investimeve alternative dhe
shogérohet nga dokumentacioni i méposhtém:

a) dokumente gé vértetojné statusin e licencimit ose té njohjes sé shogérisé administruese
té fondeve té investimeve alternative ose té administruesit té fondeve té investimeve alternative
dhe emrin e ploté, adresén, numrin e telefonit dhe adresén e postés elektronike té pérfagésuesit
té autorizuar;

b) prospekti dhe kontrata mes ortakéve té shogeérisé, ku pércaktohet garté se shogéria
komandite e sipérmarrjes sé investimeve kolektive éshté fond i investimeve alternative ofruar
vetém klientéve profesionisté dhe té kualifikuar;

c) marréveshja me depozitarin e licencuar té fondit té investimeve alternative;

¢) dokumente gé vértetojné statusin e licencuar dhe té pavarur té depozitarit;

d) konfirmim me shkrim pér marréveshjen me audituesin e pavarur pér té vepruar me kété
cilési kundrejt fondit dhe dokumente gé vértetojné pérputhshmériné e audituesit me nenin 35
té kétij ligji;

dh) dokumentet, sipas pércaktimeve té pikés 1, té nenit 130, té kétij ligji.

2. Autoriteti njofton shogériné administruese té fondeve té investimeve alternative ose
administruesin e njohur té fondeve té investimeve alternative nése mund té procedojé ose jo
me marketimin pérkatés, brenda njé muaji pas marrjes sé kérkesés sé bashku me
dokumentacionin e ploté, sipas pikés 1 té kétij neni.
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SEKSIONI 4

STATUSI | AKTIVEVE TE SIPERMARRIJES SE INVESTIMEVE KOLEKTIVE QE
MBAN DEPOZITARI

Neni 83
Statusi i aktiveve gé mban depozitari

1. Té gjitha aktivet e sipérmarrjeve té investimeve kolektive gé mban depozitari i fondeve
té investimeve alternative ose depozitari, ruhen dhe mbahen né njé llogari té vecanté pér ¢do
sipérmarrje té investimeve kolektive ose nénfond.

2. Depozitari i fondeve té investimeve alternative ose depozitari nuk pérdor aktivet e
sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose nénfondit, as drejtpérdrejt, as né ményré té térthorte,
pér llogari té tij ose pér té marré ndonjé pérfitim pér veten a punonjésit e tij, personat e tij kyg,
personelin e tij kyc apo palé té lidhura me té.

3. Aktivet e sipérmarrjeve té investimeve kolektive, g¢ mban depozitari i fondeve té
investimeve alternative ose depozitari vecohen dhe nuk pérfshihen né aktivet e depozitarit, né
procedurat e likuidimit ose té falimentimit, sipas legjislacionit shqiptar dhe as pér shlyerjen
apo ekzekutimin e pretendimeve kundrejt depozitarit té fondeve té investimeve alternative ose
kundrejt depozitarit.

4. Né rastin e paaftésisé paguese té depozitarit té fondeve té investimeve alternative ose té
depozitarit dhe/ose té palés sé treté, gé i éshté deleguar kujdestaria e sipérmarrjes sé
investimeve kolektive ose nénfondit, aktivet e sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose
nénfondit nuk pérdoren pér shpérndarje te kreditorét e depozitarit dhe/ose té tretét dhe nuk
shiten pér té siguruar mjete monetare pér llogari té kreditoréve té lartpérmendur.

KREU V

FUNKSIONIMI | SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE
PUBLIKE

SEKSIONI 1

AKTI THEMELUES I SIPERMARRIJES SE INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE
PUBLIKE

Neni 84
Keérkesat pér aktin themelues

1. Akti themelues i fondit té investimeve me oferté publike éshté rregullorja e tij, ndérsa
akti themelues i shogérisé sé investimeve me oferté publike éshté statuti i saj. Akti themelues
pérmban dispozitat né kété seksion lidhur me natyrén dhe llojin e sipérmarrjes né fjalé.

2. Akti themelues i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike duhet té
pérmbushé parashikimet e pércaktuara né kété seksion dhe miratohet nga autoriteti pérpara
ofertés publike té sipérmarrjes.

3. Statuti ose rregullat e sipérmarrjes nuk pérmbajné dispozita gé bien ndesh me kété ligj
apo me aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazé té kétij ligji dhe qé cenojné interesat
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e pjesémarrésve né pérgjithési ose té mbajtésve té ¢cdo klase pjesémarrjeje.

4. Akti themelues duhet t& pérmbajé dispozita qé pércaktojné se té gjitha kontratat gé lidhen
me veprimtariné e sipérmarrjes, pércaktojné se shogéria administruese, késhilli i administrimit
(nése ka) dhe depozitari deklarojné né njé formé té sakté dhe né kohén e duhur njéri-tjetrit, té
gjithé informacionin qé kérkohet nga secila palé pér té pérmbushur detyrimet ndaj mbajtésve
té kuotave apo aksioneve né kété sipérmarrje.

5. Akti themelues i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pérmban
dispozitat e pércaktuara mé poshté:

a) pércakton gé mbajtési i aksioneve ose kuotave té sipérmarrjes nuk mban pérgjegjési pér
veprimet ose mosveprimet e shogérisé administruese ose depozitarit té sipérmarrjes; dhe

b) kufizon pérgjegjésiné e mbajtésit té aksionit ose kuotés sé sipérmarrjes brenda vlerés gé,
né momentin kur éshté i pagueshém borxhi, éshté e barabarté me vlerén neto té aktiveve né até
moment té aksioneve ose kuotave té mbajtésit;

c) pércakton gé cdo kuoté e fondit té investimeve me oferté publike ose ¢do aksion i
shogérisé sé investimeve me oferté publike jep té drejté té barabarté né sipérmarrje.

6. Rregullat e fondit té€ investimeve me oferté publike té themeluar né Republikén e
Shqipérisé duhet té pércaktojné nése sipérmarrja éshté:

a) sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike ose sipérmarrje e investimeve
kolektive me oferté publike né tituj té transferueshém;

b) sipérmarrje me pjesémarrje té hapur, sipérmarrje me intervale ose sipérmarrje me
pjesémarrje té mbyllur;

c) sipérmarrje e vecanté ose sipérmarrje ombrellg;

¢) sipérmarrje kryesore;

d) sipérmarrje furnizuese.

7. Rregullorja e fondit té investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur ose me
intervale té themeluar né Republikén e Shqipérisé mund té pérmbajé pércaktimet e méposhtme:

a) mundésiné e emetimit té kuotave té pjesshme té sipérmarrjes;

b) mundésiné e emetimit té klasave té ndryshme té kuotave me kusht gé:

i. klasa e kuotave té mos pérmbajé avantazhe né lidhje me até klasé gé do té cenonte
mbajtésit e klasave té tjera té kuotave né té njéjtén sipérmarrje apo né té njéjtin nénfond,;

Ii. prospekti té pércaktojé qarté natyrén, funksionimin dhe té drejtat e ¢do klase.

8. Klasat e kuotave mund té pérfshijné klasa valutore, nga té cilat cmimi i kuotés shprehet
né njé shumé né monedhé té huaj e ekuivalente me ¢mimin e kuotés né monedhén shqiptare
dhe ku shitblerja e kuotave e pagesa e shpérndarjeve béhet né té njéjtén monedhé té huaj.

9. Lejohet emetimi i klasava té kuotave gé kané té drejta té ndryshme pér klasa té ndryshme
kuotash, me kusht gé kjo té keté lidhje vetém me:

a) akumulimin e té ardhurave népérmjet kreditimit periodik né kapital dhe jo né shpérndarje
(“kuota akumulimi”) né€ dallim nga shpérndarja e t&€ ardhurave (“kuota me t€ ardhura”);

b) pagesat dhe tarifat qé zbriten nga pasuria e sipérmarrjes ose gé paguhen né momentin e
hyrjes apo daljes sé mbajtésve té kuotave nga sipérmarrja; ose

¢) monedhén me té cilén shprehen ¢cmimet ose vlerat e kuotave té sipérmarrjes ose béhen
pagesat.

10. Akti themelues i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike mund té
parashikojé njé oferté fillestare té pjesémarrjes me ¢mim fiks.

11. Statuti i shogérisé sé investimeve me oferté publike pérmbush kérkesat e méposhtme:

a) lejon shogériné té emetojé tituj, sipas parashikimeve té kétij ligji dhe legjislacionit té
zbatueshém;

b) kérkon miratimin e njé vendimi té jashtézakonshém té aksionaréve né rastin e ngjarjeve
té méposhtme:
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i. zmadhimi 1 tarifés vjetore té administrimit qé i paguhet shogérisé administruese ose
administruesit té njohur té fondeve té investimeve alternative pértej nivelit té deklaruar né
prospektin SIK té shogérisé sé investimeve, ose pérfshirja e njé tarife té re;

ii. ndryshimi i objektivit té investimit t€ shoqgérisé sé investimeve nga ai, i deklaruar né
prospektin SIK té shogérisé sé investimeve;

iii. shlyerja e aksioneve té shogérisé sé investimeve;

Iv. né rastin e shogérisé sé investimeve té krijuar me afat té pércaktuar, zgjatja e afatit té
veprimtarisé té shogérisé sé investimeve pértej kétij afati;

v. bashkimi me njé shogéri tjetér investimesh ose ndarja e shogérisé sé investimeve ose
marrja né kontroll e njé shogérie investimesh apo nga njé shogéri tjetér investimesh.

12. Rregullorja e fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur ose me intervale nuk
detyron sipérmarrjen pér té shlyer kuotat e kétij fondi investimesh me pjesémarrje té hapur ose
me intervale, nése nuk éshté kryer pagesa pér kété kuoté.

13. Akti themelues i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike me
pjesémarrje t€ mbyllur mund té parashikojé nénshkrimin e pjesémarrjeve né natyré. Kjo kryhet
vetém me njé metodiké té pércaktuar garté né prospektin SIK, pér té cilin éshté réné dakord me
depozitarin e sipérmarrjes dhe né varési té vlerésimit té pavarur té jashtém té aktiveve té dhéna
si kontribut.

14. Akti themelues i sipérmarrjes sé investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur,
gé éshté fond i tregtuar né bursé mund té parashikojé nénshkrimin dhe shlyerjen e kuotave né
natyré népérmjet kémbimit té njé vlere portofoli me tituj té indeksuar, kundrejt njé vlere té
barabarté kuotash té sipérmarrjes. Kjo kryhet vetém me njé metodiké té pércaktuar garté né
prospektin SIK, pér té cilin éshté réné dakord me depozitarin e sipérmarrjes.

Neni 85
Pérmbajtja e aktit themelues

1. Akti themelues i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike rregullon
marrédhénien juridike midis shogérisé administruese dhe pjesémarrésve té sipérmarrjes.

2. Rregullorja e fondit té investimeve me oferté publike dhe statuti i shogérisé sé
investimeve me oferté publike pérbéjné shtojcén e prospektit SIK té sipérmarrjes, me
pérjashtim té rastit kur prospekti SIK pércakton garté se statuti ose rregullorja e ploté dhe e
pérditésuar duhet t’i vihet né dispozicion sipas kérkesés ¢do kérkuesi dhe nése pércakton se
mund té merret menjéheré dhe pa pagese.

3. Akti themelues i sipérmarrjes sé investimeve kolektive pérmban:

a) emértimin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive, si dhe strukturén juridike;

b) té dhéna nése sipérmarrja éshté sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike
ose sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike né tituj té transferueshém;

c) né rastin e fondit té investimeve té dhéna nése éshté me pjesémarrje té hapur, me intervale
ose me pjesémarrje té mbyllur, dhe né rastin e fondit me pjesémarrje té hapur ose me intervale,
té dhéna nése éshté fond i vecanté investimesh apo fond ombrellé dhe né rastin e fondit me
pjesémarrje té hapur nése éshté fond kryesor apo furnizues investimesh;

¢) né rastin e fondit ombrellé té investimeve, informacion lidhur me numrin dhe emrat e
nénfondeve té fondit ombrellé dhe objektin e tyre té investimit;

d) datén e themelimit té sipérmarrjes dhe né rastin e fondit té investimeve me pjesémarrje
té mbyllur nése éshté themeluar me afat té pércaktuar apo pa afat, dhe afatin nése éshté
themeluar me afat;

dh) shumén minimale dhe maksimale té aktiveve monetare, qé synohet té grumbullohet dhe

67



veprimet gé do té ndérmerren né rast se nuk arrihet shuma e caktuar minimale;

e) deklaratén ku shprehet se:

I. pasuria e sipérmarrjes sé investimeve kolektive mbahet nga depozitari pér llogari dhe né
emér té investitoréve;

Ii. shumat qé ndodhen né llogariné e parave pér t’u shpérndaré mbahen nga depozitari vetém
pér géllime shpérndarjeje;

€) monedhén bazé té fondit;

f) datat né vitin kalendarik, né té cilat fillon dhe mbaron periudha kontabél, gé, né rastin e
njé sipérmarrjeje ombrellé duhet té jeté e njéjté pér té gjitha nénfondet pérbérése;

g) datén né vitin kalendarik, gé éshté jo mé voné se dy muaj pas datés né té cilén mbaron
periudha paraardhése e kontabél dhe gé éshté data e deklarimit té shpérndarjes sé té ardhurave
vjetore;

gj) té drejtat qé burojné nga kuotat ose aksionet apo aksionet me té drejta té vecanta, si mé
poshté:

. e drejta pér té votuar né asamblené e pérgjithshme té zakonshme ose té jashtézakonshme
té njé shoqérie investimesh;

ii. e drejta pér informacion (raporte dhe pasqyra financiare gjashtémujore dhe vjetore);

iii. e drejta pér shpérndarje té té ardhurave ose pjesé né fitimin e shogérisé;

iv. né rastin e fondit me pjesémarrje t¢ mbyllur, e drejta e mbajtésve té kuotave pér té
transferuar ose shitur aksionet ose kuotat e sipérmarrjes dhe detyrimi lidhur me fondet me
pjesémarrje t€ hapur ose fondet me intervale g€ sipérmarrja t’i shlyejé kéto kuota;

v. e drejta e pagesés nga fondet e pérfituara nga likuidimi né pérpjesétim me secilin aksion
ose kuotg;

vi. né rastin e sipérmarrjes me pjesémarrje té mbyllur, sipas rastit, informacionin pér tregjet
e rregulluara ku do té tregtohen aksionet;

h) pérshkrimin e objektivave té investimit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
oferté publike dhe natyrén e portofoleve té sugjeruar ose ekzistues, duke specifikuar sektorét e
ekonomisé, ményrén me té cilén mund té arrihen kéta objektiva dhe rreziget gé lidhen me
investimet dhe strukturén e sipérmarrjes sé investimeve kolektive;

i) té dhéna nése objektivat e sipérmarrjes pérfshijné ndonjé investim me natyré specifike,
deklarimin e kétij fakti dhe karakteristikat e késaj natyre specifike;

j) deklaratén se objektivi i investimit &shté replikimi i njé indeksi, né rast se sipérmarrja e
investimeve kolektive ka géllim té replikojé njé indeks aksionesh ose instrumentesh borxhi dhe
indeksin gé replikohet dhe nése éshté rasti se sipérmarrja éshté fond i tregtuar né bursé (FTB);

k) investimin minimal né sipérmarrje dhe investimin maksimal, nése ka;

I) ményrén e shlyerjes sé kuotave pér fondet e investimeve me pjesémarrje té hapur dhe me
intervale;

I1) ményrén e llogaritjes dhe frekuencén e shpérndarjes sé té ardhurave dhe fitimeve kapitale
té fituara nga sipérmarrja, te mbajtésit e kuotave nése ka;

m) bazén e llogaritjes sé tarifave vjetore té administrimit dhe njé pasqyré té kostove gé
mund t’i ngarkohen sipé€rmarrjes, si dhe pérshkrimin e ndikimit t€ tyre né fitimet e investitoréve
né té ardhmen;

n) né rastin e fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur ose me intervale, pagesat qé
ngarkohen né rastin e blerjes sé kuotave (komisioni i hyrjes) ose né rastin e shlyerjes sé kuotave
(komisioni i daljes), nése ka;

nj) né rastin e sipérmarrjes ombrellé, njé deklaraté qé autorizon shogériné administruese té
sipérmarrjes ombrellé té vendosé njé tarifé fikse pér shkémbimin e kuotave ndérmjet
nénfondeve dhe pércaktimin e maksimumit té késaj tarife;

0) sqgarim té shkurtér pér legjislacionin tatimor té zbatueshém pér sipérmarrjen e
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investimeve kolektive;

p) datén e publikimit té rregullave té fondit;

q) té dhénat pér shogériné administruese ose shogériné e njohur administruese apo degén e
njohur, si mé poshté:

i. emrin e shogérisé dhe formén ligjore, seliné e regjistruar dhe zyrén gendrore, nése éshté
e ndryshme nga selia e regjistruar, numrin e licencés té dhéné nga autoriteti ose nga autoriteti
I huaj rregullator dhe, pér shogériné administruese té autorizuar nga autoriteti, datén e
themelimit dhe regjistrimit né Qendrén Kombétare té Regjistrimit;

Ii. né rast se shogéria administruese administron edhe sipérmarrje té tjera té investimeve
kolektive me oferté publike, listén e kétyre sipérmarrjeve té tjera;

iii. emrat e anétaréve té késhillit té administrimit té shogérisé administruese té
licencuar/njohur, CV-té e tyre dhe té dhéna treguese, nése ata kané lidhje me njéri-tjetrin né
ndonjé ményreé;

iv. shumén e kapitalit té regjistruar té shogérisé administruese té licencuar/njohur dhe emrat
e pronaréve té shoqérisé administruese, formén ligjore dhe treguesin e pjesémarrjes sé
pronaréve né kapitalin e regjistruar;

v. emértimin, format ligjore, seliné e regjistruar, numrin e licencés sé léshuar nga autoriteti
dhe datén e themelimit dhe té regjistrimit né Qendrén Kombétare té Biznesit, rolin e shogérive
gé veprojné si administrues té investimeve té fondit dhe emrin e kryetarit té késhillit té
administrimit ose té personave té tjeré pérgjegjés né kéto shoqéri;

vi. informacionin pér depozitarin, pérfshiré emértimin, formén ligjore, seliné e regjistruar
dhe adresén e zyrés gendrore té depozitarit, si dhe numrat dhe informacionet pér licencat e
dhéna nga Banka e Shqipérisé dhe autoriteti pér kryerjen e veprimtarisé si i tillg;

vii. rrethanat gé ¢ojné né prishjen ose mbylljen apo likuidimin e sipérmarrjes dhe procedurat
gé ndigen né secilin rast.

SEKSIONI 2

PROSPEKTI SIK | SIPERMARRIJES SE INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE
PUBLIKE TE THEMELUAR NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE

Neni 86
Kérkesat pér prospektin SIK

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike e themeluar né Republikén e
Shqipérisé nuk nis veprimtariné e saj nése prospekti SIK i sipérmarrjes nuk miratohet
paraprakisht nga autoriteti.

2. Cdo sipérmarrje investimesh kolektive me oferté publike e themeluar né Republikén e
Shqipérisé harton dhe pérgatit njé prospekt SIK. Né rastin e sipérmarrjes ombrellé prospekti
SIK pérmbush kérkesat e méposhtme:

a) informacioni né prospektin SIK jepet né lidhje me ¢do nénfond né rast kur informacionet
pér kété nénfond jané té ndryshme nga informacionet pér nénfondet e tjera; dhe

b) pér sipérmarrjen ombrellé né térési, por vetém kur informacioni ka té béjé me
sipérmarrjen ombrellé né térési.

3. Prospekti SIK i sipérmarrjes sé investimeve kolektive té themeluar né Republikén e
Shqipérisé pérmban informacion nése sipérmarrja éshté:

a) fond investimesh ose shogéri investimesh;

b) né rastin e fondit té investimeve, nése &shté sipérmarrje me pjesémarrje té hapur,
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sipérmarrje me intervale ose sipérmarrje me pjesémarrje té mbyllur;

C) né rastin e sipérmarrjes me pjesémarrje té hapur, nése éshté sipérmarrje e investimeve
kolektive me oferté publike ose sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike né tituj
té transferueshém;

¢) sipérmarrje e veganté ose sipérmarrje ombrellg;

d) né rastin e sipérmarrjes ombrellé, emrat dhe objektivat e investimit té nénfondeve;

dh) sipérmarrje kryesore;

e) sipérmarrje furnizuese.

4. Prospekti i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike té themeluar né
Republikén e Shqgipérisé duhet té jeté né gjuhén shqipe dhe pércakton garté statusin e licencimit
té sipérmarrjes né bazé té kétij ligji dhe pércakton datén e publikimit té prospektit.

5. Prospekti i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pérmban
informacione, té cilat i nevojiten investitoréve, me géllim marrjen e njé vendimi pér tu béré
pjesémarrés i sipérmarrjes sé investimeve kolektive dhe né vecanti pér risqet qé kané lidhje me
kété pjesémarrije.

6. Prospekti i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike duhet té pérmbushé
kérkesat e kétij seksioni.

7. Prospekti né vetvete nuk pérbén njé ftesé pér té bleré aksione ose kuota té sipérmarrjes
sé investimeve kolektive me oferté publike, por shérben si mjet informues lidhur me tiparet,
karakteristikat, rreziget pér té qené pjesé e sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

8. Prospekti duhet té jeté i qarté, i sakté dhe jo keqorientues e duhet té jeté i pérditésuar.

9. Prospekti pérmban njé formular-kérkesé ku pérfshihet deklarata e nénshkruar nga
investitori i mundshém, sipas sé cilés investitori deklaron se i ka lexuar dhe i ka kuptuar kushtet
e ofertés dhe risget e pérfshira.

10. Blerja e pjesémarrjeve né sipérmarrjen e investimeve kolektive té pérshkruar né
prospekt nénkupton pranimin e kushteve té prospektit SIK.

11. Prospekti hartohet pér emetimin fillestar té aksioneve té shogérisé sé investimeve dhe
pér ¢cdo emetim té mépasshém.

12. Prospekti vihet né dispozicion népérmjet njé mjeti té€ géndrueshém komunikimi ose me
ané té njé fage né internet. Njé kopje né letér do t'i dorézohet investitoréve me kérkesé dhe pa
pagesé.

Neni 87
Pérmbajtja e prospektit SIK

1. Prospekti SIK i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pérmban té
paktén informacionet gé kérkon shtojca 1 e kétij ligji.

2. Prospekti SIK informon se né cilat kategori té aktiveve éshté e autorizuar té investojé
sipérmarrja.

3. Kur sipérmarrja e investimeve kolektike né tituj té transferueshém investon kryesisht né
cdo lloj kategorie aktivesh, té parashikuar né seksionin 3, té kreut V11, té kétij ligji, pérvegse
né tituj té transferueshém dhe instrumente (SIKTT/UCITYS) té tregut té parasé ose replikon njé
indeks té aksioneve ose té instrumenteve té borxhit, né pérputhje me shkronjén “j”, t€ pikés 3,
té nenit 85, té kétij ligji, prospekti i saj dhe, sipas rastit, marketimi ose reklamat pérmban njé
deklaraté té garté ku theksohet politika e investimit dhe, sipas rastit, fakti se sipérmarrja éshté
fond i tregtuar né bursé.

4. Kur vlera neto e aktiveve pér kuoté e njé sipérmarrjeje té investimeve kolektive né tituj
té transferueshém me oferté publike mund té keté luhatshméri té larté pér shkak té pérbérjes sé
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portofolit ose té teknikave té administrimit té portofolit & mund té pérdoren, prospekti SIK
dhe, sipas rastit, komunikimet e marketimit duhet té pérfshijné njé deklaraté té dukshme ku
theksohet kjo karakteristiké e sipérmarrjes.

5. Shogéria administruese jep edhe informacione shtesé lidhur me kufizimet sasiore gé
zbatohen né administrimin e risgeve té sipérmarrjes, mbi metodat e pérzgjedhura pér kété
géllim dhe mbi zhvillimet e fundit té risqeve kryesore dhe kthimet e kategorive té
instrumenteve, né pérputhje me rregullat e miratuara nga autoriteti ose me kérkesé té
investitorit.

Neni 88
Pérgjegjésia pér prospektin SIK

1. Prospekti SIK i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pércakton
personat e licencuar/njohur gé jané pérgjegjés pér prospektin SIK té sipérmarrjes dhe c¢do
pérgjegjési pérkatése.

2. Shogéria administruese e licencuar e sipérmarrjes me oferté publike, gé éshté fond i
investimeve, éshté pérgjegjése pér prospektin SIK té késaj sipérmarrjeje.

3. Késhilli i administrimit té sipérmarrjes me oferté publike, qé éshté shogéri e investimeve
me oferté publike, mban pérgjegjési bashkérisht dhe individualisht me shogériné administruese
té licencuar té késaj sipérmarrjeje pér prospektin SIK.

4. Personat pérgjegjés pér prospektin SIK, né bazé té pikave 2 dhe 3, té kétij neni, i paguajné
démshpérblim personit gé ka pésuar humbje ose dém pér shkak té deklaratave té pavérteta,
mashtruese ose kegorientuese né prospektin SIK ose pér shkak té mospérfshirjes né prospektin
SIK té informacionit me réndési materiale qé duhej té ishte pérfshiré né prospekt, né bazé té
kétij ligji dhe té akteve rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té tij.

Neni 89

Vénia né dispozicion e prospektit SIK dhe dokumentit me informacionin kryesor pér
investitorin

1. Prospekti SIK i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike dhe dokumenti
me informacionin kryesor pér investitorin u vihen né dispozicion pa pagesé investitoréve té
mundshém pérpara lidhjes sé njé kontrate pér blerjen e pjesémarrjeve.

2. Né rastin e sipérmarrjes furnizuese, prospekti SIK i sipérmarrjes kryesore, ku investon
sipérmarrja furnizuese dhe dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin u vihen né
dispozicion pa pageseé sipas kérkesés.

Neni 90
Miratimi i prospektit SIK

1. Autoriteti miraton prospektin SIK té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike né kuadér té licencimit té saj.

2. Prospekti SIK publikohet vetém pasi autoriteti njofton me shkrim shogériné investuese
pér licencimin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike, pérfshiré edhe
miratimin e prospektit SIK.

3. Autoriteti njofton me shkrim subjektin kérkues, brenda tre muajve nga data e marrjes sé
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prospektit té ploté SIK, lidhur me miratimin ose jo té tij.
Neni 91
Mosmiratimi i prospektit SIK

1. Autoriteti nuk miraton prospektin SIK ose ndryshimin e réndésishém té prospektit SIK
nése:

a) sipérmarrja me té cilén lidhet prospekti SIK nuk éshté sipérmarrje me oferté publike;

b) prospekti SIK nuk pérmbush kérkesat e kétij ligji ose nuk jep informacionet gé kérkon
ky ligj pér sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike.

2. Autoriteti jep arsye me shkrim pér mosmiratimin e prospektit SIK té sipérmarrjes me
oferté publike apo pér mosmiratimin e ndryshimeve té konsiderueshme té prospektit SIK.

Neni 92
Ndryshimi i réndésishém i prospektit SIK

1. Nése pas publikimit té prospektit SIK dhe gjaté ofrimit té sipérmarrjes me oferté publike
ka ndonjé ndryshim té réndésishém, gé ndikon né informacionet gé pérmban prospekti SIK ose
né rast té njé informacioni té ri té réndésishém, né prospektin SIK béhen shtesat dhe ndryshimet
pérkatése dhe prospekti SIK i pérditésuar i dorézohet autoritetit dhe i vihet né dispozicion,
sipas kérkesés, autoritetit té huaj rregullator.

2. Ndryshime té réndésishme té prospektit SIK té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
oferté publike jané ndryshimet gé ndryshojné géllimin ose natyrén e sipérmarrjes, gé mund té
kené pasoja té réndésishme té padéshirueshme pér mbajtésin e aksionit ose kuotés, qé
ndryshojné profilin e riskut té sipérmarrjes ose pérfshijné dhe njé ményre té re pagese. Né kéto
ndryshime pérfshihen:

a) rritja e komisioneve té hyrjes, komisioneve vjetore té administrimit ose komisionit té
daljes, mbi vlerat e deklaruara mé paré né prospektin SIK ose pérfshirja e njé komisioni té ri té
padeklaruar mé paré né prospektin SIK;

b) ndryshimi i objektivave té investimit té sipérmarrjes dhe risgeve té lidhura me investimet
e parashikuara té sipérmarrjes sé investimeve;

¢) ndryshimet né politikén e shpérndarjes sé té ardhurave;

¢) mundésia e mbajtésit té aksionit ose kuotés pér té ushtruar té drejtat né lidhje me aksionet
ose kuotat, pérfshiré shpeshtésiné e shlyerjeve ose vonesat né shlyerje té sipérmarrjeve me
pjesémarrje té hapur dhe me intervale;

d) bashkimi dhe shkrirja né njé sipérmarrje tjetér té investimeve kolektive me oferté publike
ose ndarja e sipérmarrjes.

3. Ndryshimet, sipas pikés 2, té kétij neni, jané objekt i miratimit paraprak té autoritetit.

4. Pas miratimit nga autoriteti:

a) njoftimi pér ndryshimet e propozuara u dérgohet drejtpérdrejt me posté normale ose posté
elektronike té gjithé mbajtésve té kuotave dhe publikohet né fagen e internetit té shoqgérisé
administruese gjaté gjashtédhjeté ditéve pune, pérpara dités sé implementimit té ndryshimeve;

b) té gjithé mbajtésit e kuotave té fondeve té investimeve me pjesémarrje té€ hapur ose me
intervale njoftohen se kané té drejté té kérkojné nga fondi shlyerjen e kuotave té tyre, pa zbritur
asnjé komision daljeje té aplikueshém;

c) shlyerja e té gjitha kuotave, sipas kérkesave té dorézuara kryhet para implementimit té
ndryshimeve né prospektin SIK, né pérputhje me pikén 2 té kétij neni.
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5. Prospekti SIK i fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur ose me intervale
pérditésohet pér ¢cdo ndryshim té réndésishém né ditén e implementimit té ndryshimit.

6. Prospekti SIK i fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur ose me intervale rishikohet
cdo vit, pérditésohet dhe depozitohet prané autoritetit.

7. Autoriteti nuk miraton ndryshimet e prospektit SIK, té cilat nése implementohen
rezultojné né mospérmbushjen e kérkesave té kétij ligji.

8. Autoriteti njofton me shkrim subjektin kérkues, brenda 1 muaji nga afati i dorézimit té
té gjithé informacionit té nevojshém, nése jané miratuar ose jo ndryshimet e réndésishme qgé
do té pérfshihen né prospektin SIK té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike.

Neni 93
Informacioni kryesor pér investitorin

1. Shogéria administruese harton njé dokument me informacionin kryesor pér investitorin
pér ¢do sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike, qé éshté sipérmarrje e vecanté
dhe pér ¢cdo nénfond té sipérmarrjes ombrellé me oferté publike.

2. Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin informon investitorin né ményré
té kuptueshme, té garté dhe jo keqorientuese mbi informacionet bazé té nevojshme pér té marré
njé vendim investimi. Aspektet me réndési té informacioneve duhet t¢ mbahen té pérditésuara.
Versioni i pérditésuar i dokumentit me informacionet kryesore pér investitorét publikohet
gjithmoné né fagen e internetit té shogérisé administruese.

3. Cdo ndryshim dhe pérditésim i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin i
komunikohet autoritetit duke i dérguar njé kopje té dokumentit té pérditésuar.

4. Shogéria administruese dhe personat e tjeré gé marketojné sipérmarrje té investimeve
kolektive me oferté publike u mundésojné pa pagesé té gjithé investitoréve dokumentin me
informacionin kryesor pér investitorin, pérpara nénshkrimit t& kontratés pér blerjen e
pjesémarrjes. Shogéria administruese i mundéson agjentéve, sipas kérkesés, dokumentin me
informacionin kryesor pér investitorin, né pérputhje me nenin 101, té kétij ligji, si dhe ofruesve
té produkteve ku éshté e pérfshiré sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike.

5. Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin pércakton qgarté se prospekti SIK,
raporte dhe pasqyra financiare vjetore/ndérmjetme vihen né dispozicion pa pagesé, duke
pércaktuar edhe ményrén e marrjes sé kétij informacioni.

6. Pérmbajtja e dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin éshté né pérputhje
me prospektin aktual SIK dhe duhet té jeté né pérputhje me kérkesat e shtojcés 2 té kétij ligji.

7. Pérgjegjésia dhe detyrimi pér dokumentin me informacionin kryesor pér investitorin e
sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike éshté i njéjté me pérgjegjésiné pér
prospektin SIK, si¢ parashikohet né nenin 88 té kétij ligji. Pérgjegjésia pér dokumentin me
informacionin kryesor pér investitorin bazohet né ¢do deklaraté té pérfshiré né dokumentin me
informacionin kryesor té investitorit, qé éshté mashtruese, e pasakté ose né mospérputhje me
pjesét pérkatése té prospektit té sipérmarrjes ose té nénfondit né fjalé.
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SEKSIONI 3

MARKETIMI | SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE
ME OFERTE PUBLIKE

Neni 94
Marketimi i sipérmarrjeve té investimeve kolektive

1. Marketimi i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike kryhet vetém nga
shogéria administruese ose dega e shogérisé sé huaj administruese e licencuar ose e njohur né
zbatim té kétij ligji dhe subjekteve té pércaktuara né nenet 101 dhe 102 té kétij ligji.

2. Marketimi i sipérmarrjes sé njohur té investimeve kolektive né Republikén e Shqipérisé
kryhet nga shogéria administruese ose dega e shogérisé administruese té késaj sipérmarrjeje,
né varési té parashikimeve té kreut 1X té kétij ligji.

3. Shogéria administruese e fondit té investimeve éshté pérgjegjése pér integritetin dhe
saktésiné e informacioneve té publikuara pér marketimin e fondeve té investimeve me oferté
publike.

4. Késhilli i administrimit i shogérisé sé investimeve dhe shogéria administruese mbajné
pérgjegjési bashkérisht pér integritetin dhe saktésiné e informacioneve té publikuara, pér
marketimin e shoqgérisé sé investimeve me oferté publike.

Neni 95
Shogérité administruese gé kryejné veprimtari jashté vendit

1. Shogéria administruese e themeluar né Republikén e Shqipérisé, e licencuar né bazé té
kétij ligji, gé do té administrojé njé sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike né
njé vend tjetér ose népérmjet themelimit té njé dege ose népérmjet ofrimit té shérbimeve nga
Republika e Shqipérisé njofton pér kété me shkrim autoritetin.

2. Njoftimi i parashikuar né pikén 1, té kétij neni, pérmban programin e veprimtarisé dhe
vendin ku synon té ushtrojé veprimtari dhe sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike qé kérkon té administrojé. Programi i veprimtarisé pérfshin shérbimet gé do té ofrohen,
sistemet e shogérisé pér administrimin e riskut dhe masat gé do té ndérmerren pér kryerjen e
pagesave té aksioneréve ose mbajtésve té kuotave, pér té shlyer aksionet ose kuotat pér
mundésimin e dhénies sé informacioneve dhe pér trajtimin e ankesave té klientéve.

3. Njoftimi i parashikuar né pikén 1, té kétij neni, pérmban gjithashtu informacionet e
méposhtme:

a) strukturén organizative té degés;

b) adresén né vendin e origjinés sé sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike;

c) emrin dhe té dhénat e kontaktit té personave pérgjegjés pér administrimin e degés;

¢) kontratén me shkrim me depozitarin;

d) informacion pér masat mbi delegimin lidhur me administrimin e investimeve dhe té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

4. Nése autoriteti gjykon se struktura administrative ose situata financiare e shogérisé
administruese éshté e pérshtatshme, duke pasur parasysh veprimtarité e parashikuara, brenda
dy muajve pas marrjes sé njoftimit me té gjithé dokumentacionin e ploté, sipas pikave 2 dhe 3,
té kétij neni, autoriteti i transmeton njoftimin autoritetit rregullator té vendit pérkatés. Autoriteti
i bashkélidh kétij njoftimi konfirmimin gé shogéria administruese éshté e licencuar té kryejé
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veprimtari né pérputhje me kété ligj dhe ¢cdo kufizim té zbatueshém. Autoriteti informon
menjéheré me shkrim shogériné administruese pér transmetimin e njoftimit né fjalé.

5. Shoqgéria administruese njofton me shkrim autoritetin pér ndryshimin e ¢do informacioni
té parashikuar né pikat 2 dhe 3, té kétij neni, té paktén njé muaj pérpara implementimit té
ndryshimit ose menjéheré pas njé ndryshimi té paplanifikuar. Nése ndryshimi cenon
pérputhshmériné e shogérisé administruese me dispozitat e kétij ligji, autoriteti informon pa
vonesé pér kété ndryshim autoritetin e vendit té prités té shogérisé administruese.

6. Dega fillon té ushtrojé veprimtariné e saj dy muaj pas marrjes sé njoftimit nga autoriteti
pérkatés rregullator né vendin prités ose dy muaj pas pércjelljes sé njoftimit té vendosjes sé
degés né autoritetin e vendit prités.

7. Nése autoriteti gjykon se struktura administrative ose situata financiare e shogérisé
administruese lidhur me veprimtariné e planifikuar nuk éshté e pérshtatshme, atéheré ai mund
té refuzojé transmetimin e njoftimit. Arsyetimi i kétij refuzimi i jepet me shkrim shogérisé
administruese brenda dy muajve, pasi autoriteti ka marré té gjitha informacionet e praktikés.

8. Shoqgéria administruese informon me shkrim autoritetin dhe autoritetin rregullator té
vendit prités pérpara implementimit té ndryshimeve né informacionet gqé ka dhéné mé paré. Né
rastin e themelimit té degés, informimi pér ¢do ndryshim jepet té paktén njé muaj pérpara
implementimit té ndryshimit.

9. Administrimi ndérkufitar nga shoqérité administruese shqiptare né njé vend té huaj
lejohet vetém nése jané né zbatim rregullat e duhura té bashképunimit midis autoriteteve
rregullatore té vendit té origjinés dhe autoritetit dhe nése shogéria administruese éshté né
pérputhje me dispozitat e parashikuara né kété ligj.

10. Autoriteti konsultohet me autoritetin e huaj rregullator té& vendit té origjinés té ¢do
sipérmarrjeje té huaj té investimeve kolektive né tituj té transferueshém té administruar nga njé
shogéri administruese e licencuar nga autoriteti, pérpara hegjes sé autorizimit té késaj shogérie
administruese.

Neni 96

Ushtrimi i veprimtarisé sé shoqérisé sé huaj administruese
né Republikén e Shqipérisé

1. Shogéria e huaj administruese ose dega e shoqérisé sé huaj administruese mund té
ushtrojé veprimtari né Republikén e Shqipérisé, sipas parashikimeve té kétij neni.

2. Shogéria administruese e licencuar né njé vend té huaj pér té kryer administrimin e
sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike mund té njihet nga autoriteti pér té
kryer veprimtari né lidhje me sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike né
Republikén e Shqipérisé, drejtpérdrejt nga vendi i veprimtarisé sé tyre ose népérmjet
themelimit té degés.

3. Shogéria e huaj administruese ose dega e shogérisé sé huaj administruese, e lincencuar
né njé shtet anétar té Bashkimit Europian, njihet nga autoriteti, si dhe ushtron veprimtariné e
saj né Republikén e Shqipérisé, sipas parashikimeve né Marréveshjen e Stabilizim-Asociimit
(MSA-sé) BE-Shqipéri.

4. Njohja, sipas parashikimeve té pikave 1 dhe 2, té kétij neni, béhet vetém nése subjekti
pérmbush kérkesat e méposhtme:

a) shoqgéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose autoriteti rregullator
i vendit t& origjinés sé shogérisé administruese i ka pércjellé autoritetit informacionet e
pércaktuara ose té kérkuara nga autoriteti;

b) ekziston bashképunimi i duhur mbikéqyrés midis autoritetit rregullator té vendit té
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origjinés té shoqérisé administruese dhe autoritetit né Republikén e Shqipérisé;

c) shogéria administruese éshté objekt i mbikéqgyrjes sé duhur né vendin e vet té origjinés;

¢) shogéria administruese pérmbush kérkesat e pércaktuara pér ushtrimin e veprimtarisé né
vendin e origjinés dhe kéto kérkesa ofrojné té njéjtin nivel mbrojtjeje investitoréve né
Republikén e Shqipérisé, me até té& gé i ofrohen investitoréve té shogérive administruese
vendase;

d) shogéria administruese e sipérmarrjes ndérmerr masat e nevojshme pér pagesén né
Republikén e Shqipérisé té pjesémarrésve, pér shlyerjen e pjesémarrjes dhe vénien né
dispozicion té informacionit gé sipérmarrja harton dhe pérgatit sipas rregullave té vendit té tij
té origjinés;

dh) procesi i shitjes nga ana e sipérmarrjes né Republikén e Shqipérisé kryhet ose
drejtpérdrejt nga selia e shogérisé administruese té sipérmarrjes népérmjet njé pérfagésie né
Republikén e Shqipérisé ose népérmjet njé shogérie administruese té licencuar né Republikén
e Shqipérisé ose né njé vend tjetér ose njé shogérie administruese té njohur, né bazé té kétij
neni ose njé agjenti, né bazé té nenit 102 té kétij ligji.

5. Autoriteti gjaté procesit té miratimit pér njohjen e shogérive té huaja administruese merr
né konsideraté ekzistencén e marréveshjeve té pérbashkéta té bashképunimit pér njohjen e
shogérive té huaja administruese né legjislacionin e vendit té origjinés sé sipérmarrjes
pérkatése.

6. Autoriteti mund té hegé vendimin e njohjes sé subjektit nése:

a) nuk pérmbushen mé kérkesat e shkronjave “¢”, “d” ose “dh”, té pikés 3, té kétij neni;

b) jané shkelur kushtet e pércaktuara pér njohjen né bazé té kétij ligji;

c) nuk pérmbushen kérkesat e parashikuara né seksionin 3, té kreut XII, t& kétij ligji;

¢) nuk pérmbushen kérkesat pér dokumentet né gjuhén shqipe.

7. Shogéria administruese e njohur nga autoriteti informon me shkrim autoritetin pér ¢do
ndryshim lidhur me veprimtariné e saj né Republikén e Shqipérisé pérpara implementimit té
ndryshimit, me pérjashtim té rastit kur ky ndryshim komunikohet népérmjet autoritetit
rregullator té vendit té origjinés sé shoqérisé administruese. Ndryshimet lidhur me degén
implementohen vetém njé muaj pas dhénies sé informacionit né lidhje me ndryshimin.

8. Dispozitat e kapitujve 11, IV, V, VII, VIII, IX dhe X té kétij ligji zbatohen pér shogérité
e huaja administruese ose degét e shogérive té huaja administruese gé themelojné sipérmarrje
té investimeve kolektive me oferté publike né Republikén e Shqipérisé nga vendi i tyre i
origjinés dhe shogéria administruese éshté pérgjegjése ndaj autoritetit pér pérputhshmériné me
kéto kérkesa.

9. Nése shogéria e huaj administruese synon té marketojé sipérmarrje té huaja té
investimeve kolektive me oferté publike né Republikén e Shqipérisé, pa themelimin e njé dege
dhe nése sipérmarrja administrohet nga kjo shogéri administruese, atéheré mjafton njoftimi i
kryer né bazé té kreut IX té kétij ligji.

10. Shogéria e huaj administruese ose dega e shogérisé sé huaj administruese duhet té
garantoj€ se éshté n€ gjendje t’i japé autoritetit informacionet e nevojshme pér monitorimin e
pérputhshmérisé sé saj me kété ligj dhe me aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né
zbatim té kétij ligji, sipas kérkeseés.

Neni 97
Parimi i saktésisé

Té gjitha veprimtarité promocionale duhet té pérputhen me prospektin SIK té sipérmarrjes
sé investimeve kolektive me oferté publike ose té nénfondit né fjalé dhe duhet té jené té qgarta,
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té rregullta dhe jo kegorientuese.
Neni 98
Miratimi i veprimtarisé promocionale dhe ruajtja e evidencave

1. Té gjitha veprimtarité promocionale té publikuara né lidhje me sipérmarrjet e
investimeve kolektive me oferté publike miratohen nga njé person Kky¢ i shogérisé
administruese né emér té shogérisé administruese té licencuar.

2. Shogéria administruese ruan té dhénat né lidhje me ¢do veprimtari promocionale, sé
bashku me burimet e informacioneve té publikuara, sipas periudhés kohore gé parashikohet né
legjislacionin e zbatueshém né fuqi. Kéto té dhéna i vihen né dispozicion autoritetit pér ¢do
inspektim té mundshém.

Neni 99
Ményra e marketimit

1. Veprimtarité promocionale gé pérmbajné informacione konkrete pér njé sipérmarrje té
investimeve kolektive me oferté publike nuk pérmbajné té dhéna gé bien ndesh ose zvogélojné
réndésiné e informacioneve gé pérmban prospekti SIK dhe dokumenti me informacionin
kryesor pér investitorin.

2. Té gjitha veprimtarité promocionale béjné té ditur se ekziston prospekti SIK dhe
dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin. Ato pércaktojné vendin dhe né cilén
gjuhé mund té gjenden kéto dokumente dhe si mund té aksesohen.

3. Né rastin e veprimtarive promocionale pér sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike dhe shogérive té tyre administruese pérmbushen pércaktimet e méposhtme:

a) géllimi i marketimit nuk fshihet apo prezantohet né ményré mashtruese;

b) paragitet njé pérshkrim i sakté dhe i vérteté i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
oferté publike qé po promovohet, si dhe i detyrimeve té pritshme dhe i risgeve gé lidhen me to;

c) faktet dhe kuotimet e dhéna duhet té jené té sakta, té qarta, té vérteta dhe té kuptueshme,
né datén né té cilén jepen, si dhe nuk duhet té jené corientuese dhe ¢do fakt i dhéné té jeté i
vértetueshém;

¢) kuotimi i dhéné sipas shkronjés “c”, té késaj pike, té jeté i ploté dhe i garté dhe té shprehet
se pér pérdorimin e métejshém té tij éshté marré miratimi nga shogéria administruese; si dhe

d) cdo krahasim i béré té bazohet né fakte, té cilat jané té sakta dhe té pérditésuara.
Gjithashtu pérfundimet kryesore té kétyre krahasimeve duhet té jepen né ményré té garté dhe
cdo krahasim té jepet né ményré té drejté dhe té paanshme, i cili, né asnjé ményré nuk éshté
corientues dhe bazohet né té gjithé faktorét kyc pér njé krahasim té kétij lloji;

dh) nuk duhet té jepet asnjé kegprezantim né vecanti pér sa i pérket njohurive profesionale
té personave pérgjegjés, aktiveve dhe géllimit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me
oferté publike dhe veprimtarisé tregtare té shoqgérisé administruese dhe pronésisé apo numrit té
aksioneve apo té kuotave né sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike;

e) té garantohet qé paragitja, pérmbajtja ose forma e informacionit té reklamave nuk
shtrembéron, fsheh apo ul réndésiné e deklaratave, paralajmérimeve ose referencave, gé jepen
sipas keétij ligji apo aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té tij;

€) té garantohet gé asnjé licencé e dhéné nga autoriteti rregullator té mos citohet pa lejen e
kétij autoriteti, si dhe duhet té garantohet se asnjé palé e treté té mos besojé gé licenca e dhéné
nga autoriteti rregullator ka kuptim té ndryshém nga certifikata gé vérteton se subjekti né fjalé
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ka pérmbushur té gjitha kushtet pér pérfitimin e statusit ligjor té treguar né licencé;
f) cdo e dhéné duhet té pérfshihet nése mospérfshirja e késaj té dhéne do ta bénte
veprimtariné promocionale té pasakté, té pavérteté, té pagarté ose corientuese.

Neni 100
Paragitja e kthimeve nga investimet

Paragitja e kthimeve nga investimet e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike duhet t& pérmbushé kérkesat e méposhtme:

a) nuk pérbén garanci ose premtim;

b) nuk kryhet né formén e vlerésimeve té péraférta né asnjé lloj forme vlerésimi:

c) reflekton performancén e investimit nga casti i themelimit té saj deri né ditén e paragitjes,
e cila paragitet pér ¢do vit dhe né formé kumulative ose performancén né pesé vitet e fundit,
cilado nga té dy periudhat éshté mé e shkurtér;

¢) béhet né bazé té té dhénave mé té fundit, té disponuara né c¢astin e paragitjes sé kthimeve
té fondit té investimeve;

d) hartohet né ményré té standardizuar pér sa u pérket periudhave té mbuluara, me
pérfshirjen ose pérjashtimin e faktoréve té caktuar, qé prekin kéto rezultate (si, pér shembull,
bazén pér ¢mimin, kostot, taksat, dividendét), sipas kérkesave té parashikuara nga aktet
rregullative té miratuara nga autoriteti;

dh) nuk duhet té paragitet né ményré qé té interpretohet si parashikim pér rezultatet e
mundshme té veprimtarisé né té ardhmen.

SEKSIONI 4

SHITJA E AKSIONEVE OSE E KUOTAVE TE SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE
KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

Neni 101
Subjektet e lejuara té shesin aksione ose kuota

1. Shitja e aksioneve ose e kuotave té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté
publike ose té njohura né Republikén e Shqipérisé kryhet nga:

a) veté shoqérité administruese té licencuara/njohura ose nga dega e njé shogérie
administruese té njohur, sipas pércaktimeve té kétij ligji;

b) personat juridiké qé jané té licencuar té shesin fonde dhe gé mund té shesin edhe produkte
té tjera nga ofrues té tjeré shérbimi, té cilét jané agjenté shitjeje. Né kété rast shogéria
administruese e fondeve/dega e shogérisé administruese nuk éshté pérgjegjése pér agjentét e
shitjes, pasi ato veprojné si njé entitet i pavarur;

c) agjentét e lidhur, té cilét jané persona fiziké apo juridiké, gé shesin vetém fondet e
shogérisé administruese té fondeve/degés sé shogérisé administruese dhe pér té cilét shogéria
administruese éshté pérgjegjése.

2. Né pérputhje me pikén 1, té kétij neni, shitja e aksioneve ose e kuotave né sipérmarrjet e
investimeve kolektive me oferté publike mund té realizohet nga subjektet e méposhtme
juridike, té cilat kané lidhur njé kontraté me shogériné administruese ose me degén e shoqérisé
administruese dhe gé jané té licencuara pér té ushtruar aktivitet né Republikén e Shqipérisé, si
mé poshté:
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a) bankat;

b) shogérité e sigurimit;

c) shogérité komisionere;

¢) persona té tjeré juridiké gé kané licencén e nevojshme nga autoriteti né zbatim té
legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, té cilét kané lidhur kontraté me shogériné
administruese ose degén e shogérisé administruese.

3. Té gjitha subjektet e pércaktuara né pikén 1, té kétij neni, né kuptim té kétij ligji, quhen
distributoré.

Neni 102
Veprimtaria si agjent i shoqgérisé administruese dhe investitoréve

1. Gjaté shitjes sé aksioneve ose té kuotave né sipérmarrjet e investimeve kolektive me
oferté publike ose té njohura, bankat ose shogérité e sigurimit dhe personat e tjeré juridiké, té
parashikuar né pikén 2, té nenit 101, té kétij ligji, veprojné si agjenté té shogérisé administruese
ose té degés sé shoqérisé administruese, né bazé té njé kontrate me shkrim, té lidhur me kété
shogéri/degé.

2. Gjaté shitjes sé aksioneve ose kuotave né sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike ose té njohura, shogérité komisionere dhe bankat e licencuara, pér té kryer veprime me
titujt veprojné si agjenté té klientéve né blerjen e aksioneve ose té kuotave pér llogari té tyre,
bazuar né njé kontraté té lidhur me shkrim.

3. Gjaté shitjes sé aksioneve ose té kuotave né sipérmarrjet e investimeve kolektive me
oferté publike ose té njohura, agjentét e lidhur gé jané persona juridiké ose fiziké veprojné si
agjenté té shogérisé administruese ose té degés sé shogérisé administruese, né bazé té njé
kontrate me shkrim té lidhur me kété shogéri administruese ose me degén.

4. Autoriteti mund té miratojé rregulla té métejshme pér pércaktimin, veprimtaring dhe
kontrollin e personave juridiké ose fiziké si distributoré, agjenté ose agjenté té lidhur té
shogérive administruese ose té degéve té shogérive administruese.

Neni 103
Njoftimi i pezullimit té licencés

1. Personat e pérmendur né nenin 101, té kétij ligji, nuk duhet té pérfshihen né transaksionet
e shitjeve, gé pérfshijné kuota ose aksione né sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté
publike ose té njohur, gjaté periudhés né té cilén autoriteti pérkatés rregullator ka pezulluar
pérkohésisht licencat e tyre.

2. Personat e pérmendur né nenin 101, té kétij ligji, njoftojné menjéheré pér pezullimin e
licencés sé tyre, shogériné administruese ose degén e shogérisé administruese, me té cilén kané
lidhur kontraté pér kryerjen e transaksioneve té shitjeve.

Neni 104
Ményra dhe kushtet e shitjes
Subjektet e parashikuara né nenin 101, té kétij ligji, té licencuara pér shitjen e aksioneve

ose té kuotave né sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike ose té njohura duhet
té pérmbushin pércaktimet e méposhtme:
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a) u garantojné investitoréve disponueshmériné e té gjitha dokumenteve dhe té dhénave
pérkatése, konkretisht prospektin SIK, dokumentin me informacionin kryesor pér investitorin,
raporte dhe pasqyra financiare vjetore e té ndérmjetme, ¢gmimet e kuotave etj.;

b) kontrollojné nése kérkesat pér blerjen dhe shlyerjen jané kryer né ményré té rregullt;

c) i dérgojné rregullisht shogérisé administruese ose degés sé shogérisé administruese
kérkesat pér shitje dhe shlyerje;

¢) né promovimin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike dhe té njohura
pérdorin vetém prospektin SIK, dokumentin me informacione kryesore, raporte dhe pasgyra
financiare vjetore e té ndérmjetme dhe materialet e marketimit ose prezantimit gé jané miratuar
nga shogéria administruese;

d) nuk u japin informacion té rremé ose informacion corientues investitoréve lidhur me
gjendjen e sipérmarrjes apo deklarata té tjera té rreme rreth sipérmarrjes, objektivave té saj té
investimit, risget e lidhura me to, gmimet, kthimet e investimit apo ¢éshtje ose informacion
tjetér pér sipérmarrjen apo shogériné administruese ose ndonjé deklaraté tjetér, e cila bie né
kundérshtim me pérmbajtjen e prospektit SIK, dokumentin me informacione kryesore ose
raportet dhe pasqgyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme té tij;

dh) mbajné pérgjegjési para shoqgérisé administruese pér ¢do gabim ose pakujdesi té
punonjésve té tyre dhe pér cdo mospérputhshméri me kété ligj dhe aktet rregullative té
miratuara nga autoriteti;

e) informojné investitorin e mundshém mbi faktin se cilén shogéri administruese
pérfagésojné dhe nése ai ofron pér shitje vetém produktet e njé apo mé shumé shogérive;

€) garantojné qé sipérmarrja apo sipérmarrjet e investimeve kolektive té propozuara
plotésojné nevojat e palés sé interesuar dhe se rekomandimet e béra lidhur me sipérmarrjet e
investimeve kolektive jané té pérshtatshme dhe/ose té duhura pér nevojat e klientéve dhe pér
kategoriné e klientéve né fjalé (klient profesionist dhe t& kualifikuar, klient individual;

f) veprojné né ¢do kohé né pérputhje me kété ligj, me legjislacionin né fuqi pér tregjet e
kapitalit, dhe me aktet rregullative pérkatése té miratuara nga autoriteti.

Neni 105
Dhénia e rekomandimeve

Gjaté dhénies sé rekomandimeve, lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté
publike, personi gé vepron si agjent i klientit zbaton dispozitat e nenit 104, té kétij ligji, me
pérjashtim t€ shkronjés “dh”, té nenit 104, té kétij ligji, dhe kérkesat e legjislacionit né fuqi pér
tregjet e kapitalit.

Neni 106
Shpérblimi pér shitjet

1. Personat e pércaktuar né nenin 101, té kétij ligji, gé veprojné si agjenté té shogérisé
administruese té licencuar/njohur né shitjen e aksioneve ose té kuotave marrin shpérblim vetém
lidhur me shitjen e sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike dhe vetém nga
shoqéria administruese, si dhe duhet t’i b&jné t€ ditur investitorit t€ mundshém shumén e
komisionit t& paguar pér angazhimin e tyre né shitjen e aksioneve ose kuotave, té llogaritura si
pérgindje e komisionit té hyrjes ose komisionit té daljes ose té komisionit vjetor té
administrimit.
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2. Personat e pérmendur né nenin 101, té kétij ligji, gé veprojné si agjenté pér klientin,
marrin shpérblim nga klienti vetém né zbatim té njé marréveshjeje té lidhur me shkrim me
klientin.

SEKSIONI 5

SHITJA DHE SHLYERJA E SIPERMARRIJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME
OFERTE PUBLIKE

Neni 107
Pérgjegjésia pér shitjen dhe shlyerjen

1. Shogéria administruese e fondit té investimeve me oferté publike éshté pérgjegjése pér
shitjen, emetimin, riblerjen, shlyerjen dhe anulimin e kuotave té fondit té investimeve, me
pérjashtim té fondeve té tregtuara né bursé gé regjistrohen dhe tregohen né njé treg té
rregulluar, rast né té cilin shogéria administruese éshté pérgjegjése vetém pér emetimin dhe
anulimin e kuotave.

2. Késhilli i administrimit i shogérisé sé investimeve dhe shogéria administruese e shogérisé
sé investimeve mbajné pérgjegjési té pérbashkét pér shitjen, emetimin dhe anulimin e
aksioneve té shogérisé sé investimeve me oferté publike.

3. Depozitari i fondit té investimeve me oferté publike emeton ose anulon kuotat e fondit
té investimeve me oferté publike nése i kérkohet nga shogéria administruese.

4. Kérkesa, sipas pikés 3, té kétij neni, nga shogéria administruese e fondit té investimeve
pérmban, pér secilén klasé té kuotave gé kérkohet té emetohen ose anulohen, sasiné e emetimit
ose anulimit, e shprehur ose si numér kuotash ose si vleré (ose té dyja bashké).

Neni 108
Oferta fillestare dhe pércaktimi i cmimit té kuotave ose aksioneve

1. Periudha pér ofertén fillestare té kuotave té fondit té investimeve me oferté publike ose
té aksioneve té shogérisé sé investimeve me oferté publike nuk éshté mé e gjaté se tridhjeté
dité dhe kryhet me njé ¢mim fiks té caktuar nga shogéria administruese. Gjaté késaj periudhe
kohore, shuma totale e aktiveve monetare té mbledhura duhet t& mbahet si depozité dhe nuk
duhet té investohet derisa kapitali i siguruar nga sipérmarrja me oferté publike té keté tejkaluar
vlerén minimale té aktiveve nén administrim, si¢ pércaktohet nga ky ligj dhe nga prospekti SIK
i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike.

2. Aktivet monetare té mbledhura nuk investohen para kalimit té periudhés sé ofertés
fillestare, pérvecse né formén e depozités.

3. Cmimi i emetimit fillestar ose té paré té aksioneve té shogérisé sé investimeve me oferté
publike éshté ¢mimi nominal i ¢do aksioni dhe béhet i ditur né prospektin SIK. Cmimi i
emetimeve té mépasshme té shogérisé sé investimeve me oferté publike té regjistruar né njé
treg té rregulluar &shté i lidhur me ¢mimin e tregut té ¢do aksioni té shogérisé sé investimeve,
por kjo nuk cenon té drejtén e aksionaréve ekzistues pér té marré oferta pér aksione shtesé, né
pérpjesétim me aksionet e tyre aktuale né shoqéri.

4. Cmimi i emetimit fillestar ose té paré té aksioneve té shogérisé sé investimeve me
pjesémarrje té& mbyllur me oferté publike duhet té jeté ¢mimi fiks i caktuar nga shogéria
administruese, né zbatim té pikés 1, té kétij neni, dhe béhet i ditur né prospektin SIK. Fondi i
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investimeve me oferté publike me pjesémarrje té mbyllur nuk kryen emetime té mépasshme.

5. Cmimi i kuotés né ofertén fillestare ose ofertén e paré té fondit té investimeve me
pjesémarrje té hapur ose me intervale pércaktohet nga shogéria administruese dhe pasgyrohet
né prospektin SIK. Pas ofertés fillestare, ¢mimi i kuotés sé fondit té investimeve me
pjesémarrje té hapur ose me intervale, me pérjashtim té fondeve té investimeve me pjesémarrje
té hapur gé jané fonde té tregtuara né bursé duhet té jeté i barabarté me vlerén aktuale té vlerés
neto té aktiveve pér kuoté, plus njé komision hyrjeje i llogaritur sipas parashikimeve té kreut
V, seksionit 5, té kétij ligji.

Neni 109
Cmimet e shitjes dhe shlyerjes sé kuotave né fondet e investimeve

1. Shitja dhe shlyerja e kuotave té fondeve té investimeve me oferté publike me pjesémarrje
té hapur dhe me intervale kryhet vetém né pérputhje me kété ligj dhe me aktet rregullative té
miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji dhe me vlerén neto té aktiveve pér kuoté me
pérjashtim té faktit, & mund té shtohet njé komision hyrjeje né momentin e nénshkrimit té
kuotave dhe gé mund té zbritet njé komision daljeje nga vlera neto aktuale e aktiveve pér kuoté
né momentin e shlyerjes sé kuotave. Nuk lejohet shitja ose shlyerja e kuotave té fondeve té
investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur dhe me intervale me njé ¢mim gé nuk
éshté vlera aktuale neto e aktiveve pér kuoté.

2. Shogéria administruese éshté pérgjegjése pér llogaritjen e ¢mimit té shitjes dhe té
shlyerjes sé kuotave té fondeve té investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur dhe
me intervale, me pérjashtim té cmimit té kuotave té fondeve té tregtuara né bursé, i cili vendoset
né tregun e rregulluar, né té cilin regjistrohen dhe tregtohen kuotat.

3. Shitja dhe shlyerja e kuotave té fondeve té investimeve me oferté publike me pjesémarrje
té hapur dhe me intervale, me pérjashtim té fondeve me pjesémarrje té hapur gé jané fonde té
tregtuara né bursé, kryhet me ¢mimin tjetér té llogaritur pas marrjes sé njé kérkese té vlefshme
pér shlyerje té kuotave.

4. Cmimi i shitjes dhe i shlyerjes sé kuotés sé fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur
ose me intervale, me pérjashtim té fondeve me pjesémarrje té hapur gé jané fonde té tregtuara
né bursé, llogaritet duke pjesétuar vlerén aktuale neto té aktiveve té fondit té llogaritur, sipas
nenit 32, té kétij ligji, me numrin e kuotave né emetim té fondit né momentin e llogaritjes.
Komisioni i hyrjes mund té shtohet ose komisioni i daljes mund té zbritet nga vlera aktuale
neto e aktiveve pér kuoté, né pérputhje me informacionet e deklaruara né prospektin SIK.

5. Mbajtési i kuotave té fondit té investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur
ose me intervale mund t’i kémbejé kuotat e veta me kuota t€ njé fondi tjetér t€ investimeve me
pjesémarrje té hapur. Cdo kémbim kuotash té mbajtura nga mbajtési i kuotave né fondin e
investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur ose me intervale nga shogéria
administruese kundrejt kuotave té njé fondi tjetér investimesh me oferté publike me
pjesémarrje té hapur gé administrohet nga e njéjta shogéri administruese béhet me ¢mimin
tjetér té radhés, té llogaritur pas marrjes sé njé kérkese té vliefshme pér kémbim kuotash. Kétij
¢mimi mund t’i shtohet njé komision hyrjeje, né pérputhje me informacionet e deklaruara né
prospektin SIK ose né vend té komisionit té hyrjes mund té mbahet njé komision standard
kémbimi, né pérputhje me informacionet e deklaruara né prospektin SIK.

6. Nénshkrimi dhe shlyerja e kuotave né fondet e investimeve me oferté publike me
pjesémarrje té hapur dhe me intervale, me pérjashtim té fondeve me pjesémarrje té hapur qé
jané fonde té tregtuara né bursé, béhet me aktive monetare, me pérjashtim té rastit kur
parashikohet né prospektin SIK té fondit té investimeve né fjalé, gqé shlyerja e kuotave béhet
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né natyré pér shlyerjet me vleré té madhe.

7. Nénshkrimi dhe shlyerja e kuotave né fondet e tregtuara né bursé béhet népérmjet
kémbimit té njé vlere portofoli me tituj té indeksuar kundrejt njé vlere té barabarté kuotash té
sipérmarrjes, gé éshté fond i tregtuar né bursé. Vlera neto e aktiveve pér kuoté e fondit me
pjesémarrje té hapur gé éshté fond i tregtuar né bursé llogaritet nga shogéria administruese,
duke pjesétuar vlerén aktuale neto té aktiveve té fondit té llogaritur, sipas parashikimeve té
nenit 32, té kétij ligji, me numrin e kuotave né emetim té fondit né momentin e llogaritjes.

8. Autoriteti mund té lejojé gé njé fond i vecanté investimesh me pjesémarrje té hapur ose
me intervale ose njé kategori fondesh investimesh me pjesémarrje té hapur ose me intervale té
kryejé té gjitha shlyerjet né natyré, nése shlyerja nuk mund té kryhet népérmjet mjeteve
alternative.

Neni 110
Komisionet e hyrjes dhe té daljes

1. Pérvec komisioneve té hyrjes dhe té daljes, investitorit nuk i ngarkohet asnjé tarifé apo
kosto tjetér né momentin e nénshkrimit ose shlyerjes sé kuotave né njé fond investimi me oferté
publike.

2. Komisionet e hyrjes dhe té daljes béhen té ditura vegmas nga ¢cmimi i kuotave.

3. Shuma e komisioneve té hyrjes dhe té daljes gé kérkohet té paguhen mund té ndryshojné
né varési té klasés sé kuotave té emetuara né pérputhje me informacionet e deklaruara né
prospektin SIK.

4. Kur sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike mbyllet pér shkak té
mosarritjes sé kapitalit minimal né ofertén fillestare ose né njé oferté t¢ mépasshme dhe
likuidohet, nuk ngarkohet asnjé komision daljeje.

5. Kur sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike bashkohet ose transformohet
nuk kérkohet asnjé komision hyrjeje ose daljeje.

6. Komisionet e hyrjes ose daljes jané té ndryshme nga shifra maksimale e deklaruar né
prospektin SIK, vetém né pérputhje me njé tarifé té publikuar standard, e cila shkallézohet sipas
shkallés sé transaksionit té parashikuar né prospektin SIK.

Ndryshimi i komisioneve té hyrjes dhe daljes lejohet vetém né pérputhje me kété piké té
kétij neni.

Neni 111
Detyrimi pér té shitur dhe shlyer kuotat

1. Shogéria administruese e fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur me oferté publike
shet dhe shlyen kuota ¢do dité pune.

2. Shogéria administruese e fondit t& investimeve me intervale me oferté publike shet dhe
shlyen kuota, jo mé pak se njé heré ¢cdo gjashté muaj, né intervale té rregullta.

3. Shogéria administruese e fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur ose me intervale
me oferté publike kryen shitjen e kuotave té fondit, né pérputhje me kushtet e rregullave té
fondit dhe prospektit SIK, nése transaksioni nuk bie ndesh me kété ligj ose me rregulloren apo
prospektin SIK té fondit.

4. Shogéria administruese e fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur ose me intervale
me oferté publike duhet, me kérkesé té cdo mbajtési té kuotave té kryejé riblerjen dhe shlyerjen
e kuotave té fondit, né pérputhje me kushtet e rregullave té fondit dhe prospektit SIK, nése
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transaksioni nuk bie ndesh me kété ligj ose me rregulloren apo prospektin SIK té fondit ose
nése nuk zbatohet neni 112 i kétij ligji.

Neni 112
Kufizimet mbi shitjen ose shlyerjen e kuotave

1. Prospekti SIK mund té parashikojé qé, nése brenda njé dite tregtimi béhen kérkesa pér
shlyerje té kuotave, pér mé shumé se 10 % té vlerés ose numrit té kuotave né emetim té njé
fondi me pjesémarrje té hapur ose me intervale me oferté publike, atéheré shlyerja e shumés a
vlerés pértej kétij kufiri mund té shtyhet deri né pikén e ardhshme té vlerésimit.

2. Né rast se kérkesat pér shlyerje té kuotave kalojné kufirin e vendosur né njé dité tregtimi,
shogéria administruese garanton trajtim té njéllojté té té gjithé mbajtésve té kuotave, té cilét
kérkojné t’1 shlyejné kuotat né€ ciléndo piké vlerésimi né té cilén shtyhet shlyerja e kuotave. T¢€
gjitha tregtimet lidhur me njé piké vlerésimi té méparshme kryhen pérpara se té merren né
konsideraté ato té cilat lidhen me njé piké vlerésimi t& mépasshme.

Neni 113
Cmimi i pasakté i shitjes ose shlyerjes

Né rastin e llogaritjes sé pasakté t& ¢cmimit té njé kuote né njé fond té investimeve me
pjesémarrje té hapur ose me intervale me oferté publike me mbi 1 %, krahasuar me vlerén e
llogaritur népérmjet zbatimit t€ metodologjisé sé pércaktuar né nenin 32, té kétij ligji, dhe aktit
nénligjor, autoriteti mund t’i kérkojé shoqérisé administruese pérgjegjése pér kété llogaritje té
pasakté gé té ndérmarré hapat e méposhtém:

a) né rastin kur gmimi i llogaritur pér kuotén éshté mé i ulét se vlera korrekte, e pércaktuar
sipas késaj metodologjie, té kompensojé cdo mbajtés té kuotave pér ¢cdo diferencé né shumén
e marré nga kuotat e shlyera dhe té kompensojé fondin pér ¢do diferencé né shumén e arkétuar
pér kuotat e shitura;

b) né rastin kur ¢gmimi i llogaritur pér kuotén éshté mé i larté se vlera korrekte, e pércaktuar
sipas késaj metodologjie, té kompensojé ¢do mbajtés té kuotave qé i blen kuotat népérmjet
shpérndarjes sé kuotave shtesé dhe té kompensojé fondin pér ¢do vleré pértej cmimit té paguar
pér kuotat e shlyera.

Neni 114
Pezullimi i shitjes dhe shlyerjes

1. Shogéria administruese e fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur ose me intervale
me oferté publike pezullon pérkohésisht riblerjen ose shlyerjen e kuotave vetém né pérputhje
me kété nen.

2. Nése shogéria administruese pezullon shlyerjen e kuotave, né zbatim té pikés 1 té kétij
neni, né té njéjtén kohé duhet té pezullojé edhe shitjen e kuotave.

3. Shogéria administruese e fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur ose me intervale
me oferté publike pezullon shlyerjen e kuotave kur, sipas gjykimit té shogérisé administruese
dhe depozitarit, kjo éshté e nevojshme pér té mbrojtur interesat e mbajtésve té kuotave té fondit.
Nése shogéria administruese vendos ta pezullojé emetimin dhe shlyerjen e kuotave dhe nése
depozitari nuk éshté dakord me kété vendim, depozitari njofton menjéheré autoritetin.
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4. Cdo pezullim i shitjes dhe shlyerjes sé kuotave, sipas pikés 3, té kétij neni, i njoftohet
menjéheré autoritetit nga shogéria administruese, sé bashku me njé informacion orientues se
kur do té rifillojé shlyerja. Informacioni pér pezullimin e shlyerjes sé kuotave publikohet
menjéheré nga shogéria administruese né njé gazeté té pérditshme, me garkullim né té gjithé
territorin e Republikés sé Shqipérisé dhe né fagen e internetit té shogérisé administruese.
Autoriteti urdhéron shogériné administruese pér ta rifilluar shitjen dhe shlyerjen e kuotave,
nése ka arsye pér té besuar se kjo éshté e nevojshme né interes té mbrojtjes sé publikut ose té
mbajtésve té kuotave.

5. Pezullimi i shitjes dhe shlyerjes merr fund sapo pérfundojné sé ekzistuari arsyet pér
pezullimin e shitjes dhe shlyerjes, por jo mé voné se brenda njézet ditéve pune nga pezullimi,
me pérjashtim té rastit kur autoriteti ka dhéné pélgimin me shkrim pér shtyrjen e kétij afati.
Shogéria administruese informon autoritetin menjéheré me té rifilluar shitjen dhe shlyerjen dhe
rifillimi i shitjes dhe shlyerjes sé kuotave publikohet menjéheré nga shogéria administruese né
njé gazeté té pérditshme, me qarkullim né té gjithé territorin e Republikés sé Shqipérisé dhe né
fagen e internetit té shogérisé administruese.

6. Ndalohet shitja dhe shlyerja e kuotave:

a) gjaté periudhés kur nuk ka shogéri administruese ose depozitar;

b) kur shogéria administruese ose depozitari vendoset né likuidim ose shpallet e falimentuar
ose hyn né proceduré likuidimi ose éshté objekt i procedurave té ngjashme.

7. Autoriteti urdhéron shogériné administruese dhe depozitarin té€ pezullojé riblerjen dhe
shlyerjen e kuotave té fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur dhe me intervale me oferté
publike, nése ka arsye pér té besuar se kjo éshté e nevojshme né interes té mbrojtjes sé publikut
ose té mbajtésve té kuotave. Ky pezullim mund té jeté me afat té caktuar ose pa afat.

8. Urdhri i autoritetit, sipas pikés 7, té kétij neni, jepet me shkrim dhe pércakton periudhén
e pezullimit ose qé periudha e pezullimit éshté pa afat té caktuar dhe arsyet e pezullimit.

9. Autoriteti urdhéron shogériné administruese dhe depozitarin e njé grupi té pércaktuar té
fondeve me pjesémarrje té hapur ose me intervale me oferté publike ose i té gjitha fondeve me
pjesémarrje té hapur ose me intervale me oferté publike té pezullojé shitjen dhe shlyerjen e
kuotave, nése ka arsye pér té besuar se kjo &shté e nevojshme né interes té mbrojtjes sé publikut
ose té mbajtésve té kuotave ose né rastet e forcés madhore.

10. Rifillimi i shitjes dhe shlyerjes kryhet menjéheré sapo pushojné sé ekzistuari arsyet pér
pezullimin e shitjes dhe shlyerjes. Né rast se rifillimi nuk éshté i mundur pér ndonjé ose té
gjitha fondet me pjesémarrje té hapur dhe me intervale me oferté publike né fjalé, autoriteti
kérkon ndryshimin e kétyre fondeve né fonde me pjesémarrje t€ mbyllur me oferté publike ose
qé kéto fonde té prishen dhe likuidohen.

SEKSIONI 6

REGJISTRIMI | PRONESISE SE SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE
ME OFERTE PUBLIKE

Neni 115
Regjistri i pronésisé

1. Regjistri i pronésisé sé sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pérbén
déshmi pérfundimtare té té drejtave té personave mbi aksionet ose kuotat e regjistruara né té.

2. Regjistri i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pérmban:

a) emrin dhe adresén e secilit mbajtés té aksioneve ose kuotave dhe, sipas rastit, numrin
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personal té identifikimit ose numrin e dokumentit té barasvlershém té huaj; dhe

b) numrin e kuotave té ¢do klase gé mban secili mbajtés i kuotave ose numrin e aksioneve
gé mban aksionari; dhe

c) datén kur éshté regjistruar mbajtési i aksioneve ose i kuotave pér aksionet ose kuotat e
vendosura né emrin e tyre; dhe

¢) numrin e kuotave té ¢cdo klase né garkullim ose numrin e aksioneve né garkullim.

3. Personat pérgjegjés pér regjistrin e pronaréve té pjesémarrjeve né sipérmarrjen e
investimeve kolektive me oferté publike garantojné gé regjistri té jeté i ploté, i sakté dhe i
pérditésuar.

4. Aksionet ose kuotat e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike jané té
dematerializuara dhe regjistri i tyre mbahet né formé elektronike.

Neni 116
Pérgjegjésia pér mbajtjen e regjistrit té pronésisé

1. Shogéria administruese e fondit té investimeve me oferté publike éshté personi pérgjegjés
pér krijimin dhe mbajtjen e regjistrit t€ kuotave té fondit, depozitari i fondit mban
njékohésisht regjistrin e kuotave té fondit, si dhe verifikon dhe kontrollon gé ¢cdo veprim i
shogérisé administruese, né lidhje me kété regjistér, &shté né pérputhje me kérkesat e kétij ligji
dhe akteve nénligjore né zbatim té tij.

2. Né rast se fondi i investimeve me oferté publike éshté i listuar né njé treg té rregulluar,
depozitari mund té delegojé mbajtjen e regjistrit te njé regjistrues i licencuar, sipas
legjislacionit né fugi gé rregullon fushén e tregjeve té kapitalit, ose depozitarin gendror té
titujve, si¢ kérkohet nga rregullat e kétij tregu.

Neni 117
Transferimi i kuotave té fondit té investimeve me oferté publike

1. Cdo pjesémarrés né fondin e investimeve me oferté publike ka té drejté t’1 transferojé
kuotat e mbajtura né regjistér népérmjet njé akti transferimi té pronésisé né ¢farédolloj forme
gé miratohet nga shogéria administruese si person pérgjegjés pér regjistrin, por ky person nuk
pranon dhe nuk kryen kalimin né fjalé nése ai nuk lejohet nga ky ligj ose nga akti themelues i
sipérmarrjes.

2. Cdo akt transferimi né lidhje me kuotat e njé fondi té investimeve me oferté publike
nénshkruhet nga ose né emér té mbajtésit té kuotave gé transferon kuotat (ose, né rastin e
subjektit juridik, duhet t&€ mbajé vulén e kétij subjekti ose té nénshkruhet nga njé ose mé shumé
népunés té subjektit gé kané autorizimin pérkatés pér nénshkrim) dhe transferuesi trajtohet si
pjesémarrés deri né momentin kur emri i marrésit té jeté regjistruar né regjistér.

3. Cdo akt transferimi (me vulén pérkatése, sipas rastit) depozitohet pér regjistrim prané
personit pérgjegjés pér regjistrin, shogéruar me:

a) dokumentet e nevojshme qé kérkon legjislacioni; dhe

b) cdo déshmi tjetér gé kérkohet né ményré té arsyeshme nga shogéria administruese, e cila
ia dérgon depozitarit té gjithé dokumentacionin.
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Neni 118
Certifikata e blerjes sé aksioneve dhe kuotave

1. Certifikata e blerjes léshohet nga shogéria administruese me kérkesé té investitoréve
brenda 7 ditéve nga data e marrjes sé pagesés sé béré né sipérmarrjen e investimeve kolektive
me oferté publike.

2. Certifikata pérfshin:

a) datén e blerjes sé aksioneve ose kuotave;

b) emértimin e fondit, emrin dhe seliné e regjistruar té shogérisé administruese;

c) sipas rastit, klasén e kuotave té blera;

¢) numrin e kuotave ose aksioneve té blera;

d) cmimin e kuotave ose aksioneve té blera;

dh) vlerén totale té transaksionit;

e) emrin dhe mbiemrin e mbajtésit té kuotave;

€) vendin dhe datén e léshimit té certifikatés;

) nénshkrimin e personit té autorizuar té subjektit pérgjegjés.

3. Arkétimet nga shlyerja e kuotave té fondit me pjesémarrje té hapur ose me interval me
oferté publike i dérgohen mbajtésit, brenda 7 ditéve kalendarike pas kryerjes sé shlyerjes sé
kuotave. Shlyerja e kuotave béhet pas marrjes sé njé urdhri té vlefshém pér shlyerje.

SEKSIONI 7

TARIFAT DHE KOSTOT E SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME
OFERTE PUBLIKE

Neni 119
Kostot dhe tarifat

1. Kostot dhe tarifat i ngarkohen sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike,
vetém sipas parashikimeve té kétij ligji dhe aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né
zbatim té kétij ligji, si mé poshté, lidhur me:

a) tarifén vjetore té administrimit, gé i paguhet shogérisé administruese;

b) tarifat dhe kostot gé i paguhen depozitarit;

c) kostot e komisioneve ose komisionet lidhur me blerjen dhe shitjen e pasurive té
sipérmarrjes dhe kostot ligjore, qé shogérojné kéto transaksione dhe pronésiné e kétyre
pasurive;

¢) kostot e regjistrimit dhe shérbimit té mbajtésve té aksioneve ose kuotave té sipérmarrjes
dhe kostoja e shpérndarjes sé té ardhurave e mbajtésve té aksioneve ose kuotave;

d) kostot e auditimit vjetor;

dh) kostot e hartimit dhe shpérndarjes sé raporteve dhe pasgyrave financiare vjetore dhe té
ndérmjetme te investitorét e sipérmarrjes;

e) tarifat dhe kostot e vlerésuesit té pavarur lidhur me transferime né natyré né sipérmarrjet
me pjesémarrje té mbyllur;

€) kostot e komunikimit té ndryshimeve né prospektin SIK;

f) tarifat e licencimit ose tarifa té tjera, gé i paguhen autoritetit;

g) tatime té pagueshme nga sipérmarrja;

gj) né rastin e shogérisé sé investimeve, tarifat dne shpenzimet e késhillit té administrimit.
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2. Vetém shogéria administruese e fondit té investimeve me pjesémarrje té hapur ose me
interval merr komision (komision hyrje) nga investitorét né momentin e blerjes sé kuotave. Né
momentin e blerjes, vlerés neto té aktiveve i shtohet edhe komisioni i hyrjes.

3. Vetém shogéria administruese e fondit té investimeve me pjesémarrje té€ hapur ose me
interval me oferté publike merr komision (komision dalje) nga investitorét né momentin e
shlyerjes sé kuotave. Né momentin e shlyerjes , vlerés neto té aktiveve pér kuoté i zbritet
komisioni i daljes.

4. Tarifat gé lidhen me kthimet e investimeve té arritura té njé sipérmarrjeje té investimeve
kolektive me oferté publike, nga shogéria administruese ose nga njé person tjetér i licencuar
nuk lejohen.

5. Sipérmarrja me oferté publike nuk paguan asnjé tarifé ose kosto nése nuk éshté deklaruar
garté né prospektin SIK.

6. Sipérmarrja me oferté publike nuk paguan asnjé tarifé ose kosto marketimi ose shitjeje,
me pérjashtim té rastit té shogérisé sé investimeve me oferté publike né lidhje me ofertén
fillestare, sic e lejon pika 3, e nenit 71.

7. Tarifa vjetore e administrimit, gé i paguhet shoqgérisé administruese pasqyrohet si
pérgindje e vlerés mesatare neto té aktiveve. Tarifa vjetore né pérqgindje, qé paguhet pér kuoté
mund té ndryshojé vetém sipas secilés klasé té kuotave né emetim dhe pércaktohet garté né
prospektin SIK.

8. Kostoja totale vjetore e shfrytézimit e sipérmarrjes me oferté publike nuk éshté mé e
madhe se 3,5 % e vlerés neto té aktiveve té sipérmarrjes.

9. Kostoja totale vjetore e shfrytézimit (“tarifat e vazhdueshme”) té sipérmarrjes me oferté
publike llogaritet sipas rregullave té autoritetit dhe publikohet né dokumentin me informacione
kryesore pér investitorét. Kostoja totale vjetore llogaritet sipas kérkesave té shtojcés 2 té kétij

ligji.
SEKSIONI 8

AUDITIMI, RAPORTET DHE PASQYRAT FINANCIARE TE SIPERMARRIJEVE TE
INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

Neni 120
Auditimi

1. Cdo sipérmarrje me oferté publike cakton njé auditues ligjor té pavarur, i cili miratohet
nga autoriteti dhe e mban kété detyré gjaté gjithé vitit financiar. Kriteret pér pérzgjedhjen e
audituesit ligjor té pavarur pércaktohen nga autoriteti né rregullore.

2. Audituesi ligjor éshté i regjistruar prané regjistrit publik té Organizatés Profesionale té
Audituesve Ligjoré, sipas parashikimeve té legjislacionit né fuqi pér auditimin ligjor,
organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit t& miratuar.

3. Audituesi vepron si auditues i jashtém i sé njéjtés sipérmarrje té investimeve kolektive
me oferté publike, jo mé shumé se katér vjet radhazi.

4. Raporti i audituesit, pérfshiré edhe kualifikimet e mundshme pérfshihet i ploté né raportin
vjetor dhe pasqgyrat financiare té audituara té sipérmarrjes.

5. Raporti vjetor dhe pasqyrat financiare té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me
oferté publike, né zbatim té nenit 121, té kétij ligji, auditohet nga njé auditues i pavarur gé
pérmbush kérkesat e kétij neni.

6. Audituesi njofton me shkrim autoritetin menjéheré, nése pas njé shqyrtimi té fakteve gé
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disponon ose té rrethanave beson né ményré té arsyeshme se shogéria administruese e
sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike ka shkelur kété ligj ose mund té keté
vepruar né kundérshtim me kété ligj ose me aktin themelues té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive me oferté publike ose té nénfondit.

7. Raporti vjetor dhe pasqyrat financiare, té parashikuara né pikén 5, té kétij neni, auditohen
nga njé auditues ligjor i pavarur qé éshté i regjistruar né regjistrin publik té Organizatés
Profesionale té Audituesve Ligjoré, sipas parashikimeve té legjislacionit né fugi pér auditimin
ligjor, organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit té miratuar.

8. Auditimi, pér géllime té kétij ligji, konsiderohet me interes publik dhe ¢do angazhim
auditimi ligjor konsiderohet si angazhim auditimi ligjor i njé njésie me interes publik dhe i
nénshtrohet detyrimeve ligjore, sipas pércaktimeve té legjislacionit né fuqi pér auditimin ligjor,
organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit t€ miratuar.

Neni 121

Raporti vjetor dhe pasqyrat financiare té njé sipérmarrjeje té investimeve kolektive me
oferté publike

1. Shogéria administruese, pér ¢do sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike
gé administron, harton raportin vjetor dhe pasqyrat financiare né pérputhje me standardet
kontabél SNRF té pranuara ndérkombétarisht, né pérputhje me kérkesat e kétij ligji dhe me
aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té tij.

2. Raporti vjetor dhe pasqyrat financiare dorézohen né autoritet brenda katér muajve pas
mbylljes sé vitit financiar dhe u vihen né dispozicion investitoréve pa pagesé, sipas kérkesés.

3. Raporti vjetor dhe pasqyrat financiare publikohen jo mé voné se katér muaj pas mbylljes
sé vitit financiar ose, né rastin e shoqgérisé sé investimeve me oferté publike té regjistruar né
njé treg té rregulluar, brenda njé afati mé té shkurtér nga fundi i vitit financiar, si¢ kérkohet pér
titujt gé tregtohen né tregjet e rregulluara.

4. Raporti vjetor i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike duhet té
pérmbajé:

a) pasqyrat financiare vjetore dhe letrén pér drejtimin;

b) ¢cdo ndryshim té réndésishém té sipérmarrjes gjaté periudhés sé raportimit;

c¢) informacione me réndési, gé u japin mundési investitoréve té bé&jné njé gjykim té
informuar pér ecuriné e veprimtarive té sipérmarrjes dhe té rezultateve té saj;

¢) raportin e audituesit, i cili duhet té pérfshihet i ploté né raportin vjetor;

d) vlerén e shpérblimit, e ndaré né shpérblim fiks dhe té ndryshueshém, té paguara nga
shogéria administruese dhe shogéria e investimeve punonjésve dhe numrin e pérfituesve dhe,
sipas rastit, cdo shumé té paguar drejtpérdrejt nga veté sipérmarrja, pérfshiré ndryshimet né
politikén e shpérblimit, sipas rregullave té miratuara nga autoriteti;

dh) informacionet e kérkuara sipas pércaktimeve té shtojcés 3 té kétij ligji.

Neni 122
Raporti dhe pasqyrat financiare té ndérmjetme

1. Shoqgéria administruese, pér ¢do sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike
gé administron, harton raport té ndérmjetém dhe pasqyrat financiare té ndérmjetme, né
pérputhje me kérkesat e kétij ligji dhe me aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim
té kétij ligji.
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2. Raporti dhe pasqyrat financiare té ndérmjetme i dorézohen autoritetit brenda dy muajve
pas mbylljes sé gjashtémujorit té paré té vitit financiar dhe u vihen né dispozicion investitoréve
pa pagesé sipas kérkesés.

3. Raporti i ndérmjetém dhe pasqyrat financiare té ndérmjetme publikohen jo mé voné se
dy muaj pas mbylljes sé gjashtémujorit té paré té vitit financiar ose, né rastin e shogérisé sé
investimeve me oferté publike té regjistruar né njé treg té rregulluar, brenda njé afati mé té
shkurtér nga fundi i vitit financiar, si¢ kérkohet pér titujt gé tregtohen né tregjet e rregulluara.

4. Raporti dhe pasqyrat financiare té ndérmjetme pérfshijné informacionet e parashikuara
né seksionet | deri né 1V, té shtojcés 3, té kétij ligji, té cilat nuk auditohen. Kur sipérmarrja ka
paguar ose propozon té paguajé dividend té ndérmjetém, shifrat pasqyrojné gjithashtu edhe
rezultatet pas tatimit pér gjashtémujorin né fjalé dhe dividendin e ndérmjetém té paguar ose té
propozuar.

SEKSIONI 9
INFORMIMI | INVESTITOREVE
Neni 123
Informimi i detyrueshém

1. Dhénia e detyrueshme e informacioneve né bazé té kétij neni béhet né gjuhén shqipe,
pérvec rastit ku parashikohet nga rregullat e miratuara nga autoriteti.

2. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike vendos
né dispozicion prospektin aktual SIK, dokumentin me informacione kryesore pér investitorin
dhe raportet mé té fundit vjetore dhe té ndérmjetme dhe pasqyrat financiare, sipas kérkesés dhe
pa pagesé pér secilén sipérmarrje té vecanté té investimeve kolektive me oferté publike dhe pér
secilin nénfond té sipérmarrjes ombrellé té investimeve kolektive me oferté publike gé ka né
administrim.

3. Prospekti SIK dhe dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin, né lidhje me
cdo sipérmarrje té vecanté té investimeve kolektive me oferté publike dhe ¢do nénfond i vihet
né dispozicion investitorit pa pagesé, né formé té shtypur né letér pérpara nénshkrimit té
aksioneve ose kuotave té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike ose té
nénfondit dhe, sipas kérkesés, i mundésohet edhe né format elektronik népérmjet njé mjeti té
géndrueshém komunikimi. Prospekti SIK dhe dokumenti me informacionin kryesor pér
investitorin i pérditésuar i ¢cdo sipérmarrjeje té investimeve kolektive me pjesémarrje té hapur
dhe me intervale me oferté publike dhe i ¢do nénfondi gjithashtu vendoset pér tu shkarkuar
edhe né fagen e internetit té€ shogérisé administruese.

4. Shogéria administruese mundéson raportet vjetore dhe pasqgyrat financiare mé té fundit,
sipas ményrés sé parashikuar né prospektin SIK dhe né dokumentin me informacionin kryesor
pér investitorin dhe né pérputhje me kérkesat e kétij ligji. Njé kopje né letér e raporteve u
dorézohet pa pagesé investitoréve, sipas kérkesés, ndérsa njé kopje elektronike népérmjet njé
mjeti t& géndrueshém komunikimi mundésohet né fagen e internetit té shogérisé administruese.

5. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike dhe
cdo person juridik, gé vepron si agjent shitjeje, né zbatim té nenit 102, té kétij ligji, vendos né
dispozicion té investitoréve prospektin SIK dhe dokumentin aktual me informacionin kryesor
pér investitorin pér sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike, sipas pércaktimeve
té pikés 3, té kétij neni, pérpara nénshkrimit té aksioneve ose kuotave. Shogéria administruese
mundéson pa pagesé prospektin SIK dhe dokumentin me informacionin kryesor pér investitorin
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pér cdo sipérmarrje té vecanté té investimeve kolektive me oferté publike ose nénfondi, ¢do
personi qé shet ose ofron késhilla né lidhje me investimin né sipérmarrje té investimeve
kolektive me oferté publike ose té cilét jané furnizues té produkteve, gé pérfshijné fonde té
investimeve kolektive me oferté publike, sipas kérkesés.

6. Shogéria administruese publikon, pérkatésisht ¢do dité, gmimin e emetimit té shitjes dhe
té shlyerjes sé kuotave té secilit fond té investimeve me pjesémarrje té hapur me oferté publike
ose nénfond gé administron, sa heré gé i emeton, shet, riblen ose shlyen kéto kuota, sipas
rregullave té pércaktuara nga autoriteti.

7. Shoqgéria administruese publikon pérkatésisht té paktén dy heré né vit gmimin e emetimit,
té shitjes dhe té shlyerjes sé kuotave té secilit fond té investimeve me intervale me oferté
publike ose nénfond gé administron sa heré qé emeton, shet, riblen ose shlyen kéto kuota, sipas
rregullave té pércaktuara nga autoriteti.

8. Shogéria administruese publikon pérkatésisht té patén njé heré né vit, me intervale té
rregullta, vlerén neto té aktiveve pér kuoté ose aksion té secilés sipérmarrje té investimeve
kolektive me pjesémarrje t¢ mbyllur me oferté publike gé administron sipas rregullave té
pércaktuara nga autoriteti.

9. Shogéria administruese u mundéson investitoréve té saj, sipas rregullave té pércaktuara
nga autoriteti, njé pasqyré vjetore té aksioneve ose kuotave t€ mbajtura né sipérmarrjet e
investimeve kolektive me oferté publike nén administrimin e saj, ku paraqgitet pozicioni né
hapje dhe pozicioni né mbyllje, lidhur me pjesémarrjet e investitoréve dhe ndryshimet e kétyre
pjesémarrjeve dhe ¢cdo shpérndarje té té ardhurave gjaté periudhés né fjalé.

KREU VI
VEPRIMTARIA E FONDEVE TE INVESTIMEVE ALTERNATIVE
SEKSIONI 1

TRANSPARENCA E SHOQERISE ADMINISTRUESE TE FONDEVE
TE INVESTIMEVE ALTERNATIVE

Neni 124
Raporti vjetor dhe pasqyrat financiare té fondit té investimeve alternative

1. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative harton, pér ¢cdo fond qé
administron ose marketon, raportin vjetor dhe pasqyrat financiare, né pérputhje me kérkesat
ligjore dhe rregullatore té vendit té origjinés té fondit té investimeve alternative.

2. Raporti vjetor dhe pasqyrat financiare i dorézohen autoritetit dhe autoritetit t& huaj
rregullator né vendin e origjinés té fondit té investimeve alternative dhe u vihen né dispozicion
investitoréve pa pagesé, sipas kérkesés.

3. Raporti vjetor dhe pasqgyrat financiare publikohen jo mé voné se gjashté muaj pas fundit
té vitit financiar ose, né rastin e fondit té investimeve alternative gé licencohet pér oferté
publike, brenda njé afati mé té shkurtér nga fundi i vitit financiar, sipas parashikimeve té kétij
ligji ose né rastin e fondit té investimeve alternative té pranuar pér tregtim né njé treg té
rregulluar, brenda njé afati mé té shkurtér nga fundi i vitit financiar, si¢ kérkohet pér titujt e
pranuar pér tregtim né bursé.

4. Raporti vjetor dhe pasqyrat financiare té fondit té investimeve alternative pérmbajné:

a) pasqyrat financiare vjetore dhe letrén pér drejtimin té audituara nga njé auditues i
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jashtém, gé plotéson kushtet e legjislacionit né fuqi;

b) ¢do ndryshim té réndésishém té informacioneve té njoftuara, né bazé té nenit 125 té kétij
ligji.

5. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative paraget njé analizé té
hollésishme té shpérblimeve, sipas rregullave té pércaktuara nga autoriteti, té cilat u jané
paguar punonjésve té saj gjaté vitit financiar dhe interesin e mbartur gé ka paguar fondi i
investimeve alternative dhe shumén totale té shpérblimit qé u éshté paguar kategorive té
punonjésve té shoqgérisé administruese té fondeve té investimeve alternative.

6. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative gé administron njé fond té
investimeve alternative, i cili ka fituar kontroll sipas parashikimeve té pikés 1, té nenit 128, té
kétij ligji, garanton gé né raportin vjetor té fondit té investimeve alternative ose té shogérisé
pérkatése, té pérfshihen informacionet e méposhtme:

a) pérshkrimi i veprimtarisé sé shogérisé pérkatése né vitin financiar;

b) pérshkrimi i zhvillimit t& mundshém té shogérisé pérkatése né té ardhmen;

c) ngjarjet e réndésishme gé nga fundi i vitit financiar;

¢) informacione pér blerjen e aksioneve té veta nga shogéria e kontrolluar.

7. Raporti vjetor dhe pasqyrat financiare, té parashikuara né pikén 1, té kétij neni, auditohen
nga njé auditues ligjor i pavarur, gé éshté i regjistruar né regjistrin publik té Organizatés
Profesionale t& Audituesve Ligjoré, sipas pércaktimeve té legjislacionit né fuqgi pér auditimin
ligjor, organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit té miratuar.

Neni 125
Kérkesat pér informim pérpara investimit

1. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i njohur i
fondeve té investimeve alternative, pér ¢do fond té investimeve alternative gé administron ose
marketon, u mundéson investitoréve té mundshém informacionet e méposhtme pérpara se kéta
té investojné né fondin e investimeve alternative né fjalé:

a) dokumentin themelues té fondit té investimeve alternative, objektivin dhe strategjiné e
investimit té fondit té investimeve alternative, né cilat lloje té aktiveve mund té investojé fondi
i investimeve alternative, teknikat e investimeve gé mund té pérdoren, profilin e riskut, ndonjé
kufizim té zbatueshém mbi investimet dhe informacionin pér pérdorimin e levés financiare;

b) pérshkrimin e procedurés pér ndryshimin e strategjisé sé investimeve;

c) nése fondi i investimeve alternative éshté fond furnizues dhe, nése po, ku éshté vendosur
fondi kryesor, sé bashku me informacionin se ku jané vendosur fondet bazé, nése fondi i
investimeve alternative éshté fond i fondeve;

¢) pasojat kryesore ligjore té investimit né fondin e investimeve alternative, pérfshiré
informacionin pér vendin ku éshté i vendosur fondi dhe nése ekzistojné marréveshje gé
parashikojné njohjen dhe ekzekutimin e vendimeve gjygésore té vendit té origjinés té fondit té
investimeve alternative;

d) té dhéna mbi shogériné administruese té fondeve té investimeve alternative ose
administruesin e fondeve té investimeve alternative dhe depozitarin, audituesit dhe ¢do ofrues
tjetér shérbimi té fondit té investimeve alternative dhe njé pérshkrim té detyrave té tyre dhe té
drejtave té investitoréve;

dh) sigurimin e pérgjegjésisé profesionale (nése ka) ose fondet e veta shtesé té shogérisé
administruese té fondeve té investimeve alternative, lidhur me pikén 6, té nenit 13, té kétij ligji,
ose kérkesa té barasvlershme lidhur me administruesin e njohur té fondeve té investimeve
alternative;
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e) pérshkrimin e delegimit té funksioneve té pércaktuara né pikén 5, té nenit 11, té kétij
ligji, ose té funksioneve té depozitarit, né bazé té pikés 3, té nenit 43, té kétij ligji, t& dhéna mbi
subjekte deleguese dhe konfliktet e interesit gé¢ mund té lindin nga ky delegim;

€) procedurat e administrimit té likuiditetit, sipas nenit 28, té kétij ligji dhe sipas akteve
rregullatore t€ kétij ligji;

f) procedurat e vlerésimit, sipas nenit 29 té kétij ligji dhe sipas akteve rregullatore té kétij
ligji;

g) shpenzimet dhe vlerat maksimale té kétyre shpenzimeve, té cilat mbulohen drejtpérdrejt
ose térthorazi nga investitorét;

gj) parimet e trajtimit t€ barabarté té investitoréve dhe njé pérshkrim té trajtimit
preferencial, nése ka, pérfshiré llojin e investitoréve gé e pérfitojné trajtimin preferencial dhe,
sipas rastit, lidhjet pronésore ose lidhjet me subjektet e lidhura me fondin e investimeve
alternative dhe/ose shogériné administruese té fondeve té investimeve alternative ose
administruesin e njohur té fondeve té investimeve alternative;

h) raportin e fundit vjetor dhe pasqyrat financiare;

i) procedurén dhe kushtet e emetimit, anulimit, shitjes dhe shlyerjes sé kuotave ose
aksioneve dhe ¢cdo marréveshje shlyerjeje me investitorét;

j) vlerén neto té aktiveve pér pjesémarrje té fondit té investimeve alternative, té llogaritur
né bazé té nenit 32, té kétij ligji, ose ¢gmimin mé té fundit té tregut té pjesémarrjes té fondit té
investimeve alternative me oferté publike, gé tregohet né njé treg té rregulluar;

k) fitimin historik té fondit té investimeve alternative;

I) ményrén dhe kohén se kur béhen té ditura informacionet, sipas kérkesave té nenit 124 té
kétij ligji.

2. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i njohur i
fondeve té investimeve alternative informon investitorét e fondit té investimeve alternative pér
¢do ndryshim té réndésishém té informacioneve, té parashikuara né pikén 1 té kétij neni.

3. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i njohur i
fondeve té investimeve alternative informon investitorét, pérpara se té investojné né njé fond
té investimeve alternative lidhur me ¢cdo organizim gé ka depozitari pér té shkarkuar ¢do
pérgjegjési kontraktuale, sipas nenit 46, té kétij ligji, dhe informon menjéheré investitorét pér
¢do ndryshim né lidhje me pérgjegjésiné e depozitarit.

4. Nése fondit té investimeve alternative i duhet té publikojé njé prospekt SIK, né bazé té
kétij ligji, administruesi i fondeve té investimeve alternative mund ta kufizojé informacionin
sipas pikés 1, té kétij neni, duke véné né dispozicion vetém ato informacione gé nuk jané
pérfshiré né prospekt.

Neni 126
Kérkesa pér dhénie periodike té informacioneve

1. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i njohur i
fondeve té investimeve alternative u mundéson investitoréve, té paktén njé heré né vit, me
intervale té rregullta, informacionet e méposhtme pér fondet e investimeve alternative:

a) pérgindjen e aktiveve té fondit té investimeve alternative, qé jané objekt i masave té
posacme pér shkak té natyrés jolikuide té tyre;

b) ¢do ndryshim té sistemeve pér administrimin e likuiditetit té fondit té investimeve
alternative;

¢) profilin aktual té riskut té fondit té investimeve alternative dhe sistemet e administrimit
té risqeve té pérdorura nga shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose
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administruesi i njohur i fondeve té investimeve alternative.

2. Né rastin e fondeve té investimeve alternative, gé jané né gjendje té pérdorin levén
financiare, shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i
njohur i fondeve té investimeve alternative duhet té vendosé né dispozicion té investitoréve
edhe informacionin pér ¢cdo ndryshim té nivelit maksimal té levés financiare, si dhe pér ¢do té
drejté té ripérdorimit té kolateralit ose garancisé sé véné né dispozicion, né funksion té levés
financiare dhe shumén, gjithsej, té levés financiare té pérdorur nga fondi i investimeve
alternative.

Neni 127
Leva financiare

1. Né rastin e fondit té investimeve alternative akti themelues i té cilit lejon pérdorimin e
levés financiare, shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi
i njohur i fondeve té investimeve alternative cakton nivelin maksimal té levés financiare, si dhe
shkallén e sé drejtés pér ta ripérdorur kolateralin ose garanciné gé mund té jepej né kuadér té
marréveshjes sé levés financiare.

2. Né zbatim té pikés 1, té Kkétij neni, shogéria administruese e fondeve té investimeve
alternative ose administruesi i njohur i fondeve té investimeve alternative mban parasysh, mes
té tjerash:

a) llojin e fondit té investimeve alternative;

b) objektivin dhe strategjiné e investimit té fondit té investimeve alternative;

c) burimet e levés financiare té fondit té investimeve alternative;

¢) cdo ndérlidhje tjetér me institucione té tjera financiare, té cilat mund té pérbénin risk
sistemik;

d) nevojén pér ta kufizuar ekspozimin ndaj ¢do pale;

dh) shkallén e mbulimit me kolateral té levés financiare;

e) raportin aktiv mbi até pasiv; dhe

€) ndikimin gé ka veprimtaria e fondit té investimeve alternative mbi tregun pérkatés;

f) shkallén dhe natyrén e ndikimit gé ka te tregu pérkatés veprimtaria e fondit té investimeve
alternative.

3. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i njohur i
fondeve té investimeve alternative vérteton se kufizimet e levés financiare gé ka vendosur pér
cdo fond té investimeve alternative gqé administron jané té arsyeshme dhe se i zbaton gjithmoné
kéto kufizime.

4. Autoriteti analizon risget gé vijné nga pérdorimi i levés financiare nga fondet e
investimeve alternative. Autoriteti vendos kufizime mbi administrimin e fondeve té
investimeve alternative, nése gjykon se kércénohet stabiliteti dhe integriteti i sistemit financiar,
pérfshiré edhe kufizime mbi nivelin e levés financiare qé¢ mund té pérdoré shogéria
administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i njohur i fondeve té
investimeve alternative né lidhje me fondet e investimeve alternative gé administron.

Neni 128
Marrja e kontrollit té shogérive ose emetuesve té palistuar né bursé

1. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i njohur i
fondeve té investimeve alternative informon autoritetin, shogériné pérkatése dhe aksionarét e
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shogérisé pérkatése, nése fondi i investimeve alternative qé administrohet prej tyre, vegmas ose
né bashképunim me fonde té tjera té investimeve alternative, merr kontrollin e njé emetuesi
aksionesh té palistuara né njé treg t€ rregulluar. Né kuptim t€ késaj pike, “kontrolli” mbi
emetuesin éshté pronésia e aksioneve gé pérbéjné, drejtpérdrejt ose térthorazi, mé shumé se 50
% té votave té shoqérisé.

2. Njoftimi, sipas pikés 1, té kétij neni, pérfshin t& dhéna mbi shogériné administruese té
fondeve té investimeve alternative ose administruesit t& njohur té fondeve té investimeve
alternative, politikén pér parandalimin dhe administrimin e konfliktit té interesit, informacionin
pér financimin e blerjes dhe strategjiné pér komunikim té jashtém dhe té brendshém.

3. Njoftimi, sipas pikés 1, té kétij neni, béhet jo mé voné se 10 dité pune, pas marrjes sé
kontrollit nga fondi i investimeve alternative dhe, gjithashtu, pérfshin edhe informacionin
lidhur me té drejtat e votimit, datén dhe kushtet e kontrollit, t¢ dhéna mbi aksionarét e pérfshiré
dhe personat gé kané té drejté té ushtrojné té drejtat e votés né emér té tyre.

4. Pas marrjes sé kontrollit, shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose
administruesi i njohur i fondeve té investimeve alternative informon shogériné pérkatése dhe
aksionarét e shogérisé pérkatése lidhur me planet strategjike dhe pasojat e mundshme pér
punonjésit e késaj shogérie. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose
administruesi i njohur i fondeve té investimeve alternative i kérkon késhillit t¢ administrimit té
shoqérisé pérkatése té informojé punonjésit.

Neni 129

Raportimi i marrjes nén kontroll té pjesémarrjeve influencuese
né shogeéri té palistuara

Nése pjesémarrja e fondit té investimeve alternative, né njé shoqéri té palistuar né njé treg
té rregulluar, né bazé té pikés 1, té nenit 128, té kétij ligji, tejkalon ose bie nén kufirin 10 %,
20 %, 30 %, 50 % dhe 75 % té té drejtave té votés té shoqgérisé, shogéria administruese e
fondeve té investimeve alternative ose administruesi i njohur i fondeve té investimeve
alternative informon menjéheré dhe jo mé voné se 10 dité pune, shogériné, aksionarét e
shogérisé dhe autoritetin.

SEKSIONI 2

MARKETIMI | FONDEVE TE INVESTIMEVE ALTERNATIVE TE KLIENTET
PROFESIONISTE DHE TE KUALIFIKUAR

Neni 130

Marketimi i fondeve té investimeve alternative té themeluara nga shogéri administruese
té fondeve té investimeve alternative shqiptare te klientét profesionisté dhe té
kualifikuar

1. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative, e licencuar né Republikén
e Shqipérisé, né bazé té kétij ligji regjistron prané autoritetit fondet e investimeve alternative,
gé administron brenda dhe jashté vendit pérpara marketimit te klientét profesionisté dhe té
kualifikuar, brenda dhe jashté Republikés sé Shqipérisé. Kérkesa pér regjistrim pérmban:

a) programin e veprimtarisé, ku identifikohet fondi i investimeve alternative dhe
pércaktohet vendi né té cilin éshté vendosur fondi i investimeve alternative;
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b) informacione pér fondin e investimeve alternative, qé u jané véné né dispozicion
investitoréve té fondit té investimeve alternative, pérfshiré informacionet e parashikuara né
nenin 126 té kétij ligji;

C) pasgyrén e masave, gé kané pér géllim té parandalojné gé fondi i investimeve alternative
t’u ofrohet klientéve joprofesionisté dhe té kualifikuar edhe né rastet kur oferta kryhet
népérmjet njé shpérndarési.

2. Brenda njé muaji, pas marrjes sé kérkesés, sé bashku me dokumentacionin e ploté, té
parashikuar né pikén 1, té kétij neni, autoriteti informon me shkrim shogériné administruese té
fondeve té investimeve alternative pér fillimin e marketimit t& fondit té investimeve
alternative.

3. Marketimi né Republikén e Shqipérisé nuk lejohet vetém nése administrimi i fondit té
investimeve alternative nga shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative nuk
kryhet né pérputhje me kété ligj ose kur veté shogéria administruese e fondeve té investimeve
alternative nuk vepron né pérputhje me kété ligj. Shogéria administruese e fondeve té
investimeve alternative fillon marketimin e fondit té investimeve alternative, duke filluar nga
data e njoftimit me shkrim nga ana e autoritetit.

4. Nése fondi i investimeve alternative éshté i themeluar jashté Republikés sé Shqipériseé,
autoriteti informon edhe autoritetin e huaj rregullator té vendit té origjinés té fondit té
investimeve alternative, se fondi i investimeve alternative mund té marketohet né Republikén
e Shqipérise.

5. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative informon me shkrim
autoritetin nése ndodh ndonjé ndryshim i réndésishém i té dhénave té parashikuara né pikén 1
té kétij neni. Informacionet jepen té paktén tre muaj pérpara implementimit té ndryshimit ose
menjéheré pas njé ndryshimi té paplanifikuar. Nése pas ndryshimit té planifikuar, administrimi
i fondit té investimeve alternative nga shogéria administruese e fondeve té investimeve
alternative nuk do té ishte mé né pérputhje me kété ligj, autoriteti merr té gjitha masat e duhura,
né bazé té seksionit 5, té kreut XI1, té kétij ligji, pérfshiré, nése éshté e nevojshme, ndalimin e
marketimit té fondit té investimeve alternative.

Neni 131

Marketimi i fondeve té investimeve alternative te klientét profesionisté dhe té
kualifikuar jashté Republikés sé Shqipérisé

1. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative, e licencuar né bazé té kétij
ligji, regjistron prané autoritetit fondin e investimeve alternative, gé administron né Republikén
e Shqipérisé ose né njé vend tjetér pérpara se té fillojé marketimin te klientét profesionisté dhe
té kualifikuar jashté Republikés sé Shqipérisé.

2. Njoftimi i parashikuar né pikén 1, t& kétij neni, béhet né gjuhén shgipe dhe pérmban
informacionet e parashikuara né pikén 1, té nenit 130, té kétij ligji. Njoftimi pércakton
gjithashtu se né cilin vend tjetér do t& marketohet fondi i investimeve alternative dhe se si do
té marketohet fondi i investimeve alternative.

3. Autoriteti u pércjell njoftimin autoriteteve té huaja rregullatore té vendeve, ku do té
marketohet fondi i investimeve alternative, brenda njé muaji pas marrjes sé kérkesés me
dokumentacionin e ploté, sipas pikés 1, t& kétij neni. Autoriteti i bashkélidh kétij njoftimi
konfirmimin se shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative éshté e licencuar
té administrojé fonde té investimeve alternative, né pérputhje me strategjiné e investimit té
fondit té investimeve alternative né fjalé. Ky njoftim pércillet vetém nése veprimtaria e
shogérisé administruese té fondeve té investimeve alternative dhe administrimi i fondit té
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investimeve alternative éshté né pérputhje me kété ligj. Autoriteti informon me shkrim
shogériné administruese té fondeve té investimeve alternative pér transmetimin e njoftimit né
fjalé. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative fillon marketimin e fondit té
investimeve alternative pas marrjes sé njoftimit. Nése fondi i investimeve alternative éshté i
vendosur né njé tjetér vend, autoriteti informon edhe autoritetin e huaj rregullator té vendit té
origjinés té fondit té investimeve alternative lidhur me regjistrimin e marketimit.

4. Dispozitat e pércaktuara né pikén 4, té nenit 130, té kétij ligji zbatohen edhe pér kété nen.

5. Autoriteti nuk regjistron fondin e investimeve alternative pér té vepruar jashté
Republikés sé Shqipérisé, nése nuk ekzistojné marréveshjet e duhura pér bashképunimin
mbikéqyrés midis autoritetit dhe autoriteteve té huaja rregullatore pérkatése.

Neni 132
Kushtet pér regjistrimin e fondeve té investimeve alternative té huaja

1. Regjistrimi i fondit té investimeve alternative té€ administruar nga njé administrues i huaj
i fondeve té investimeve alternative miratohet nga autoriteti, vetém nése:

a) administruesi i fondeve té investimeve alternative éshté né pérputhje me dispozitat
pérkatése té keétij ligji;

b) administruesi i fondeve té investimeve alternative ndérmerr hapat e nevojshém pér té
kryer pagesat e investitoréve né Republikén e Shqipérisé, pér té shlyer pjesémarrjet dhe pér té
mundésuar informacionet gé administruesi i fondeve té investimeve alternative duhet té
hartojé, sipas rregullave té vendit té tij té origjinés;

c) vendi i origjinés i fondit té investimeve alternative nuk éshté i pérfshiré né listén e
vendeve jobashképunuese nga
né pérputhje me dispozitat e seksionit 3, té kétij kreu, dhe me parashikimet e nxjerra né bazé
té tij;

dh) jané pérmbushur kérkesat e shkronjave “b” dhe “c”, t€ pikés 1, té nenit 130, té kétij
ligji.

2. Autoriteti mund té miratojé rregulla té métejshme pér vendosjen e kushteve té
regjistrimit, né bazé té pikés 1, té kétij neni, pér té garantuar mbrojtjen e investitoréve né
Republikén e Shqipérisé, pérfshiré edhe kushtet gé vendosin detyrimin pér informim té
investitoréve dhe autoriteteve publike dhe lidhur me ményrén si duhet té Task Forca e Veprimit
Financiar pér Pastrimin e Parave (FATF-ML);

¢) fondi i investimeve alternative dhe administruesi i fondit té investimeve alternative jané
objekt i njé mbikéqgyrjeje té duhur né vendin e origjinés dhe i pérmbushin kérkesat pér
ushtrimin e veprimtarisé tregtare né vendin e origjinés;

d) administruesi i fondeve té investimeve alternative éshté kryhet shitja e pjesémarrjeve né
Republikén e Shqipérisé.
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SEKSIONI 3

MARKETIMI | FONDEVE TE INVESTIMEVE ALTERNATIVE TE KLIENTET
JOPROFESIONISTE

Neni 133
Marketimi te klientét joprofesionisté

Marketimi i fondeve té investimeve alternative té administruara nga shogéri administruese
té fondeve té investimeve alternative té licencuara, né bazé té kétij ligji dhe nga administrues
té fondeve té investimeve alternative té licencuar né bazé té ligjit té njé vendi tjetér te klienté
joprofesionisté né Republikén e Shqipérisé kryhet vetém sipas kushteve té seksionit 3, té kreut
V, té kétij ligji.

SEKSIONI 4
ADMINISTRIMI NDERKUFITAR | FONDEVE TE INVESTIMEVE ALTERNATIVE
Neni 134

Veprimtaria e shogérive vendase administruese té fondeve té investimeve alternative né
vende té tjera

1. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative, e licencuar sipas kétij ligji,
gé kérkon té administrojé njé fond té investimeve alternative ose té ofrojé shérbime, sipas
shkronjave “b” dhe “c”, té pikés 6, t& nenit 11, té kétij ligji, né njé vend tjetér ose nga Republika
e Shqipérisé ose népérmjet vendosjes sé njé dege, njofton pér kété me shkrim autoritetin.

2. Njoftimi pérmban programin e operacioneve, ku pércaktohen shérbimet gé synon té
ofrojé shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative dhe vendi ku do té ushtrojé
veprimtari dhe fondet e investimeve alternative gé kérkon té administrojé.

3. Njoftimi, pérve¢ pércaktimeve té pikés 2, té kétij neni, pérmban edhe informacionet e
méposhtme:

a) strukturén organizative té degés;

b) adresén né vendin e origjinés té fondit t& investimeve alternative nga mundésohet
dokumentacioni zyrtar;

c) emrin dhe té dhénat e kontaktit té personave pérgjegjés pér administrimin e degés.

4. Njoftimi, sipas pikés 1, té kétij neni dhe konfirmimi i autoritetit, sipas pikés 5, po té kétij
neni, béhen né gjuhén e zakonshme té sferés sé financave ndérkombétare.

5. Brenda njé muaji pas marrjes sé njoftimit, sé bashku me dokumentacionin e ploté, sipas
pikés 1, té kétij neni, autoriteti njofton autoritetin rregullator té vendit té pércaktuar né njoftim.
Autoriteti i bashkélidh kétij njoftimi konfirmimin se shogéria administruese e fondeve té
investimeve alternative éshté e licencuar té kryejé veprimtari né pérputhje me kété ligj.
Autoriteti informon menjéheré me shkrim shogériné administruese té fondeve té investimeve
alternative pér pércjelljen e njoftimit né fjalé. Shogéria administruese e fondeve té investimeve
alternative fillon ofrimin e shérbimeve pas marrjes sé njoftimit nga autoriteti.

6. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative njofton me shkrim
autoritetin pér ndryshimin e ¢do informacioni té parashikuar né pikat 2 dhe 3, té kétij neni, té
paktén njé muaj pérpara implementimit té ndryshimit ose menjéheré pasi ka ndodhur njé
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ndryshim i paplanifikuar. Nése ndryshimi cenon pérputhshmériné e shogérisé administruese té
fondeve té investimeve alternative me dispozitat e kétij ligji, autoriteti menjéheré informon pér
kété ndryshim autoritetin e vendit prités té shogérisé administruese té fondeve té investimeve
alternative.

Neni 135

Veprimtaria né Republikén e Shqipérisé e administruesve té fondeve
té investimeve alternative té huaja

Administruesi i fondeve té investimeve alternative, i licencuar nga njé autoritet i huaj
rregullator pér té administruar fonde té investimeve alternative apo pér té ofruar shérbime, sipas
shkronjave “b” dhe “c”, t&€ pikés 6, t& nenit 11, té kétij ligji, njihet nga autoriteti né Republikén
e Shqipérisé pér té ofruar shérbimet e pérmendura né shkronjat “b” dhe “c”, té pikés 6, té nenit
11, té kétij ligji, duke filluar g& nga momenti kur autoriteti i huaj rregullator i vendit té origjinés
té administruesit té investimeve alternative njofton administruesin e fondeve té investimeve
alternative se njoftimi pér veprimtariné né Republikén e Shqipérisé i éshté dérguar autoritetit.

Neni 136

Kushtet pér marketimin dhe administrimin ndérkufitar té fondeve
té investimeve alternative

Marketimi dhe administrimi ndérkufitar i fondeve té investimeve alternative lejohet vetém
nése jané né zbatim marréveshjet e bashképunimit ndérmjet autoriteteve rregullatore té vendit
té origjinés ose vendit prités té fondit té investimeve alternative dhe autoritetit, si dhe té vendit
té origjinés ose vendit prités té administruesit té fondeve té investimeve alternative dhe
autoritetit dhe nése administruesi i fondeve té investimeve alternative éshté né pérputhje me
dispozitat e parashikuara né kété ligj.

KREU VI

INVESTIMET DHE HUAMARRIJA E SIPERMARRIJEVE TE INVESTIMEVE
KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

SEKSIONI 1

KUFIZIMET E PERGJITHSHME MBI INVESTIMET DHE HUAMARRJEN E
SIPERMARRIJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

Neni 137
Kérkesat e pérgjithshme pér investimet dhe huamarrjen

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike investon dhe merr hua brenda
limiteve té parashikuara nga ky ligj dhe aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim
té kétij ligji.

2. Sipérmarrja furnizuese e investimeve kolektive me oferté publike investon dhe merr hua
vetém né pérputhje me nenin 144 té kétij kreu.
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3. Huamarrja e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike ose e shogérisé
administruese né emér té sipérmarrjes kryhet sipas parashikimeve té kétij ligji dhe aktet
rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji. Pérgindja maksimale e vlerés sé
sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike, gé mund té merret hua éshté 20 %,
lidhur me sipérmarrjen me pjesémarrje t¢ mbyllur, dhe 10 %, lidhur me sipérmarrjen e
investimeve kolektive me oferté publike, gé éshté fond me pjesémarrje t€ hapur ose me
intervale.

4. Sipérmarrja me oferté publike nuk jep hua pérvecse pérmes investimit né obligacione
ose instrumente té tregut té parasé ose pérmes vendosjes sé depozitave. Dhénia e huave dhe/ose
veprimi si dorézanés né emér té paléve té treta nga ana e sipérmarrjes sé investimeve kolektive
me oferté publike me pjesémarrje té hapur ose me intervale nuk lejohet as nga sipérmarrja me
pjesémarrje té hapur ose me intervale dhe as nga shogéria administruese, ose depozitari qé
vepron né emér té sipérmarrjes me oferté publike me pjesémarrje té& hapur ose me intervale.

5. Sipérmarrja me oferté publike nuk investon né pjesémarrje té njé sipérmarrjeje tjetér té
investimeve kolektive ose né njé nénfond té njé sipérmarrjeje té investimeve kolektive, pérvec
rasteve té lejuara nga ky ligj dhe aktet rregullative té€ miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij
ligji. Nénfondi i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike nuk investon né njé
nénfond tjetér té sé njéjtés sipérmarrje té investimeve kolektive.

6. Shogéria administruese nuk kryen shitjen e asnjé investimi né emér té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive me oferté publike gqé nuk éshté né pronési té sipérmarrjes né momentin
e miratimit té transaksionit.

7. Kufizimet mbi investimet dhe huamarrjen, té pércaktuara né kété ligj dhe né aktet
rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji, zbatohen pér sipérmarrjen e
investimeve kolektive me oferté publike né cdo moment, por ato nuk zbatohen gjaté periudhés
sé ofertés fillestare té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike dhe zbatohen né
rastin e sipérmarrjeve furnizuese ose nénfondeve, si¢ parashikohet né pikén 2 té kétij neni.

8. Kufizimet e parashikuara né shkronjén “b”, t€ pikés 9, té kétij neni, nuk zbatohen pér
sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike né gjashté muajt e paré pas marrjes sé
licencés, duke filluar nga dita e paré e periudhés sé ofertés fillestare me ¢mim té
pandryshueshém, me kusht gé shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive
me oferté publike té kryejé njé shpérndarjeje té matur té riskut. Sipérmarrjet e investimeve
kolektive me oferté publike, gé investojné né bazé té nenit 143, té kétij ligji, u nénshtrohen
kufizimeve té ndryshme nga sipérmarrjet e tjera té investimeve kolektive me oferté publike, né
bazé té shkronjés “b”, t€ pikés 9, té kétij neni.

9. Autoriteti miraton rregulla mé té hollésishme lidhur me:

a) llojet e aktiveve ku mund té investojné sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike;

b) pérgindjen e vlerés sé sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike, gé mund
té investohet né aktive té ¢farédo lloji ose kategorie;

) natyrén e transaksioneve gé mund té kryejné sipérmarrjet e investimeve kolektive me
oferté publike;

¢) kriteret e pranimit té klasave té aktiveve dhe klasave individuale, ku mund té investojné
sipérmarrjet e investimeve kolektive me pjesémarrje té hapur, me intervale dhe pjesémarrje té
mbyllur;

d) kriteret e pranimit té tregjeve, ku mund té investojné sipérmarrjeve té investimeve
kolektive me oferté publike dhe té indekseve té tregjeve;

dh) ekspozimin maksimal té ¢do sipérmarrjeje té investimeve kolektive me oferté publike
ndaj njé emetuesi, njé grupi emetuesish, njé banke ose njé sipérmarrjeje té investimeve
kolektive me oferté publike;
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e) pérgendrimin maksimal té pronésisé/influencés mbi njé emetues, gé i lejohet sipérmarrjes
ose té gjitha sipérmarrjeve té administruara ose té influencuara nga e njéjta ose té njéjtat shogeéri
administruese me lidhje pronésie ose gé jané subjekt i lidhur;

€) transaksionet me personat me té cilét sipérmarrja e investimeve kolektive ka lidhje
pronésie ose transaksionet me sipérmarrjet e investimeve kolektive ose grupimet e tjera té
aktiveve té administruara nga e njéjta shoqgéri administruese, si dhe pér transaksionet e kryera
népérmjet personave, me té cilét shogéria administruese ka lidhje pronésie ose té cilét jané
subjekte té lidhura;

f) pérdorimin e lejuar té derivativéve dhe kontratave private té sé ardhmes (forward); vetém
né funksion té zvogélimit té riskut ose zvogélimit té kostove dhe kérkesat pér lejimin e
investimit né derivativé dhe kontrata private té sé ardhmes (forward);

g) kérkesat pér nivelin minimal té likuiditetit t€ aktiveve, qé mbajné sipérmarrjet e
investimeve kolektive me pjesémarrje té€ hapur dhe me intervale, pérkufizimet e aktiveve
likuide dhe aktiveve likuide té cilésisé sé larté dhe pérgindjen minimale té detyrueshme té
aktiveve likuide dhe aktiveve likuide té cilésisé sé larté;

gj) raportimin né autoritet mbi investimet dhe huamarrjet e sipérmarrjeve té investimeve
kolektive me oferté publike.

10. Autoriteti miraton rregulla mbi kufizimet né lidhje me huamarrjen e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive me oferté publike, sipas pikés 3, té kétij neni, pérfshiré:

a) pérgindjen maksimale té vlerés sé aktiveve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive gé
mund té merret hua;

b) ményrén, natyrén dhe kushtet e lejuara té huamarrjes;

c) kérkesat lidhur me statusin dhe pranueshmériné e huadhénésve.

11. Nése kufizimet e pércaktuara me rregullore, né zbatim té pikave 9 dhe 10, té kétij neni,
té cdolloj kategorie té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike tejkalohen pa
dashje pér arsye jashté kontrollit t& shogérisé administruese ose si pasojé e ushtrimit té té
drejtave té nénshkrimit, tejkalimi duhet té eliminohet brenda gjashté muajve, duke mbajtur né
konsideraté interesat e mbajtésve té aksioneve ose kuotave, me pérjashtim té rastit kur shpallet
forcé madhore nga autoriteti, sipas rregullave té miratuara nga ai.

12. Nése kufizimet e pércaktuara me rregullore, né zbatim té pikave 9 dhe 10, té kétij neni,
pér cdo lloj kategorie té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike té
pércaktuara me akt nénligjor tejkalohen me qéllim, pér arsye nén kontroll té shoqérisé
administruese, tejkalimi duhet té& eliminohet sa mé shpejt, me shpenzimet e shogérisé
administruese. Depozitari i raporton ¢do shkelje autoritetit, sé bashku me planin e shogérisé
administruese pér ta korrigjuar shkeljen dhe i raporton menjéheré autoritetit nése shogéria
administruese nuk e ka korrigjuar shkeljen, si¢ parashikohet né kété plan.

13. Né pérjashtim té pércaktimeve té kétij kreu, autoriteti, nése e gjykon té nevojshme,
pezullon me vendim zbatimin e kufizimeve té vecanta me afat té caktuar ose té pacaktuar, kur
lindin rrethana gé jané jashté kontrollit t& shogérisé administruese té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive me oferté publike dhe té autoritetit, té cilat e béjné praktikisht té
pamundur respektimin e kufizimit. Njoftimi i njé pezullimi té tillé dhe pérfundimi i tij
publikohet né fagen né internet té autoritetit.
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SEKSIONI 2

KUFIZIMET MBI INVESTIMET DHE HUAMARRIJEN E SIPERMARRJEVE TE
INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

Neni 138
Dispozita té pérgjithshme

Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike investon, merr dhe jep hua, né
pérputhje me dispozitat e parashikuara nga ky seksion dhe aktet rregullative té miratuara nga
autoriteti né zbatim té kétij ligji.

Neni 139
Investimet e lejuara

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike investon né:

a) tituj té transferueshém dhe instrumente té tregut té parasé, té pranuara ose té tregtuara né
njé treg té rregulluar té licencuar, té njohur ose té miratuar nga autoriteti me aktet rregullatore,
si edhe tituj té emetuar dhe té garantuar nga Qeveria gendrore e Republikés sé Shqipérisé;

b) tituj té transferueshém dhe instrumentet e tregut té parasé, té pranuara né listén zyrtare
né njé treg té rregulluar né njé vend anétar té BE-sé ose né tregun e rregulluar té njé vendi
tjetér, i cili &shté i rregulluar, vepron rregullisht dhe éshté i njohur dhe i hapur pér publikun dhe
éshté i miratuar nga autoriteti, me kusht gé pérzgjedhja e tregut té rregulluar té jeté parashikuar
né aktin themelues dhe prospektin e sipérmarrjes;

c) tituj té transferueshém dhe instrumente té tregut té parasé té sapoemetuara, kur kushtet e
emetimit parashikojné paragitjen e njé kérkese pér pranim né listén zyrtare té njé burse ose njé
tregu tjetér té rregulluar gé ushtron aktivitet rregullisht dhe njihet dhe éshté i hapur pér
publikun, té njé vendi anétar té BE-sé ose né ¢cdo vend tjetér té miratuar nga autoriteti, me kusht
gé pérzgjedhja e tregut té rregulluar té jeté parashikuar né aktin themelues dhe prospektin e
sipérmarrjes dhe gé pranimi té jeté siguruar brenda njé viti pas emetimit;

¢) sipérmarrje té investimeve kolektive me pjesémarrje té hapur me oferté publike, pérfshiré
sipérmarrjet e investimeve kolektive né tituj té transferueshém, me kusht gé:

i. kéto sipérmarrje té jené té licencuara, né zbatim té ligjeve qé parashikojné se jané objekt
i mbikéqyrjes, qé konsiderohet nga autoriteti si mbikéqyrje e njéjté me até qé parashikohet né
kété ligj dhe gé té jeté garantuar mjaftueshém bashképunimi midis autoriteteve;

ii. niveli i mbrojtjes pér pjesémarrésit né sipérmarrjet e tjera té jeté i barasvlershém me até
gé parashikohet pér pjesémarrésit né sipérmarrjen e investimeve kolektive me pjesémarrje té
hapur me oferté publike né Republikén e Shqipérisé dhe né vecanti me rregullat pér vegimin e
aktiveve, huamarrjen, huadhénien dhe shitjen e pambuluar té titujve té transferueshém dhe
instrumenteve té tregut té parasé gé jané té barasvlershme me kérkesat pérkatése né kété ligj;

iii. veprimtaria e sipérmarrjeve té tjera té raportohet né raportet vjetore dhe té ndérmjetme
dhe né pasqgyrat financiare pér té mundésuar vlerésimin e aktiveve dhe pasiveve, té ardhurave
dhe veprimtarisé gjaté periudhés sé raportimit;

iv. Jo mé shumé se 20 % e aktiveve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike, blerja e sé cilés éshté nén shqyrtim, mund té investohen né total né pjesémarrje té
sipérmarrjeve té tjera té investimeve kolektive me oferté publike ose té sipérmarrjeve té
investimeve kolektive me oferté publike né tituj té transferueshém, sipas aktit themelues té saj;
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d) depozita bankare té pagueshme, sipas kérkesés ose gé mund té térhigen dhe gé maturohen
brenda 12 muajve, me kusht gé selia e regjistruar e bankés té ndodhet né njé vend tjetér, né té
cilin aplikohen rregullat e mbikéqyrjes prudenciale, gé konsiderohen nga autoriteti si té
barasvlershme me ato gé parashikohen né kéteé ligj;

dh) instrumente té tregut té parasé, pérvec atyre qé tregtohen né njé treg té rregulluar, té
cilat pérmbushin kérkesat e autoritetit mbi likuiditetin dhe kané njé vleré gé mund té
pércaktohet me saktési né cdo moment, nése emetimi ose emetuesi i kétyre instrumenteve né
vetvete éshté i rregulluar, me géllim mbrojtjen e investitoréve dhe té kursimeve dhe me kusht
qé kéto investime:

i. té emetohen dhe té garantohen nga njé autoritet gendror, rajonal ose vendor ose nga njé
banké gendrore e njé vendi anétar té Bashkimit Europian, Banka Qendrore Europiane,
Bashkimi Europian ose Banka Europiane e Investimeve, njé vend tjetér ose, né rastin e njé
vendi federal, nga njé prej geverive anétare té federatés ose nga njé organizaté publike
ndérkombétare, sé cilés i pérkasin njé a mé shumé vende anétare; ose

ii. t& jené emetuar nga njé subjekt, titujt e té cilit tregtohen né tregje té rregulluara; ose

iii. té jené emetuar ose garantuar nga njé subjekt gé éshté objekt i mbikéqgyrjes prudenciale,
gé konsiderohet nga autoriteti e barasvlershme me até té parashikuar né legjislacionin e
Republikés sé Shqipérisé; ose

iv. té jené emetuar nga organe té tjera qé u pérkasin kategorive té miratuara nga autoriteti,
me kusht gé investimet né instrumente té tilla té jené objekt i mbrojtjes sé investitoréve, qé
éshté e barasvlershme me até té parashikuar né nénndarjet “i”, “ii” dhe “iii”, té késaj shkronje,
dhe me kusht gé emetuesi té jeté shoqéri tregtare, kapitali dhe rezervat e sé cilés jané té paktén
1 300 000 000 (njé miliard e treqind milioné) leké dhe gé harton dhe publikon raportin vjetor
e pasqyrat financiare né pérputhje me Standardet Ndérkombétare t€ Raportimit Financiar.
Gjithashtu mund té jeté njé subjekt i cili, brenda njé grupi shogérish gé pérfshin njé ose disa
shogéri té listuara né bursé, funksionon vetém pér financimin e grupit ose mund té jeté njé
subjekt gé funksionon vetém pér financimin e mekanizmave té titullzimit gé pérfitojné nga njé
linjé likuiditeti bankare; ose

e) tituj té transferueshém ose instrumente té tregut té parasé, té emetuara né Republikén e
Shqipérisé dhe té njohura nga autoriteti si té pranuara ose té tregtuara né njé treg té rregulluar;
ose

€) kuota té fondeve té investimeve me oferté publike ose aksione té shogérive té
investimeve me oferté publike té rregulluara me kété ligj; ose

f) depozita né banka, té regjistruara né Republikén e Shqipérisé, té cilat mund té térhigen
menjéheré dhe gé kané afat maturimi, jo mé shumé se 12 muaj; ose

g) instrumente financiare derivative dhe kontrata private t€ sé ardhmes (forward), sic
lejohet me rregullore nga autoriteti; ose

gj) instrumente té tregut té parasé, pérvec atyre té tregtuara né njé treg té rregulluar, sic
lejohet me akt nénligjor nga autoriteti; ose

h) mjete monetare dhe depozita pa afat.

2. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike investon né aktivet e renditura né
pikén 1, té kétij neni, vetém atéheré kur kéto investime pérmbushin Kkriteret pér té gené aktive
té lejuara, té pércaktuara me rregullore nga autoriteti, pérfshiré kriteret lidhur me cilésing,
tregtueshmériné dhe likuiditetin e aktiveve.

3. Kur sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike investon né aksione ose kuota
té sipérmarrjeve té tjera té investimeve kolektive qé administrohen, drejtpérdrejt ose me
delegim, nga e njéjta shogéri administruese nga ¢do shoqgéri tjetér, me té cilén shogéria
administruese éshté e lidhur népérmjet administrimit ose kontrollit té pérbashkét ose njé
pjesémarrje té konsiderueshme té drejtpérdrejté ose té térthorté, kjo shogéri administruese ose

103



shogéri tjetér nuk kérkon tarifé hyrjeje apo largimi pér llogari té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive pér investimin né aksionet ose kuotat e kétyre sipérmarrjeve té tjera.

4. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike, gqé investon njé pérgindje té
konsiderueshme té aktiveve té veta né sipérmarrje té tjera té investimeve kolektive deklaron né
prospektin SIK, nivelin maksimal té tarifave t& administrimit g¢ mund té paguajé veté
sipérmarrja dhe sipérmarrjet e tjera né té cilat synon té investojé. Né raportin vjetor dhe
pasqyrat financiare pérfshihet pérgindja maksimale e tarifave té administrimit, qé i kérkohen
sipérmarrjes sé investimeve kolektive dhe sipérmarrjeve té tjera né té cilat investon.

Neni 140
Kufizimet mbi ekspozimin

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike pérmbush parashikimet e
méposhtme lidhur me kufizimin e ekspozimit:

a) nuk investon mé tepér se 5 % té vlerés sé sipérmarrjes né tituj té transferueshém ose
instrumente té tregut té parasé, té emetuara nga njé emetues i vetém, me pérjashtim té rastit
kur:

I. limiti i 5 % mund té rritet né 10 %, por né kété rast vlera totale e titujve dhe e
instrumenteve té tregut té parasé té disa emetuesve, né té cilat sipérmarrja investon mé tepér se
5 % té vlerés sé sipérmarrjes, nuk tejkalon 40 % té vlerés sé sipérmarrjes;

ii. autoriteti lejon me akt nénligjor njé pérjashtim lidhur me sipérmarrjet, té cilat kané si
synim replikimin e njé indeksi titujsh té borxhit apo té kapitalit, se mund té investohet deri né
20 % né njé emetues té vetém, i cili éshté pjesé pérbérése e kétij indeksi, me kusht gé:

- pérbérja e indeksit té jeté mjaftueshém e diversifikuar;

- indeksi té pérfagésojé njé tregues reference pér tregun né té cilin bazohet, si dhe
publikohet né ményrén e pérshtatshme.

Nése justifikohet nga kushte té jashtézakonshme té tregut, dhe né vecanti né tregje ku disa
tituj té transferueshém apo instrumente té tregut té parasé jané dominues, autoriteti mund té
lejojé rritjen e kétij limiti deri né kufirin e 35 %, vetém pér njé emetues té vetém;

b) nuk investon mé shumé se 20 % té vlerés sé aktiveve té sipérmarrjes né depozita prané
njé subjekti té vetém; dhe

C) né pérjashtim nga shkronja “a”, e késaj pike, nése titujt e transferueshém ose instrumentet
e tregut té parasé emetohen ose garantohen nga njé vend anétar i Bashkimit Europian, Qeveria
e Republikés sé Shqipérisé ose ¢do shtet tjetér i lejuar nga autoriteti mund té investojné deri né
35 % té vlerés sé sipérmarrjes né kété emetues té vetém;

¢) né rastin e parashikuar nga shkronja “c”, té kétij neni, sip€rmarrja e investimeve kolektive
me oferté publike mund té investojé mé shumé se 35 % té vlerés sé sipérmarrjes né kéto tituj
té emetuar nga njé subjekt i vetém, me kusht gé:

I. shogéria administruese, pérpara se té béhet ky investim, té konsultohet me depozitarin
dhe né bazé té késaj té vlerésojé nése emetuesi i kétyre titujve éshté i pérshtatshém né pérputhje
me objektivat e investimit té sipérmarrjes né fjalé;

ii. Jo mé shumé se 30 % e vlerés sé aktiveve té sipérmarrjes té konsistojé né tituj té njé
emetimi té vetém;

iii. aktivet e sipérmarrjes té pérfshijné kéto tituj té emetuar nga i njéjti emetues apo njé
emetues tjetér, me té paktén gjashté emetime té ndryshme me numra té ndryshém
ndérkombétaré té identifikimit té titujve (ISIN) ose té barasvlershém té tyre; dhe

iv. té jeté pasqyruar ky fakt né prospektin SIK;

d) né lidhje me investimin né obligacionet e mbuluara, kufizimi prej 10 %, né zbatim té
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shkronjés “a”, rritet né 25 % té vlerés sé sipérmarrjes;

dh) nuk investon mé shumé se 10 % té vlerés sé sipérmarrjes né aksione ose kuota té njé
sipérmarrjeje té vetme, me kusht gé térésia e ekspozimeve té mos tejkalojé 30 % nése kéto
sipérmarrje nuk jané klasifikuar si SIKTT, né Republikén e Shqipérisé, ose (UCITS) né vendet
e Bashkimit Europian;

e) né rastin e sipérmarrjes gé investon kryesisht né aksione ose kuota té sipérmarrjeve té
tjera té investimeve kolektive me oferté publike (fondi i fondeve) sipérmarrja duhet té investojé
né jo mé pak se pesé sipérmarrje té tjera té investimeve kolektive.

2. Parashikimet e lartpérmendura té kétij neni nuk e pengojné sipérmarrjen e investimeve
kolektive me oferté publike té vendosé dhe té zbatojé nivele mé té uléta kufizimesh mbi
ekspozimin nga ato té pércaktuara né kété nen.

Neni 141
Agregimi dhe influenca

1. Shogéria administruese nuk blen aksione me té drejté vote té njé emetuesi pértej 20 % té
té drejtave té votimit, lidhur me té gjitha sipérmarrjet e investimeve kolektive gé administron.
2. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike mund té zotérojé jo mé shumé se:

a) 10 % té aksioneve pa té drejté vote né té njéjtin emetues;

b) 10 % té titujve té borxhit né té njéjtin emetues;

c) 25 % té pjesémarrjeve né njé sipérmarrje té investimeve kolektive;

¢) 10 % té instrumenteve té tregut té parasé té njé emetuesi té vetém.

3. Kufizimet e parashikuara né shkronjat “b”, “c” dhe “¢”, té pikés 2, té kétij neni, mund té
mos merren né konsideraté né momentin e marrjes né pronési, nése né até moment nuk mund
té llogaritet vlera bruto e obligacioneve ose e instrumenteve té tregut té parasé, ose vlera neto
e instrumenteve né emetim.

4. Shkronja “b”, e pikés 2, té kétij neni, nuk zbatohet lidhur me titujt e transferueshém dhe
instrumentet e tregut té parasé té emetuara ose té garantuara nga njé vend ose nga autoritetet
vendore té tij.

Neni 142
Pérjashtimi nga zbatimi
Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike nuk zbaton kufizimet e parashikuara

né nenin 140, té kétij ligji, kur ushtron té drejtat e nénshkrimit gé shogérojné titujt e
transferueshém ose instrumentet e tregut té parasé, té cilat béjné pjesé né aktivet e saj.

105



SEKSIONI 3

KUFIZIMET MBI INVESTIMET DHE HUAMARRIEN E SIPERMARRJEVE TE
INVESTIMEVE KOLEKTIVE NE TITUJ TE TRANSFERUESHEM

Neni 143

Aktivet e lejuara pér sipérmarrjet e investimeve kolektive né tituj
té transferueshém

Autoriteti miraton rregulla lidhur me kérkesat e métejshme, pérveg atyre té pércaktuara né
kété kre, né nenet 139-141, té kétij ligji, pér investimet dhe huamarrjen e lejuar té sipérmarrjeve
té investimeve kolektive me oferté publike, gé investojné né tituj té transferueshém, pérfshiré:

a) aktivet, emetuesit dhe tregjet e lejuara;

b) kufizimet mbi ekspozimin ndaj emetuesve, pérfshiré sipérmarrjet e tjera té investimeve
kolektive;

c) kufizimet mbi ekspozimin ndaj bankave dhe emetuesve té instrumenteve té tregut té
parasé;

¢) pranueshmériné e derivativéve, pérdorimin e derivativéve pér zvogélimin e riskut ose
pér géllime investimi dhe kufizimet mbi ekspozimin ndaj derivativéve;

d) ekspozimin agregat ndaj emetuesve dhe bankave dhe influencén mbi emetuesit;

dh) pranueshmériné e emetimit dhe emetuesve;

e) lehtésimet pér sipérmarrjet e investimeve kolektive gé ndjekin njé indeks;

€) likuiditetin e aktiveve;

f) huamarrjen; dhe

g) huadhénien.

SEKSIONI 4

KOMPETENCAT DHE KUFIZIMET MBI INVESTIMET E SIPERMARRJES
FURNIZUESE OSE NENFONDIT

Neni 144
Kompetencat dhe kufizimet mbi investimet e sipérmarrjes furnizuese ose nénfondit

1. Sipérmarrja furnizuese ose nénfondi furnizues investon vetém né pérputhje me
parashikimet dhe pércaktimet e kétij seksioni.

2. Sipérmarrja furnizuese ose nénfondi investon té paktén 85 % té aktiveve né kuota té njé
sipérmarrjeje tjetér té investimeve kolektive ose nénfondi tjetér (“sipérmarrja kryesore”), qé
éshté licencuar ose njohur né zbatim té kétij ligji ose &shté licencuar nga njé vend i miratuar
nga autoriteti, i cili ka né fuqi ligje gé garantojné njé mbrojtje té investitoréve té njéjté me até
té parashikuar né kété ligj.

3. Sipérmarrja furnizuese ose nénfondi mban deri né 15 % té aktiveve té veta né mjete
monetare dhe depozita pa afat.
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KREU VIII

SIPERMARRIJET E INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE KRYESORE
OSE FURNIZUESE

SEKSIONI 1
SIPERMARRJET KRYESORE OSE FURNIZUESE
Neni 145
Kérkesat pér licencim

1. Kérkesa pér licencim si sipérmarrje ose nénfond i investimeve kolektive kryesore ose
furnizuese kryhet vetém lidhur me njé fond té investimeve me pjesémarrje té hapur.

2. Kérkesa pér licencim si sipérmarrje ose nénfond i investimeve kolektive kryesore ose
furnizuese, krahas parashikimeve té nenit 62, té Kkétij ligji, shogérohet edhe me
dokumentacionin e méposhtém:

a) rregullat e sipérmarrjes, prospektin SIK dhe dokumentin me informacionin kryesor pér
investitorin, si pér sipérmarrjen dhe nénfondin kryesor, ashtu edhe pér sipérmarrjen dhe
nénfondin furnizues;

b) marréveshjen midis fondeve dhe rregulloren e brendshme, né zbatim té nenit 150 té kétij
ligji;

c) marréveshjen midis depozitaréve té fondeve dhe audituesve té fondeve, né zbatim té
neneve 151 dhe 152 té kétij ligji;

¢) informacionin né rastin e ndryshimit té sipérmarrjes kryesore né sipérmarrje furnizuese
dhe anasjelltas, né zbatim té nenit 146 té kétij ligji;

d) njé deklaraté se investimi i sipérmarrjes ose nénfondit furnizues né sipérmarrjen ose
nénfondin kryesor do t’i kapércejé kufijté e pércaktuar, né zbatim té nénndarjes “iv”, té
shkronjés “¢”, t€ pikés 1, té nenit 139, té kétij ligji.

3. Nése sipérmarrja kryesore éshté e themeluar né njé vend tjetér, kérkesa shogérohet nga
konfirmimi i autoritetit té huaj rregullator té vendit né fjalé, se sipérmarrja kryesore éshté né
pérputhje me rregullat e vendit té origjinés, gé jané té barasvlershme me rregullat e
parashikuara né kété seksion.

4. Licenca, si nénfond ose sipérmarrje e investimeve kolektive kryesore ose furnizuese,
jepet né zbatim té kétij neni dhe té nenit 6,3 té Kkétij ligji, brenda 3 muajve pas marrjes sé
kérkesés sé ploté. Miratimi pér licencim jepet vetém nése jané pérmbushur kérkesat e kétij ligji,
sidomos parashikimet e béra né nenet 147 deri 152, té kétij ligji, dhe né rastin e sipérmarrjes
sé investimeve kolektive kryesore ose furnizuese, qé éshté sipérmarrje e huaj e investimeve
kolektive, me kusht gé té keté marréveshje bashképunimi midis autoritetit té huaj rregullator
dhe autoritetit.

Neni 146
Ndryshimi i sipérmarrjes furnizuese dhe sipérmarrjes kryesore
1. Nése sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike ndryshohet né sipérmarrje

furnizuese ose sipérmarrja furnizuese ndryshohet né sipérmarrje kryesore, mbajtésit e kuotave
kané t€ drejté t’1 shlyejné kuotat e tyre pa pages€ pérpara vénies né€ zbatim t€ ndryshimit.
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2. Né zbatim té pikés 1, té kétij neni, mbajtésve té kuotave u vihen né dispozicion
informacionet e méposhtme, jo mé voné se 30 dité pune pérpara implementimit té€ ndryshimit:

a) miratimi i autoritetit gé sipérmarrja té investojé né njé sipérmarrje kryesore;

b) dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin pér sipérmarrjen kryesore dhe pér
sipérmarrjen furnizuese;

c) data e fillimit t€ investimit né sipérmarrjen kryesore ose kur investimi e tejkalon
kufizimin pér investimin né sipérmarrje té tjera té investimeve kolektive;

¢) e drejta e shlyerjes sé kuotave pa pagesé brenda 30 ditéve.

3. Kéto informacione jepen né gjuhén shqipe dhe né gjuhén zyrtare té ¢do vendi tjetér, né
té cilin marketohet sipérmarrja.

Neni 147
Kérkesat pér sipérmarrjet kryesore

1. Sipérmarrja kryesore gé ka vetém njé ose mé shumé fonde furnizuese, si mbajtés té
kuotave né njé vend tjetér, éshté e pérjashtuar nga zbatimi i kérkesave té kreut X, té kétij ligji,
lidhur me njoftimin e marketimit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike.

2. Sipérmarrja kryesore nuk kérkon komision hyrjeje ose daljeje nga sipérmarrja furnizuese.

3. Sipérmarrja kryesore informon autoritetin se cilat sipérmarrje furnizuese investojné né
sipérmarrjen kryesore.

4. Sipérmarrja kryesore garanton mundésimin né kohén e duhur té té gjitha informacioneve
pérkatése qé duhet t’u vihen né dispozion sipérmarrjeve furnizuese, shoqgérisé administruese té
sipérmarrjes furnizuese, autoriteteve publike dhe depozitarit té sipérmarrjes furnizuese.

5. Autoriteti mund té miratojé rregulla shtesé né lidhje me sipérmarrjet kryesore.

Neni 148
Kérkesat pér nénfondet ose sipérmarrjet furnizuese

1. Nénfondi ose sipérmarrja furnizuese duhet t& monitorojé veprimtariné e sipérmarrjes
kryesore, né té cilén ka investuar né bazé té informacioneve, gé merr nga shogéria
administruese depozitari dhe audituesi i sipérmarrjes kryesore.

2. Investitorét kané té drejté té marrin pa pagesé nga nénfondi ose sipérmarrja furnizuese
njé kopje té prospektit SIK, té dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, té raportit
dhe pasqgyrave financiare vjetore dhe té raportit dhe pasqyrave financiare t€ ndérmjetme té
sipérmarrjes kryesore.

3. Nénfondi ose sipérmarrja furnizuese i mundéson depozitarit té tij informacione pér
nénfondin ose sipérmarrjen kryesore, té cilat i nevojiten depozitarit né pérmbushje té
detyrimeve té veta.

4. Nése shogéria administruese ose ¢do person tjetér, gé vepron né emér té nénfondit ose
sipérmarrjes furnizuese ose shogérisé administruese té nénfondit a sipérmarrjes furnizuese
merr tarifé shpérndarjeje, komisione ose pérfitime té tjera monetare, kjo tarifé shpérndarjeje,
komision a pérfitim tjetér monetar kalohet né aktivet e nénfondit ose sipérmarrjes furnizuese.

5. Nése nénfondi ose sipérmarrja kryesore ndodhet né njé vend tjetér, ajo i pércjell
autoritetit, menjéheré pas publikimit, prospektin, dokumentin me informacionin kryesor pér
investitorin dhe raportin dhe pasqyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme té saj.

108



Neni 149
Prospekti, raportet dhe pasqyrat financiare

1. Prospekti i nénfondit ose sipérmarrjes furnizuese, krahas informacioneve gé kérkon neni
87, i kétij ligji, pérmban gjithashtu informacione lidhur me sipérmarrjen kryesore.

2. Raporti dhe pasqgyrat financiare vjetore, si dhe raporti e pasqyrat financiare té ndérmjetme
té nénfondit ose sipérmarrjes furnizuese, krahas informacioneve té parashikuara né nenet 121
dhe 122, té kétij ligji, paragesin pérkatésisht kostot totale dhe fitimin e regjistruar nga nénfondi
ose sipérmarrja furnizuese dhe nénfondi ose sipérmarrja kryesore.

3. Raporti dhe pasqyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme té nénfondit ose sipérmarrjes
furnizuese pércaktojné se ku mund té gjenden raportet dhe pasqgyrat financiare pérkatése té
nénfondit ose sipérmarrjes kryesore.

4. Materialet e marketimit pér nénfondin ose sipérmarrjen pércaktojné nése sipérmarrja i
investon aktivet e veta né njé nénfond ose sipérmarrje kryesore.

Neni 150
Marrédhénia midis nénfondeve ose sipérmarrjeve furnizuese dhe kryesore

1. Sipérmarrja kryesore ose nénfondi i mundéson sipérmarrjes furnizuese ose nénfondit
dokumentet dhe informacionet, gé i nevojiten atyre pér té pérmbushur detyrimet, né bazé té
kétij ligji dhe té akteve rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji. Nénfondi
ose sipérmarrja furnizuese nénshkruajné njé marréveshje pér kété géllim me nénfondin ose
sipérmarrjen kryesore té pérfagésuar nga shoqérité administruese pérkatése. Marréveshja
zbatohet duke filluar nga data kur investimi i sipérmarrjes furnizuese né sipérmarrjen kryesore
i tejkalon kufizimet e parashikuara né shkronjén “dh”, t€ pikés 1, té nenit 140, té kétij ligji.

2. Nése sipérmarrja kryesore dhe sipérmarrja furnizuese ose nénfondet administrohen nga
e njéjta shogéri administruese, kjo marréveshje mund té zévendésohet me procedura té
brendshme.

3. Sipérmarrja kryesore dhe furnizuese ose nénfondet marrin masat e duhura pér té
bashkérenduar kohén e llogaritjes dhe publikimit té vlerés neto té aseteve té tyre.

4. Sipérmarrja furnizuese ose nénfondi mund té pezullojné té drejtén e shlyerjes ose shitjes
sé kuotave né té njéjtén shkallé, si¢ vepron edhe sipérmarrja kryesore ose nénfondi.

Neni 151
Audituesi

1. Nése sipérmarrjet kryesore dhe furnizuese ose nénfondet nuk kané té njéjtin auditues,
audituesit lidhin marréveshje pér shkémbimin e informacionit pér té garantuar qé té
pérmbushin detyrimet e tyre, pérfshiré edhe bashkérendimin e raporteve té auditimit, né zbatim
té pikave 2 dhe 3 té kétij neni. Marréveshja duhet té zbatohet duke filluar nga data kur
sipérmarrja furnizuese ose nénfondi fillon té investojé né sipérmarrjen kryesore ose nénfondin.

2. Né raportin e auditimit pér sipérmarrjen furnizuese ose nénfondin, audituesi merr né
konsideraté raportin e auditimit pér sipérmarrjen kryesore ose nénfondin. Nése sipérmarrjet
nuk kané té njéjtin vit financiar, audituesi i nénfondit ose sipérmarrjes kryesore harton njé
raport té pérkohshém, né datén e bilancit té nénfondit ose sipérmarrjes furnizuese.

3. Raporti i sipérmarrjes furnizuese ose nénfondit pérshkruan parregullsité e shtjelluara né
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raportin e auditimit té sipérmarrjes kryesore ose nénfondit dhe audituesi i sipérmarrjes
furnizuese ose nénfondit jep opinion pér réndésiné gé kané kéto parregullsi pér sipérmarrjen
furnizuese ose nénfondin.

4. Respektimi i detyrimeve té pércaktuara mbi audituesin, né zbatim té kétij neni, nuk
konsiderohen shkelje e detyrimit pér ruajtje té fshehtésisé sé informacionit, né zbatim té kétij
ligji, akteve nénligjore ose marréveshjes dhe nuk e ngarkojné me pérgjegjési audituesin apo
kédo gé vepron né emér té audituesit.

Neni 152
Depozitari

1. Nése sipérmarrjet kryesore ose nénfondet dhe sipérmarrjet furnizuese nuk kané té njéjtin
depozitar, depozitarét duhet té lidhin marréveshje pér shkémbimin e informacionit pér té
siguruar qé t€ dy té jené né gjendje t’i kryejné detyrimet e tyre. Marréveshja zbatohet duke
filluar nga data kur sipérmarrja furnizuese ose nénfondi fillon té investojé né nénfondin ose
sipérmarrjen Kryesore.

2. Depozitari i sipérmarrjes kryesore ose nénfondit i jep autoritetit rregullator té vendit té
origjinés té sipérmarrjes kryesore ose nénfondit dhe shogérisé administruese dhe depozitarit té
sipérmarrjes furnizuese ose nénfondit informacione pér c¢éshtjet lidhur me nénfondin ose
sipérmarrjen kryesore, gé mund té kené pasoja negative pér nénfondin ose sipérmarrjen
furnizuese.

3. Zbatimi i detyrimeve té pércaktuara ndaj shogérisé administruese ose depozitarit, sipas
kétij neni, nuk konsiderohet si shkelje e konfidencialitetit né pajtim me ligjin, rregulloret ose
marréveshjen dhe nuk ngarkon me pérgjegjési shogériné administruese ose depozitarin.

Neni 153
Likuidimi, mbyllja dhe bashkimi i nénfondit ose sipérmarrjes kryesore

1. Nése sipérmarrja kryesore ose nénfondi prishet dhe likuidohet, nénfondi ose sipérmarrja
furnizuese duhet té prishet dhe likuidohet, nése autoriteti nuk miraton kalimin e investimit né
njé nénfond ose sipérmarrje tjetér kryesore ose nuk miraton ndryshimin e nénfondit ose
sipérmarrjes furnizuese né njé sipérmarrje ose nénfond té investimeve kolektive me oferté
publike, gé nuk funksionon si sipérmarrje furnizuese apo nénfond.

2. Né rastin e bashkimit té sipérmarrjes kryesore zbatohen dispozitat e pikés 1 té kétij neni.
NEé raste té tilla, krahas parashikimeve sa mé lart, autoriteti mund té japé miratimin gé investimi
té vijojé né subjektin e bashkuar.

3. Sipérmarrja kryesore prishet dhe likuidohet jo mé paré se tre muaj, pasi ka informuar
mbajtésit e kuotave dhe autoritetin rregullator té vendit té origjinés té sipérmarrjes furnizuese
pér vendimin e mbylijes.

4. Sipérmarrja kryesore mund té bashkohet jo mé paré se 60 dité, pasi u ka dhéné
informacionet e pércaktuara né nenin 162, té kétij ligji, pjesémarrésve dhe autoritetit rregullator
té vendit té origjinés té sipérmarrjes furnizuese.

5. Nése sipérmarrja kryesore ose nénfondi i themeluar né njé vend tjetér del nga bashkimi,
zbatohen dispozitat e pikave 1 dhe 4 té kétij neni. Né kété rast, krahas parashikimeve sa mé lart
autoriteti mund té japé miratimin gé investimi té vijojé né subjektin e bashkuar.
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Neni 154
Komunikimi i autoritetit

1. Nése sipérmarrja kryesore ose nénfondi dhe sipérmarrja furnizuese ose nénfondi jané té
themeluara té dyja né Republikén e Shqipérisé, autoriteti i komunikon menjéheré sipérmarrjes
furnizuese ose nénfondit ¢do vendim, masé, vézhgim mospérputhshmérie ose ¢do raport
auditimi, né zbatim té pikés 4, té nenit 120, té kétij ligji, né lidhje me sipérmarrjen kryesore
ose nénfondin ose, sipas rastit, shogériné administruese, depozitarin ose audituesin e saj.

2. Nése sipérmarrja kryesore ose nénfondi éshté i themeluar né Republikén e Shqipérisé
dhe sipérmarrja furnizuese ose nénfondi éshté themeluar né njé vend tjetér, autoriteti i
komunikon menjéheré sipérmarrjes furnizuese ose nénfondit, ¢cdo vendim, masé, vézhgim
mospérputhshmérie me kushtet e kétij kreu ose ¢do raport auditimi, né zbatim té pikés 4, té
nenit 120, té kétij ligji, lidhur me sipérmarrjen kryesore ose nénfondin ose, sipas rastit,
shogériné administruese, depozitarin ose audituesin e saj dhe autoritetin e huaj rregullator té
sipérmarrjes furnizuese ose nénfondit.

KREU IX

MARKETIMI NDERKUFITAR | SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE
ME OFERTE PUBLIKE

SEKSIONI 1

MARKETIMI | SIPERMARRJEVE SHQIPTARE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME
OFERTE PUBLIKE JASHTE REPUBLIKES SE SHQIPERISE

Neni 155

Marketimi i sipérmarrjeve vendase té investimeve kolektive me oferté publike jashté
Republikés sé Shqipérisé

1. Marketimi i sipérmarrjeve shqiptare té investimeve kolektive me oferté publike jashté
Republikés sé Shqipérisé lejohet vetém nése ekzistojné né marréveshje bashképunimi ndérmjet
autoritetit t& huaj rregullator té vendit prités dhe autoritetit t& Republikés sé Shqipérisé.
Kérkesat e kétij neni zbatohen edhe pér nénfondet e kétyre sipérmarrjeve.

2. Shoqgéria administruese, qé kérkon té marketojé njé sipérmarrje té investimeve kolektive
me oferté publike jashté Republikés sé Shqipérisé njofton pér kété autoritetin.

3. Njoftimi i parashikuar né pikén 1, té kétij neni, krahas raportit dhe pasqyrave financiare
vjetore mé té fundit té sipérmarrjes dhe raportit dhe pasqyrave financiare té ndérmjetme té
sipérmarrjes, shogérohet me versionin mé té fundit té aktit themelues, prospektit SIK dhe
dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin té sipérmarrjes.

4. Dokumentet e pércaktuara né pikén 3, té kétij neni, hartohen né njé gjuhé té lejuar ose té
kérkuar nga vendi prités. Pérkthimet reflektojné me besnikéri dokumentet origjinale dhe kéto
pérkthime jané pérgjegjési e shogérisé administruese. Kjo pérfshin edhe informacionet mbi
organizimin e marketimit té pjesémarrjeve té sipérmarrjeve né Republikén e Shqipérisé,
pérfshiré, sipas rastit, edhe informacion lidhur me klasat e aksioneve ose té kuotave, ku
pérfshihet informacion se sipérmarrja marketohet nga shogéria administruese gé e administron
sipérmarrjen.
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5. Brenda 10 ditéve pune, pas marrjes sé njoftimit me dokumentacionin e ploté, sipas pikave
2, 3 dhe 4, té kétij neni, autoriteti i pércjell njoftimin dhe konfirmimin e statusit té sipérmarrjes
autoritetit rregullator té vendit prités. Autoriteti informon menjéheré shogériné administruese
pér pércjelljen e njoftimit. Shogéria administruese fillon marketimin duke filluar nga ky
moment.

6. Shogéria administruese mban dokumente té pérditésuara dhe té pérkthyera, sipas pikés
4, té kétij neni, té gatshme, né versionin elektronik.

7. Shogéria administruese u mundéson investitoréve né vendin prités informacionet dhe
dokumentet gé kérkohen té jepen né Republikén e Shqipérisé, né zbatim té seksionit 9, té kreut
V, té kétij ligji.

8. Shogéria administruese njofton autoritetin rregullator té vendit prités pér ndryshimet né
kéto dokumente dhe se ku mund té gjenden né format elektronik kéto dokumente. Ndryshimet
né lidhje me ményrén e marketimit nga ana e sipérmarrjes ose ndryshimet lidhur me klasat e
pjesémarrjeve nuk implementohen derisa autoriteti rregullator i vendit prités té keté marré
njoftim me shkrim pér to nga shogéria administruese.

Neni 156

Marketimi i sipérmarrjeve té huaja té investimeve kolektive gé publikohet né
Republikén e Shqipérisé

1. Sipérmarrjet e huaja té investimeve kolektive mund t’i marketohen publikut né
Republikén e Shqipérisé pas njohjes sé kétyre sipérmarrjeve nga autoriteti. Kérkesat e kétij
neni zbatohen edhe pér nénfondet e kétyre sipérmarrjeve.

2. Autoriteti bén njohjen e sipérmarrjes sé huaj nése pérmbushen pércaktimet e méposhtme:

a) shogéria administruese ose administruesi i fondeve té investimeve alternative té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose autoritetit rregullator né vendin e origjinés sé
shogérisé administruese ose administruesit té fondeve té investimeve alternative i ka pércjellé
autoritetit informacionet, qé parashikohen ose kérkohen nga autoriteti, si¢ jané: akti i
themelimit, prospekti SIK, dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin, raporti dhe
pasqgyrat financiare vjetore dhe, sipas rastit, raporti dhe pasqyrat financiare té ndérmjetme té
sipérmarrjes dhe konfirmimi i statusit té rregulluar té sipérmarrjes dhe shogérisé administruese
ose administruesit té fondeve té investimeve alternative;

b) ekziston marréveshje bashképunimi midis autoritetit rregullator té vendit té origjinés té
shoqérisé administruese ose administruesit té fondeve té investimeve alternative dhe autoritetit
né Republikén e Shqipérisé;

c) sipérmarrja e huaj e investimeve kolektive éshté licencuar pér oferté publike né vendin e
origjinés;

¢) sipérmarrja dhe shogéria administruese ose administruesi i fondit té investimeve
alternative té sipérmarrjes jané objekt i mbikéqyrjes adekuate né vendin e origjinés;

d) sipérmarrja dhe administrimi i saj i pérmbush kérkesat e pércaktuara pér ushtrimin e
veprimtarisé tregtare né vendin e origjinés dhe kéto kérkesa u ofrojné investitoréve né
Republikén e Shqipérisé té paktén té njéjtén mbrojtje gé u ofrohet investitoréve nga
sipérmarrjet vendase me oferté publike;

dh) shogéria administruese ose administruesi i fondeve alternative i sipérmarrjes ndérmerr
masat e nevojshme pér t& mundésuar pagesén e pjesémarrésve né Republikén e Shqipérisé,
shlyerjen e pjesémarrjeve dhe vendosjen né dispozicion té informacioneve gé duhet té
mundésojé sipérmarrja, sipas rregullave té vendit té saj té origjinés;
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e) procesi i shitjes nga ana e sipérmarrjes né Republikén e Shqipérisé béhet drejtpérdrejt
nga selia e shogérisé administruese ose administratori i fondit té investimeve alternative té
sipérmarrjes népérmjet njé pérfagésie né Republikén e Shqipérisé, ose népérmjet njé shogérie
administruese ose administruesi té fondeve té investimeve alternative té licencuara né
Republikén e Shqipérisé, ose népérmjet njé subjekti, sipas rregullave té autoritetit ose njé
subjekti té njohur, né bazé té nenit 96, té kétij ligji, ose njé agjenti, né bazé té nenit 102 té kétij
ligji.

3. Autoriteti, kur vendos pér njohjen e sipérmarrjeve té huaja, né zbatim té kétij neni, merr
né konsideraté ekzistencén e rregullave ligjore té barasvlershme pér njohjen e sipérmarrjeve té
huaja né legjislacionin e vendit té origjinés té sipérmarrjes kérkuese.

4. Autoriteti heg vendimin e njohjes sé sipérmarrjes nése:

a) nuk pérmbushen mé kérkesat e shkronjave “¢”, “d” dhe “dh”, té pikés 2, té kétij neni;

b) jané shkelur kushtet e parashikuara pér njohjen;

c) nuk pérmbushen kérkesat e kreut V, seksioni 3, té kétij ligji, ose té akteve rregullative té
miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji;

¢) nuk pérmbushen kérkesat pér pérpilimin e dokumenteve né gjuhén shqipe.

5. Autoriteti mund té kryejé njohjen e sipérmarrjeve ose nénfondeve té vecanta té
investimeve kolektive gé jané objekt i njé kuadri ligjor rajonal té standardizuar.

Neni 157
Regjistrimi né regjistér

1. Vendet pritése, né té cilat mund té marketohen sipérmarrjet shqiptare té investimeve
kolektive me oferté publike dhe té cilat i njoftohen autoritetit, né zbatim té nenit 156, té kétij
ligji, regjistrohen né regjistrin gé mban autoriteti, né zbatim té nenit 8 té kétij ligji.

2. Sipérmarrjet e huaja té investimeve kolektive, té njohura pér oferté publike né
Republikén e Shqipérisé, né zbatim té kétij kreu regjistrohen né regjistrin gé mban autoriteti,
né zbatim té nenit 8 té kétij ligji.

KREU X

BASHKIMI DHE MARRJA NE KONTROLL E SIPERMARRIJEVE TE INVESTIMEVE
KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

SEKSIONI 1

BASHKIMI | FONDEVE TE INVESTIMEVE ME OFERTE PUBLIKE
TE THEMELUARA NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE

Neni 158
Bashkimi i fondeve té investimeve me oferté publike
1. Nénfondi ose fondi i investimeve me oferté publike bashkohet vetém me njé tjetér
nénfond ose fond té investimeve me oferté publike.

2. Bashkimi i nénfondeve ose fondeve té investimeve me oferté publike kryhet sipas
parashikimeve, si mé poshté:
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a) té gjitha té drejtat dhe detyrimet né njé ose mé shumé nénfonde ose fonde té investimeve
me oferté publike qé bashkohen i kalohen njé nénfondi ose fondi ekzistues marrés té
investimeve me oferté publike. Mbajtésit e kuotave né nénfondet ose fondet pjesémarrése né
bashkim marrin kuotat né nénfondin ose fondin marrés dhe nénfondet ose fondet pjesémarrése
né bashkim prishen; ose

b) té gjitha té drejtat dhe detyrimet né njé ose mé shumé nénfonde ose fonde gé bashkohen
i kalohen njé nénfondi ose fondi marrés té krijuar rishtazi, mbajtésit e kuotave né nénfond ose
fondet pjesémarrése né bashkim marrin kuotat né nénfondin ose fondin marrés dhe nénfondet
ose fondet pjesémarrése né bashkim prishen.

3. Mbajtésit e kuotave né nénfondet ose fondet gqé bashkohen pérfitojné njé vleré té
barasvlershme kuotash né nénfondin ose fondin pjesémarrés né bashkim né datén e bashkimit.
Pér té arritur kété, nése éshté e nevojshme, mbajtésve té kuotave mund t’u ofrohen pagesa té
vogla kompensuese né para.

Neni 159
Miratimi i bashkimit

1. Autoriteti miraton paraprakisht ¢do bashkim té nénfondeve ose fondeve té investimeve
me oferté publike. Kérkesa pér miratimin e bashkimit paragitet nga shogéria administruese e
nénfondeve ose fondeve té investimeve me oferté publike pjesémarrése né bashkim.

2. Kérkesa pér miratim shogérohet nga:

a) projektmarréveshja pér bashkim;

b) konfirmimi nga depozitarét, né zbatim té pikés 3, té nenit 160, té kétij ligji;

c) draftinformacioni gé do t’u dérgohet mbajtésve té kuotave, né zbatim té nenit 162 té kétij
ligji;

¢) prospekti SIK dhe dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin pér nénfondin
ose fondin marrés;

d) dokumentacioni gé déshmon se éshté lidhur marréveshja me depozitarin dhe audituesin
lidhur me pérgatitjen e konfirmimit, pas vénies né zbatim té bashkimit, né zbatim té nenit 163
té kétij ligji.

3. Nése autoriteti e konsideron té paploté kérkesén pér miratimin e bashkimit, njofton
shogériné administruese, brenda 10 ditéve puné pas marrjes sé kérkesés.

4. Autoriteti mund té kérkojé ndryshime né informacionet qé u dérgohen mbajtésve té
kuotave, nése informacionet nuk i pérmbushin kérkesat e nenit 162 té kétij ligji.

5. Kérkesa pér bashkim shqyrtohet brenda 3 muajve, pas depozitimit té kérkesés sé ploté.
Autoriteti jep miratimin nése jané pérmbushur dispozitat e neneve 160, 162 dhe 163 té kétij
ligji.

6. Dispozitat e kétij seksioni nuk zbatohen né lidhje me bashkimet ndérkufitare.

Neni 160
Marréveshja e bashkimit

1. Késhilli i administrimit i shogérisé administruese té fondeve bashkuese dhe marrése
duhet té lidhin njé marréveshje bashkimi.

2. Marréveshja e bashkimit pérmban:

a) identifikimin e llojit té bashkimit té nénfondeve ose fondeve té investimeve me oferté
publike té pérfshira;
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b) historikun dhe arsyetimin e bashkimit;

¢) ndikimin e mundshém te mbajtésit e kuotave té nénfondeve ose fondeve té investimeve
me oferté publike qé marrin pjesé né bashkim;

¢) kriteret pér vlerésimin e aktiveve té nénfondeve ose fondeve té investimeve me oferté
publike dhe, sipas rastit, té pasiveve;

d) metodén pér llogaritjen e raportit té kémbimit;

dh) datén e planifikuar té hyrjes né fuqi té bashkimit;

e) rregullat e zbatueshme pér kalimin e aktiveve dhe kémbimin e kuotave; dhe

€) sipas rastit, rregullat e sipérmarrjes marrése té krijuar rishtazi.

3. Depozitarét e nénfondeve ose fondeve té investimeve bashkuese dhe marrése
konfirmojné, gé informacionet e pérmendura né shkronjat “a”, ‘dh” dhe “e”, té pikés 2, té kétij
neni, pérmbushin kérkesat e kétij ligji dhe té aktit themelues té sipérmarrjeve.

Neni 161
Hyrja né fuqgi e bashkimit

1. Bashkimi hyn né fugi pas dhénies sé miratimit, sipas nenit 159, té kétij ligji.

2. Mbajtésit e kuotave té sipérmarrjeve bashkuese dhe marrése kané té drejté t’i shlyejné
kuotat e tyre pa pagesé ose t’i kémbejné kuotat e sipérmarrjes gé do té bashkohet me kuota té
njé sipérmarrjeje tjetér me natyré té ngjashme investimi, e cila administrohet nga e njéjta
shogéri administruese. E drejta e shlyerjes dhe kémbimit té kuotave éshté e vlefshme deri né 5
dité puné, pérpara datés sé hyrjes né fuqi té bashkimit.

3. Kuotat administruese té bashkimit nuk i ngarkohen sipérmarrjes ose mbajtésve té kuotave
té saj.

4. Né kundérshtim me parashikimet né seksionin 2, té kreut V11, té kétij ligji, nése autoriteti
e gjykon té arsyeshme mund té lejohen pérjashtime pér kérkesat pér investimet, deri né 6 muaj
pas hyrjes né fugi té bashkimit.

Neni 162
Informimi pér mbajtésit e kuotave né rastin e bashkimit

1. Mbajtésit e kuotave né sipérmarrjet ose nénfondet bashkuese dhe marrése informohen
pér planet e bashkimit pasi éshté dhéné miratimi nga autoriteti pér bashkimin dhe té paktén 30
dité pérpara se té pérfundojné té drejtat e parashikuara né nenin 161, pika 2.

2. Informacioni duhet t’u japé mundési mbajtésve té kuotave qé té béjné njé vlerésim té
miré té bashkimit. Informacioni pérfshin:

a) arsyetimin e bashkimit té propozuar;

b) ndikimin e mundshém té mbajtésit e kuotave, pérfshiré ndryshimet né objektivin dhe
strategjiné e investimit, kostot, kthimin e pritur, raportimin periodik, ndonjé rénie t¢ mundshme
té performancés dhe, nése ka lidhje, njé paralajmérim té qarté gé trajtimi tatimor i mbajtésve
té kuotave mund té ndryshojé pas bashkimit;

C) njé pérshkrim té té drejtave té mbajtésve té kuotave né lidhje me bashkimin, pérfshiré té
drejtén pér té marré informacione té tjera shtesé, té drejtén pér t€ marré njé kopje té
konfirmimit, sipas nenit 163, té drejtat e parashikuara né nenin 161, pika 2, dhe datén e fundit
pér ushtrimin e kétyre té drejtave;

¢) aspektet pérkatése procedurale dhe datén e planifikuar té hyrjes né fuqi té bashkimit;

d) dokumentet me informacionin kryesor pér investitorin e sipérmarrjes marrése.
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Neni 163
Konfirmimi i hyrjes né fuqi

1. Shoqgéria administruese e sipérmarrjes marrése garanton gé depozitari ose audituesi i
miratuar, né ményré té pavarur té konfirmojé gé, pas hyrjes né fuqgi té bashkimit:

a) bashkimi éshté kryer né pérputhje me kriteret e parashikuara né marréveshjen e bashkimit
pér vlerésimin e aktiveve té sipérmarrjes dhe té pasiveve té mundshme té saj, né zbatim té
shkronjés “¢”, té pikés 2, té nenit 160, té kétij ligji;

b) ményra e llogaritjes sé raportit té kémbimit dhe qé raporti faktik i kémbimit éshté né
pérputhje me metodén e pércaktuar né marréveshjen e bashkimit pér llogaritjen e raportit té
kémbimit, né zbatim té shkronjés “d”, t€ pikés 2, té nenit 160, té kétij ligji.

2. Audituesi i sipérmarrjeve bashkuese dhe marrése konsiderohet si i pavarur, né kuptim té
pikés 1, té kétij neni.

3. Konfirmimi u vihet né dispozicion mbajtésve té kuotave, autoritetit dhe autoriteteve té
tjera rregullatore pérkatése.

SEKSIONI 2

BASHKIMI NDERKUFITAR I SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME
OFERTE PUBLIKE

Neni 164

Bashkimi ndérkufitar i sipérmarrjeve té investimeve kolektive
me oferté publike

1. Dispozitat e seksionit 1, té kétij kreu, nuk zbatohen pér bashkimin ndérkufitar té
sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike.

2. Miratimi pér kéto lloj bashkimesh jepet nga autoriteti rregullator i vendit té origjinés sé
sipérmarrjes qé bashkohet.

SEKSIONI 3

BASHKIMI | SHOQERIVE TE INVESTIMEVE ME OFERTE PUBLIKE
TE THEMELUARA NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE

Neni 165
Bashkimi i shogérive té investimeve me oferté publike
1. Shogéria e investimeve me oferté publike mund té bashkohet vetém me njé shogéri tjetér
té investimeve me oferté publike.
2. Bashkimi i shogérisé sé investimeve me oferté publike, gé éshté e listuar né njé treg té

rregulluar, éshté objekt i kérkesave té rregullores sé kétij tregu té rregulluar lidhur me shogérité
e investimeve dhe bashkimet e shogérive té investimeve.
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3. Bashkimi i shogérisé sé investimeve me oferté publike kryhet né pérputhje me dispozitat
e legjislacionit né fuqi pér tregtarét dhe shogeérité tregtare dhe kérkesat e legjislacionit né fuqi
pér tregjet e kapitalit.

4. Dispozitat e Kkétij ligji zbatohen né rast mospérputhjeje me legjislacionin né fuqi pér
tregtarét dhe shogérité tregtare dhe me legjislacionin né fuqi pér tregjet e kapitalit.

Neni 166
Miratimi i bashkimit té shogérive té investimeve me oferté publike

1. Bashkimi i shogérisé sé investimeve me oferté publike éshté objekt i miratimit paraprak
nga autoriteti.

2. Kérkesa pér miratimin e bashkimit té shogérisé sé investimeve paragitet prané autoritetit
bashkérisht nga késhilli i administrimit té shogérive té investimeve dhe shogérisé administruese
té shogérive té investimeve, e cila shogérohet me dokumentet, si mé poshté:

a) projektmarréveshja pér bashkimin;

b) draftinformacioni gé do t’u dérgohet mbajtésve té aksioneve, né zbatim té nenit 168 té
kétij ligji;

c¢) dokumentacioni gé vérteton lidhjen e marréveshjes me depozitarin ose audituesin, lidhur
me pérgatitjen e konfirmimit pas implementimit té bashkimit, né zbatim té nenit 170 té kétij
ligji.

3. Nése autoriteti e konsideron té paploté kérkesén pér miratimin e bashkimit, njofton
shogériné administruese, brenda 10 ditéve puné, pas marrjes sé kérkesés.

4. Autoriteti mund té kérkojé ndryshime né informacionet gé u dérgohen aksionaréve, nése
informacionet nuk i pérmbushin kérkesat e nenit 167 té kétij ligji.

5. Kérkesat pér bashkim shqyrtohen brenda 20 ditéve puné pas marrjes sé kérkesés sé ploté.
Autoriteti miraton kérkesén nése jané pérmbushur dispozitat e neneve 167, 168 dhe 170 té kétij

ligji.
Neni 167
Marréveshja e bashkimit

1. Marréveshja e bashkimit shgyrtohet nga bordi i drejtoréve té shogérive investuese té
bashkimit dhe pranimit.

2. Marréveshja e bashkimit pérmban:

a) identitetin e shogérive té investimit té pérfshira;

b) historikun dhe arsyetimin e bashkimit;

c¢) ndikimin e mundshém tek aksionarét e shogérive té investimeve gé marrin pjesé né
bashkim;

¢) kriteret e vlerésimit té aktiveve té shogérive té investimeve dhe, sipas rastit, té pasiveve;

d) metodén pér llogaritjen e raportit t¢ kémbimit, né bazé té ¢cmimeve té aksioneve té
shoqgérive té investimeve bashkuese dhe marrése;

dh) procedurén e planifikuar dhe datén pér vendimin e jashtézakonshém mbi bashkimin qé
do té miratohet nga aksionarét;

e) datén e planifikuar té hyrjes né fuqi té bashkimit.

3. Depozitarét e shogérive té investimeve bashkuese dhe marrése konfirmojné gé
informacionet e pérmendura né shkronjat “a”, “d” dhe “e¢”, n€ pikén 2, té kétij ligji, pérmbushin
kérkesat e kétij ligji dhe té statuteve té shogérive té investimeve.
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Neni 168
Informimi pér aksionarét né rastin e bashkimit

1. Aksionarét né sipérmarrjet bashkuese dhe marrése informohen pér planet e bashkimit,
pasi éshté dhéné miratimi pér bashkim nga autoriteti, t€ paktén 30 dité pérpara datés sé
planifikuar té bashkimit.

2. Informacioni pérmban kérkesén mbi vendimin e jashtézakonshém té aksionaréve dhe
procedurat gé duhen ndjekur pér miratimin e kétij vendimi té jashtézakonshém.

3. Informacioni duhet t’u japé mundési aksionaréve gé té béjné njé vlerésim té miré té
bashkimit. Informacioni pérfshin:

a) historikun dhe arsyetimin e bashkimit té propozuar;

b) ndikimin e mundshém té aksionaréve, pérfshiré ndryshimet né objektivin dhe strategjiné
e investimit, kostot, fitimin e pritur, raportimin periodik, ndonjé rénie t¢ mundshme té
performancés dhe, nése ka lidhje, njé paralajmérim té qarté gé trajtimi tatimor i aksionaréve
mund té ndryshojé pas bashkimit;

C) njé pérshkrim té té drejtave té aksionaréve lidhur me bashkimin, pérfshiré té drejtén pér
té marré informacione té tjera shtesé dhe té drejtén pér té marré njé kopje té konfirmimit, sipas
nenit 170, té kétij ligji, dhe té drejtén pér té kérkuar riblerjen ose shlyerjen e kuotave té tyre;

¢) aspektet pérkatése procedurale dhe datén e planifikuar té hyrjes né fuqi té bashkimit.

Neni 169
Hyrja né fuqi e bashkimit

1. Bashkimi i shogérisé sé investimeve me oferté publike hyn né fugi menjéheré pas marrjes
sé miratimit nga autoriteti, sipas parashikimeve té nenit 166 té kétij ligji.

2. Pavarésisht parashikimeve né seksionin 2, té kreut VII, té kétij ligji, nése autoriteti e
gjykon té arsyeshme, mund té lejohen pérjashtime pér kérkesat pér investime deri né 6 muaj
pas hyrjes né fugi té bashkimit.

Neni 170
Konfirmimi i hyrjes né fuqi

1. Shogéria administruese dhe késhilli i administrimit té shogérisé sé investimeve marrése
garanton qé depozitari dhe audituesi i miratuar né ményré té pavarur, konfirmon pas hyrjes né
fuqi té bashkimit gé:

a) bashkimi éshté kryer né pérputhje me Kkriteret e parashikuara né marréveshjen e bashkimit
pér vlerésimin e aktiveve té sipérmarrjes dhe té pasiveve té mundshme té saj, né zbatim té
shkronjés “¢”, t&€ pikés 2, té nenit 167, té kétij ligji;

b) ményra e llogaritjes sé raportit t& kémbimit dhe qé raporti faktik i kémbimit éshté né
pérputhje me metodén e pércaktuar né marréveshjen e bashkimit pér llogaritjen e raportit té
kémbimit, né zbatim té shkronjés “d”, té pikés 2, té nenit 167, té kétij ligji.

2. Audituesi i sipérmarrjeve bashkuese dhe marrése konsiderohet si i pavarur né kuptim té
pikés 1 té kétij neni.

3. Konfirmimi u vihet né dispozicion aksionaréve, autoritetit dhe autoriteteve té tjera
rregullatore pérkatése.
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Neni 171
Marrja né kontroll e shogérive té investimeve me oferté publike

1. Shogéria e investimeve me oferté publike merret né kontroll vetém:

a) nése shogéria éshté e listuar né njé treg té rregulluar;

b) nése merret né kontroll nga njé tjetér shogéri e investimeve me oferté publike;

c) me miratimin paraprak té autoritetit.

2. Marrja né kontroll e shogérisé sé investimeve me oferté publike, gé éshté e regjistruar né
njé treg té rregulluar, éshté objekt i rregullave pérkatése té atij tregu dhe i legjislacionit né fuqi
pér marrjen né kontroll t& shogérive me oferté publike, duke pérmbushur kéto kérkesa:

a) té gjithé aksionarét gé zotérojné té njéjtén klasé aksionesh té shogérisé sé investimeve,
gé merret né kontroll duhet té trajtohen né ményré té barabartg;

b) té gjithé aksionarét marrin informacione té duhura né ményré gé té marrin vendime té
mirinformuara;

c) administratorét e shogérisé sé investimeve gé merret né kontroll nuk béjné asnjé veprim
gé do té pengonte marrjen né kontroll pa pélgimin e aksionaréve té saj.

KREU XI
MBYLLJA DHE LIKUIDIMI VULLNETAR DHE | DETYRUAR
SEKSIONI 1

DISPOZITA TE PERGJITHSHME PER MBYLLJEN DHE LIKUIDIMIN VULLNETAR E
TE DETYRUESHEM

Neni 172
Likuidimi i subjekteve té licencuara

1. Likuidimi i subjekteve té licencuara, sipas kétij ligji, kryhet vetém pas miratimit paraprak
té autoritetit.

2. Mbyllja e nénfondit té sipérmarrjes me oferté publike béhet né pérputhje me nenin 174
té kétij ligji.

3. Pérvegse kur parashikohet ndryshe né kété ligj, dispozitat e legjislacionit né fuqi pér
tregtarét dhe shogérité tregtare zbatohen lidhur me procedurat e likuidimit vullnetar dhe té
detyrueshém té shogérive tregtare té themeluara né Republikén e Shqipérisé, sipas
legjislacionit né fuqi pér tregtarét dhe shoggérité tregtare dhe gé jané subjekte té licencimit, sipas
pércaktimeve té kétij ligji.

4. Kérkesa pér miratimin e likuidimit vullnetar dhe mbylljes té subjektit té licencuar
paragitet né autoritet, né rastet e méposhtme:

a) né rastin e fondit té investimeve me oferté publike nga shogéria administruese e fondit
té investimeve;

b) né rastin e shogérisé sé investimeve me oferté publike, bashkérisht nga shogéria
administruese dhe késhilli i administrimit té€ shogérisé sé investimeve;

C) né rastin e shogérisé administruese, nga personat ky¢ té shogérisé administruese;

¢) né rastin e depozitarit, nga personat ky¢ té depozitarit.
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5. Likuidimi vullnetar dhe mbyllja e fondit té investimeve me oferté publike, i cili ka aftési
paguese, kryhet sipas parashikimeve né seksionin 2 té kétij kreu.

6. Likuidimi vullnetar dhe mbyllja e shogérisé sé investimeve me oferté publike me aftési
paguese e shogérisé administruese té fondit, e depozitarit dhe e depozitarit té fondeve té
investimeve alternative, kryhet sipas parashikimeve té seksionit 3, té kétij kreu, me pérjashtim
té depozitarit dhe depozitarit té fondeve té investimeve alternative, gé éshté bankeé e licencuar,
e cila likuidohet dhe mbyllet né zbatim té legjislacionit né fuqi pér bankat né Republikén e
Shqipérisé.

7. Marrja né administrim e subjektit té licencuar, sipas kétij ligji, kryhet né zbatim té
seksionit 4, té kétij kreu, me pérjashtim té marrjes né administrim té depozitarit dhe depozitarit
té fondeve té investimeve alternative, i cili kryhet né zbatim té legjislacionit né fugi pér bankat
né Republikén e Shqipériseé.

8. Likuidimi i detyruar dhe mbyllja e shogérisé sé investimeve me oferté publike dhe e
shogérisé administruese té fondit, e depozitarit dhe e depozitarit té fondeve té investimeve
alternative kryhet sipas parashikimeve té seksionit 3, té kétij kreu, me pérjashtim té depozitarit
dhe depozitarit té fondeve té investimeve alternative, qé éshté banké e licencuar, e cila
likuidohet dhe mbyllet né zbatim té legjislacionit né fuqi pér bankat né Republikén e
Shqipérisé.

SEKSIONI 2

LIKUIDIMI VULLNETAR | FONDEVE TE INVESTIMEVE ME OFERTE PUBLIKE
DHE MBYLLJA E NENFONDIT

Neni 173
Bazat pér likuidimin vullnetar dhe mbylljen

1. Fondi i investimeve me oferté publike, i cili ka aftési paguese, mund té likuidohet né
ményré vullnetare:

a) né datén kur mbaron kohézgjatja e pércaktuar e fondit té investimeve ose né rast té
shfagjes sé rrethanave té prishjes dhe likuidimit, t€ pércaktuara né aktin themelues té fondit té
investimeve;

b) nése shogéria administruese bén kérkesé pér likuidim, sepse fondi i investimeve nuk
éshté ekonomikisht i géndrueshém dhe nuk pérmbush géllimin e tij;

c) né rast té pérfundimit té detyrave té depozitarit ose shogérisé administruese té fondit té
investimeve, nése ato nuk zévendésohen brenda 60 ditéve pune;

¢) né rast té falimentimit té shogérisé administruese;

d) né pérfundim té procesit t& bashkimit, kur fondi i investimeve gé bashkohet mbetet pa
aktive, pasi i ka transferuar ato te fondi marrés i investimeve.

2. Fondi i investimeve me oferté publike likuidohet né momentin e hegjes té licencés nga
autoriteti.

Neni 174

Mbyllja e nénfondit té fondit té investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur
ose me interval

1. Mbyllja e nénfondit éshté objekt i miratimit paraprak nga autoriteti.
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2. Mbyllja e nénfondit kryhet né rrethanat e parashikuara né shkronjat “a” dhe “b”, té pikés
1, té nenit 173, té kétij ligji.

3. Shogéria administruese e nénfondit njofton autoritetin pér mbylljen e propozuar té
nénfondit brenda 3 muajve, pérpara datés sé propozuar pér mbylljen.

4. Kérkesa pér mbylljen e nénfondit, sipas parashikimit té pikés 3, té kétij neni, pérfshin:

a) arsyet e mbylljes;

b) datén e planifikuar té pérfundimit té mbylljes, pérfshiré datén kur mbajtésit e kuotave do
té marrin rimbursimin e vlerés sé kuotave;

c) rregulloren e rishikuar té fondit té investimeve;

¢) prospektin SIK té rishikuar pér sipérmarrjen, né té cilén bén pjesé nénfondi.

5. Autoriteti njofton shogériné administruese pér miratimin e mbylljes brenda 3 muajve,
pas marrjes sé kérkesés sé bashku me dokumentacionin e ploté, sipas pikés 4, té kétij neni.

Neni 175
Kérkesa pér likuidimin vullnetar té fondit té investimeve

1. Kérkesa pér likuidimin vullnetar té fondit té investimeve i paragitet autoritetit, jo mé pak
se 3 muaj, pérpara datés sé propozuar té likuidimit.

2. Kérkesa gé i paragitet autoritetit pér likuidimin vullnetar té¢ fondit té investimeve
deklaron arsyet e kérkesés dhe njé plan kohor pér likuidim.

3. Pérpara njoftimit té autoritetit mbi likuidimin vullnetar té fondit té investimeve, shogéria
administruese harton njé pasqyré té audituar, ku konfirmohet se fondi ose nénfondi éshté né
gjendje t’i pérmbushé té gjitha detyrimet brenda 12 muajve, prej datés sé hartimit té pasqyrés
(pasqyra e aftésisé paguese).

4. Mbajtésit e kuotave informohen lidhur me likuidimin vullnetar pas dhénies sé miratimit
nga autoriteti.

5. Informacioni gé u vihet né dispozicion mbajtésve té kuotave, sipas pikés 4, té kétij neni,
pérfshin:

a) arsyet e likuidimit;

b) pasojat e mundshme pér mbajtésit e kuotave;

c) kostot pérkatése;

) pasqyrat e aftésisé paguese;

d) datén e planifikuar té pérfundimit té likuidimit vullnetar, pérfshiré datén kur mbajtésit e
kuotave do té kené pagesén e vlerés sé aksioneve ose kuotave.

6. Autoriteti njofton shogériné administruese pér miratimin e kérkesés sé likuidimit
vullnetar brenda 3 muajve, pas marrjes sé kérkesés, sé bashku me dokumentacionin e ploté,
sipas pikés 5, té kétij neni.

Neni 176
Procedurat pér likuidimin vullnetar dhe mbylljen e nénfondit
1. Né rastet e parashikuara né shkronjat “a” dhe “d”, té pikés 1, té nenit 173, té kétij ligji,
zbatohen procedurat e méposhtme:
a) njoftimi i mbylljes ose likuidimit vullnetar u dérgohet menjéheré mbajtésve té kuotave

nése nuk éshté béré ky njoftim;
b) ndérpritet vlerésimi dhe vendosja e gmimit;
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c) fondi i investimeve ose nénfondi pushon sé emetuari ose anuluari kuota, me pérjashtim
té anulimit pérfundimtar;

¢) nuk regjistrohet asnjé transferim kuote dhe asnjé ndryshim nuk mund té béhet né
regjistrin e mbajtésve té kuotave pa sanksionimin e shogérisé administruese dhe depozitarit;

d) fondi i investimeve ose nénfondi nuk ushtrojné asnjé lloj veprimtarie, me pérjashtim té
veprimtarisé sé mbylljes;

dh) pérgjegjésité dhe detyrimet e shoqérisé administruese vijojné té zbatohen deri né
pérfundim té mbylljes;

e) shogéria administruese kryen veprimet pér arkétimin e pasurisé sé sipérmarrjes dhe
shlyerjen e pasiveve té sipérmarrjes ose nénfondit me fondet e arkétuara, sa mé shpejt té jeté e
mundur pasi té keté filluar mbyllja;

€) shogéria administruese udhézon depozitarin mbi mbajtjen e fondeve té arkétuara, sipas
shkronjés “e”, té késaj pike (deri né pérdorimin pér té shlyer pasivet ose né shpérndarjen e
mbajtésit té kuotave) dhe kéto udhézime pérgatiten, me géllim mbrojtjen e kreditoréve dhe
mbajtésve té kuotave nga humbja.

2. Nése ka fonde té mjaftueshme likuide pas mbulimit té shpenzimeve t€ mbylljes ose
likuidimit vullnetar dhe shlyerjes sé detyrimeve té mbetura té sipérmarrjes ose nénfondit,
shogéria administruese mund té mundésojé gé depozitari té kryejé njé ose mé shumé
shpérndarje té ndérmjetme té mbajtésit té kuotave, né ményré pérpjesétimore me té drejtén e
kuotave pérkatése té tyre.

3. Shogéria administruese mundéson gé té gjitha kuotat né emetim té anulohen dhe gé
depozitari té béjé shpérndarjen pérfundimtare te mbajtésit e kuotave, sipas té njéjtit pérpjesétim
té parashikuar né pikén 2, té kétij neni, nga teprica e mbetur (pasi zbritet njé provigjion pér
shpenzime té métejshme té fondit té investimeve ose nénfondit) ose pérpara datés kur llogaria
pérfundimtare e audituar u dérgohet mbajtésve té kuotave.

4. Shoqgéria administruese dhe depozitari njoftojné autoritetin me té pérfunduar mbyllja ose
likuidimi vullnetar i fondit té investimeve ose e nénfondit dhe dorézojné njé llogari
pérfundimtare té pérditésuar deri né datén e mbylljes, e cila éshté edhe dita e fundit e késaj
Ilogarie. Né& té njéjtén kohé, shogéria administruese i kérkon autoritetit hegjen e licencés dhe
pérditésimin e evidencave pérkatése.

5. Né raste té falimentimit té shogérisé administruese ose té hegjes té licencés sé fondit té
investimeve ose té shogérisé administruese, fondi i investimeve ose nénfondi likuidohet nga
depozitari. Nése depozitari likuidon fondin e investimeve, ai lejohet qé té arkétojé pagesat gé
do t’i ishin paguar shogérisé administruese né bazé té prospektit SIK.

6. Gjaté periudhés sé likuidimit vullnetar, shogéria administruese vijon té hartojé dhe té
publikojé raportet dhe pasqgyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme, né zbatim té seksionit 8,
té kreut V, té kétij ligji, dhe u mundéson kéto raporte mbajtésve té kuotave.

7. Né pérfundim té likuidimit vullnetar, periudha ushtrimore kontabél aktuale konsiderohet
si periudha kontabél vjetore pérfundimtare.

8. Brenda 4 muajve pas fundimit té periudhés kontabél vjetore pérfundimtare ose pas
mbylljes sé nénfondit, raporti dhe pasqyrat financiare pérfundimtare té audituara té fondit té
investimeve ose nénfondit publikohen dhe u dérgohen mbajtésve té kuotave té fondit té
investimeve/nénfondit, si dhe autoritetit.

9. Né pérfundim té likuidimit vullnetar ose mbylljes sé fondit té investimeve ose nénfondit,
sipérmarrja ose nénfondi ¢regjistrohet nga regjistri, gé mbahet nga autoriteti, né zbatim té nenit
8 té Kkétij ligji.
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SEKSIONI 3

LIKUIDIMI DHE MBYLLJA VULLNETARE E SHOQERIVE TE INVESTIMEVE ME
OFERTE PUBLIKE DHE SHOQERIVE ADMINISTRUESE TE FONDEVE

Neni 177

Likuidimi vullnetar i shogérive té investimeve me oferté publike
dhe i shogérive administruese té fondeve

1. Késhilli i administrimit nxjerr vendimin pér hapjen e likuidimit vullnetar, vendim i cili
duhet té merret nga jo mé pak se 75 % e anétaréve té asamblesé sé pérgjithshme té subjektit té
licencuar. Anétarét e asamblesé sé pérgjithshme duhet té informohen pér propozimin pér
likuidim té paktén 30 dité pérpara mbledhjes sé asamblesé.

2. Vendimi né bazeé té pikés 1, té kétij neni, nuk kérkohet lidhur me shogériné e investimeve,
nése kérkesa qé shoqéria té likuidohet vullnetarisht béhet vetém né rastet e méposhtme:

a) né datén kur mbaron kohézgjatja e pércaktuar e shogérisé ose kur ndodhin rrethanat e
pércaktuara né statutin e shoqérisé, si raste té likuidimit té shogérisé;

b) né rast té pérfundimit té detyrave té depozitarit ose shogérisé administruese té fondit té
investimeve, nése ato nuk zévendésohen brenda 60 ditéve pune;

C) nése aktivet neto té shogérisé sé investimeve bien nén nivelin minimal té kapitalit t&
shogeérisé sé investimeve, té deklaruara né prospektin SIK pér mé shumé se gjashté muaj;

¢) kur shoqgéria e investimeve gé bashkohet dhe gé i ka kaluar aktivet shoqérisé marrése té
investimeve, né zbatim té kreut X, té kétij ligji, mbetet pa aktive né pérfundim té procesit té
bashkimit.

3. Kérkesa pér likuidim vullnetar i paragitet pér miratim paraprak autoritetit, sé bashku me
dokumentet e méposhtme:

a) vendimin e asamblesé sé pérgjithshme té shogérisé lidhur me likuidimin;

b) arsyet e likuidimit;

c) emrat e propozuar té likuiduesve;

¢) pasqyrén e audituar té aftésisé paguese;

d) njé raport té hollésishém pér trajtimin e té ardhurave dhe shpenzimeve gjaté likuidimit,
si dhe njé vlerésim té kohézgjatjes sé procesit.

4. Té paktén 2 persona fiziké, té afté dhe té pérshtatshém pér kryerjen e detyrave, emérohen
si likuidues, té cilét miratohen paraprakisht nga autoriteti dhe té cilét kané pérvojén dhe
kualifikimet e kérkuara.

5. Autoriteti merr vendim lidhur me kérkesén e paraqitur, sipas pikés 3, té kétij neni, brenda
3 muajve nga data e marrjes sé kérkesés, sé bashku me dokumentacionin e ploté, té parashikuar
po né pikén 3 té kétij neni. Autoriteti miraton likuidimin vullnetar, vetém nése gjykon se mund
té paguhen té gjitha detyrimet kundrejt pronaréve dhe kreditoréve té shoqérisé. Gjaté késaj
periudhe, personat kyc té shogérisé kryejné detyrat e zakonshme, por nuk angazhohen né
detyrime té reja kundrejt té tretéve.

6. Vendimi i asamblesé sé pérgjithshme nuk sjell pasoja juridike nése autoriteti refuzon té
japé miratimin pér hapjen e procedurés sé likuidimit vullnetar.

7. Autoriteti publikon né fagen e tij té internetit vendimin e miratimit pér hapjen e likuidimit
vullnetar.

8. Né rastet kur autoriteti miraton procedurén e likuidimit vullnetar, ai mund té vendosé:

a) té kufizojé licencén pér té ushtruar veprimtaring e shoqérisé dhe té lejojé kryerjen e
veprimtarive té pércaktuara ose ato veprimtari gé jané té nevojshme pér likuidimin vullnetar;

123



b) té pércaktojé se deri né c¢faré mase zbatohen rregullat e administrimit té riskut né
shogériné né likuidim vullnetar;

c) pavarésisht nga shkronjat “a” dhe “b”, té késaj pike, autoriteti mund t’i kérkojé
shogérisé té ndérmarré masa té posagcme lidhur me mbrojtjen e investitoréve ose ruajtjen e
integritetit té tregut.

9. Shogéria né proceduré likuidimi vullnetar vijon té ekzistojé né ményré gé té shlyejé
shpenzimet dhe detyrimet kundrejt té tretéve, té arkétojé huaté, té shpérndajé aktivet dhe té
kryejé veprimet e nevojshme pér pérfundimin e likuidimit vullnetar.

10. Likuiduesit mund té shkarkohen dhe té zévendésohen sipas té njéjtave kushte té
parashikuara né dispozitat pér emérimin e tyre.

11. Padité apo kérkesat lidhur me kompensimin e likuiduesit, né bazé té marrédhénieve
kontraktore me shoqériné, rregullohen né pérputhje me dispozitat ligjore né fuqi.

12. Likuiduesi informon Qendrén Kombétare té Regjistrimit, pér géllime regjistrimi pér té
drejtén e tij né pérfagésimin e shoqgérisé, si dhe vé né dispozicion té saj dokumentacionin e
nevojshém, té pércaktuar nga legjislacioni né fugi gé rregullon fushén pér Qendrén Kombétare
té Regjistrimit.

13. Pas hapjes sé procedurave té likuidimit, emértimi i regjistruar i shogérisé mban
shénimin “né likuidim vullnetar”.

14. Likuiduesi merr té drejtat dhe detyrimet e administratoréve, qé nga dita e emérimit té
tij. Nése shogéria eméron mé shumé se njé likuidues, likuiduesit i ushtrojné té drejtat dhe
detyrimet né ményré solidare, né pérputhje me kété ligj, me pérjashtim té rastit kur akti i
emérimit parashikon qé likuiduesit té veprojné vecmas nga njéri-tjetri. Likuiduesit mund té
autorizojné njérin prej tyre té kryejé operacione té njé kategorie té vecanté. Likuiduesi éshté
objekt i mbikéqyrjes nga asambleja e pérgjithshme.

15. Detyra e likuiduesve éshté té pérmbyllé té gjitha operacionet e shogérisé, té mbledhin
huaté e pambledhura, té shesin aktivet e shogérisé dhe té paguajné kreditorét, duke respektuar
rendin e klientéve, né pérputhje me nenin 191 té kétij ligji.

16. Nése, né bazé té té drejtave té kérkueshme té kreditoréve, likuiduesit arrijné né
pérfundimin gé pasuria dhe aktivet e shogérisé jané té pamjaftueshme pér shlyerjen e kétyre té
drejtave, likuiduesit pezullojné procedurén e likuidimit dhe i kérkojné gjykatés pérkatése
hapjen e procedurés sé falimentit.

17. Likuiduesi harton njé pasqyré bilanci té situatés sé shogérisé pas emérimit té tij. Nése
procedura e likuidimit zgjat mé shumé se 1 vit, likuiduesi harton edhe pasqyrat financiare
vjetore té shogérisé. Pasqyra e bilancit miratohet me vendim té njé té dytés sé anétaréve té
asamblesé sé pérgjithshme.

18. Likuiduesi i fton kreditorét e shoqérisé, duke pérjashtuar aksionarét, té parashtrojné
pretendimet e tyre né likuidimin vullnetar. Shogéria publikon 2 heré kété njoftim, me njé
interval prej 30 ditésh, né fagen e saj né internet, si dhe fagen e internetit té¢ Qendrés Kombétare
té Regjistrimit.

19. Likuiduesi nuk i shpérndan aktivet e mbetura pérpara pérfundimit té afatit 3-mujor nga
publikimi i thirrjes sé dyté, drejtuar kreditoréve pér ngritjen e pretendimeve té tyre.

20. Nése njé kreditor i shoqérisé, pér té cilin likuiduesi ka dijeni, nuk parashtron
pretendime, shuma pérkatése depozitohet né llogariné bankare té shoqgérisé. Kjo shumé nuk
mund té sekuestrohet pér detyrime té tjera té shogérisé. Né pérfundim té likuidimit vullnetar,
kéto shuma i kalohen fondit té edukimit té investitoréve prané autoritetit.

21. Nése njé detyrim nuk shlyhet dot menjéheré ose éshté objekt i pretendimeve té
kérkueshme, aktivet mund té shpérndahen vetém nése kreditorit i &shté dhéné njé garanci e
pérshtatshme.

22. Pas shlyerjes sé detyrimeve kundrejt kreditoréve dhe anétaréve, likuiduesi i shpérndan
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aktivet e mbetura né ményré pérpjesétimore aksionaréve.

23. Pas pagimit té detyrimeve té shoqgérisé kundrejt kreditoréve dhe aksioneréve, likuiduesi
i dorézon autoritetit, brenda 12 muajve, njé raport pér procedurén e likuidimit dhe njé propozim
pér shpérblimin e punés sé tij.

24. Nése autoriteti nuk e miraton raportin, likuiduesi ndjek rekomandimin e béré nga
autoriteti.

25. Pas miratimit té raportit nga likuiduesi, autoriteti heq licencén e dhéné shogeérisé.

26. Pas hegjes té licencés nga autoriteti, likuiduesi njofton Qendrén Kombétare té
Regjistrimit mbi pérfundimin e likuidimit dhe kérkon ¢regjistrimin e shoqérisé, né pérputhje
me legjislacionin né fugi gé rregullon fushén pér Qendrén Kombétare té Regjistrimit.

27. Asnjé ankesé ose kundérshtim nuk mund té béhet kundér veprimtarisé sé likuiduesit pas
pérfundimit té cregjistrimit té shogérisé nga Qendra Kombétare e Regjistrimit.

28. Autoriteti mund té hartojé rregulla té métejshme pér likuidimin vullnetar té shogérisé
sé investimeve alternative, depozitaréve dhe depozitaréve té fondeve té investimeve
alternative.

29. Aktivet e sipérmarrjeve té investimeve kolektive, gé ka nén administrim njé shoggéri
administruese, nuk mund té jené objekt ekzekutimi, si pasojé e procedurave té likuidimit ose
té falimentimit té shoqgérisé administruese, sipas legjislacionit shqiptar dhe as té shlyerjes apo
ekzekutimit té pretendimeve kundrejt shogérisé administruese.

SEKSIONI 4

MARRJA NE ADMINISTRIM TE PERKOHSHEM E SHOQERIVE TE LICENCUARA TE
INVESTIMEVE DHE SHOQERIVE TE LICENCUARA ADMINISTRUESE TE
FONDEVE

Neni 178
Marrja né administrim té pérkohshém

1. Kur autoriteti gjykon né ményré té arsyeshme se shogéria e investimeve, shogéria
administruese e fondeve, depozitari ose depozitari i fondeve té investimeve alternative nuk jané
né gjendje té shlyejné té gjitha detyrimet brenda afatit té 6 muajve té ardhshém ose nése kéto
persona té licencuar kané mundési té kalojné né paaftési paguese brenda 6 muajve té ardhshém
dhe nése autoriteti e gjykon té arsyeshme qé ka mundési pér té rehabilituar veprimtariné e
personit té licencuar, atéheré mund té nxjerré urdhér administrativ pér vendosjen né
administrim té pérkohshém té personit té licencuar né fjalé.

2. Autoriteti informon personin e licencuar mbi arsyet e masave té propozuara, né zbatim
té pikés 1, té Kkétij neni, dhe periudhén e propozuar té administrimit té pérkohshém, gé nuk
mund té jeté mé shumé se 12 muaj.

3. Cdo urdhér administrativ, gé nxjerr autoriteti, né zbatim té pikés 1, té kétij neni,
publikohet né fagen e internetit té autoritetit dhe té personit té licencuar né fjalé.

4. Parashikimet e pikés 1, té kétij neni, nuk zbatohen nése ndaj personit té licencuar jané
hapur procedurat e likuidimit.
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Neni 179
Pasojat e marrjes né administrim té pérkohshém

1. Té gjitha té drejtat dhe pérgjegjésité e aksionaréve, personave ky¢ dhe personelit kyc té
personit té licencuar pezullohen gjaté periudhés sé administrimit té pérkohshém.

2. Ky pezullim fillon nga data e marrjes sé njoftimit té urdhrit administrativ té autoritetit,
né zbatim té pikés 1, t& nenit 178, té kétij ligji.

Neni 180
Emérimi dhe shkarkimi i administratorit té pérkohshém

1. Afati dhe fusha e veprimit té administratorit té pérkohshém pércaktohen nga autoriteti,
né vendimin pér marrjen né administrim té pérkohshém té personit té licencuar, né zbatim té
pikés 1, té nenit 178, té kétij ligji.

2. Né momentin e emérimit, administratori i pérkohshém mund té ushtrojé kompetencat
dhe funksionet qé pércakton autoriteti pér t’i dhéné mundési kétij administratori té vlerésojé
dhe té konstatojé nése éshté i mundshém shpétimi dhe rehabilitimi i personit té licencuar.

3. Autoriteti pércakton tarifat dhe shpenzimet e administratorit té pérkohshém dhe
pércakton nése ato paguhen nga personi i licencuar gé merret né administrim té pérkohshém.

4. Autoriteti pércakton nése administratori i pérkohshém éshté i afté dhe i pérshtatshém,
sipas nenit 14, té kétij ligji, dhe nése zotéron kualifikimet dhe pérvojén e pérshtatshme pér kété
pozicion. Administratori i pérkohshém duhet té zotérojé pérvojé pune, jo mé pak se 5 vjet né
fushén e administrimit té fondeve.

5. Administratori i pérkohshém nuk mund té emérohet si i tillé nése:

a) éshté né proces hetimor, gjyqésor, shpallur fajtor me vendim té formés sé preré pér vepra
penale kundér pasurisé ose krim ekonomik apo vepra té tjera penale lidhur me shogérité
tregtare; pér organizimin dhe vénien né funksionim té skemave mashtruese dhe piramidale té
huamarrjes pér pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit;

b) autoriteti gjykon né momentin e caktimit lidhur me aftésiné dhe pérshtatshmériné e tij
pér té kryer detyrat e administratorit té pérkohshém;

c) éshté subjekt i njé vendimi gjykate qé e bén té pamundur pérmbushjen e detyrave té
administratorit té pérkohshém; ose

¢) ka konflikt interesi me autoritetin ose me personin e licencuar.

6. Autoriteti mund té shkarkojé dhe té zévendésojé administratorin e pérkohshém, nése
gjykon se administratori i pérkohshém nuk éshté i afté dhe i pérshtatshém pér kryerjen e
administrimit té pérkohshém, né pérputhje me kérkesat e kétij ligji.

Neni 181
Kompetencat dhe detyrimet e administratorit té pérkohshém

1. Administratori i pérkohshém kryen njé administrim té duhur té personit t& licencuar, me
géllim rikthimin e personit té licencuar né gjendje té géndrueshme financiare.

2. Administratori i pérkohshém, pas emérimit, kryen kéto detyra:

a) sipas rastit, njofton ¢cdo degé té personit té licencuar pér datén dhe orén e hyrjes né fuqi
té administrimit té pérkohshém;
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b) publikon njoftimin né njé gazeté té pérditshme, me garkullim né té gjithé territorin e
Republikés sé Shqipérisé dhe né fagen e internetit té autoritetit;

C) i paraget kété njoftim autoritetit.

3. Personi i licencuar i mundéson administratorit té pérkohshém té gjitha evidencat,
llogarité dhe ¢cdo dokumentacion tjetér dhe harton njé raport pér gjendjen financiare té tij pér
administratorin e pérkohshém dhe pér autoritetin.

4. Administratori i pérkohshém ka té drejté té kérkojé informacione té tjera shtesé nga
personi i licencuar, né funksion té kryerjes sé detyrave dhe funksioneve té veta.

5. Administratori i pérkohshém merr té gjitha masat pér ruajtjen e aktiveve té personit té
licencuar, pérfshiré, ndér té tjera:

a) ruajtjen e pasurive ose evidencave (té kompjuterizuara ose té mbajtura né formate té
tjera) dhe té drejtén e hyrjes né mjediset e subjektit té licencuar ose né njé pjeseé té tyre;

b) garantimin e personelit kyg pér té kryer veprimtarité e pérditshme té punés;

c) njoftimin e té gjitha paléve pérkatése se autorizimet e dhéna pérpara emérimit té tij
pezullohen dhe pagesat pér shérbimet, duke filluar gé nga data e marrjes né administrim té
pérkohshém mund té autorizohen vetém nga personat e caktuar nga administratori i
pérkohshém;

¢) ndérprerjen e pagimit té dividendéve ose té ¢cdo forme shpérndarjeje té kapitalit té
aksioneve, duke filluar gé nga data e marrjes né administrim té pérkohshém.

6. Té gjitha transaksionet e kryera gjaté periudhés sé administrimit té pérkohshém pa
autorizim té rregullt nga administratori i pérkohshém jané té pavlefshme.

Neni 182
Plani i shpétimit té biznesit

Administratori i pérkohshém, pas emérimit, kryen kéto detyra:

a) planifikon, nése éshté e mundshme, rimékémbjen e personit té licencuar duke ndérmarrg,
té paktén, njérén prej masave té méposhtme:

i. riklasifikimin e cilésisé sé aktiveve té personit té licencuar;

ii. riklasifikimin e veprimtarive té personit té licencuar né veprimtari me shumé pak ose
aspak risk;

iii. identifikimin e aktiveve dhe huave, si dhe ndérmarrjen e hapave pér té garantuar
vlerésimin dhe shlyerjen e tyre;

b) harton dhe dorézon né autoritet njé plan biznesi pér rimékémbjen dhe rehabilitimin e
personit té licencuar, plan i cili mbron mé miré interesat e kétij personi dhe té aksionaréve dhe
kreditoréve té tij sa likuidimi i detyruar;

c) shet té gjitha ose njé pjesé té aktiveve té personit té licencuar;

¢) negocion bashkimin ose shitjen e personit té licencuar te njé person tjetér i licencuar ose
kérkon kapital shtesé pér personin e licencuar; ose

d) nése ndérmarrja e masave té parashikuara né shkronjat “a” deri né “¢”, té kétij neni, nuk
sjell rezultatet e pritshme, administratori i pérkohshém informon autoritetin se nuk ka
alternativé tjetér, pérvec fillimit té procedurés sé likuidimit té detyruar.
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Neni 183
Raportimi né autoritet

1. Administratori i pérkohshém raporton periodikisht autoritetin pér ecuriné e procesit té
administrimit té pérkohshém lidhur me:

a) pozicionin financiar dhe gjendjen operative té personit té licencuar gjaté procesit té
administrimit té pérkohshém, té paktén 1 heré né muaj;

b) pozicionin financiar dhe gjendjen operative té personit té licencuar lidhur me
rehabilitimin e mundshém, brenda 6 muajve pas marrjes né administrim té pérkohshém, ku
pérfshihen informacionet dhe té dhénat e méposhtme:

i. vlerésimi i gatishmérisé sé aksionaréve pér t¢ mbuluar humbjet pérmes futjes sé kapitalit
shtesé ose pérmes burimeve té tjera té injektimit té kapitalit;

ii. mundésia e mbulimit té humbjeve té ngelura pas zbatimit té masave té parashikuara né
nénndarjen “i” té késaj shkronje;

iii. cdo detyrim ose shpenzim i paparashikuar ose i kushtézuar, gé ka ndikim te borxhi i
personit té licencuar;

iv. vlerésimi i masave t& mundshme pér lehtésimin nga véshtirésité financiare dhe njé
preventiv té kostove pér vénien né zbatim té kétyre masave;

v. vlerésimi i kushteve gé béjné té nevojshém fillimin e procedurés sé likuidimit té detyruar.

2. Gjaté hartimit té raporteve, né zbatim té pikés 1, té kétij neni, administratori i pérkohshém
angazhohet pér mbrojtjen e interesave té kreditoréve dhe klientéve té personit té licencuar dhe
se asnjé shumé qé pérfagéson paraté e klientéve ose gé jané caktuar pér shlyerjen e
transaksioneve ende té pashlyera nuk mund té pérfshihet né vlerésimin e aktiveve financiare té
gatshme té personit té licencuar né fjalé.

3. Brenda 15 ditéve puné, nga marrja e raportit né zbatim té pikés 2, té kétij neni, autoriteti
merr vendim pér rekomandimin e propozuar pér rimékémbjen dhe rehabilitimin e personit té
licencuar ose, né rast té kundért, pér fillimin e procedurés sé likuidimit té detyruar dhe njofton
pér kété personin e licencuar dhe administratorin e pérkohshém.

Neni 184
Vlerésimi i rezultateve té administrimit té pérkohshém

1. Autoriteti vleréson rezultatet e administrimit té pérkohshém ¢do 3 muaj, duke filluar nga
data e marrjes sé vendimit pér administrimin e pérkohshém.

2. Autoriteti harton njé raport vlerésimi pérfundimtar t& administrimit té& pérkohshém té
personit té licencuar, brenda 3 muajve nga marrja e raportit pérfundimtar mbi administrimin e
pérkohshém né pérfundim té administrimit té pérkohshém, né zbatim té nenit 185 té kétij ligji.

3. Autoriteti mund té miratojé rregulla t¢ métejshme pér vlerésimin e marrjes né
administrim té pérkohshém té personave té licencuar.

Neni 185
Pérfundimi i administrimit té pérkohshém
1. Administrimi i pérkohshém pérfundon né rastet e méposhtme:

a) né pérfundim té afatit té pércaktuar né vendimin e autoritetit pér vendosjen né
administrim té pérkohshém té personit té licencuar;
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b) me vendim té autoritetit pérpara pérfundimit té periudhés sé administrimit té
pérkohshém, kur e konsideron personin e licencuar té rehabilituar, né bazé té raportit
pérfundimtar pér vlerésimin e rezultateve té parashikuara né pikén 2, té nenit 184, té kétij ligji,
dhe kur:

I. autoriteti konstaton se gjendja financiare e personit té licencuar éshté pérmirésuar gjaté
periudhés sé administrimit té pérkohshém;

Ii. personi i licencuar ka pérmbushur té gjitha detyrimet e tij;

iii. personi i licencuar mund té kryejé veprimtariné e tij normalisht;

c) me vendim té autoritetit pér té vendosur personin e licencuar né proceduré té likuidimit
té detyrueshém.

2. Vendimi i nxjerré nga autoriteti, né zbatim té shkronjés “b”, t&é pikés 1, té kétij neni,
shogérohet me njé plan té hollésishém rehabilitimi té pérpiluar nga administratori i
pérkohshém, ku identifikohen pikat e dobéta né administrimin dhe funksionimin e personit té
licencuar dhe detajohen:

a) masat korrigjuese té nevojshme pér pérmirésimin e situatés; dhe

b) njé plan financiar pér rehabilitimin e propozuar té personit té licencuar.

SEKSIONI 5

LIKUIDIMI | DETYRUESHEM | SHOQERIVE TE LICENCUARA TE INVESTIMEVE
DHE SHOQERIVE TE LICENCUARA ADMINISTRUESE TE FONDEVE

Neni 186
Hapja e procedurave té likuidimit té detyrueshém

1. Autoriteti merr vendim pér vendosjen né likuidim té detyrueshém té subjekteve té
licencuara, né zbatim té kétij ligji, kur konstaton se ekzistojné njé ose mé shumé prej rrethanave
té méposhtme:

a) personi i licencuar nuk éshté né gjendje té shlyejé borxhet e veta brenda afatit;

b) personi i licencuar kryen ose ka kryer veprimtari né shkelje té kétij ligji;

c) autoriteti gjykon se éshté vendimi i duhur dhe i drejté gé personi i licencuar té ndérpresé
veprimtariné e tij;

¢) kjo proceduré rekomandohet né kuadér té njé procesi té pérfunduar rimékémbjeje dhe
rehabilitimi.

2. Autoriteti, pér té garantuar mbrojtjen e investitoréve né sipérmarrjet e investimeve
kolektive me oferté publike, mund té kérkojé gé kéto sipérmarrje t’i kalohen njé personi tjetér
té licencuar si shogéri administruese ose si depozitar pér sipérmarrjet e investimeve kolektive
me oferté publike.

Neni 187
Vendimi pér likuidimin e detyrueshém
1. Autoriteti vleréson situatén dhe vendos lidhur me fillimin e procedurave té likuidimit té
detyrueshém.

2. Autoriteti vendos personin e licencuar né likuidim té detyrueshém menjéheré pasi arrin
né njé pérfundim lidhur me rrethanat pérkatése té parashikuara né nenin 186 té kétij ligji.
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3. Autoriteti publikon vendimin e vendosjes sé shogérisé né likuidim té detyrueshém né
fagen e tij té internetit.

Neni 188
Likuiduesi i personave té licencuar

1. Té gjitha kompetencat dhe detyrat e personit té licencuar transferohen tek autoriteti, i cili
cakton likuiduesin pér té shitur dhe shpérndaré aktivet e personit té licencuar. Likuiduesit jané
persona fiziké qé jané té afté dhe té pérshtatshém pér té kryer detyrat e tyre dhe kané pérvojén
dhe kualifikimet e nevojshme, sipas nenit 14 té kétij ligji.

2. Procesi i likuidimit té detyrueshém kryhet nga likuiduesit e eméruar nga autoriteti.

3. Likuiduesit zbatojné kérkesat ligjore lidhur me ruajtjen e fshehtésisé sé informacionit, né
zbatim té kétij ligji dhe té legjislacionit té zbatueshém.

Neni 189
Pasojat e likuidimit té detyrueshém

1. Vendosja e shogérisé né likuidim té detyrueshém ka pasojat juridike t& méposhtme:

a) té gjitha kompetencat dhe detyrat e personit té licencuar i transferohen autoritetit, i cili
cakton likuiduesin pér té shitur dhe shpérndaré aktivet e personit té licencuar, né zbatim té nenit
190, té kétij ligji, dhe pér té mbrojtur interesat e klientéve individualé té personit té licencuar
ose pér té ruajtur géndrueshmériné dhe stabilitetin e tregut;

b) pezullimin e licencés sé personit té licencuar, i cili nuk kryen veprimtari té reja, me
pérjashtim té atyre gé kryhen né funksion té géllimeve, té parashikuara né shkronjén “a” té
késaj pike;

c) pezullimin dhe mosfillimin e proceseve ligjore dhe ekzekutimin e detyrueshém té
shoqérisé. Kéto procedura nuk fillohen, pezullohen, me pérjashtim kur autoriteti jep pélgimin
e tij dhe sipas kushteve té caktuara nga autoriteti;

¢) pezullimin pér njé periudhé 6-mujore té sé drejtés pér kompensim pér kreditorét e
shogeérisé;

d) nuk paguhet asnjé interes apo borxh tjetér i shogérisé, me pérjashtim té sa jané té
nevojshme pér té kryer ekzekutimin e rregullt té transaksioneve té tregut, né ményré qé té
parandalohet ndérprerja e funksionimit té sistemit financiar. Detyrimet ndaj kreditoréve
shlyhen nga shitja e aktiveve té shogérisé dhe né pérputhje me pranimin e té drejtave té
kérkuara, si¢ parashikohet né nenin 193 té kétij ligji;

dh) pérfundimi i té gjitha kompetencave dhe pérgjegjésive té asamblesé sé aksionaréve dhe
késhillit té shogériseé.

2. Cdo veprim ligjor pér kryerjen e pagesave ose pér kalimin e titullit t& pronésisé té
shogérisé quhet i pavlefshém né rastet e méposhtme:

a) gjaté 3 muajve té fundit, pérpara se autoriteti té vendosé shogériné né likuidim té
detyrueshém; ose

b) gjaté 12 muajve, pérpara se autoriteti té marré vendim pér likuidimin e detyrueshém, gé
favorizon pérfituesit kundrejt kreditoréve té tjeré té shogérisé;

C) pértej periudhave té parashikuara né shkronjat “a” dhe “b”, té késaj pike, né rastet kur
likuiduesi vérteton se synimi ka gené fshehja e pasurisé sé shogérisé nga kreditorét ose qé
veprimi ka ndikuar né mungesén e aftésisé paguese té shogérisé.
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Neni 190
Detyrimet dhe té drejtat e likuiduesit

1. Likuiduesi kryen administrimin dhe shitjen e aktiveve e té pasiveve dhe shpérndarjen e
shumave té arkétuara te kreditorét.

2. Likuiduesi bashképunon me autoritetin dhe zbaton udhézimet e autoritetit lidhur me
procesin e likuidimit té detyrueshém.

3. Menjéheré pas emérimit, likuiduesi merr né kontroll shogériné, duke siguruar aktivet,
librat dhe llogarité e saj. Likuiduesi ka té drejté aksesi né té gjitha aktivet, zyrat dhe librat e
shogeérise.

4. Likuiduesi bén inventar té aktiveve dhe pasurive té shogérisé dhe harton njé pasqyré
bilanci dhe relacion shpjegues lidhur me zérat e bilancit brenda 30 ditéve kalendarike, pas
fillimit té likuidimit, té cilat i dorézohen autoritetit, ndérsa njé kopje i vihet né dispozicion
publikut.

5. Likuiduesi synon arritjen e shumés maksimale nga shitja e aktiveve té shogérisé, duke
kryer kéto veprime:

a) vijon ose ndérpret transaksionet financiare;

b) punéson népunésit, punonjésit ose késhilltarét e nevojshém profesionalé;

¢) nénshkruan akte né emér té shogérisé dhe depoziton e ndjek kérkesépadi né emér té tij,
pasi merr miratimin paraprak té autoritetit.

6. Likuiduesi ka té drejté té zgjidhé:

a) kontratat e punésimit me cilindo person;

b) kontratat e shérbimit, né té cilat &shté palé shoqgéria;

c) cdo detyrim tjetér, gé lind nga kontratat e qgirasé pér pasuri té paluajtshme, qé ka shogéria
né cilésiné e giramarrésit.

7. Brenda 1 muaji pas emérimit, likuiduesi vepron si mé poshté:

a) u dérgon me posté té regjistruar té gjithé aksionaréve dhe kreditoréve, né adresat e
shénuara né regjistrat e shogérisé, njé pasgyré mbi natyrén dhe shumén e detyrimet e
pretenduara sipas regjistrave;

b) regjistron pretendimet e ngritura e té dokumentuara té kreditoréve.

8. Brenda 1 muaji, pas datés sé fundit té pércaktuar né njoftimin e dhéné, né bazé té pikés
7, té Kétij neni, pér detyrimet e pretenduara likuiduesi:

a) pércakton shumén, nése ka, gé shogéria i detyrohet secilit kreditor té ditur;

b) pérgatit pér regjistrim prané autoritetit, njé strukturé té detyrimeve té pretenduara.

9. Cdo kreditor ose aksionar qé pérfagéson té paktén 10 % té aksioneve té emetuara ka té
drejtén té paragesé kundérshtim lidhur me regjistrimin e detyrimeve té pashlyera, prané
autoritetit brenda 20 ditéve pas regjistrimit té strukturés sé detyrimeve té pretenduara, né
perputhje me pikén 8, té Kkétij neni. Autoriteti merr vendim pér pranimin ose refuzimin e
kundérshtimit, brenda 1 muaji nga data e regjistrimit té pretendimit.

10. Nése kundérshtimi i parashikuar né pikén 9, té kétij neni, pranohet, likuiduesi ndryshon
dhe pérmiréson pérkatésisht strukturén e detyrimeve té pretenduara ose masat e propozuara pér
shlyerjen e detyrimeve.
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Neni 191
Rendi i pérmbushjes sé pretendimeve

1. Likuiduesi shpérndan aktivet e shogérisé, duke shlyer detyrimet ndaj kreditoréve dhe
aksionaréve, sipas kétij rendi:

a) ¢do kreditor i mbuluar me garanci kolaterali, i cili nuk mund té pérdoré pasuriné me té
cilén éshté garantuar detyrimi i tij, pér shkak té kufizimeve té pércaktuara me kété ligj, deri né
shumén e té ardhurave nga shitja e kolateralit;

b) shpenzimet e likuiduesit dhe autoritetit, té¢ konstatuara né funksion té likuidimit té
detyrueshém:;

C) pagat e punonjésve té shogeérisé, té mbajtur né puné nga likuiduesi, pér ta asistuar né
likuidimin e rregullt té sipérmarrjes;

¢) kreditorét e mbuluar dhe t€ pambuluar me garanci lidhur me vlerén e detyrimit, qé e
tejkalon vlerén e shitjes sé kolateralit;

d) aksionarét.

2. Kur shuma pér shlyerjen e kreditoréve, me té njéjtin rend pérparésie nuk éshté e
mjaftueshme pér t’i shlyer plotésisht kéta kreditoré, atéheré ato shlyhen né ményré
proporcionale me detyrimet ndaj tyre.

3. Cdo aktiv i mbetur pas shlyerjes sé té gjitha detyrimeve té pretenduara shpérndahet mes
aksionaréve né pérpjesétim me té drejtat dhe pjesémarrjen e tyre né kapital.

Neni 192
Ankimi

1. Té gjitha detyrimet e pretenduara pér dhe né lidhje me paaftésiné paguese té shogérisé
béhen né pérputhje me dispozitat e kétij seksioni.

2. Té drejtén pér té kundérshtuar vendimin pér likuidimin e detyrueshém dhe pér té kérkuar
pezullim té procedurés sé likuidimit té detyrueshém, prané Gjykatés Administrative té Apelit,
brenda 30 ditéve nga publikimi i vendimit pér likuidimin e detyrueshém dhe emérimin e
likuiduesit né Fletoren Zyrtare, e kané:

a) aksionarét, gé pérfagésojné té paktén 10 % té aksioneve té emetuara;

b) kreditorét, té cilét pérbéjné té paktén njé té tretén e shumés totale té pasiveve, té
pretenduar nga kreditorét e tjeré, me pérjashtim té aksionaréve.

3. E drejta pér té ngritur padi mund té ushtrohet vetém nése:

a) autoriteti ka vepruar né ményré arbitrare dhe me pakujdesi pér vendosjen né proceduré
likuidimi, sipas rrethanave faktike dhe dispozitave té kétij ligji pér likuidimin e detyrueshém
té shoqérisg;

b) autoriteti, likuiduesi dhe punonjésit profesionisté té eméruar pér té asistuar likuiduesit
jané pérgjegjés pér veprimet ose mosveprimet, né shkelje té dispozitave té kétij ligji, gé lidhen
me kryerjen e funksioneve dhe detyrimeve né procesin e likuidimit, pérfshiré rastet kur kéto
veprime ose mosveprime jané géllimisht té gabuara.

4. Pavarésisht nga shqyrtimi gjygésor, né bazé té kétij neni, procesi i likuidimit té
detyrueshém i nisur nga autoriteti kryhet pa kufizime, deri né daljen e vendimit té gjykatés, me
pérjashtim té rastit kur gjykata merr njé vendim pezullimi.
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Neni 193
Raportimi né autoritet

1. Likuiduesi i raporton autoritetit cdo muaj mbi ecuriné e procesit té likuidimit. Kéto
raporte pérmbajné informacione pér shumén totale té pasiveve té kérkuara, shumén totale té
aktiveve té shitura té shogérisé dhe té shumés sé té ardhurave té pritura nga shitja e aktiveve.

2. Likuiduesi i paraget njé raport pérfundimtar autoritetit pas mbylljes sé procesit té
likuidimit.

Neni 194
Shpérblimi i punés sé likuiduesit

Punonjésit profesionisté, pérfshiré konsulentét, juristét, kontabilistét dhe késhilltarét gé
veprojné me kontraté, té caktuar dhe té eméruar nga likuiduesi pér ta asistuar, né pérputhje me
procedurat né zbatim té kétij seksioni dhe né varési té kérkesés dhe kushteve té shérbimit, nuk
paguhen mé shumé se punonjésit e shogérisé pér té njéjtat shérbime, me pérjashtim kur
autoriteti ka autorizuar pagesén e shumave mé té médha. Autoriteti e jep kété autorizim, kur
konstaton se pagesa e shumave mé té larta éshté mé se e domosdoshme pér rekrutimin dhe
mbajtjen e personelit té nevojshém.

KREU XII
KOMPETENCAT E AUTORITETIT
SEKSIONI 1
DISPOZITA TE PERGJITHSHME
Neni 195
Roli i autoritetit

1. Autoriteti mbikéqyr subjektet e méposhtme:

a) sipérmarrjet e investimeve kolektive dhe veprimtariné e tyre;

b) shogérité administruese té fondeve;

c) depozitarét;

¢) depozitarét e fondeve té investimeve alternative;

d) agjentét e shitjeve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive;

dh) aktivitetin e shogérive té njohura administruese; dhe

e) administruesit e fondeve té investimeve alternative né Republikén e Shqipérisé.

2. Autoriteti mbikéqyr subjektet e mésipérme duke ndérmarré masat pér té garantuar njé
mbikéqyrje efektive, né pérputhje me legjislacionin gé rregullon veprimtariné e Autoritetit té
Mbikéqyrjes Financiare, me kété ligj dhe aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim
té tij.

3. Autoriteti e ushtron mbikéqgyrjen e pércaktuar né pikén 1, té kétij neni, népérmjet:

a) monitorimit té veprimtarive, mbledhjes dhe verifikimit té raporteve dhe njoftimeve té
depozituara nga shogérité administruese té fondeve, depozitarét, depozitarét e fondeve té
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investimeve alternative dhe personave té tjeré, té cilét, sipas legjislacionit né fuqi, kané
detyrimin pér té raportuar né autoritet ose pér ta njoftuar até pér ¢do fakt ose rrethané té
vecanté;

b) kryerjes sé inspektimeve né vend té ¢do sipérmarrjeje té investimeve me oferté publike,
shogérive administruese, administruesit té fondeve té investimeve alternative, depozitarit té
fondeve té investimeve alternative ose agjentéve té shitjes sé fondeve té investimeve
alternative, me géllim gé té konstatohet nése veprimtaria e personit té licencuar éshté né
pérputhje me dispozitat e kétij ligji, akteve rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té
kétij ligji dhe kérkesave, sipas licencés sé tij, si dhe me instrumentin pérbérés té sipérmarrjes
sé investimeve kolektive me oferté publike dhe té prospektit SIK;

c) kryerjes sé hetimeve administrative pér ¢cdo veprimtari té personit té licencuar né zbatim
té kétij ligji, né ményré gé té konstatohet nése ushtron veprimtari né pérputhje me dispozitat e
kétij ligji;

¢) vendosjes sé masave mbikéqgyrése né pérputhje me kéteé ligj;

d) garantimit gé informacioni, lidhur me kété ligj, aktet rregullative té miratuara nga
autoriteti né zbatim té kétij ligji dhe dispozitave administrative té jené té plota, té garta dhe
lehtésisht té aksesueshme edhe népérmjet mjeteve elektronike, té paktén né njé gjuhé
ndérkombétare, si dhe té pérditésohen né ményré té vazhdueshme.

4. Autoriteti ushtron funksionet e tij mbikéqyrése, bazuar né legjislacionin né fuqi dhe
metodologjiné me bazé risku.

5. Autoriteti ka kompetencén e hartimit, miratimit dhe ndryshimit té akteve rregullative,
rregulloreve dhe udhézimeve té parashikuara né kété ligj dhe c¢do akti tjetér rregullator, té
paparashikuar né kété ligj, por qé autoriteti e gjykon si té nevojshém né funksion té:

a) plotésimit dhe rregullimit té métejshém té kétij ligji;

b) ushtrimit té rolit mbikéqyrés dhe rregullator té autoritetit, né pérputhje me kété ligj dhe
legjislacionin né fuqi; dhe

c) mbarévajtjes sé vazhdueshme dhe té métejshme té tregut subjekt té kétij ligji.

6. Autoriteti ushtron kontroll mbi zbatimin e legjislacionit pér parandalimin e pastrimit té
parave dhe financimit té terrorizmit nga ana e subjekteve té kétij ligji.

7. Né rast se ekziston njé dyshim i arsyeshém se shkeljet lidhen me pastrimin e parave ose
financimin e terrorizmit, autoriteti i raporton autoritetit pérgjegjés, né pérputhje me
legjislacionin né fugi pér parandalimin e pastrimit té parave dhe financimit té terrorizmit.

Neni 196
Bashképunimi dhe shkémbimi i informacionit

1. Autoriteti mund té lidhé marréveshje ose memorandum mirékuptimi me ¢do autoritet
tjetér rregullator vendas dhe té huaj, autoritet rregullator né sektorin financiar, organizatat
ndérkombétare gé pérfagésojné autoritetet rregullatore financiare, agjencité ose institucione
kundér pastrimit té parave dhe financimit té terrorizmit ose agjenci ligjzbatuese, pér té
shkémbyer informacionet e nevojshme apo pér té bashképunuar pér kryerjen e veprimtarisé sé
mbikéqyrjes, ashtu si¢ éshté pércaktuar né kété ligj.

2. Autoriteti shkémben me autoritetet e tjera rregullatore, vendase ose té huaja:

a) informacion pér léshimin e licencave;

b) informacion pér subjektet e mbikéqyrura:

c) informacion qgé lidhet me pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit;

¢) informacion gé lidhet me mashtrimin gjaté ushtrimit té veprimtarive té lidhura me
sipérmarrjet e investimeve kolektive;
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d) informacion pér personat ky¢ dhe personelin ky¢ té personave té licencuar né zbatim té
kétij ligji.

3. Autoriteti bashképunon dhe bashkérendon punén e tij me autoritetet e tjera rregullatore
dhe me institucionet e tjera ligjore, vendase ose té huaja, né ményré gé té mbikéqyré
marketingun ndérkufitar dhe administrimin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive. Autoriteti
dhe autoritetet e huaja duhet té konsultohen me njéra-tjetrén pérpara se té ndérmarrin hapa té
métejshém.

4. Cdo informacion gé autoriteti merr dhe jep, me autoritetet e tjera rregullatore, trajtohet
si konfidencial dhe pérdoret vetém pér géllime té mbikéqyrjes.

5. Autoriteti éshté pérgjegjés pér mbledhjen dhe pérpunimin e informacionit rreth fakteve
dhe rrethanave gé lidhen me pérmbushjen e detyrave té tij mbikéqyrése dhe pérgjegjésive té
pércaktuara né kété ligj.

6. Autoriteti rregullator i vendit té origjinés sé shogérise administruese, né bashképunim
me autoritetin, pas njoftimit paraprak té tij, mund té kryejé inspektim né vend té njé dege té
themeluar né Republikén e Shqipérisé.

7. Autoriteti, kur e konsideron té nevojshme, kryen inspektime né vend, té njé dege té
shoqérisé administruese té themeluar né Republikén e Shqipérisé, me géllim verifikimin e
pérputhshmérisé sé veprimtarisé sé késaj dege me aktet ligjore dhe aktet rregullative té
miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji.

8. Autoriteti, né zbatim té Kkétij neni, mund té miratojé rregulla shtesé lidhur me
bashképunimin, shkémbimin dhe trajtimin e informacionit me institucionet e tjera té huaja apo
vendase.

Neni 197
Imuniteti dhe démshpérblimi i punonjésve té autoritetit

1. Bordi i autoritetit dhe punonjésit e autoritetit nuk mund té paditen né asnjé gjykaté pér
asnjé veprim a mosveprim té kryer né ushtrimin ose realizimin e kompetencave ose detyrave
té dhéna té pércaktuara nga ky ligj, pérvec nése ky veprim ose mosveprim vértetohet se éshté
béré me kegbesim.

2. Autoriteti démshpérblen bordin dhe punonjésit e tij kundrejt ¢cdo shpenzimi ligjor pér
mbrojtjen né procesin ligjor, té ndérmarré kundér kétyre personave, lidhur me akuzat pér
kryerjen ose moskryerjen e funksioneve zyrtare, brenda géllimit té punésimit ose angazhimit
té tyre, sipas kétij ligji, me kusht gé ky person té keté vepruar né mirébesim.

Neni 198
Konfidencialiteti

1. Autoriteti bén publik objektivat e politikat gé ndjek dhe raporton pér veprimtarité dhe
efektivitetin né ndjekjen e objektivave, duke pérfshiré edhe informacionin e marré gjaté
ushtrimit té detyrave té autoritetit nése pérhapja e tyre nuk cenon interesat tregtare ose emrin e
miré té subjektit apo té personit/institucionit gé ka véné né dispozicion informacionin né fjalé.

2. Cdo informacion gé merr autoriteti gjaté ushtrimit té funksioneve té tij trajtohet si
konfidencial dhe nuk publikohet nga autoriteti, anétaret e bordit, punonjésit e tij ose
kontraktorét dhe pérdoret vetém pér géllime té mbikéqyrjes.

3. Informacioni i parashikuar né pikén 2, té kétij neni, trajtohet dhe ruhet né pérputhje me
legjislacionin né fugi pér mbrojtjen e té dhénave personale dhe mund té béhet publik pas
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marrjes sé pélgimit té personit/institucionit, gé e ka dhéné kété informacion dhe/ose qé preket
nga ky informacion.

4. Né pérjashtim té pikés 3, té kétij neni, autoriteti mund té bé&jé publik informacionin né
fjalé, nése e gjykon té nevojshém, né rastet e méposhtme:

a) kur i mundéson autoritetit realizimin e ndonjé prej funksioneve té tij;

b) pér géllime té parandalimit ose zbulimit té njé vepre penale;

C) pér pérmbushjen e detyrimeve dhe angazhimeve kombétare/ndérkombétare;

¢) pér té ndihmuar ¢do autoritet rregullator vendas ose té huaj ose agjenci ligjzbatuese, sipas
nenit 196 té kétij ligji.

5. Autoriteti mund té miratojé rregulla shtesé lidhur me ruajtjen e konfidencialitetit.

Neni 199
Mbrojtja e té dhénave personale

Pérpunimi i té dhénave personale nga autoriteti, né zbatim té kétij ligji, béhet sipas
legjislacionit né fuqi pér mbrojtjen e té dnénave personale.

SEKSIONI 2
FUSHA E MBIKEQYRJES SE AUTORITETIT
Neni 200
Fusha e mbikéqyrjes

1. Autoriteti éshté pérgjegjés pér mbikéqyrjen e themelimit dhe marketimit té sipérmarrjeve
té investimeve kolektive, té veprimtarive té shogérive té& administrimit té fondeve, degéve té
shoqérive té huaja administruese, té administruesve té fondeve té investimeve alternative, té
shogérive administruese té njohura, t€ administruesve té fondeve té investimeve alternative,
depozitaréve, depozitaréve té fondeve té investimeve alternative, si dhe agjentéve/
distributoréve té tyre té shitjeve né Republikén e Shqipérisé, si dhe ¢cdo personi tjetér gé vepron
si i tillé me miratim me shkrim té dhéné né pérputhje me kérkesat e kétij ligji. Ky parashikim
zbatohet edhe pér personin, té cilit subjektet e lartpérmendura i kané deleguar funksione né
zbatim té kétij ligji.

2. Veprimtarité mbikéqyrése té autoritetit kryhen népérmjet:

a) hartimit, miratimit dhe ndryshimit té akteve rregullatore, rregulloreve dhe udhézimeve
té parashikuara né kété ligj;

b) publikimit t& udhézimeve me shkrim lidhur me interpretimin dhe zbatimin e kétij ligji
dhe té akteve rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji;

c) hartimit dhe miratimit t¢ modeleve tip té licencave, njohjes dhe regjistrimit, té
parashikuara né kété ligj dhe gé pérdoren pér raportim né autoritet, né zbatim té kétij ligji;

¢) dhénies, refuzimit, pezullimit ose hegjes sé licencave, njohjes dhe regjistrimit, sipas kétij
ligji dhe miratimeve té prospekteve SIK pér sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike brenda afateve, kushteve dhe procedurave, né bazé té legjislacionit né fuqi;

d) miratimit té ndryshimeve té réndésishme té licencave, njohjes dhe regjistrimit, sipas kétij
ligji;

dh) miratimit té ndryshimeve té pjesémarrjeve influencuese né subjektet e licencuara, né
zbatim té keétij ligji;
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e) shqyrtimit té kérkesave pér veprimtari jashté terrorit té Republikés sé Shqipérisé,
pérfshiré hapjen e zyrave pérfagésuese dhe degéve né vende té tjera;

€) miratimit ose refuzimit té transferimit té kontratave té administrimit té sipérmarrjeve té
investimeve kolektive;

f) miratimit ose refuzimit té bashkimeve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me
oferté publike dhe té marrjeve né kontroll té shogérive té investimeve me oferté publike;

g) miratimit té likuidimit vullnetar té personave té licencuar, né zbatim té kétij ligji;

gj) hapjes dhe mbikéqyrjes sé procesit té administrimit té pérkohshém dhe likuidimit té
detyrueshém té personave té licencuar, né zbatim té kétij ligji dhe emérimit té likuiduesve;

h) depozitimit té pasqyrave financiare té subjekteve té licencuara, né zbatim té kétij ligji;

1) miratimit t& modeleve tip té raportimit financiar pér subjektet e licencuara, né zbatim té
kétij ligji;

J) miratimit té audituesve té pavarur, pér shogérité administruese té fondeve dhe
sipérmarrjet e investimeve kolektive, bazuar né kriteret e pércaktuara me rregullore;

k) shqyrtimit té raporteve gé depozitojné né autoritet personat e licencuar, té njohur dhe té
regjistruar pér té vlerésuar pérputhshmériné me kété ligj dhe me aktet rregullative té miratuara
nga autoriteti né zbatim té kétij ligji;

I) planifikimit dhe realizimit té inspektimeve né vend té veprimtarive té shogérive
administruese té licencuara/njohura, administruesve té fondeve té investimeve, té depozitaréve
té licencuar dhe depozitaréve té licencuar té fondeve té investimeve alternative dhe té agjentéve
té shitjeve, né zbatim té kétij ligji;

II) kérkimit dhe mé pas vlerésimit té informacioneve/dokumentacionit té& ndryshém lidhur
me veprimtariné e té gjithé personave subjekt té kétij ligji, pérfshiré komunikimet elektronike,
telekomunikacionit dhe evidencave té tyre;

m) kryerjes sé hetimeve administrative ose caktimit té profesionistéve té jashtém pér té
kryer hetime né emér té autoritetit;

n) ndérprerjes sé cdo veprimtarie gé bie ndesh me kété ligj;

nj) ngrirjes sé veprimtarisé sé subjektit té licencuar jo mé shumé se 72 oré dhe njoftimit
menjéheré té organeve pérgjegjése pér ¢cdo dyshim, informacion ose té dhéné, gé kané lidhje
me pastrim parash ose financim terrorizmi, krimi ekonomik ose vepra penale gé kané lidhje me
shogérité tregtare;

0) pezullimit té pérkohshém té njé ose mé shumé prej elementeve té veprimtarisé
profesionale;

p) pezullimit té emetimit, shitjes, riblerjes dhe anulimit té kuotave ose emetimeve né interes
té mbajtésve é kuotave ose aksioneve ose né interes té publikut;

q) zbatimit té sanksioneve administrative pér shkelje té dispozitave té kétij ligji;

r) dérgimit pér ndjekje penale té subjekteve té kétij ligji, pér shkelje té kétij ligji rast pas
rasti.

Neni 201
Tarifa e mbikéqyrjes dhe tarifat e tjera

1. Shogérité administruese té fondeve, depozitarét, depozitarét e fondeve té investimeve
alternative dhe sipérmarrjet e investimeve kolektive (ose nénfondet) té licencuara, té njohura
dhe té regjistruara i paguajné autoritetit tarifé mbikéqyrjeje lidhur me licencén, njohjen ose
regjistrimin. Tarifa e mbikéqgyrjes paguhet né leké.

2. Né rast té refuzimit té kérkesés pér licencé, njohje ose regjistrim, tarifat e paguara nuk
kthehen.
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3. Autoriteti miraton rregulla té métejshme lidhur me tarifat qé i paguhen autoritetit nga
shogérité administruese, administruesit e fondeve té investimeve alternative, depozitaréve,
depozitaréve té fondeve té investimeve alternative dhe sipérmarrjet e investimeve kolektive me
oferté publike (ose nénfondeve) dhe pér procedurat pér arkétimin dhe rakordimin e tarifave té
mbikéqyrjes.

SEKSIONI 3
DETYRAT E PERSONAVE TE LICENCUAR
Neni 202
Detyrimi pér té dhéné informacion

1. Shogéria administruese e fondeve i mundéson autoritetit ¢cdo informacion gé kérkohet
pér céshtjet e lidhura me veprimtariné e subjekteve té licencuara. Detyrimi pér dhénie
informacioni zbatohet edhe nga agjentét e lidhur me shogériné administruese dhe pér
depozitarét e licencuar dhe depozitarét e licencuar té fondeve té investimeve alternative lidhur
me veprimtariné e tyre, né zbatim té kétij ligji.

2. Autoriteti, né zbatim té parashikimeve té pikés 1, té kétij neni, kérkon informacionet gé
I gjykon té réndésishme né kuadeér té kryerjes sé detyrave té tij mbikéqyrése, né zbatim té kétij
ligji dhe té legjislacionit né fugi qé rregullon veprimtariné e autoritetit t& mbikéqgyrjes
financiare.

3. Subjektet e licencuara i mundésojné menjéheré autoritetit cdo informacion gé zotérojné,
nése jané né dijeni apo kané arsye té besojné se:

a) informacioni éshté i réndésishém pér ushtrimin e funksioneve mbikéqyrése dhe
rregullatore té autoritetit lidhur me subjektet e licencuara, sipas kétij ligji;

b) mosdhénia e informacionit con né keginformimin dhe mashtrimin e autoritetit pér ¢éshtje
me réndési thelbésore né ushtrimin e funksioneve mbikéqyrése dhe rregullatore té tij lidhur me
subjektet e licencuara/njohura, sipas kétij ligji.

4. Shogéria administruese e fondeve, audituesit e saj, depozitari dhe depozitari i fondeve té
investimeve alternative dhe audituesi i tij informojné menjéheré autoritetin pér ¢cdo ¢éshtje qé
kané dijeni ose gé kané arsye té besojné sa mé poshté:

a) shogéria administruese e fondeve, depozitari dhe depozitari i fondeve té investimeve
alternative éshté ose éshté shumé e mundshme té kalojé né paaftési paguese pér t’i shlyer
brenda afatit té gjitha detyrimet e tij ose nése pasivet jané mé té médha né vleré se aktivet e tij;

b) shogéria administruese e fondeve, depozitari ose depozitari i investimeve alternative nuk
éshté né gjendje té pérmbushé kérkesat pér mjaftueshméri té kapitalit té kétij ligji ose té ligjit
pér tregjet e kapitalit;

¢) gjendja ekzistuese ose e ndryshuar e aktivitetit mund té rrezikojé thelbésisht té drejtat e
mbajtésve té kuotave/aksionaréve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive té administruara
nga shogéria administruese e fondeve;

¢) audituesi i jashtém planifikon té japé opinion me rezerva thelbésore né raportin e tij
lidhur me auditimin pér sipérmarrjen e investimeve kolektive, shogériné administruese té
fondeve, depozitarin ose depozitarin e fondeve té investimeve alternative;

d) cdo veprimtari kriminale gé lidhet me ofrimin e shérbimeve té tyre, pérfshiré veprimtarité
e pastrimit té parave dhe financimit té terrorizmit.
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Neni 203
Raportimi né autoritet

1. Shoqgérité e licencuara/njohura administruese té fondeve dhe degét e shogérive
administruese té huaja dhe administruesve té huaj té fondeve té investimeve alternative,
depozitarét dhe depozitarét e fondeve té investimeve alternative depozitojné prané autoritetit
raporte dhe pasqyra financiare, sipas intervaleve dhe afateve té pércaktuara nga autoriteti dhe
gé mbulojné objektin e informacioneve gé kérkon autoriteti.

2. Raportet e parashikuara né pikén 1, té kétij neni, lidhur me sipérmarrjet e investimeve
kolektive nén administrim ose té marketura nga shoqéria e licencuar/njohur administruese e
fondeve ose nga dega e shoqérisé sé huaj administruese pérmbajné, ndér té tjera:

a) pérputhshmériné né vazhdimési me kété ligj té funksionimit té sipérmarrjeve té
investimeve kolektive me oferté publike qé kané nén administrim;

b) investimet dhe huamarrjen e sipérmarrjeve té investimeve kolektive nén administrim,
tregjet ku investojné dhe instrumentet né té cilat investojné sipérmarrjet pérfshiré kategorité e
instrumenteve né té cilat béhet investimi;

) né rastin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike, té dhéna gé té
vértetojné pérputhshmériné e ¢cdo sipérmarrjeje dhe nénfondi né administrim me kérkesat
pérkatése té kreut VII, té kétij ligji dhe pérputhshmériné me kérkesat pér likuiditetin, té
pércaktuara né akt nénligjor, né zbatim té kétij ligji.

¢) vlerén neto té aktiveve né ¢cdo sipérmarrje té investimeve kolektive nén administrim,
vlerén totale neto té aktiveve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike nén
administrim dhe té fondeve té investimeve alternative nén administrim dhe té gjitha
sipérmarrjeve té investimeve kolektive nén administrim, té dhéna pér nénfondet sipas rastit;

d) vlerén neto té aktiveve dhe ¢cmimet pér ¢do aksion ose kuoté té sipérmarrjeve té
investimeve kolektive me oferté publike nén administrim.

dh) vlerén e shitjeve ose shlyerjeve té pjesémarrjeve té sipérmarrjeve té investimeve
kolektive ¢do dité ose né njé periudhé té caktuar pér sipérmarrjen e investimeve kolektive té
administruar dhe vlerén totale pér té gjitha sipérmarrjet e administruara, té dhéna pér nénfond
sipas rastit;

e) numrin e aksioneve ose kuotave né garkullim té sipérmarrjeve ose nénfondit dhe numrin
e aksionaréve ose mbajtésve té kuotave té sipérmarrjes ose nénfondit, té ndaré sipas kategorive
té klientéve (profesionisté dhe té kualifikuar dhe joprofesionisté);

€) rezultatet e provave té rezistencés gé parashikohen nga ky ligj ose nga aktet rregullative
té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji.

3. Raportet e parashikuara né pikén 1, té kétij neni, lidhur me shogériné administruese té
fondeve, pérmbajné informacione mbi pérputhshmériné me kérkesat e kétij ligji, pérfshiré ndér
té tjera pér ¢éshtjet e:

a) emérimit dhe shkarkimit té personave ky¢ dhe personelit kyg;

b) emérimit dhe shkarkimit té audituesve té jashtém;

¢) fillimit ose ndérprerjes sé planifikuar té veprimtarive;

¢) marketimit;

d) delegimit té funksioneve;

dh) planeve té biznesit;

e) kontratave té lidhura me agjentét e shitjeve.

4. Raportet e parashikuara né pikén 1, té kétij neni, lidhur me depozitarin dhe depozitarin e
fondeve té investimeve alternative, pérmbajné informacione mbi pérputhshmériné me kérkesat
e kétij ligji dhe me sipérmarrjet e investimeve kolektive, té cilave u ofrojmé shérbime,
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pérfshiré, ndér té tjera:

a) emérimin dhe shkarkimin e personave ky¢ dhe personelit kyc;

b) emérimin dhe shkarkimin e audituesve té jashtém;

c) fillimin ose ndérprerjen e planifikuar té veprimtarive;

¢) delegimin e funksioneve;

d) emrat e shogérive administruese, si dhe emrat dhe vlerén e sipérmarrjeve té investimeve
kolektive, té cilave u ofrojné shérbime dhe pasurité e mbajtura né emér té kétyre sipérmarrjeve,
pérfshiré té& dhéna gé vértetojné ekzistencén e kétyre pasurive;

dh) né rastin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike ose nénfondeve,
vlerén neto ditore e aktiveve dhe ¢mimin pér ¢do kuoté té sipérmarrjeve me pjesémarrje té
hapur dhe me interval dhe nénfondeve, dhe numrin e pérgjithshém té kuotave né fjalé né secilén
sipérmarrje ose nénfond.

5. Raportet, sipas parashikimeve té pikave 2, 3 dhe 4, té kétij neni, dorézohen ¢do 3-mujor
dhe mé shpesh nése konsiderohet e nevojshme nga autoriteti, sipas kérkesave té tij, me
pérjashtim té raporteve té pércaktuara né shkronjén “dh”, t& pikés 4, té kétij neni, té cilat duhet
té dorézohen cdo dité.

6. Autoriteti mund té miratojé rregulla shtesé lidhur me raportimin, sipas parashikimeve
té kétij neni mbi formén, pérmbajtjen dhe afatet kohore té kétyre raporteve lidhur me raportimin
e pasqyrave financiare dhe raporteve té tjera, sipas parashikimeve té kétij neni.

SEKSIONI 4
INSPEKTIMI NE VEND
Neni 204
Caktimi dhe raportet e ekspertéve

1. Autoriteti i kérkon personit té licencuar, népérmjet njoftimit me shkrim, vénien né
dispozicion té njé raporti té hartuar nga njé ekspert pér ¢cdo ¢éshtje gé autoriteti ka kérkuar
dhénien e informacionit ose mundésimin e dokumentacionit pérkatés.

2. Autoriteti, né njoftimin e parashikuar, né pikén 1, té kétij neni, mund té pércaktojé
meényrén e (pérzgjedhjes) caktimit té ekspertit né fjalé.

3. Personi i caktuar pér té hartuar raportin e ekspertit éshté personi i propozuar nga
autoriteti, i cili, sipas gjykimit té autoritetit, ka dijeni dhe aftésiné e nevojshme pér té raportuar
pér céshtjen né fjalé.

4. Personi i licencuar bashképunon plotésisht me personin e caktuar pér té hartuar raportin
e ekspertit.

5. Kostoja e raportit té ekspertit mbulohet nga personi i licencuar ose njé subjekt tjetér
pérgjegjés, qé éshté objekt i raportit.

Neni 205
Inspektimi né vend

1. Autoriteti kryen inspektime né vend lidhur me veprimtariné e ¢do sipérmarrjeje
investimesh kolektive, shogérie administruese, administruesi té fondeve té investimeve
alternative, degé té njé shoqgérie té huaj administruese ose administruesi té huaj té fondeve té
investimeve alternative ose agjentéve/distrubutoréve té tyre pér shitjet, pér té garantuar
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pérputhshméri me dispozitat e kétij ligji ose té akteve rregullative té miratuara nga autoriteti
né zbatim té tij, si dhe me kérkesat pér zbatim té licencés, si dhe me aktin themelues té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive dhe prospektin SIK.

2. Personat e licencuar, té pérmendur né pikén 1, té kétij neni, i mundésojné autoritetit akses
né té gjitha librat tregtaré dhe kontabél, dosjet dhe ¢cdo dokument tjetér qé printohet nga sistemi
kompjuterik ose gé ekziston né version origjinal.

3. Autoriteti cakton pérfagésuesit e autorizuar gé do té kryejné inspektimin né vend. Me
kérkesé té pérfagésuesit té autorizuar nga autoriteti, personat e licencuar, té pérmendur né pikén
1, té kétij neni, duhet:

a) té vendosin né dispozicion ¢do raport dhe informacion pér veprimtarité dhe ¢éshtjet
funksionale, gé kané lidhje me performancén e mbikéqyrjes gé kryen autoriteti;

b) té mundésojné inspektimin e veprimtarive dhe té lejojné hyrjen né mjediset e tyre né
zyrén gendrore dhe né ¢do mjedis tjetér ose né njé subjekt, té cilit subjekti i licencuar ka
deleguar funksionet, né zbatim té kétij ligji;

c) té mundésojné inspektimin e dokumentacionit té personit té licencuar, si dhe té dhénat
tregtare dhe administrative té tij, né masén e nevojshme pér kryerjen e inspektimit apo né masén
e pércaktuar nga ligji, metodologjia, manualet ose udhézuesit pér kryerjen e funksioneve
mbikéqyrése, té€ miratuara nga autoriteti;

¢) té vendosin né dispozicion dokumentet e mbajtura né ményré elektronike dhe té printuara
nga kompjuteri ose kopje té librave tregtaré/kontabél, dokumenteve dhe té dhéna té tjera
administrative dhe tregtare;

d) té mundésojné intervistim né njé oré dhe vend té caktuar té personave dhe personelit ky¢
dhe punonjésve, sipas kérkesave té autoritetit, pér t’iu pérgjigjur pyetjeve ose pér té dhéné
informacione té lidhura me inspektimin, pér agq sa éshté e pércaktuar nga ligji, metodika,
manualet dhe udhézimet pér kryerjen e funksioneve mbikéqyrése té miratuara nga autoriteti;

dh) té sigurojné ambient pune té pérshtatshém pér pérfagésuesit e autorizuar té autoritetit
pér kryerjen e inspektimit pa ndérhyrjen apo praniné e personave té tjeré;

e) t’u mundésojné pérfagésuesve té autorizuar té autoritetit asistencén teknike té nevojshme
né kontrollin e té dhénave dhe dokumentacionit té digjitalizuar té vepritmarisé sé personit té
licencuar dhe verifikimin e librave tregtaré dhe té dhénave té pérpunuara né ményré
elektronike;

€) té vendosin né dispozicion té autoritetit dokumente, ku jepet njé pérshkrim i hollésishém
i sistemeve kompjuterike gé pasqyron ¢do sistem apo dosje tjetér gé ka lidhje me kéto sisteme,
si dhe té mundésojné realizimin e té gjitha kérkesave té autoritetit pér té kryer verifikimet
pérkatése, duke pérfshiré té drejta pér té paré ményrén e veprimit té sistemeve (kompjuterike),
procedurat e software-it dhe masat kontrolluese gé garantojné pérpunime té sakta, né kohé té
sigurta té té dhénave, si dhe té masave kontrolluese, qé parandalojné hyrjen ose ndérhyrjen pa
leje, té cilat mundésojné gjurmé kontrolli. Krahas késaj, ndryshimet e kétyre sistemeve duhet
té regjistrohen né ményré kronologjike pérfshiré datat e ndryshimeve dhe evidencat e kétyre
ndryshimeve i vihen né dispozicion autoritetit.

4. Autoriteti mund té kryejé inspektime né vend me ose pa njoftim paraprak.

5. Inspektimet né vend kryhen né ¢do vendndodhje gé lidhet me veprimtariné e personave
té licencuar, té pérmendur né pikén 1, té kétij neni, ose té deleguarve té kétyre personave ose
té agjentéve té kétyre personave, rast pas rasti, pér té pérmbushur funksionet mbikéqyrése dhe
rregullatore té autoritetit.
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Neni 206
Programi i inspektimit té veprimtarisé

1. Né rastin e inspektimit né vend me njoftim paraprak, autoriteti i dérgon personit té
licencuar, té pércaktuar né pikén 1, té nenit 205, té Kkétij ligji, programin e inspektimit té
veprimtarisé, jo mé voné se 10 dité kalendarike pérpara fillimit té inspektimit.

2. Programi i inspektimit té veprimtarisé pérmban objektin e inspektimit.

3. Gjaté inspektimit té personit té licencuar, nése e konsideron té nevojshme, me géllim
mbrojtjen e interesave té investitoréve té personit té licencuar, autoriteti mund té zgjerojé pa
njoftim paraprak programin e inspektimit dhe té zgjasé kohézgjatjen e planifikuar té
inspektimit.

4. Autoriteti kryen inspektim edhe né bashképunim me autoritetet e tjera rregullatore ose
institucione ligjzbatuese vendase ose té huaja, sipas programeve té pérbashkéta té inspektimit
té miratuar ndérmjet tyre.

5. Pas pérfundimit té inspektimit, pérfagésuesi i autorizuar i autoritetit harton njé raport pér
inspektimin e kryer dhe i dorézon drejtuesve té larté té personit té licencuar dokumentin kur
paragiten rezultatet e inspektimit.

SEKSIONI 5
DHENIA E MASAVE MBIKEQYRESE
Neni 207
Masat mbikéqyrése

1. Me géllim parandalimin, korrigjimin apo ndérprerjen e rrethanave té parashikuara né
nenet 208 dhe 209, té kétij ligji, apo veprimeve gé pérbéjné shkelje té dispozitave té kétij ligji
ose akteve té nxjerra né zbatim té tij, autoriteti ndérmerr masat mbikéqyrése, té parashikuara
né kété seksion té kétij ligji.

2. Né rastet kur autoriteti gjykon se moszbatimi i masés sé mbikéqgyrjes mund té sjellé dém
serioz pér investitorét aktualé ose t&é mundshém té sipérmarrjes sé investimeve kolektive, masat
mbikéqyrése mund té kérkohen té zbatohen menjéheré.

Neni 208
Rrethanat e masave mbikéqyrése

1. Autoriteti merr masat e mbikéqyrjes, té parashikuara né nenin 209, té kétij ligji, nése
gjykon se:

a) shogéria administruese e fondeve, depozitari ose depozitari i fondeve té investimeve
alternative éshté ose ka shumé mundési té kalojé né paaftési paguese pér té shlyer té gjitha
detyrimet brenda afatit ose nése pasivet jané né vleré mé té madhe se aktivet;

b) shogéria administruese e fondeve, depozitari ose depozitari i investimeve alternative nuk
éshté né gjendje té pérmbushé kérkesat pér mjaftueshméri té kapitalit, né zbatim té kétij ligji
ose té ligjit pér tregjet e kapitalit;
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¢) gjendja ekzistuese ose e ndryshuar mund té rrezikojé thelbésisht té drejtat e mbajtésve té
kuotave/aksionaréve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive té administruara nga shogéria
administruese e fondeve;

¢) audituesi i jashtém jep opinion me rezerva thelbésore né raportin e tij pér sipérmarrjen e
investimeve Kolektive, shogériné administruese té fondeve, depozitarin dhe depozitarin e
fondeve té investimeve alternative;

d) subjekti i licencuar éshté né proces hetimor, gjygésor, shpallur fajtor me vendim té
formés sé preré pér vepra penale kundér pasurisé ose krim ekonomik apo vepra té tjera penale
lidhur me shogérité tregtare; pér organizimin dhe vénien né funksionim té skemave mashtruese
dhe piramidale té huamarrjes pér pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit;

dh) personi i licencuar éshté shpallur fajtor pér shkelje té detyrimeve profesionale, e cila
arsyeton se vazhdimi i veprimtarisé mund té démtojé té mirén publike;

e) shogéria administruese e fondeve, depozitari ose depozitari i fondeve té investimeve
alternative nuk zbaton urdhrin administrativ té nxjerré, né zbatim té nenit 210 té kétij ligji;

€) shogéria administruese e fondeve, depozitari ose depozitari i fondeve té investimeve
alternative nuk pérmbush né ményré té vazhdueshme kérkesat e zbatueshme pér licencim;

f) mbajtési i njé pjesémarrjeje influencuese, personi ky¢ ose anétari i personelit kyc té
personit té licencuar nuk pérmbush né ményré té vazhdueshme kérkesat e nenit 14, té kétij ligji
ose nuk e ka marré miratimin e autoritetit;

g) investitorét e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pésojné humbije,
si pasojé e shkeljes sé dispozitave té kétij ligji;

gj) personi i licencuar nuk i raporton autoritetit, sipas kérkesave té kétij ligji;

h) shogéria administruese e fondeve, depozitari ose depozitari i fondeve té investimeve
alternative ka shkelur ose ka vepruar né kundérshtim me dispozitat e kétij ligji ose té akteve
rregullative té miratuara nga autoriteti, né zbatim té tij.

2. Autoriteti mund té miratojé rregulla té tjera shtesé lidhur me rrethanat e masave
mbiké&qyrése, si dhe lidhur me parimet e kriteret pér mbivlerésimin e kétyre rrethanave.

Neni 209
Dhénia e masave mbikéqyrése

1. Né rastet kur autoriteti vleréson se personi i licencuar ndodhet né njé apo disa prej
rrethanave té pércaktuara né nenin 208, té kétij ligji, merr ndaj tij njé ose disa nga masat
mbikéqyrése té méposhtme:

a) urdhéron té ndalohet kryerja e njé veprimi té caktuar ose urdhéron té kryhet njé veprim i
caktuar sjelljeje etike biznesi apo urdhéron gé té kryhet njé veprim i caktuar gé, sipas gjykimit
té autoritetit, &shté i nevojshém pér pérmirésimin e situatés dhe/ose pér parandalimin ose
korrigjimin e shkeljeve té kétij ligji dhe akteve rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim
té kétij ligji;

b) nxjerr urdhér administrativ pér eliminimin e shkeljeve dhe parregullsive;

¢) urdhéron personin e licencuar té mundésojé njé plan té rimékémbjes financiare pér té
arritur kérkesat e mjaftueshmérisé sé kapitalit;

¢) urdhéron personin e licencuar té kryejé auditimin e veprimtarisé financiare ose té
sipérmarrjes té investimeve kolektive nén administrim, nga njé auditues i zgjedhur nga
autoriteti, por me shpenzimet e personit té licencuar, ose té shogérisé administruese té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike. Ose urdhéron personin e licencuar té
shkarkojé audituesin dhe té emérojé njé tjetér, sipas kushteve té pércaktuara nga autoriteti;

d) krahas sa parashikohet né shkronjén “¢”, té késaj pike, autoriteti mund t’i kérkojé
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audituesit té jashtém té kryejé, me shpenzimet e personit té licencuar, njé auditim té vecanté né
interes té klientéve té personit té licencuar ose investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive me oferté publike dhe t’i raportojé autoritetit pér kété;

dh) urdhéron personin e licencuar gqé, me shpenzimet e tij té emérojé njé person té miratuar
nga autoriteti qé té késhillojé personin e licencuar pér kryerjen e veprimtarisé sé tij né ményrén
e duhur dhe i cili i raporton autoritetit brenda 3 muajve nga data e emérimit té tij;

e) urdhéron personin e licencuar t& mundésojé informacione té tjera shtesé dhe, nése e
gjykon té nevojshme, autoriteti rrit shpeshtésiné e raportimit dhe kryen inspektimet pérkatése
lidhur me kété raportim;

€) nése autoriteti e shikon té nevojshme, zgjeron objektin dhe/ose rrit shpeshtésiné e
inspektimeve né vend te personi i licencuar, ose cakton punonjésit e autorizuar pér kryerjen e
inspektimeve pér té ruajtur njé pozicion né vazhdimési;

f) urdhéron kryerjen e njé vlerésimi té disa ose té gjitha prej aktiveve té personit té licencuar
ose té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike nga autoriteti ose nga njé person
I eméruar nga autoriteti me shpenzimet e personit té licencuar ose té shogérisé administruese
té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike té tij;

g) urdhéron kufizimin nga shogéria administruese, nga administruesi i fondeve té
investimeve alternative, nga depozitari ose depozitari i fondeve té investimeve alternative, nga
administrimi ose nga ofrimi i shérbimeve t& sipérmarrjeve té investimeve kolektive;

gj) urdhéron shkarkimin e njé personi ky¢ ose té njé anétari té personelit kyc té personit té
licencuar;

h) vendos sanksion/e administrative gjobé/pezullim mbi personin e licencuar;

1) e vendos personin e licencuar né administrim té pérkohshém;

j) hap procedurén e likuidimit té detyrueshém té personit té licencuar.

2. Autoriteti mund té miratojé rregulla té tjera shtesé lidhur me dhénien e masave
mbikéqyrése, né zbatim té kétij neni.

Neni 210
Urdhrat administrativé té autoritetit

1. Urdhrat administrativé, qé nxjerr autoriteti né zbatim té nenit 209, té kétij ligji, jepen me
shkrim dhe mund té pérfshijné, ndér té tjera:

a) urdhrin administrativ, drejtuar personave kyc¢ té shogérisé administruese pér té pezulluar
shitjen dhe shlyerjen e pjesémarrjeve né sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike;

b) urdhrin administrativ, drejtuar personave ky¢ té shogérisé administruese té fondeve,
depozitarit, depozitarit té fondeve té investimeve alternative ose shogérisé sé investimeve pér
té shkarkuar dhe zévendésuar personat ky¢ dhe personelin kyg té kétij subjekti;

¢) urdhrin administrativ, drejtuar subjektit té licencuar pér marrjen e masave ndaj personave
pérgjegjés né rast t& moseliminimit té shkeljeve, moszbatimit té masave té kérkuara, né zbatim
té nenit 209, té kétij ligji, mosdorézimit té raporteve té plota né afat pér shkaqe té pajustifikuara
ose nése pengon né c¢farédo lloj ményre ushtrimin e mbikéqyrjes nga ana e autoritetit;

¢) urdhrin administrativ, drejtuar shogérisé administruese té fondeve pér t’ia transferuar
kontratat pér administrimin e sipérmarrjeve té investimeve Kkolektive njé shogérie
administruese tjetér té licencuar.

2. Urdhrat administrativé té autoritetit pércaktojné afatin pér eliminimin e shkeljes ose
parregullsisé.

3. Urdhrat administrativé té autoritetit zbatohen nga personi i licencuar brenda afateve té
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kérkuara.
4. Autoriteti mund té miratojé rregulla té tjera shtesé lidhur me urdhrat administrativé, né
zbatim té Kkétij neni.

Neni 211
Raportimi mbi zbatimin e urdhrit administrativ

1. Personat e licencuar, té ciléve u drejtohet urdhri administrativ nga autoriteti, i dorézojné
autoritetit njé raport té hollésishém, duke pércaktuar masat e marra pér té korrigjuar rrethanat,
gé jané objekt i kétij urdhri administrativ. Ky raport dorézohet né autoritet, sipas shpeshtésisé
sé pércaktuar né urdhrin administrativ, gé mund té jeté né ményreé té pérditshme ose né periudha
kohore mé té rralla. S& bashku me raportin e hollésishém, personi i licencuar depoziton
gjithashtu ¢do dokument apo prové tjetér, qé vérteton se jané eliminuar shkeljet apo
parregullsité né fjalé. Nése e gjykon té arsyeshme, autoriteti mund té kérkojé gjithashtu
pérfshirjen e njé raporti té hollésishém nga njé auditues i jashtém ose njé ekspert tjetér i eméruar
lidhur me hapat e ndérmarré pér té korrigjuar rrethanat ose parregullsité né fjalé.

2. Autoriteti, menjéheré mbas marrjes sé raportit, né zbatim té pikés 1, té kétij neni,
verifikon korrigjimin e shkeljeve ose parregullsive, sipas pércaktimeve té urdhrit administrativ
té dhéné, né zbatim té nenit 210, té kétij ligji. Autoriteti, pérpara marrjes sé vendimit, mund té
kryejé njé inspektim tjetér té veprimtarisé sé personit té licencuar, i cili gjykohet si i nevojshém
pér té verifikuar nése jané eliminuar shkeljet dhe parregullsité.

3. Nése raporti i parashikuar né pikén 1, té kétij neni, éshté i paploté apo provat
bashkéngjitur kétij raporti nuk vértetojné gé jané eliminuar shkeljet ose parregullsité, autoriteti
I drejton personit té licencuar njé urdhér administrativ pér plotésimin e raportit t& pérmendur,
né pikén 1, té kétij neni, brenda njé afati kohor té caktuar.

4. Mosdorézimi i raportit té ploté me prova té eliminimit t& shkeljeve brenda afatit té
pércaktuar, né zbatim té pikés 3, té kétij neni, pérbén bazé pér hegjen licence nga autoriteti.

5. Autoriteti shgyrton dhe vendos mbi raportin pér korrigjimin e shkeljeve dhe
parregullsive, brenda 30 ditéve kalendarike nga data e marrjes sé raportit dhe informacionit té
ploté.

Neni 212
Heqgja e licencés

1. Autoriteti heq licencén e shogérisé administruese té fondeve, depozitarit ose depozitarit
té fondeve té investimeve alternative, nése:

a) licenca éshté mbéshtetur né dhénien e informacioneve té rreme ose té pasakta;

b) personi i licencuar nuk e pérdor licencén, brenda 12 muajve nga data e Iéshimit, me
pérjashtim té depozitarit dhe depozitarit té fondeve té investimeve alternative gé jané banké;

¢) personi i licencuar nuk ka korrigjuar rrethanat, né bazé té nenit 210, té kétij ligji, brenda
afateve té pércaktuara, né bazé té nenit 211, té kétij ligji, ose nuk ka raportuar pér korrigjimin
e tyre, né bazé té nenit 211, té kétij ligji;

¢) personi i licencuar kryen veprimtari té tjera shtesé ose té ndryshme nga ato pér té cilat
éshté licencuar;

d) personi i licencuar nuk pérmbush mé kushtet, pér té cilat éshté licencuar;

dh) personi 1 licencuar nuk pérmbush né ményré té vazhdueshme Kkérkesat e
mjaftueshmérisé sé kapitalit, kérkesat me bazé risku té kapitalit, té parashikuara né kété ligj,
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pér njé periudhé mé té gjaté se 4 muaj;

e) kundér personit té licencuar jané marré né ményré té pérséritur masa administrative;

€) shogéria mémé e personit té licencuar éshté vendosur né proceduré falimentimi ose,
nése éshté subjekt i licencuar, i éshté hequr licenca pér arsye té mospérputhshmérisé me ligjet
pérkatése;

f) personi i licencuar dénohet me vendim té formés sé preré pér veprat penale té kryera né
sferén ekonomike dhe vepra penale lidhur me shogérité tregtare;

g) ndaj personit té licencuar jané hapur procedurat e falimentimit ose procedurat e
likuidimit té detyrueshém;

gj) personi i licencuar nuk ka kryer veprimtari té rregullt tregtare pér njé periudhé prej mé
shumé se 6 muaj, me pérjashtim té rastit kur ka marré miratim paraprak té autoritetit pér kéta.

2. Nése autoriteti gjykon se personi i licencuar ose i regjistruar ka shkelur dispozitat e kétij
ligji ose té akteve rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té tij ose i ka dhéné
autoritetit informacione té rreme, té pasakta ose kegorientuese, autoriteti mund té nxjerré
urdhér administrativ me shkrim qé:

a) personi té mos jeté mé i licencuar ose i regjistruar; ose

b) licenca ose regjistrimi i personit té pezullohet pér njé periudhé té pércaktuar ose deri né
ndodhjen e njé ngjarjeje té pércaktuar ose deri né pérmbushjen e kushteve té pércaktuara.

3. Autoriteti publikon ¢do vendim té marré né fagen zyrtare té autoritetit, sipas procedurave
dhe ményrés sé caktuar prej tij pér publikimin e njoftimeve zyrtare. Vendimet me karakter
individual i njoftohen menjéheré subjekteve té interesuara.

Neni 213
Heqgja e pjesshme e licencés

Né pérjashtim nga pércaktimet e nenit 212, té kétij ligji, autoriteti mund té heqi licencén e
personit té licencuar vetém pér njé veprimtari té caktuar, nése licenca gé ka ky person lejon mé
shumé se njé veprimtari.

Neni 214
Procedurat pér urdhrat administrativé dhe pér heqjen e licencés ose regjistrimit

1. Pérpara dhénies sé urdhrit administrativ ose hegjes té licencés ose regjistrimit, autoriteti:

a) paralajméron me shkrim personin né fjalé dhe i jep mundési kétij personi gé té pérgjigjet
me shkrim;

b) ndérmerr hapa pér njoftimin e personave té tjeré, té cilét, ka té ngjaré té preken nga ky
vendim;

¢) krahas paralajmérimit, udhézon personin e licencuar ose té regjistruar té eliminojé
shkeljet ose té zbatojé masa, gé lidhen me marrjen e vendimit pér paralajmérim té hegjes sé
licencés ose regjistrimit brenda njé afati té pércaktuar né urdhrin administrativ. Autoriteti
pércakton kufizimet apo kushtet pér t’u pérmbushur nga personi i licencuar ose i regjistruar
gjaté periudhés kohore té pércaktuar nga autoriteti.

2. Nése autoriteti e gjykon si té nevojshém pér mbrojtjen e investitoréve ose pér mbrojtjen
e stabilitetit té tregjeve financiare, mund té japé urdhér administrativ:

a) pa zbatuar procedurén e parashikuar né pikén 1 té kétij neni; ose

b) nése autoriteti ka filluar zbatimin e késaj procedure, pavarésisht nése ka pérfunduar
periudha e pérgjigjes me shkrim.
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3. Nése autoriteti lidhur me njé ¢éshtje té caktuar ka zbatuar procedurén e pércaktuar né
pikén 1, té kétij neni, ai nuk e zbaton pérséri kété proceduré, nése vendos té marré masa té tjera
té ndryshme lidhur me kété c¢éshtje.

Neni 215
Heqgja e licencés ose regjistrimit né rast shkeljeje té pérséritur

Nése personi i licencuar ose i regjistruar kryen shkelje té pérséritura té kétij ligji, té njéjta
me ato té cilat kané gené shkak pér marrjen e vendimit pér paralajmérim té heqgjes sé licencés,
njohjes ose regjistrimit, né zbatim té pikés 1, t& nenit 214, té kétij ligji, ose nuk pérmbush
kushtet e pércaktuara né shkronjén “c”, té pikés 1, t€ nenit 214, té kétij ligji, autoriteti ka té
drejté té heqé licencén, njohjen ose regjistrimin.

Neni 216
Njoftimi pér heqjen e licencés ose regjistrimit

Vendimi i autoritetit pér hegje té licencés ose regjistrimit i njoftohet personit té licencuar
ose té regjistruar brenda 10 ditéve kalendarike, nga data e marrjes sé kétij vendimi.

Neni 217
Pasojat e heqjes sé licencés

1. Pas marrjes sé njoftimit pér hegjen e licencés ose regjistrimit, personi i licencuar ose i
regjistruar ndérpret:

a) lidhjen e kontratave té reja;

b) shitjen dhe shlyerjen e pjesémarrjeve né sipérmarrjet e investimeve kolektive.

2. Heqja e licencés ose regjistrimit:

a) nuk e bén té pavlefshme njé marréveshje, transaksion ose veprim té kryer nga personi né
fjalé pérpara heqgjes ose pezullimit;

b) nuk cenon té drejtat dhe detyrimet e asnjé personi, gé lindin nga marréveshja,
transaksioni apo veprimi né fjalé.

3. Né rast hegjeje té licencés, autoriteti, népérmjet njé njoftimi me shkrim, mund t’i kérkojé
personit né fjalé té ndérmarré veprimet e méposhtme:

a) t&¢ mos administrojé paraté ose pasurité e investitoréve/klientéve, sipas ményrés gé
konsiderohet si e duhur nga autoriteti ose té kalojé paraté ose pasurité e kétyre
investitoréve/klientéve apo dokumentet ose evidencat elektronike gé kané lidhje me to, té njé
personi tjetér té pércaktuar né njoftim nga autoriteti; ose

b) t’i lejojé personit né fjalé té& kryejé veprime té caktuara, né varési té kushteve té
pércaktuara né njoftim nga autoriteti, si mé poshté:

i. t& kryejé funksione té caktuara té veprimtarisé tregtare, té cilat jané thelbésore pér
mbrojtjen e interesave té klientéve gjaté periudhés sé pezullimit; ose

ii. té kryejé funksione té caktuara té veprimtarisé tregtare, me géllim mbylljen e késaj
veprimtarie.

4. Personi i licencuar ose i regjistruar dorézon licencén ose regjistrimin né autoritet, brenda
10 ditéve kalendarike, nga data e marrjes sé njoftimit me shkrim té vendimit pér térhegje
licence ose regjistrimi. Hegja e licencés ose e regjistrimit nuk e pérjashton personin e licencuar
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ose té regjistruar nga detyrimet aktuale kontraktore apo nga pérputhshméria me kérkesat e kétij
ligji.

5. Vendimi pér hegje té licencés ose regjistrimit éshté objekt i sé drejtés sé ankimit né
gjykaté, né zbatim té dispozitave té legjislacionit té zbatueshém.

6. Né rast t& hegjes sé licencés sé shogérisé administruese té fondeve, kontrata pér
administrimin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive i transferohet njé personi tjetér té
licencuar, brenda 3 muajve, nga data e njoftimit pér hegje ose, né té kundért, sipérmarrjet e
investimeve kolektive likuidohen.

7. Né rast té heqgjes sé licencés sé depozitarit ose depozitarit té fondeve té investimeve
alternative, kontrata e depozitarit i transferohet njé personi tjetér té licencuar, brenda 3 muajve
nga data e njoftimit pér hegje ose, né té kundért, sipérmarrjet e investimeve Kkolektive
likuidohen.

8. Né rast té hegjes sé licencés sé shogérisé sé investimeve, shogéria likuidohet.

Neni 218
Kérkesat pér hegje té licencés ose regjistrimit

1. Personi i licencuar ose i regjistruar, né zbatim té kétij ligji, mund té bé&jé kérkesé prané
autoritetit pér hegje té licencés ose regjistrimit té tij.

2. Personi i licencuar ose i regjistruar e paraget kérkesén e parashikuar né pikén 1, té kétij
neni, pérpara ndérprerjes sé veprimtarisé sé tij né zbatim té licencés ose regjistrimit. Né kété
rast, personi i licencuar ose i regjistruar i bashkélidh kérkesés pér hegje njé plan me afate
kohore, ku paragitet ményra e ndérprerjes sé veprimtarisé sé licencuar ose té regjistruar, jo mé
pak se 6 muaj pas datés sé parashikimit té kérkesés. Gjithashtu kérkesa pér hegje shogérohet
me arsyet e hegjes, si dhe me njé kopje té vendimit té késhillit ose té asamblesé sé pérgjithshme
té personit té licencuar ose té regjistruar pér parashtrimin e kérkesés pér hegje.

3. Autoriteti konfirmon menjéheré me shkrim marrjen e kérkesés sé parashikuar né pikat 1
dhe 2 té kétij neni.

4. Autoriteti mund té kérkojé informacione té métejshme me shkrim nga subjekti kérkues,
né vecanti lidhur me ményrén si do té8 mbrohen interesat e investitoréve té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive, si do té pérmbushen detyrimet kundrejt kétyre investitoréve dhe si do
té zgjidhen ankesat akoma né proces.

5. Autoriteti mund té kérkojé paraqgitjen e raporteve, té mbuluara me shpenzime nga personi
i licencuar ose i regjistruar, té hartuara nga eksperté té pavarur ligjoré ose auditues té pavarur,
ku konfirmohet vlefshméria e masave té marra pér té transferuar kontratat ose pasurité e
klientéve/sipérmarrjeve té investimeve kolektive té njé personi tjetér té licencuar ose té
regjistruar ose pér té verifikuar kontabilizimin e sakté té késaj transferte.

6. Autoriteti nuk miraton hegjen e licencés/regjistrimit pér arsyet e méposhtme:

a) ka ankesa ende té pazgjidhura lidhur me personin e licencuar ose té regjistruar;

b) autoriteti ose njé autoritet tjetér rregullator ka filluar njé hetim té personit té licencuar
ose té regjistruar ose ka njé urdhér administrativ ende té pazbatuar, sipas parashikimeve té nenit
210, té kétij ligji, ndaj kétij personi;

c) ka céshtje té cilat, sipas mendimit té autoritetit, kérkojné hetim pérpara marrjes sé
vendimit pér hegje té licencés/regjistrimit;

¢) personi i licencuar ose i regjistruar nuk i ka shlyer borxhet ndaj autoritetit.

7. Autoriteti nuk jep miratimin pér hegje té licencés ose té regjistrimit, deri né ndérprerjen
e ploté té té gjitha aktiviteteve té licencuara ose té regjistruara.

8. Autoriteti refuzon kérkesén pér hegje nése e gjykon té nevojshme né mbrojtje té interesit
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publik apo té interesit té investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

9. Autoriteti njofton subjektin kérkues me shkrim pér vendimin e hegjes té licencés ose té
regjistrimit.

10. Pas kétij njoftimi, autoriteti pérditéson zérin pérkatés né regjistrin e mbajtur, né zbatim
té nenit 8, té kétij ligji, pér té pasqyruar se personi nuk éshté mé i licencuar ose i regjistruar.

SEKSIONI 6

MBIKEQYRJA E VEPRIMTARIVE TE ADMINISTRUESVE TE HUAJ TE FONDEVE
TE INVESTIMEVE ALTERNATIVE DHE SHOQERIVE ADMINISTRUESE TE HUAJA
NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE

Neni 219
Detyrimi pér dhénie informacioni

1. Autoriteti i kérkon administruesit té huaj té fondeve té investimeve alternative, gé ushtron
veprimtari né zbatim té neneve 132 e 135, té kétij ligji, ose shogérisé administruese té huaj, qé
ushtron veprimtari, né zbatim té nenit 156, té Kkétij ligji, té dorézojé raporte lidhur me
veprimtaring e tyre.

2. Autoriteti, nése e gjykon té nevojshme, mund té kérkojé paragitjen e informacioneve
pérkatése pér administruesit e huaj té fondeve té investimeve alternative dhe shogérive
administruese té huaja dhe pér degét e tyre pér té verifikuar pérputhshmériné me rregullat, gé
zbatohen pér veprimtariné e tyre né Republikén e Shqipérisé.

Neni 220
Urdhri administrativ i korrigjimit

1. Autoriteti vendos dhénien e urdhrit administrativ pér korrigjim ose pér ndérprerje té
aktivitetit ndaj administruesit té huaj té fondeve té investimeve alternative ose degés sé tij, qé
ushtron veprimtari né zbatim té neneve 132 dhe 135, té Kkétij ligji, ose ndaj shogérisé sé huaj
administruese ose degés sé saj, gé ushtron veprimtari, né zbatim té nenit 156, té kétij ligji, nése
veprimtaria e kétyre subjekteve ushtrohet né kundérshtim me kété ligj ose me aktet rregullative
té miratuara nga autoriteti, né zbatim té kétij ligji.

2. Pérpara dhénies sé urdhrit administrativ, né zbatim té pikés 1, té kétij neni, autoriteti vé
né dijeni autoritetin rregullator té vendit té origjinés sé administruesit té fondeve té investimeve
alternative ose shoqérisé administruese, duke i dhéné mundési té marré masat pérkatése pér
eliminimin e shkeljeve né fjalé.

3. Nése masat e marra, né zbatim té pikés 2, té kétij neni, nuk jané té mjaftueshme pér
eliminimin e shkeljeve, autoriteti merr masat e tij pérkatése gé i gjykon si té nevojshme,
pérfshiré edhe masat pér parandalimin e kundérvajtjeve té reja. Pérpara marrjes sé kétyre
masave, autoriteti informon paraprakisht autoritetin rregullator té vendit té origjinés sé
administruesit té fondeve té investimeve alternative sé shogérisé administruese.

4. Autoriteti mund té marré masa pér té ruajtur stabilitetin financiar dhe paprekshmériné e
tregut apo pér té mbrojtur investitorét né Republikén e Shqipérisé, nése nuk zbatohen rregullat
e vendit té origjinés sé administruesit t& fondeve té investimeve alternative ose shogérisé
administruese. Pérpara marrjes sé masave, autoriteti informon paraprakisht autoritetin
rregullator t& vendit té origjinés sé administruesit t& fondeve té investimeve alternative ose
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shogérisé administruese, duke i dhéné mundési t& marré masat pérkatése pér eliminimin e
shkeljeve.

Neni 221

Hegja e njohjes dhe regjistrimit pér té vijuar marketimin
né Republikén e Shqipérisé

1. Autoriteti heq regjistrimin e fondeve té huaja té investimeve alternative né Republikén e
Shqipérisé, té kryer né zbatim té nenit 132, té kétij ligji, nése kérkesat e nenit 132 nuk
pérmbushen mé.

2. Autoriteti heq njohjen e sipérmarrjeve té huaja té investimeve kolektive me oferté
publike, né zbatim té nenit 156, té kétij ligji, nése jané shkelur kushtet pér njohjen ose dispozitat
e kétij ligji. Autoriteti, né raste té vecanta, heq njohjen, né zbatim té nenit 156, té kétij ligji,
nése gjykon se éshté né interes té mbrojtjes sé investitoréve.

3. Autoriteti heq njohjen e administruesit té huaj té fondeve té investimeve alternative pér
té themeluar ose marketuar fonde investimesh alternative né Republikén e Shqipérisé, né
zbatim té nenit 135, té kétij ligji, nése jané shkelur kushtet pér njohjen ose nése jané shkelur
dispozitat e kétij ligji.

4. Autoriteti heq njohjen e shogeérisé sé huaj administruese pér té themeluar ose marketuar
sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike né Republikén e Shqipérisé, né zbatim
té nenit 96, té kétij ligji, nése jané shkelur kushtet pér njohjen ose nése jané shkelur dispozitat
e keétij ligji.

Neni 222
Bashképunimi mbikéqyrés me autoritetet e tjera rregullatore

1. Autoriteti lejon autoritetet e vendeve té tjera té kryejné mbikéqyrje né Republikén e
Shqipérisé.

2. Pas njoftimit paraprak té autoritetit, autoriteti rregullator i vendit té origjinés sé
administruesit té fondeve té investimeve alternative ose shoqérisé administruese, né
bashképunim me autoritetin mund té kryejné inspektime né vend té njé dege té themeluar né
Republikén e Shqipérisé.

3. Pika 2 e kétij neni nuk e pengon autoritetin té kryejé inspektime né vend, té cilat i gjykon
té nevojshme pér té verifikuar pérmbushjen e dispozitave ligjore, qé zbatohen pér veprimtariné
e degés né Republikén e Shqipérisé.

4. Autoriteti i pércjell informacionin e marré né pérputhje me kété ligj, autoritetit rregullator
té vendeve té tjera.

Neni 223
Pasojat e heqjes sé njohjes

1. Hegja ose pezullimi i njohjes:

a) nuk bén té pavlefshme njé marréveshje, transaksion ose veprim té kryer nga personi né
fjalé, pérpara hegjes ose pezullimit;

b) nuk cenon té drejtat ose detyrimet e asnjé personi, gé lindin nga marréveshja, transaksioni
apo veprimi i kryer.
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2. Né rast hegjeje ose pezullimi, autoriteti, népérmjet njé njoftimi me shkrim, mund t’i
kérkojé personit né fjalé t& ndérmarré veprimet e méposhtme:

a) té administrojé paraté ose pasurité e investitoréve/klientéve, sipas ményrés gé
konsiderohet si e duhur nga autoriteti ose té kalojé paraté ose pasurité e kétyre
investitoréve/klientéve apo dokumentet ose evidencat elektronike gé kané lidhje me to, té njé
personi tjetér té pércaktuar né njoftim nga autoriteti;

b) té kryejé veprime té caktuara, né varési té kushteve té pércaktuara né njoftim nga
autoriteti, si mé poshté:

I. t& kryejé funksione té caktuara té veprimtarisé tregtare, té cilat jané thelbésore pér
mbrojtjen e interesave té klientéve gjaté periudhés sé pezullimit; ose

ii. té kryejé funksione té caktuara, me géllim mbylljen e késaj veprimtarie.

Neni 224
Kérkesa pér heqje té njohjes

1. Njohja e dhéné nga autoriteti mund té higet po nga autoriteti me kérkesé té personit té
njohur.

2. Autoriteti nuk e miraton kérkesén e hegjes sé njohjes nése:

a) ka ankesa ende té pazgjidhura lidhur me personin e njohur;

b) autoriteti ose njé autoritet tjetér rregullator ka filluar njé hetim té personit té njohur ose
ka njé urdhér administrativ ende té pazbatuar ndaj personit té njohur, né pérputhje me nenin
210 té kétij ligji;

c) ka céshtje té cilat, sipas mendimit té autoritetit, kérkojné hetim paraprak pérpara marrjes
sé vendimit pér hegje té njohjes;

¢) personi i njohur nuk ka shlyer borxhet ndaj autoritetit.

3. Autoriteti nuk miraton hegjen e njohjes deri né ndérprerjen e ploté té veprimtarisé sé
personit té njohur.

4. Autoriteti refuzon kérkesén pér hegje nése e gjykon té nevojshme né mbrojtje té interesit
publik apo té interesit té investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

5. Autoriteti njofton subjektin kérkues me shkrim pér marrjen e vendimit té hegjes sé
njohjes.

6. Pas Kkétij njoftimi, autoriteti pérditéson zérin pérkatés né regjistrin e mbajtur, né zbatim
té nenit 8, té kétij ligji, pér té paraqitur se personi nuk éshté mé i njohur.

SEKSIONI 7
MBROJTJA E INVESTITOREVE
Neni 225
Roli i autoritetit

1. Objektivi parésor i autoritetit &shté mbrojtja e investitoréve duke garantuar gé tregjet jané
té drejta, efikase dhe transparente, népérmjet zvogélimit sa mé shumé té riskut té sistemit dhe
népérmjet rregullimit té procedurés sé licencimit dne mbikéqyrjes sé veprimtarisé sé personave
juridiké pér té nxitur pérputhshméring, me kérkesat e kétij ligji dhe té ligjeve té tjera né fuqi.

2. Autoriteti mund té pérdoré njé séré instrumentesh, teknikash pér arritjen e kétij objektivi,
pérfshiré, ndér té tjera:
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a) kryerjen e sakté té procedurave té licencimit, njohjes ose regjistrimit, té parashikuara né
kété ligj;

b) garantimin e zbatimit té detyrueshém té akteve rregullative t¢ miratuara nga autoriteti
pér informimin e investitorit, kodeve etike dhe dispozitave pér konfliktin e interesit;

C) garantimin e zbatimit té dispozitave té kétij ligji népérmjet monitorimit dhe inspektimit
té subjekteve té licencuara, té njohura dhe té regjistruara;

¢) ndérmarrjen e procedurave disiplinore dhe, sipas rastit, vendosjen e gjobave dhe
sanksioneve té tjera té parashikuara né kété ligj;

d) garantimin e transparencés;

dh) vénien né dispozicion té publikut té té dhénave té réndésishme dhe té informacioneve
té tjera pérkatése;

e) edukimin e investitoréve;

€) krijimin e njé procedure pér ankesat e investitoréve.

Neni 226
Procedura e ankesave né autoritet

1. Autoriteti harton procedurat pér ankesat e investitoréve, né kuadér té detyrimit té tij pér
kujdesin e duhur ndaj investitoréve.

2. Autoriteti harton me akt nénligjor rregulla lidhur me procedurat e ankesave dhe e
publikon até né fagen e tij té internetit.

3. Fillimisht, té gjitha ankesat i drejtohen drejtpérdrejt subjektit té licencuar né fjalé. Ankesa
lidhur me njé veprim ose mosveprim té subjektit té licencuar mund té paragitet né autoritet,
vetém pas shterimit té rrugéve té tjera té zgjidhjes sé mosmarréveshjes.

4. Ankuesi mund té depozitojé ankesé kundér njé pale tjetér, vetém pér veprimtari té cilat
jané té rregulluara dhe t& mbikéqyrura né zbatim té kétij ligji.

5. Vendimi pér ankesén merret duke u bazuar né cfaré autoriteti gjykon si té rregullt, té
drejté dhe té arsyeshme, né pérputhje me rrethanat e ¢éshtjes.

6. Autoriteti duhet té keté té gjitha mjetet e nevojshme pér té kryer njé hetim té ploté té ¢cdo
ankese.

7. Nése autoriteti ka marré vendim lidhur me ankesén, atéheré ai njofton me shkrim pér
vendimin né fjalé subjektin e licencuar, ndaj té cilit éshté drejtuar ankesa dhe ankuesin.

8. Nése autoriteti konstaton se subjekti i licencuar ka vepruar né ményré té gabuar dhe té
parregullt, at€heré ai urdhéron subjektin e licencuar t€ korrigjojé situatén ose t’i japé
démshpérblim investitorit ose té dyja kéto masa sé bashku, me shpenzimet e subjektit té
licencuar.

9. Autoriteti pérjashtohet nga pérgjegjesia ligjore pér cdo dém gé lind nga ankesa apo nga
kryerja e funksioneve té tij gjaté hetimit té ankesés.

10. Pika 9 e kétij neni nuk zbatohet nése vértetohet se autoriteti ka vepruar me keqdashje.

11. Autoriteti mund té pérdoré ankesén si bazé pér té filluar njé inspektim té subjektit té
licencuar.

12. Autoriteti mund té pérdoré ankesén si bazé pér té filluar njé proceduré disiplinore
kundér subjektit té licencuar.

13. Autoriteti mund té publikojé té gjitha ose pjesé té raportit té tij lidhur me njé ankesg,
nése e gjykon se kjo ¢éshtje duhet sjellé né vémendjen e publikut.

14. Pikat e mésipérme té kétij neni nuk cenojné asnjé proceduré gjygésore gé mund té
ndjeké ankuesi.
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Neni 227

Parandalimi i pastrimit té parave dhe marrja e masave pér eliminimin
e shkeljeve té konstatuara

1. Cdo subjekt i licencuar, sipas kétij ligji, duhet t¢ marré té gjitha masat e nevojshme pér
parandalimin e pastrimit té parave dhe financimit té terrorizmit, sipas parashikimeve té
legjislacionit né fugi pér parandalimin e pastrimit té parave dhe financimit té terrorizmit dhe
akteve rregullative té miratuara nga autoriteti.

2. Subjektet e licencuara jané té detyruara gé, pa njoftim paraprak dhe pérfshirje té
personave té dyshuar apo té prekur, té njoftojné menjéheré Drejtoriné e Pérgjithshme té
Pastrimit té Parave dhe autoritetin pér ¢do rast kur e diné apo dyshojné se po kryhet, éshté kryer
apo tentohet té kryhet pastrimi i parave dhe financimi i terrorizmit.

Neni 228

Marrja e masave administrative mbi parandalimin e pastrimit té parave dhe financimit
té terrorizmit

Né rastet kur autoriteti vleréson se subjekti i licencuar ka shkelur detyrimet ligjore mbi
pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit, merr ndaj tij njé ose disa nga masat e
méposhtme:

a) pezullon ose heq pjesérisht ose plotésisht licencén;

b) vendos sanksione administrative mbi personat pérgjegjés, si gjobé, pezullim dhe/ose
largim nga detyra.

KREU XIII
SHKELJET DHE MASAT ADMINISTRATIVE
SEKSIONI 1
SHKELJET DHE MASAT ADMINISTRATIVE
Neni 229
Dispozita té pérgjithshme
1. Cdo shkelje me faj e dispozitave té kétij ligji, e kryer me veprim ose mosveprim, pér té
cilat parashikohen masa administrative, do té quhen shkelje administrative.
2. Pérvec masave té mbikéqyrjes, té parashikuara né kété ligj, shkeljet administrative té
parashikuara né nenet e méposhtme sanksionohen me gjobé.
3. Gjaté vendosjes sé masés administrative, autoriteti sigurohet qé masa administrative té
jeté:
a) efektive dhe parandaluese; dhe

b) né proporcionalitet me shkallén e pasojave, gé cuan né vendosjen e masés administrative,
gjobé.
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4. Autoriteti pércakton shumén e masés administrative, né pérputhje me dispozitat e kétij
ligji, duke vlerésuar, gjithashtu, natyrén dhe fushén e veprimit té shkeljes dhe ndikimin mbi
pjesémarrésit né sipérmarrjet e investimeve kolektive.

5. Autoriteti, gjaté vendosjes sé masés administrative zbaton parimin e njétrajtshmérisé,
sipas té cilit pér shkelje t& ngjashme vendos sanksione té ngjashme.

Neni 230
Masat administrative ndaj subjekteve té licencuara dhe té njohura

1. Autoriteti vendos masa administrative me gjobé nga 2 000 000 (dy miliong) leké deri né
3 000 000 (tre miliong) leké ndaj shogérisé administruese dhe administruesit té€ fondeve té
investimeve alternative, si dhe gjobé nga 1 000 000 (njé milion) leké deri né 1 500 000 (njé
milion e peségind mijé) leké ndaj depozitarit dhe depozitarit t€¢ fondeve té investimeve
alternative té licencuara nése:

a) kryen njé veprimtari pér té cilén nuk ka licencén e nevojshme, né zbatim té kétij ligji ose
té njé ligji tjetér té sektorit financiar;

b) nuk informon autoritetin, paraprakisht, pér ndryshim té zotéruesit t€ pjesémarrjes
influencuese dhe/ose nuk merr miratim paraprak té autoritetit pér kété ndryshim;

¢) nuk informon autoritetin, paraprakisht, pér ndryshim té personit kyc ose personelit ky¢
dhe/ose nuk merr miratim paraprak té autoritetit pér kété ndryshim;

¢) nuk informon autoritetin, paraprakisht, pér ¢cdo ndryshim té réndésishém té kushteve té
licencés dhe/ose nuk merr miratim paraprak té autoritetit pér kété ndryshim;

d) nuk informon autoritetin paraprakisht pér blerjen e pjesémarrjes influencuese né njé
shogéri tjetér dhe/ose nuk merr miratimin paraprak té autoritetit pér kété;

dh) né rastin e shogérisé administruese té fondeve, nése:

i. themelon sipérmarrje té investimeve kolektive pa i paraqitur kérkesé paraprake autoritetit
pér regjistrim, licencim dhe/ose miratim té kétij regjistrimi ose licence;

ii. hap degé pa miratimin paraprak té autoritetit;

iii. u shkakton mbajtésve té aksioneve ose kuotave té sipérmarrjeve té investimeve
kolektive me oferté publike humbje financiare, si pasojé e shkeljes sé kétij ligji, népérmjet
veprimit ose mosveprimit;

iv. nuk eméron depozitarin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose nuk zévendéson
brenda afateve depozitarin;

v. nuk eméron audituesin e jashtém té sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose nuk e
zévendéson brenda afateve audituesin;

vi. jep informacione té rreme ose té pasakta né prospektin SIK, dokumentin me informacion
kryesor pér investitorin, raportin dhe pasgyrat financiare vjetore ose té ndérmjetme pér
sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike.

e) nuk i raporton autoritetit si¢ parashikohet nga ky ligj;

€) pengon autoritetin né ushtrimin e kompetencave mbikéqyrése, né pérputhje me
legjislacionin né fuqi gé rregullon veprimtariné e Autoritetit té Mbikéqgyrjes Financiare dhe
kété ligj;

f) né rastin e shoqérisé administruese té fondeve, nése u shkaktohet humbje financiare
investitoréve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike, pérmes veprimit ose
mosveprimit pér té pérmbushur detyrimet e shogérisé administruese, sipas nenit 23, té kétij
ligji, ose pérmes veprimit ose mosveprimit pér té pérmbushur kérkesat e nenit 24, té kétij ligji,
lidhur me konfliktin e interesit ose nenit 25, té kétij ligji, lidhur me delegimin;

g) né rastin e depozitarit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike, nése
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u shkaktohet humbje financiare investitoréve té sipérmarrjes, pérmes veprimit ose mosveprimit
pér té pérmbushur detyrimet e depozitarit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike, sipas nenit 43, té kétij ligji, ose pérmes veprimit a mosveprimit pér té pérmbushur
kérkesat e nenit 44, té kétij ligji, lidhur me konfliktin e interesit, ose nenit 45, té kétij ligji,
lidhur me delegimin;

gj) né rastin e administruesit té€ fondeve té investimeve alternative, nése u shkaktohet
humbje financiare investitoréve té fondeve té investimeve alternative, pérmes veprimit a
mosveprimit pér té pérmbushur detyrimet e depozitarit, sipas nenit 56, té kétij ligji, ose pérmes
veprimit a mosveprimit pér té pérmbushur kérkesat e nenit 57, té Kkétij ligji, lidhur me
delegimin;

h) nuk dorézon né ményré té pérséritur raportet e kérkuara né autoritet.

2. Krahas késaj, autoriteti i kérkon personit té licencuar té shkarkojé ose té pezullojé pér
njé periudhé kohore té pércaktuar njé person kyc ose njé anétar té personelit ky¢ pérgjegjés pér
shkelje té legjislacionit pérkatés né fuqi.

3. Autoriteti vendos masa administrative me gjobé nga (300 000 leké né 400 000 leké) ndaj
njé personi kyc té shogérisé administruese té fondeve té investimeve alternative, depozitarit
ose depozitarit té fondeve té investimeve alternative té licencuar, pérgjegjés pér shkeljet e
pércaktuara né pikén 1 té kétij neni.

4. Autoriteti vendos masa administrative me gjobé nga 1 000 000 (njé milion) leké deri né
1200 000 (njé milion e dyqind mijé) leké ndaj shogérisé administruese té licencuar/njohur dhe
shogérisé administruese té fondeve té investimeve alternative té licencuara, si dhe gjobé nga
800 000 (tetégind mijé) leké deri né 1 000 000 (njé milion) leké pér depozitarin dhe depozitarin
e fondeve té investimeve alternative pér shkeljet e méposhtme:

a) mosdorézimi i raporteve né autoritet, sipas pércaktimeve té kétij ligji, pérfshiré
mosdorézimin e raporteve dhe pasqyrave financiare vjetore dhe raporteve dhe pasqyrave
financiare té ndérmjetme té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike, né
zbatim té neneve 121 dhe 122, té kétij ligji, dhe té fondeve té investimeve alternative, né zbatim
té nenit 124, té kétij ligji; si dhe pasqyrave financiare vjetore té audituara pér té gjitha llojet e
shoqgérive administruese té fondeve, né zbatim té nenit 34 té kétij ligji;

b) mosdorézimi i raporteve né autoritet, né zbatim t&é shkronjés “a”, té késaj pike, brenda
afateve kohore té pércaktuara;

c) moszotérimi i kapitalit pérkatés, sipas kérkesave té parashikuara né nenin 13 té kétij ligji;

¢) pengimi i ushtrimit té detyrave mbikéqyrése té autoritetit, sipas kétij ligji dhe ligjeve té
tjera né fuqi;

d) shkelja e ¢do kérkese té zbatueshme té pércaktuar né krerét 1V, V, VII dhe IX, té kétij
ligji;

dh) moskryerja dhe mosraportimi me saktési i rezultatit t& provés sé rezistencés, sipas
parashikimeve té kétij ligji ose akteve rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té tij;

e) mospagimi i tarifave té mbikéqyrjes, né zbatim té nenit 201 té kétij ligji.

5. Autoriteti vendos masa administrative me gjobé nga (2 000 000 leké né 3 000 000 leké)
ndaj shogérisé administruese té njohur, qé ka themeluar njé sipérmarrje té investimeve
kolektive me oferté publike né Republikén e Shqipérisé, e cila shkel kérkesat e zbatueshme té
pércaktuara né krerét 111, 1V, V, VII dhe IX té kétij ligji.

6. Autoriteti vendos masa administrative me gjobé nga (2 000 000 leké né 3 000 000 leké)
ndaj administruesit t& njohur té fondeve té investimeve alternative, gé ka themeluar njé fond té
investimeve alternative né Republikén e Shqipérisé né shkelje té kérkesave té zbatueshme té
kreréve 111, 1V dhe VI té kétij ligji.
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Neni 231
Pérséritja e shkeljeve

NEé rast se shkelja pérséritet nga i njéjti person i licencuar ose i njohur, gjoba dyfishohet me
cdo pérséritje té shkeljes.

Neni 232
Sanksioni me gjobé ndaj personave té tjeré

1. Autoriteti vendos masa administrative me gjobé nga (500 000 leké deri né 1 000 000
leké) ndaj agjentit té shitjes, né bazé té nenit 102, té kétij ligji, qé nuk pérmbush kérkesat pér
dhénie informacioni, sipas seksionit 9, té kreut V, té kétij ligji.

2. Autoriteti vendos masa administrative me gjobé nga (500 000 leké né 1 000 000 leké)
ndaj ¢do personi té palicencuar, gé pérdor emértime té cilat, sipas parashikimeve té kétij ligji,
pérdoren vetém nga subjektet e licencuara.

Neni 233
Masat administruese ndaj administratoréve té pérkohshém dhe likuiduesve
Autoriteti vendos masa administrative me gjobé nga (500 000 leké né 1 000 000 leké) ndaj

administratoréve té pérkohshém, gé nuk dorézojné raportet e kérkuara, né zbatim té nenit 183,
té kétij ligji, ose likuiduesit gé nuk dorézon raportet e kérkuara né zbatim té nenit 193 té kétij

ligji.

Neni 234

Masat administrative pér shkelje té kérkesave mbi konfidencialitetin
Autoriteti vendos masa administrative me gjobé nga 200 000 leké né 400 000 leké ndaj

subjektit té licencuar, drejtuar personit kyc ose anétaréve té personelit kyc, pér shkelje té
kérkesave lidhur me konfidencialitetin.

Neni 235

Shkelje té tjera

Pér cdo shkelje tjetér té paparashikuar shprehimisht né kété ligj, autoriteti vendos masa
administrative me gjobé nga 300 000 deri né 500 000 leké.

Neni 236
Procedura e hetimit administrativ, njoftimi dhe ankimi

1. Autoriteti, gjaté hetimit administrativ pér verifikimin e shkeljeve, sipas kétij ligji, ka té
drejté té kérkojé nga subjekti i licencuar né hetim administrativ, informacion dhe shpjegime, si
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dhe té marré materialet ¢ dokumentacionin e nevojshém, & kané lidhje me hetimin
administrativ, sipas kétij ligji.

2. Pér géllime té pikés 1, té kétij neni, autoriteti i cakton subjektit té licencuar njé afat pér
pérgjigje ndaj kérkesave té tij pér informacion, pér dorézimin e dokumenteve pérkatése, si dhe
pér dérgimin e observacioneve dhe/ose shpjegimeve té nevojshme, sipas legjislacionit qé
rregullon procedurat administrative dhe kétij ligji.

3. Pas pérfundimit té hetimit administrativ, autoriteti, njofton me shkrim pér vendimin e
marré, subjektin e licencuar, brenda 10 ditéve kalendarike nga e nesérmja e marrjes sé kétij
vendimi.

4. Ndaj vendimit té autoritetit, subjekti i licencuar ka té drejté té ankohet né gjykatén
pérkatése, gé shgyrton mosmarréveshjet administrative, brenda 45 ditéve, nga e nesérmja e
marrjes sé vendimit.

. Ankimi né gjykaté nuk pezullon ekzekutimin e vendimit té autoritetit.

Neni 237
Ekzekutimi i vendimeve

1. Masat administrative, té parashikuara né kété seksion, arkétohen né njé llogari té
posacme té autoritetit, brenda 20 ditéve kalendarike nga data e marrjes sé njoftimit té
parashikuar né nenin 236 té kétij ligji.

2. Kur shuma e masés administrative nuk shlyhet brenda afatit té parashikuar né pikén 1, té
kétij neni, subjekti i licencuar dhe personi pérgjegjés paguajné kamatévonesé prej 0,01 % té
masés administrative pér ¢do dité vonesé, pas kalimit té afatit.

KREU X1V
DISPOZITA KALIMTARE
Neni 238
Shoqgérité administruese dhe depozitarét e licencuar

1. Licenca gé autoriteti i ka Iéshuar njé shogérie administruese té themeluar né Republikén
e Shqipérisé pér té administruar sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike
konsiderohet e vlefshme edhe pas hyrjes né fuqi té kétij ligji.

2. Licenca qé autoriteti i ka léshuar njé depozitari té themeluar né Republikén e Shqipérisé
pér t’u ofruar shérbime depozitari sipérmarrjeve té€ investimeve kolektive me oferté publike
konsiderohet e vlefshme edhe pas hyrjes né fuqi té kétij ligji.

3. Shogéria administruese dhe depozitari i licencuar, né zbatim té ligjit nr. 10 198, daté
10.12.2009, “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”, brenda 18 muajve nga hyrja né fuqi e
kétij ligji, pérshtatin aktivitetin e tyre me kérkesat e kétij ligji.

4. Cdo kérkeseé e re pér licencim nga shogéria administruese e fondeve ose depozitari, nga
momenti i hyrjes né fuqi té kétij ligji, pérmbush dhe respekton kérkesat e kétij ligji.
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Neni 239
Sipérmarrjet e investimeve kolektive té licencuara

1. Fond investimi, me pjesémarrje té hapur me oferté publike i licencuar nga autoriteti, sipas
nenit 54, té ligjit nr. 10 198, “Pér sipérmarrje té investimeve kolektive”, né datén e hyrjes né
fuqi té keétij ligji, vazhdon té jeté i licencuar, si njé fond investimi me pjesémarrje té hapur me
oferté publike, sipas nenit 62, té kétij ligji, me kusht gé brenda 18 muajve nga miratimi i
rregulloreve té zbatueshme pér fondin e investimeve té hapura, sipas kétij ligji, fondi i
investimeve me pjesémarrje t€ hapur té pérshtatet me kérkesat pérkatése té kétij ligji dhe
rregulloreve té tij.

2. Cdo kérkesé e re pér licencim nga sipérmarrja e investimeve kolektive, nga momenti i
hyrjes né fuqi té kétij ligji, pérmbush dhe respekton kérkesat e kétij ligji.

Neni 240

Shogérité administruese té huaja dhe administruesit e huaj té fondeve té investimeve
alternative dhe degét e tyre

Shogéria administruese e huaj ose administruesi i huaj i fondeve té investimeve alternative
ose dega e shogérisé administruese té huaj ose administruesit té huaj té fondeve té investimeve
alternative nuk njihen, né zbatim té kétij ligji, derisa autoriteti té miratojé aktet rregullative, gé
rregullojné njohjen dhe procedurat pér njohjen e shogérive té huaja administruese dhe degéve
té tyre.

Shoqgéria administruese e themeluar né njé shtet anétar té Bashkimit Europian ose
administruesi i fondeve té investimeve alternative né njé shtet anétar té Bashkimit Europian
ose dega e shoqgérisé administruese, e themeluar né njé shtet anétar t¢ Bashkimit Europian,
njihen né pérputhje me pércaktimet e Marréveshjes sé Stabilizim-Asociimit BE-Shqipéri.

Neni 241
Sipérmarrjet e huaja té investimeve kolektive

1. Sipérmarrja e huaj e investimeve kolektive nuk njihet pér t’iu ofruar publikut né
Republikén e Shqipérisé, né zbatim té kétij ligji, derisa autoriteti té miratojé aktet rregullative
gé rregullojné njohjen dhe procedurat pér njohjen e sipérmarrjeve té huaja té investimeve
kolektive.

2. Sipérmarrja e huaj e investimeve kolektive nuk regjistrohet pér t’iu ofruar vetém
klientéve profesionisté dhe té kualifikuar né Republikén e Shqipérisé, né zbatim té kétij ligji,
derisa autoriteti té miratojé aktet rregullative gé rregullojné njohjen dhe procedurat pér njohjen
e fondeve té huaja té investimeve alternative.
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KREU XV
DISPOZITA TE TJERA
Neni 242
Miratimi i akteve
Autoriteti miraton akte rregullative brenda 1 viti nga hyrja né fuqi té kétij ligji, sipas
kompetencave té dhéna nga ky ligj, pér ¢do veprimtari qé ajo kontrollon, mbikéqyr apo
licencon.
Neni 243
Shfuqizimi

Ligji nr. 10 198, daté 10.12.2009, “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”, si dhe ¢do
akt tjetér gé bie ndesh me té shfugizohen.

Neni 244
Hyrja né fuqi

Ky ligj hyn né fugi 15 dité pas botimit né Fletoren Zyrtare.

KRYETARI
Gramoz RUCI

Miratuar né datén 30.4.2020
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SHTOJCA1

Pérmbajtja e prospektit SIK pér sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike

Fondi i investimeve me ofertéShogéria administruese |Shogéria e investimeve me oferté
publike publike

1. Informacion lidhur me fondin e1. Informacion lidhur 1.  Informacion lidhur me
investimeve me oferté publike  |me shogérinéishogériné e investimeve me oferté

administruese, pérfshirépublike

té dhéna nése
shogéria

administruese éshté

themeluar né njé vend

tjetér, té ndryshém

nga vendi i Origjinés i

sipérmarrjes.

1.1. Emértimi i fondit t€/1.1. Emri ose |lloji,1.1. Emri ose lloji, struktura
investimeve struktura ligjore, selia efligjore, selia e regjistruar dhe selia
regjistruar dhe seliajgendrore nése éshté e
gendrore nése
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1.2. Data e themelimit té fondit t&/1.2.Data e themelimit té/1.2.
mbiishogérisé. Té dhéna mbiishogérisé.

investimeve, t& dhéna

éshté e  ndryshme
nga selia e regjistruar

ndryshme nga selia e
regjistruar

Data e themelimit té

Té dhéna mbi

kohézgjatjen, nése éshté me afat. kohézgjatjen, nése éshté kohézgjatjen, nése éshté me afat.

Né rastin e fondit ombrellé té
investimeve, emrat dhe objektivat
e investimit té nénfondeve

1.4. Vendi ku mund té aksesohet
rregullorja e fondit, nése nuk i
bashkélidhet kétij dokumenti, dhe
raportet e pasqyrat financiare
vjetore dhe té ndérmjetme.

1.5. Informacion i shkurtér pér
mbajtésit e kuotave né lidhje me
sistemin tatimor té zbatueshém
pér investimin. Informacion nése
zbritja mbahet né burim nga té
ardhurat dhe fitimet kapitale nga
investimi gé u paguhet mbajtésve
té kuotave.

1.6. Datat e kontabilitetit dhe té
shpérndarjes.

1.7. Emrat e personave pérgjegjés
pér auditimin e pasgyrave
financiare té fondit.

me afat.

1.3.  Nése shogéria
administron fonde té
tlera té investimeve,
tregues i kétyre fondeve
té tjera; dhe nése
shogéria  administron
shogéri té tiera té
investimeve, té dhéna
mbi kéto shogéri té
tjera.

161

1.4. Vendi ku mund té aksesohet
akti themelues, nése nuk i
bashkélidhet kétij dokumenti dhe
raportet e pasqyrat financiare
vjetore dhe té ndérmjetme.

1.5. Informacion i shkurtér pér
aksionarét né lidhje me sistemin

tatimor té
zbatueshém  pér  shogériné.
Informacion nése zbritja mbahet
né burim nga té ardhurat dhe
fitimet kapitale gé shogéria u
paguan aksionaréve.

1.6. Datat e kontabilitetit dhe té
shpérndarjes.

1.7. Emrat e personave pérgjegjés
pér auditimin e pasgyrave
financiare té shogérisé.



1.9 Vlera minimale e kapitalit té&
synuar, nése ka

1.10. Té dhéna pér llojet dhe

karakteristikat ~ kryesore  té
kuotave dhe né veganti:
natyra e té drejtave (t&

paluajtshme, té luajtshme ose té
tjera) qé pérfagéson kuota,
karakteristikat e
kuotave: aksion i regjistruar ose i
prurésit. Té dhéna té té cdo
denominimi  g& mund té
parashikohet,

tituj ose certifikata origjinale gé

pérbéjné  déshmi té titullit;
regjistrim né regjistér ose né
llogari,

rastet e vendosjes né likuidim té
fondit té investimeve dhe

procedurat e likuidimit, né vecanti
né lidhje me té drejtat e mbajtésve
té kuotave.

1.8. Emrat dhe postet né/1.8. Emrat e personave ky¢ té
shogéri té personaveishogérisé. Té  dhéna  pér
kyc dhe personelit kyg.\veprimtarité e tyre kryesore jashté

Té dhéna périshogérisé, kur jané me réndési
veprimtarité e  tyre/lidhur me shogériné.

kryesore jashté

shogeérisé, kur jané me

réndési  lidhur  me

shogériné.

1.9. Shumae 1.9. Vlera minimale e
Kapitalit té kapitalit té synuar, nése ka
nénshkruar, duke dhéné

informacion mbi

kapitalit e

shlyer.

1.10. Té dhéna pér llojet dhe
karakteristikat ~ kryesore  té
aksioneve dhe né veganti:

tituj ose certifikata origjinale gé

pérbéjné déshmi té titullit;
regjistrim né regjistér ose né
llogari,

karakteristikat e

aksioneve: aksion i regjistruar ose
i prurésit. Té dhéna té cdo
denominimi  gé mund té
parashikohet,

tregues i té drejtave té votés sé
aksionaréve,

rastet e vendosjes né likuidim té
shogeérisé sé investimeve  dhe
procedurat e likuidimit, né veganti
né lidhje me té drejtat e
aksionaréve.
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1.11. Sipas rastit, t¢ dhéna té
tregjeve té rregulluara ose té
tregjeve ku jané regjistruar ose
tregtohen kuotat.

1.12. Procedurat dhe Kkushtet e
emetimit dhe shitjes sé kuotave

pérfshiré
informacione pér c¢do oferté
fillestare me ¢cmim té
pandryshueshém dhe
periudhén e saj.

1.13. Procedurat dhe kushtet pér
riblerjen ose shlyerjen e kuotave,
dhe rastet kur mund té pezullohet
riblerja ose shlyerja e kuotave. Né
rastin e fondeve té investimeve
me nénfonde té ndryshme,
informacion se si mbajtési i
kuotave mund té transferojé
kuotat nga njéri nénfond né tjetrin
dhe komisionet qé zbatohen né
raste té tilla.

1.14. Pérshkrim i rregullave pér
llogaritjen dhe
pérdorimin e té ardhurave.

1.15. Pérshkrim i objektivave té
investimeve, pérfshiré objektivat
financiaré (p.sh., rritjen e kapitalit
ose té ardhurave), politikén e
investimeve (p.sh.,
specializimi né sektoré
gjeografiké  ose industrialé),
kufizimet e  politikés  sé
investimeve dhe té dhéna mbi
ményrén dhe instrumentet apo té
drejtat e huamarrjes qé mund té
pérdoren né administrimin e
fondit té investimeve.
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1.11. Sipas rastit, t¢ dhéna té
tregjeve té rregulluara ose té
tregjeve ku jané regjistruar ose
tregtohen aksionet.

1.12. Procedurat dhe Kkushtet e
emetimit dhe shitjes sé aksioneve

pérfshiré
informacione pér c¢do oferté
fillestare me ¢cmim té
pandryshueshém dhe
periudhén e saj.

1.14. Pérshkrim i rregullave pér
llogaritjen dhe
pérdorimin e té ardhurave.

1.15. Pérshkrim i objektivave té
investimeve, pérfshiré objektivat
financiaré (p.sh., rritja e kapitalit
ose té ardhurat), politikén e
investimeve (p.sh.,
specializimi né sektoré
gjeografiké  ose industrialé),
kufizimet e  politikés  sé
investimeve dhe té dhéna mbi
ményrén dhe instrumentet apo té
drejtat e huamarrjes qgé mund té
pérdoren né administrimin e
shoqgérisé.



1.16. Rregullat pér vlerésimin e
aktiveve.

1.17. Pércaktimi i vlerés neto té
aktiveve pér kuoté dhe ¢mimit té
shitjes ose emetimit dhe i ¢mimit
té riblerjes ose shlyerjes sé
kuotave, né vecanti:

— metoda dhe
shpeshtésia e llogaritjes sé kétyre
¢mimeve,

— informacion lidhur me
komisionet pér shitjen ose
emetimin  dhe riblerjen ose
shlyerjen e kuotave, (komisionet
hyrése dhe dalése)

— ményrat, vendet dhe
shpeshtésia e publikimit té kétyre
¢mimeve.

1.18. Informacione lidhur me
ményrén, shumén dhe llogaritjen
e shpérblimit gé fondi i investimit
i paguan shogérisé
administruese,
depozitarit ose té tretéve, dhe
rimbursimin e kostove gé i bén
fondi i investimeve shogérisé
administruese,
depozitarit ose té tretéve.

2. Informacion lidhur me depozitarin:

1.16. Rregullat pér vlerésimin e
aktiveve.

1.17. Pércaktimi i vlerés neto té
aktiveve pér aksion, né vecanti:
— metoda dhe
shpeshtésia e llogaritjes sé vlerés
neto té aktiveve,

— ményrat, vendet dhe
shpeshtésia e publikimit té vlerés
neto té aktiveve pér ¢do aksion
dhe té cmimeve té tregut.

1.18. Informacione lidhur me
ményrén, shumén dhe llogaritjen
e shpérblimit gé shogéria u
paguan personave kyc, shogérive
administruese, depozitarit ose té
tretéve, dhe rimbursimin e
kostove & u bén shogéria
anétaréve  t&  késhillit  té
administrimit, depozitarit ose té
tretéve.

2.1. Identiteti i depozitarit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike dhe
pérshkrim i detyrave té tij dhe i konflikteve té interesit g&¢ mund té lindin;

2.2. Pérshkrim i funksioneve té ruajtjes, té cilat depozitari i ka deleguar, lista e té deleguarve
dhe té néndeleguarve dhe ¢do konflikt interesi gé mund té lindé nga delegimi;

2.3. Deklaraté se investitoréve u vihen né dispozicion, sipas kérkesés, informacione té

pérditésuara, né lidhje me pikat 2.1 dhe 2.2 té késaj pike.

3. Informacion lidhur me shogérité e jashtme té administrimit té portofolit, té cilét japin
késhilla sipas kontratave té nénshkruara, gé paguhen nga aktivet e sipérmarrjes:

3.1. Emri ose forma e firmés ose emri i shogérisé sé administrimit té portofolit;

3.2. Dispozitat thelbésore té kontratés me shogériné administruese ose shogériné e
investimeve gé mund jené me réndési pér mbajtésit e kuotave ose aksioneve té sipérmarrjeve



té investimeve kolektive me oferté publike, pérjashtuar dispozitat né lidhje me shpérblimin e
punés;

3.3. Veprimtari té tjera té réndésishme.

4. Informacion né lidhje me masat rregulluese pér kryerjen e pagesave mbajtésve té
kuotave, riblerjen ose shlyerjen e kuotave dhe vendosjen né dispozicion té informacionit lidhur
me sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike. Gjithashtu, kur kuotat marketohen
né njé vend tjetér, kéto informacione jepen lidhur me kété vend né prospektin SIK té publikuar
atje.

5. Informacione té tjera pér investimet:

5.1. Ecuria historike e sipérmarrjes (nése ka) — ky informacion mund té pérfshihet brenda
prospektit ose t’i bashkélidhet;

5.2. Profili i investitorit tipik, pér té cilin éshté krijuar sipérmarrja e investimeve kolektive
me oferté publike ose nénfondi.

6. Informacione ekonomike:

6.1. Shpenzime ose tarifa té mundshme, pérve¢ komisioneve dhe pagesave té pérmendura
né pikén 1.17 té késaj shtojce, duke béré dallimin midis atyre qé paguajné mbajtésit e kuotave
dhe atyre qé paguhen nga aktivet e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike.
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SHTOJCA 2
Pérmbajtja e dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin

1. Kjo shtojcé pérmban kérkesat kryesore lidhur me informacionin kryesor pér investitorin,
i cili parashikohet nga kérkesat e kétij ligji. Kérkesat e pércaktuara né kété shtojcé do té
zbatohen nga ¢do shogéri administruese né lidhje me ¢do Sipérmarrje té Investimeve Kolektive
(SIK), gé ajo ka nén administrim.

2. Karakteristikat thelbésore té informacionit kryesor pér investitorin:

a) Informacioni kryesor pér investitorin duhet té jeté i paanshém, i garté dhe jo gorientues.

b) Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin jepet né ményré té tillé, gé
investitori té jeté né gjendje ta dallojé até nga materiale té tjera pér SIK. Vecanérisht,
informacioni nuk duhet té paragitet ose té shpérndahet né ményré té tillé gé investitorét ta
konsiderojné até si mé pak té réndésishém se informacionet e tjera rreth SIK dhe risgeve e
pérfitimeve té saj.

c) Informacioni kryesor pér investitorin duhet té jeté né pérputhje me pjesét pérkatése
prospektit.

¢) Informacioni kryesor i jepet investitorit pa pagese.

3. Koha e vénies né dispozicion té informacionit kryesor:

a) Shoqgéria administruese, pérpara se investitori té nénshkruajé kuotat/aksionet e SIK, i jep
kétij té fundit informacionin kryesor pér ¢do SIK gé ka nén administrim.

b) NEé rastin e shitjes sé kuotave/aksioneve SIK, népérmjet njé agjenti, ky i fundit éshté i
detyruar t’i jap€ investitorit informacionin kryesor pérpara nénshkrimit té kuotave/aksioneve
té SIK.

4. Prezantimi dhe gjuha e dokumentit té informacionit kryesor:

a) Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin duhet té jeté:

I. I paraqitur dhe i parashtruar n€ njé ményré té leht€ pér t’u lexuar, duke pérdorur shkronja
té njé madhésie té lexueshme;

ii. i shprehur garté dhe i shkruar me njé gjuhé gé i krijon lehtési investitorit té kuptojé
informacionin té cilin po i komunikohet, vecanérisht gjuha e pérdorur duhet té jeté e garté, e
pérmbledhur dhe e kuptueshme;

duhet té shmangé pérdorimin e fjaléve té huaja dhe té pakuptueshme pér publikun, si dhe
dialektalizmat; té pérmbajé, aty ku mundet, fjalé té pérditshme dhe duhet té shmangé termat
tekniké;

iii. 1 fokusuar tek informacioni kryesor pér té cilin ka nevojé investitori.

b) Né rastin kur dokumenti origjinal me informacionin kryesor éshté i pérgatitur me ngjyra
printimi apo fotokopjimi né bardhezi nuk duhet té ndikojé né zvogélimin e shkallés sé té
kuptuarit té informacionit.

c) Pérdorimi i logos sé shogérisé administruese apo grupit té cilit ajo i pérket, duhet té béhet
né ményré té tillé gé té mos i térhegé vémendjen investitorit apo té nénvlerésojé tekstin e
dokumentit.

¢) Dokumenti i printuar me informacionin kryesor pér investitorin nuk duhet té jeté mé
shumeé se dy fage té formatit A4.

5. Elementet gé duhet té pérmbajé informacioni kryesor:

a) Informacioni kryesor pér investitorin duhet té japé informacionin mbi SIK, mbéshtetur
né elementet e méposhtme:

I. pjesa hyrése dhe identifikimi i SIK;
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Ii. njé pérshkrim i shkurtér i objektivave dhe politikave té investimit;

iii. profili i riskut dhe i pérfitimit nga investimi, duke pérfshiré udhézues té duhur dhe
paralajmérime né lidhje me risget gé shogérojné investimin né SIK pérkatése;

iv. komisionet dhe tarifat;

v. paragitja e ecurisé dhe rezultateve né té kaluarén (kur éshté e pérshtatshme), si dhe
skenaré té rezultateve pér té ardhmen;

vi. informacion tjetér praktik.

b) Kéto elemente thelbésore duhet té jené té kuptueshme pér investitorin dhe duhet té
sgarohen qgarté, pa gené nevoja té jepen referenca né dokumente té tjera.

c) Formati i standardizuar né lidhje me elementét e pércaktuar mé lart jepet né ményré té
detajuar né tabelén, pjesé pérbérése té késaj shtojce.

6. Pjesa hyrése e dokumentit dhe identifikimi i SIK:

a) Titulli i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin vendoset né krye té fages
sé paré, duke pérdorur shprehjen: “Informacion kryesor pér investitorin”.

b) Poshté titullit jepet njé deklaraté, ku thuhet: “Ky dokument pérfshin informacionin
kryesor pér investitorin mbi kété SIK. Dokumenti nuk éshté material marketingu. Dhénia e
kétyre informacioneve kérkohet me ligj, pér t’ju ndihmuar té kuptoni natyrén dhe risqet qé
shogérojné investimin né kété fond. Ju késhillohet ta lexoni, né ményré gé té informoheni
pérpara se té merrni vendimin pér té investuar ose jo.”.

c) Poshté deklaratés jepen té dhéna identifikuese mbi SIK, duke pérfshiré té paktén llojin e
SIK (fond apo shogéri investimi), emértimin e SIK, llojin e SIK duke u nisur nga politika e
investimit, emrin e shogérisé administruese. Né rastet kur shogéria administruese bén pjesé né
njé grup shogérish, pér géllime ligjore, administrative ose marketingu, mund té jepet edhe
emértimi i grupit. Emértimi i grupit jepet nése nuk krijon pengesé pér investitorin qé té kuptojé
elementet kryesore té investimit dhe pakéson mundésiné e tij pér té krahasuar produktin
investimit.

¢) Né pjesén hyrése té dokumentit duhet té pérfshihet edhe njé deklaraté ku té theksohet se
kuotat/aksionet e SIK nuk jané depozita dhe nuk jané té siguruara nga skema e sigurimit té
depozitave, se investimi né SIK nuk é&shté njé investim i garantuar, se SIK nuk bazohet né
pérkrahjen e ndonjé subjekti jashté tij pér garantimin e likuiditetit apo stabilitetin e vlerés neto
té aseteve, dhe se rreziku i humbjes sé principalit duhet té pérballohet nga investitori.

7. Pérshkrim i shkurtér i objektivave dhe politikave té investimit:

Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Objektivat dhe
politika e investimit” pérbén njé nga seksionet e réndésishme pér informimin e investitorit. Ky
seksion éshté i detyrueshém pér t’u pérfshiré né dokument edhe né rastet kur pérshkrimi i
objektivave dhe i politikés sé investimit nuk éshté paraqitur né prospekt. Ky seksion duhet té
pérmbajé:

a) Kategorité kryesore té instrumenteve financiare gé jané objekt i investimit.

b) Deklaratén gé investitori mund té shlyejé/shesé kuota/aksione té SIK, sipas kérkesés sé
tij/saj, dhe sa shpesh mund ta béjé kété.

c) Njé objektiv té caktuar té SIK (nése ka) né lidhje me sektorét e industrisé, terrenin
gjeografik apo sektoré té tjeré té tregut ose klasa specifike té aseteve.

¢) Deklaratén nése SIK lejon zgjedhje té lira né lidhje me investime té veganta té lejueshme
dhe nése SIK i referohet njé benchmark-u dhe cili &shté ky.

d) Deklaratén nése té ardhurat nga SIK shpérndahen apo riinvestohen.

dh) Informacion tjetér, qé vlerésohet se éshté i pérshtatshém, si:

i. kur SIK investon né letrat me vleré té borxhit, duhet té tregohet nése ato jané emetuar nga
shoqérité, geverité apo subjekte té tjera;
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ii. informacion né lidhje me ndonjé pagesé té paracaktuar dhe faktorét qé parashikohet té
ndikojné né performancén e SIK;

Iii. nése strategjia e investimeve udhéhiget nga rritja, pérzgjedhja e instrumenteve, bazuar
né vlerésimin e brendshém ose dividendét mé té larté;

iv. si mund té ndikojné né performancén e SIK pérdorimi i teknikave, té tilla si: teknikat e
mbrojtjes, arbitrazhi apo pérdorimi i levés financiare;

V. nése kostot e transaksioneve té portofolit do té kené njé ndikim material mbi
performancén;

vi. afati minimal i rekomanduar pér investimin né SIK.

8. Profili i riskut dhe pérfitimi nga investimi:

Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Profili i riskut
dhe pérfitimit”, duhet té pérmbajé:

a) Njé tregues sintetik mbi riskun dhe pérfitimin e pérllogaritur, sipas metodologjisé sé
nxjerré nga autoriteti me udhézim.

b) Njé shpjegim me fjalé té treguesit dhe kufizimeve té tij kryesore, i cili duhet té pérfshijé
informacionin, si mé poshté:

I. njé deklaraté se té dhénat historike té pérdorura pér llogaritjen e treguesit sintetik mund
té mos jené té dhéna té besueshme pér profilin e ardhshém té riskut té SIK;

ii. njé deklaraté se kategoria e treguar e riskut dhe e pérfitimit nuk garantohet se do té€ mbetet
e pandryshuar dhe se kategoria e riskut me kalimin e kohés mund té ndryshojé;

iii. njé deklaraté se kategoria mé e ulét nuk do té thoté se investimi éshté pa risk;

iv. njé shpjegim i shkurtér se pérse SIK éshté né kategoriné pérkatése;

v. detaje pér natyrén, kohén dhe shtrirjen e ¢do garancie apo mbrojtjeje té ofruar nga SIK
pér kapitalin e investitorit, duke pérfshiré kétu efektet e mundshme pér shlyerjen e kuotave
jashté periudhés sé garantuar ose té mbrojtur.

c) Njé shpjegim me fjalé té risgeve materialisht té lidhur me SIK dhe gé nuk paragiten
mjaftueshém nga treguesi sintetik, si¢ jané:

i. risku i kredisé, né rastet kur instrumentet e borxhit pérbéjné njé pjesé té konsiderueshme
té portofolit;

ii. risku i likuiditetit, né rastin kur investimi éshté né njé nivel t€ konsiderueshém né
instrumente financiare, té cilat prej natyrés, né rrethana té caktuara, mund té kené njé nivel té
ulét likuiditeti, aq sa mund té keté njé ndikim mbi nivelin e riskut té likuiditetit té SIK né térési;

iii. risku i kundérpalés, kur SIK garantohet népérmjet garancisé sé njé pale té treté ose kur
ka ekspozim material, si rezultat i ekspozimeve me palé té treta;

iv. risku operacional gé rezulton nga kujdestaria apo ruajtja e aktiveve;

v. ndikimi gé ka pérdorimi i teknikave, sic mund té jené pérdorimi i derivativeve, kur kéto
teknika pérdoren pér té rritur, pér té zvogéluar ekspozimin e aseteve.

9. Komisionet dhe tarifat:

Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Komisionet
dhe tarifat e SIK”, duhet t& pérmbajé fillimisht njé deklaraté rreth réndésisé sé komisioneve
dhe tarifave, té cilat pérdoren pér té paguar kostot e administrimit té SIK, duke pérfshiré kétu
kostot e marketingut dhe shpérndarjes sé kuotave/aksioneve té SIK. Deklarata duhet té cilésojé
se komisionet dhe tarifat gé kryhen ¢ojné né ulje té rritjes potenciale té investimit.

a) Komisionet dhe tarifat né seksionin “Komisionet dhe tarifat e SIK” paragiten né formén
e njé tabele, ku pérfshihen:

I. komisione/tarifa té njéhershme pérpara ose pas investimit. Kétu pérfshihen komisionet
dhe tarifat e hyrjes dhe daljes nga SIK. Kéto pagesa shprehen né pérgindjen maksimale té tyre,
gé nénkuptojné shumén maksimale gé duhet té paguhet nga investitori pér llogari té SIK, para
investimit dhe shumén maksimale para daljes nga SIK;

168



ii. komisionet dhe tarifat e vazhdueshme, gé paraqgiten né njé shifér té vetme dhe qé njihen
si detyrime né vazhdim;

iii. komisionet dhe tarifat e SIK né kushte té vecanta, ku tabela duhet té listojé dhe shpjegojé
edhe ¢do komision apo tarifé tjetér, sipas kushteve specifike té SIK, bazén mbi té cilén
llogaritet dhe aplikohet ky detyrim.

b) Pér secilén nga komisionet apo tarifat e specifikuara né tabelé duhet té jepet njé shpjegim
me fjalé, duke pérfshiré informacionin e méposhtém:

i. né lidhje me “komisionet apo tarifat ¢ hyrjes dhe daljes” duhet té béhet ¢ qarté se shifrat
e paragitura jané shifra maksimale, pasi né disa raste investitori mund té paguajé mé pak, pér

ii. né lidhje me “komisionet apo tarifat vjetore t& vazhdueshme”, duhet t€ béhet njé
deklaraté se kjo shifér bazohet né shpenzimet e fundit té vitit dhe se kjo shifér mund té
ndryshojé nga viti né vit. Né té nuk pérfshihen:

- tarifa e performancés; dhe

- kostot e transaksioneve té portofolit, duke pérjashtuar rastin e komisioneve dhe tarifave
pér hyrje dhe dalje té paguara nga SIK, kur blihen dhe shiten kuota/aksione té SIK, té tjera.

c) Seksioni pér komisionet apo tarifat duhet té japé referencén pér ato pjesé té prospektit té
SIK, ku jepet informacioni mé i detajuar rreth komisioneve apo tarifave.

10. Paragitja e performancés sé kaluar:

Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Paragitja e
performancés sé kaluar”, jep informacion rreth performancés sé SIK pér periudhat e
méparshme, duke e paragitur né njé grafik dhe duke treguar performancén e SIK (normén e
kthimit) pér 10 vitet e fundit:

a) Paraqitja grafike e lartpérmendur duhet té jeté e lexueshme, por né asnjé rrethané nuk
duhet té jeté mé shumé se gjysmé fage e formatit A4, té dokumentit me informacionin kryesor
pér investitorin.

b) SIK, me njé aktivitet mé pak se pesé vite té plota kalendarike, duhet té pérdoré njé
prezantim, ku paragiten vetém pesé vitet e fundit. Pér ¢do vit pér té cilin nuk ka té dhéna, ai
duhet té paraqitet bosh dhe nuk béhet asnjé shénim tjetér pérveg datés.

c) SIK, pér té cilén ende nuk ka té dhéna mbi performancén pér njé vit té ploté kalendarik,
duhet té paragesé njé deklaraté ku shpjegohet se nuk ka té dhéna té mjaftueshme pér té siguruar
njé tregues té dobishém pér performancén e kaluar té investitorit.

¢) Grafiku duhet té shogérohet nga deklarata, ku té shfagen dukshém:

i. paralajmérimi pér vierén e kufizuar gé ai ka si udhérréfyes pér performancén e ardhshme;

ii. paragitja shkurtimisht e komisioneve apo tarifave, té cilat jané pérfshiré apo pérjashtuar
né pérllogaritjen e performancés sé kaluar;

iii. paraqitja e vitit, kur SIK filloi té emetojé kuota/aksione;

iv. paragitja e monedhés né té cilén éshté pérllogaritur performanca e kaluar.

d) Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin nuk duhet té pérmbajé asnjé té
dhéné té vitit aktual kalendarik, duke e konsideruar si performanceé e kaluar.

dh) Pérllogaritja e shifrave té performancés sé kaluar duhet té bazohet né vlerén neto té
aseteve té SIK, dhe duhet té mbahet parasysh nése té ardhurat nga investimi i aseteve té SIK
jané riinvestuar.

e) Né rastin e njé ndryshimi né objektivat dhe politikén e investimit me efekt material gjaté
periudhés sé paraqitur né grafik, performanca e kaluar e SIK vazhdon té pasqyrohet para kétij
ndryshimi material. Periudha para ndryshimit me efekt material duhet té tregohet né grafik dhe
té etiketohet me njé paralajmérim té garté se kjo performancé éshté arritur né rrethana gé nuk
aplikohen mé.

11. Informacioni praktik:
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Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Informacion
praktik”, pérmban informacionin, si mé poshté:

a) Emrin e depozitarit.

b) Ku dhe si do té sigurohet informacioni i métejshém rreth SIK (prospekt, raporte dhe
pasqgyra financiare).

c) Ku dhe si do té sigurohet informacioni praktik (p.sh. ¢mimet me té fundit té
kuotave/aksioneve).

¢) Njé deklaraté qé legjislacioni tatimor mund té keté njé ndikim né tatimin personal té
investitorit - shtetas i huaj.

d) Njé deklaraté me kété pérmbajtje “Shogéria administruese mund té konsiderohet
pérgjegjése e vetme pér ¢cdo kegkuptim, pasaktési ose parregullsi gé gjendet né kété dokument,
né ndryshim nga pjesét pérkatése té prospektit té SIK”.

12. Seksioni pé&rmbyllés i dokumentit:

a) Né seksionin pérmbyllés té dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin
pérfshihen detajet e licencés sé shogérisé administruese dhe té SIK.

b) Dokumenti mbyllet me deklaratén: “Ky dokument me informacionin kryesor pér
investitorin éshté i sakté né datén e publikimit”.

13. Rishikimi i informacionit kryesor pér investitorin:

a) Shogéria administruese duhet té béjé njé rishikim té dokumentit me informacionin
kryesor pér investitorin té paktén ¢do dymbédhjeté muaj.

b) Pavarésisht nga paragrafi i mésipérm, rishikimi i dokumentit duhet té béhet pérpara
ndryshimit té propozuar té prospektit dhe té rregullave té SIK.

c¢) Rishikimi duhet té kryhet pérpara ose gjaté ¢do ndryshimi gé konsiderohet me efekt
materi pér informacionin gé pérmban dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin.

14. Publikimi i dokumentit té rishikuar:

Dokumenti i rishikuar duhet té vihet menjéheré né dispozicion té investitorit:

a) Dokumenti i rishikuar duhet té vihet né dispozicion té investitorit, pérpara se ndryshimet
té hyjné né fuqi.

b) Dokumenti i rishikuar, si rezultat i korrigjimit té seksionit mbi performancén e kaluar té
SIK duhet té vihet né dispozicion té investitorit, jo mé voné se 35 dité pune, pas datés 31 dhjetor
té cdo viti.

15. Ményrat e dhénies té informacionit kryesor pér investitorin:

a) Shogéria administruese dhe ¢do SIK nén administrimin e saj jep informacion kryesor pér
investitorin, duke e publikuar né formé dokumenti elektronik né website, ose mjet té
géndrueshém té komunikimit. Kopja e dokumentit i dérgohet investitorit me letér, sipas
kérkesés dhe pa pagesé.

b) Dokumenti i rishikuar me informacionin kryesor pér investitorin publikohet né website-
in e shogérisé administruese.

16. Kushtet pér dhénien e informacionit népérmjet njé mjeti t€ géndrueshém té
komunikimit:

a) Informacioni kryesor pér investitorin jepet népérmjet njé mjeti té géndrueshém té
komunikimit, kur plotésohen kushtet si mé poshté:

i. marrédhénia e biznesit ndérmjet shogérisé administruese dhe investitorit ka filluar ose po
fillon; dhe

ii. investitori zgjedh t& marré informacionin kryesor pér investitorin népérmjet mjetit té
géndrueshém té komunikimit.

b) Kur dokumenti, mbi informacionin kryesor pér investitorin do té jepet népérmjet
website-it dhe ky informacion nuk do té adresohet personalisht tek investitori, duhet té
plotésohen kushtet e méposhtme:
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i. marrédhénia e biznesit ndérmjet shogérisé administruese dhe investitorit ka filluar ose po
fillon; dhe

ii. investitori zgjedh té marré informacionin kryesor pér investitorin népérmjet website-it;

iii. investitori duhet té njoftohet né ményré elektronike pér adresén e website-it dhe vendin
e website-it, ku informacioni éshté i aksesueshém;

iv. informacioni duhet té jeté i pérditésuar;

v. informacioni né kété website duhet té jeté i aksesueshém né ményré té vazhdueshme, pér
sa kohé investitori mund té keté nevojé pér ta kontrolluar.

17. Dérgimi né autoritet:

a) Shogéria administruese pér ¢cdo SIK nén administrim dérgon né autoritet njé kopje té
dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, si dhe ¢do amendim té kétij dokumenti;

b) Ky dokument, me informacionin kryesor pér investitorin duhet té pérmbajé
informacionet mé té fundit.

18. TABELA: FORMAT | STANDARDIZUAR MBI PERMBAJTJEN E
DOKUMENTIT: INFORMACIONI KRYESOR PER INVESTITORIN

Informacioni kryesor pér investitorin

Ky dokument pérfshin informacionin kryesor pér investitorin mbi kété SIK.
Dokumenti nuk éshté material marketingu. Dhénia e kétyre informacioneve kérkohet
me ligj, pér ’ju ndihmuar té kuptoni natyrén dhe risqet qé shoqérojné investimin né
kété fond. Ju késhillohet ta lexoni, né ményré gé té informoheni pérpara se té merrni
vendimin pér té investuar ose jo.

Kuotat/aksionet e SIK nuk jané depozita dhe nuk jané té siguruara nga skema e
sigurimit té depozitave, investimi né SIK nuk éshté njé investim i garantuar, SIK nuk
bazohet né pérkrahjen e ndonjé subjekti jashté tij pér garantimin e likuiditetit apo
stabilitetin e vlerés neto té aseteve dhe rreziku i humbjes sé principalit duhet té
pérballohet nga investitori.

Fondi (SIK) “123”, nénfond i fondit “ABC” (ISIN: 4321)

Ky fond administrohet nga shoqéria administruese “Administrues t€ fondeve ABC sh.a.”,
pjesé e grupit t€ shoqérive “XYZ”

Objektivat dhe politika e investimit
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Pérshkrim i pérbashkét i objektivave dhe politikés sé SIK, me njé gjuhé té thjeshté (té mos
kopjohet fjalé pér fjalé nga prospekti)

Karakteristikat kryesore té produktit, té cilat duhet t’i béhen t& ditura investitorit si né vijim:
kategorité kryesore té instrumenteve financiare té lejuara, gé jané objekt i investimit;

njé deklaraté gé investitori mund té shlyejé kuotat sipas kérkesés, dhe sa shpesh tregtohen
kuotat;

nése SIK ka njé objektiv té vecanté né lidhje me investimet e kategorizuara né sektorg,
industriale, gjeografike, apo cfarédo kategorizimi tjetér té tregut apo nése ka objektiv
investimin né klasa té vecanta té aktiveve;

nése lejohen ose jo zgjedhjet diskrecionare lidhur me investime té caktuara dhe nése SIK
mbéshtetet ose jo né njé tregues referencé (benchmark), nése po, né cilin;

deklaraté nése té ardhurat gé lindin nga SIK shpérndahen apo riinvestohen.
Informacione té tjera, nése kané lidhje, si mé poshté:
né cilat lloje té letrave me vleré té borxhit investon SIK;

informacion lidhur me pagesa té paracaktuara dhe faktorét qé pritet té pércaktojné
performanceén;

nése pérzgjedhja e aktiveve orientohet nga rritja, vlerésimi apo dividendét e larté;

cili shté ndikimi i teknikave t€ mbrojtjes/arbitrazhit/levés financiare né performancén e
SIK;

gé kostot e transaksioneve té portofolit kané ndikim material te performanca;

periudha minimale e rekomanduar e mbajtjes.

Profili i riskut dhe pérfitimit

Risk i ulét Risk i larté
Pérfitime Pérfitime
zakonisht té uléta zakonisht té larta

Shpjegim narrativ i treguesit dhe i kufizimeve kryesore té tij:

Té dhénat historike nuk mund té pérdoren si indikatoré té géndrueshém pér té pércaktuar té
ardhmen;

Kategoria e treguar e riskut nuk garantohet dhe mund té ndryshojé me kalimin e kohés;
Kategoria mé e ulét nuk nénkupton mungesén e ploté té riskut;

Pérse SIK ndodhet né kategoriné specifike;

Té dhéna pér natyrén, kohén dhe shtrirjen e ¢do garancie apo mbrojtjeje mbi kapitalin.
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Paragitje narrative e risgeve té réndésishme pér SIK, té cilat nuk jané mbuluar sa duhet

nga treguesi:

Risku i kreditit, kur arrihet njé nivel i konsiderueshém investimesh né letra me vleré té

borxhit;

Risku i likuiditetit, kur arrihet njé nivel i konsiderueshém investimesh né instrumente

financiare, gé kané té ngjaré té kené nivel té ulé
Risku i kundérpalés, kur SIK mbéshtetet me
ekspozim té konsiderueshém investimi, si pasoj

t likuiditeti né rrethana té caktuara;
njé formé garancie nga njé i treté ose ka
é e kontratave té lidhura me palé té treta;

Risget operative, pérfshiré mbajtjen né kujdestari dhe ruajtjen e aktiveve;

Efekti i ¢do lloj teknike té pérdorur, si pér shem

bull pérdorimi i derivativeve.

Komisionet/tarifat e SIK

Komisionet/tarifat gé paguani pérdoren pér té shlyer kostot e administrimit té SIK, pérfshiré
kostot e marketimit dhe shpérndarjes sé tij. Kéto komisione ulin rritjen e mundshme té

investimit tuaj

Komisione/tarifa té njéhershme pérpara
ose pas investimit

Komisioni/tarifa i/e hyrjes - [ ] %
Komisioni/tarifa i/e largimit- [ ] %

Ky éshté maksimumi qé mund té zbritet nga
paraté tuaja [pérpara se té
investohet][pérpara se t& merrni té ardhurat e
investimit tuaj].

Komisionet/tarifat gé mbahen nga SIK
gjaté periudhés sé njé viti

Komisione/tarifa[ %
né vazhdimési

Komisionet/tarifat e mbajtura nga SIK né
kushte té vecanta

Komisioni/tarifa e performancés [ ] %

Komisioni i hyrjes dhe i largimit paragiten
kétu me shifra maksimale. Né disa raste
mund té paguani mé pak — kété mund ta
mésoni nga késhilltari juaj financiar.

Shifra e tarifave té vazhdueshme
mbéshtetet né shpenzimet pér vitin e mbyllur
mé [ ]. Kjo shifér mund té ndryshojé nga
viti né vit. Né té nuk pérfshihen:

Tarifat e performancés

Kostot e veprimeve té portofolit, me
pérjashtim té rastit kur SIK paguan komision
hyrjeje/dalje kur blen ose shet kuota té njé
sipérmarrjeje tjetér investimesh kolektive

Pér mé shumé informacion pér
komisionet, ju lutemi shihni faget nga x
deri né x té prospektit té SIK, té cilin
mund ta gjeni né [ fagen e internetit ]

Ecuria né té shkuarén

Kthimi né %
10%

7,5%

5%

Ky grafik plotésohet me fjali té
garta, té cilat:

paralajmérojné pér vlerén e
limituar té tij si udhézues pér
performancén né té ardhmen;

shpjegojné shkurtimisht se
cilat komisione e tarifa jané
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pérfshiré, e cilat nuk jané
2,5% pérfshiré;

tregojné vitin né té cilin éshté
0% krijuar SIK;

tregojné monedhén me té cilén

éshté llogaritur ecuria e sé
-2,5% shkuarés.

-5%

-1,5%

10%

Vitet 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2019

Informacione praktike

Emri i depozitarit;

Ku dhe si mund té merren informacione té métejshme pér SIK (prospekti, raportet & pasqyrat
financiare);

Ku dhe si mund té merren informacione té tjera praktike (p.sh., ku mund té gjenden ¢cmimet
mé té fundit té kuotave);

Deklarim se legjislacioni tatimor i vendit té origjinés té SIK mund té keté ndikim te pozicioni
tatimor personal i investitorit;

Deklarim se “[Emri i shogérisé administruese] mban pérgjegjési ligjore vetém né bazé té atyre
gé thuhen né kété dokument, té cilat jané keqorientuese, té pasakta ose jo né pérputhje me
pjesét pérkatése té prospektit t& SIK”;

Informacion specifik lidhur me fondet ombrellé (psh ¢do transferim té drejtash ndérmjet
nénfondeve);

Informacion pér klasat e tjera té aksioneve, nése ka (informacionet kryesore pér investitorin
mund té mbéshteten né njé klasé pérfagésuese).

Ky SIK éshté miratuar né [emri i vendit] dhe rregullohet nga [identiteti i autoritetit
kompetent].

[Emri i shogérisé administruese] éshté licencuar né [emri i vendit ku éshté licencuar shogéria
administruese] dhe rregullohet nga [identiteti i autoritetit kompetent].

Kéto informacione kryesore pér investitorin jané té sakta né [datén e publikimit].
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SHTOJCA2.A

Llogaritja e shifrés sé tarifave té vazhdueshme

1. Shogéria administruese e sipérmarrjes:

a) éshté pérgjegjése pér llogaritjen e shifrés sé tarifave té vazhdueshme dhe pér paragitjen
me saktési né dokumentin me informacionin kryesor pér investitorin;

b) pércakton procedura qé jané pérputhje me kété metodiké dhe dokumentohen né ményré
té duhur;

c) mban evidenca té ¢do llogaritjeje pér njé periudhé 5-vjecare, pas datés sé fundit qé ky
version i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin éshté publikuar.

Pérkufizimi i tarifave té vazhdueshme gé duhen deklaruar

2. Né kuadér té dokumentit me informacione kryesore pér investitorét, tarifat e
vazhdueshme jané pagesat gé u zbriten aktiveve té sipérmarrjes, kur kéto zbritje kérkohen ose
lejohen nga aktet ligjore dhe nénligjore né fugi, nga akti i themelimit té sipérmarrjes ose nga
prospekti SIK. Shifra qé pérfshihet né dokumentin me informacionin kryesor pér investitorin
mbéshtetet né totalin e té gjitha kétyre pagesave gé béhen gjaté njé periudhe té vecanté, pa
pérfshiré pérjashtimet e identifikuara mé poshté, né pikén 5 té késaj shtojce.

3. Shifra e tarifave té vazhdueshme pérfshin té gjitha llojet e kostove gé mbulon
sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike, duke pérfshiré shpenzime té
domosdoshme gjaté veprimtarisé sé saj, si dhe shpérblimet e ¢do pale gé ka lidhje me té ose gé
i ofron shérbime. Kéto kosto mund té shprehen ose llogariten né njé shuméllojshméri ményrash
(psh tarifé e sheshté, pérgindje e aktiveve, komision pér transaksion etj.).

4. Lista e méposhtme éshté orientuese, por nuk i shteron té gjitha llojet e tarifave té
vazhdueshme g€, nése zbriten nga aktivet e sipérmarrjes, merren né konsideraté né shumén e
deklaruar:

a) té gjitha pagesat e personave té méposhtém, pérfshiré ¢do person té cilit i jané deleguar
funksione:

- shogéria administruese e sipérmarrjes;

- personat kyc té sipérmarrjes nése éshté shogéri investimesh;

- depozitari;

- kujdestari/kujdestarét té cilit depozitari i delegon ruatjen e aktiveve;

- ¢do shoqéri e administrimit té protofolit;

b) té gjitha pagesat e personave gé i ofrojné shérbime me kontraté personave té
lartpérmendur, pérfshiré:

- ofruesit e shérbimeve té vlerésimit dhe kontabilitetit té fondeve;

- ofruesit e shérbimeve té mbajtésve té kuotave ose aksioneve, si agjenti i transferimit dhe
subjekte ndérmjetésimi, gé jané mbajtés evidencash té aksioneve/kuotave té sipérmarrjes dhe
gé i ofrojné nénshérbime kontabiliteti pronaréve pérfitues té kétyre aksioneve.

c) taksa regjistrimi, tarifa rregullatore dhe tarifa té ngjashme.

¢) tarifat e auditimit;

d) pagesat pér késhilltarét juridiké dhe profesionalé.

5. Komisionet dhe pagesat e méposhtme nuk béjné pjesé né shumén qé deklarohet si pjesé
e tarifave té vazhdueshme né dokumentin me informacionin kryesor pér investitorin:

a) tarifat ose komisionet e hyrjes/daljes ose ¢do shumé tjetér gé investitori paguan
drejtpérdrejt ose qé zbritet nga pagesa gé béhet nga investitori ose gé i jepet investitorit;
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b) interesa pér huamarrije;

C) pagesat ndaj té tretéve pér té mbuluar kostot e domosdoshme né lidhje me blerjen ose
shitjen e ¢do aktivi pér portofolin e sipérmarrjes, pavarésisht nése kéto kosto jané té pritshme
(pér shembull, tarifa ndérmjetésimi, tatime dhe tarifa té lidhura) ose té papritshme (pér
shembull, kostot e tregtimit té titujve me interes fiks, kostot e ndikimit né treg);

¢) pagesat pér mbajtjen e instrumenteve financiare derivative (pér shembull, kérkesa e
broker-it pér para shtesé pér té mbuluar diferencén e kostos);

d) vlerat e mallrave ose shérbimeve, qé merr shogéria administruese ose ¢do person i lidhur
né kémbim té ekzekutimit té urdhrave té tregtimit (komisionet e térthorta ose masa té
ngjashme).

6. Pérjashtimi i kostove té lidhura me transaksionet né shkronjén “c”, t&€ pikés 5, té késaj
shtojce, nuk mbulon:

a) pagesat, té lidhura me transaksionet kundrejt personave té pérmendur né shkronjat “a”
ose “b”, té pikés 4, té késaj shtojce, né lidhje me té cilat marrési nuk jep llogari pérpara
sipérmarrjes; té gjitha kéto shuma té tilla merren né konsideraté né shifrén e deklaruar;

b) kostot e blerjes ose shitjes sé kuotave né sipérmarrjen e investimeve kolektive, té cilat
duhet té merren né konsideraté né pérputhje me shkronjén “dh”, t€ pikés 8, té késaj shtojce.

7. Né pérputhje me njé marréveshjeje pér ndarjen e tarifave, shogéria administruese ose njé
palé tjetér mund té& mbulojé, térésisht ose pjesérisht, kostot e shfrytézimit té cilat normalisht do
té pérfshiheshin né shifrén e tarifave té vazhdueshme:

a) ¢do shpérblim i punés sé shogérisé administruese (ose té njé personi tjetér), gé béhet né
zbatim té marréveshjeve té tilla pér ndarjen e tarifave merret né konsideraté dhe mblidhet né
shifrén totale té tarifave t& vazhdueshme. Shembuj t& mundshém pérfshijné shpérblimin e
shogérisé administruese népérmjet njé marréveshjeje pér ndarjen e tarifave me broker-in pér
kostot e transaksionit ose me kujdestarin pér té ardhurat nga huadhénia e aksioneve.

b) né pérgjithési, nuk éshté e nevojshme marrja né konsideraté e marréveshjes sé ndarjes
sé tarifave pér shpenzimet qé jané llogaritur njé heré né shifrén e tarifave té vazhdueshme (pér
shembull, shpérblimi i shogérisé administruese népérmjet marréveshjes sé ndarjes sé tarifave
me njé fond, i cili mbulohet sipas shkronjés “a”, té pikés 4, té késaj shtojce). Por, né rastin e
sipérmarrjes gé investon né sipérmarrje té tjera, cdo marréveshje pér ndarjen e tarifave midis
shogérisé administruese té sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose subjektit operator ose
shogérisé administruese té saj merret né konsideraté, nése nuk éshté pérfshiré né rastet e
pércaktuara, sipas pikés 8, mé poshté, té késaj shtojce.

8. Kur sipérmarrja investon njé pérgindje té konsiderueshme té aktiveve né sipérmarrje té
tjera investimesh kolektive, shifra e tarifave té vazhdueshme merr né konsideraté tarifat e
vazhdueshme, gé u lindin sipérmarrjeve bazé. Sa mé poshté pérfshihen né llogaritje:

a) pérdoret shifra e tarifave té vazhdueshme mé e fundit e sipérmarrjes bazé; kjo mund té
jeté shifra e deklaruar nga sipérmarrja ose subjekti operator ose shogéria administruese e saj
ose shifra e llogaritur nga njé burim i treté i besueshém nése éshté mé e pérditésuar se shifra e
deklaruar;

b) nése sipérmarrja bazé vihet né shfrytézim nga shogéria administruese e sipérmarrjes ose
njé shogéri e lidhur, shogéria administruese bén ¢muarjen mé té miré té tarifave, sipas késaj
metodike;

C) nése sipérmarrja bazé nuk pérfshihet né pércaktimet e shkronjave “a” ose “b”, té késaj
pike, dhe nuk deklaron shifrén e tarifave té vazhdueshme, shogéria administruese ose pérdor
informacionet e publikuara, gé pérbéjné njé zévendésues té arsyeshém té késaj shifre (pér
shembull, raporti i shpenzimeve totale publikuar nga njé burim i besueshém) ose pérndryshe
kryen njé vlerésim mé té sakté té nivelit maksimal né bazé té shqyrtimit té prospektit aktual té
sipérmarrjes dhe té raportit dhe llogarive mé té fundit vjetore té publikuara;
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¢) kur sipérmarrjet qé pérfshihen né pércaktimet e shkronjés “c”, té késaj pike, pérbéjné mé
pak se 15 % té aktiveve té sipérmarrjes, éshté e mjaftueshme té pérdoret tarifén vjetore té
publikuar té administrimit pér secilén pér kéto sipérmarrje né vend té vlerésimit té tarifave té
vazhdueshme;

d) né cdo rast, shifrave e tarifave té vazhdueshme mund té zvogélohet né rast sé ekziston
njé marréveshje (dhe gé nuk éshté reflektuar mé paré né pasqyrén e té ardhurave dhe
shpenzimeve té fondit) pér sipérmarrjen investuese pér marrjen e njé rabati ose retrocedimi té
tarifave nga sipérmarrja bazé;

dh) né rastet kur sipérmarrja duhet té paguajé tarifa té hyrjes dhe/ose té daljes né lidhje me
blerjen ose shitjen e kuotave té njé sipérmarrjeje bazé, vlera monetare e kétyre tarifave
agregohet pér periudhén nén shqyrtim dhe merret né konsideraté né llogaritjen e shifrés sé
tarifave té vazhdueshme.

9. Né rastin e sipérmarrjes ombrellé ¢do nénfond pérbérés trajtohet vegcmas né kontekst té
kétij seksioni, por cdo tarifé gé i ngarkohet sipérmarrjes si e téré ndahet né ményré
pérpjesétimore mes té gjitha nénfondeve, né ményré gé té jeté e drejté pér té gjithé investitorét.

Metodika e llogaritjes (me pérjashtim té fondeve té reja)

10. Shifra e tarifave té vazhdueshme éshté raporti i kostove totale té deklarueshme mbi
aktivet neto mesatare té sipérmarrjes, llogaritur sipas kétij seksioni. Shifra shprehet si pérgindje
me dy shifra pas presjes dhjetore.

11. Shifra e tarifave té vazhdueshme llogaritet té paktén njé njé heré né vit, né ményré ex-
post. Nése nuk vlerésohet e papérshtatshme té pérdoret shifra ex-post pér shkak té
ndryshimeve té konsiderueshme (pér shembull, rritje e tarifave té administrimit), mund té
pérdoret njé vlerésim tjetér, gjersa té keté njé shifér té besueshme ex-post gé reflekton
ndryshimin e konsiderueshém.

12. Béhet njé llogaritje e vecanté pér ¢do klasé aksionesh ose kuotash, por nése aksionet
ose kuotat e dy a mé shumé klasave jané pari passu, pér to mund té béhet njé llogaritje mé vete.

13. Shifra ex-post mbéshtetet né llogaritjen e kostove té kohéve té fundit té pércaktuara
nga shogéria administruese mbi baza té arsyeshme, gé jané té pérshtatshme pér kété géllim.
Shifra mund té mbéshtetet né kostot e deklaruara né pasqyrén e veprimtarive té sipérmarrjes, e
publikuar né raportin dhe llogarité mé té fundit vjetore ose t€ ndérmjetme té saj, nése éshté
mjaftueshmérisht i afért né kohé; nése jo, né vend té saj pérdoret njé llogaritje e krahasueshme
né bazé té kostove té ngarkuara gjaté periudhés 12-vjecare mé té fundit. Kostot vlerésohen mbi
bazén e té gjitha tatimeve té pérfshira, qé do té thoté se pérdoret vlera bruto e shpenzimeve.

14. Aktivet neto mesatare lidhen me té njéjtén periudhé me kostot dhe llogariten duke
pérdorur shifrat e mbéshtetura né aktivet neto té sipérmarrjes né ¢cdo llogaritje té vlerés neto té
aktiveve (pér shembull, vlerat neto té aktiveve té pérditshme, kur kjo éshté shpeshtésia normale
e llogaritjes sé miratuar nga autoriteti kompetent i sipérmarrjes).

15. N& rastin kur duhen marré né konsideraté tarifat e vazhdueshme qé i ngarkohen
sipérmarrjes bazé:

a) shifra e tarifave té vazhdueshme (ose e barasvlershmja) e secilés sipérmarrje bazé
pérpjesétimohet sipas pérgindjes sé vlerés neto té aktiveve té sipérmarrjes, qé z€ kjo sipérmarrje
mé datén pérkatése (gé éshté data kur merren shifrat e sipérmarrjes);

b) té gjitha shifrat e pérpjesétimuara mblidhen me shifrén e tarifave té vazhdueshme té veté
sipérmarrjes investuese, q¢ pérbén njé total té€ vetém (shifra “sintetike” e tarifave té
vazhdueshme).

16. Informacionet pér shifrat e tarifave té vazhdueshme, gé kané gené té vlefshme gjaté
viteve/periudhave t& méparshme publikohen né vendin (pér shembull, fagen e internetit té
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shoqérisé administruese), i cili pércaktohet né dokumentin me informacione kryesoré pér
investitorét, si burimi i pérgjithshém i informacioneve té métejshme pér investitorét.

Metodika e llogaritjes pér fondet e reja

17. E njéjta metodiké zbatohet si pér llogaritjen ex-post, subjekt i ndryshimeve té
méposhtme:

a) nuk zbatohen pikat 13 dhe 14, té késaj shtojce, dhe né vend té tyre pérdoren vlerésimet;

b) nése, sipas mendimit té shoqgérisé administruese, té shprehurit e njé shifre me dy shifra
pas presjes dhjetore ka mundési té krijojé idené e gabuar té saktésisé tek investitorét, éshté e
mjaftueshme qé kjo shifér té shprehet me njé shifér pas presjes dhjetore;

¢) nése nuk pércaktohet ndryshe né prospekt, supozohet qé pér llogari té sipérmarrjes nuk
do té merret asnjé rabat apo pérjashtim nga tarifa.

18. Shogéria administruese garanton qé saktésia e shifrés sé vlerésuar té mbahet nén
shqyrtim. Shogéria administruese pércakton kur éshté e pérshtatshme té fillojé té pérdoré shifra
ex-post né vend té vlerésimeve. Por né ¢do rast, ajo shqyrton saktésing e vlerésimit, jo mé voné
se 12 muaj, pas datés sé ofrimit pér heré té paré pér shitje, duke llogaritur njé shifér ex-post.
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SHTOJCA 3

Informacionet gé duhen pérfshiré né raportet vjetore dhe té ndérmjetme

I. Pasqgyra e aktiveve dhe pasiveve:
- tituj té transferueshém:;
- teprica té llogarive bankare;
- aktive té tjera;
- totali i aktiveve;
- pasivet;
- vlera neto e aktiveve.
I1. Numri i kuotave ose aksioneve né garkullim
I11. Vlera neto e aktiveve pér ¢do aksion ose kuoté
IV. Portofoli, duke béré dallimin ndérmjet:
a) titujve té transferueshém té pranuar pér tregtim né bursa zyrtare;
b) titujve té transferueshém té tregtuar né njé treg tjetér té rregulluar;
c) titujve té transferueshém té emetuar kohét e fundit;
¢) titujve me vleré té transferueshme dhe té analizuara né pérputhje me kriteret mé té
pérshtatshme, né pérputhje me politikén e investimeve té sipérmarrjes (pér shembull, né
pérputhje me kriteret ekonomike, gjeografike ose valutore), si pérgindje e aktiveve neto; si dhe
pér secilin prej investimeve té lartpérmendura pérgindjen, gqé zéné né totalin e aktiveve té
sipérmarrjes.
Pasqyra e ndryshimeve né pérbérjen e portofolit gjaté periudhés sé referimit.
V. Pasqgyra e zhvillimeve né lidhje me aktivet e sipérmarrjes gjaté periudhés sé referimit,
pérfshiré:
- té ardhurat nga investimet;
- té ardhura té tjera;
- tarifa administrimi;
- tarifa depozitari;
- tarifa dhe tatime té tjera;
- té ardhura neto;
- shpérndarje dhe té ardhura té riinvestuara,;
- ndryshime té strukturés sé kapitalit;
- vlerésimi dhe zhvlerésimi i investimeve;
- ¢do ndryshim tjetér qé ndikon mbi aktivet dhe pasivet e sipérmarrjes;
- kostot e transaksioneve, gé jané kostot gé i lindin sipérmarrjes né lidhje me transaksionet
e portofolit.
V1. Njé tabelé krahasuese gé mbulon tri vitet e fundit financiare dhe gé pérfshin, pér secilin
vit financiar, né mbyllje té vitit financiar:
- totalin e vlerés neto té aktiveve;
- vlerén neto té aktiveve pér kuoté.
VII. Té dhéna, sipas kategorive té transaksioneve té derivativeve, gjaté periudhés sé
referimit dhe t& shumés sé angazhimeve, gé del si rezultat.
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