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RREGULLORE
“MBI KOMUNIKIMIN ME INVESTITORET”

Miratuar me Vendimin e Bordit nr. 133, daté 30.09.2020

KREU I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 1
Qéllimi

1. Kjo rregullore ka si géllim pércaktimin e kérkesave pér dhénien e informacionit pér investitorét
nga shogéria administruese e fondeve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté
publike. Rregullorja trajton si mé poshté:

a) Parimet e pérgjithshme pér transparencén né veprimtariné promocionale, marketimin
dhe informimin pér investitorét;
b) Pérmbajtjen e informacionit té kérkuar dhe kushtet gé duhet té pérmbushen pér dhénien
e informacionit né:
i. Prospektin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive;
ii. Dokumentin e informacionit kryesor pér investitorét.
c) Raportet dhe pasqgyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme pér investitorét;
d) Trajtimin e ankesave.

Neni 2
Baza ligjore

Kjo rregullore hartohet né bazé dhe pér zbatim té neneve 16, 86, 87, 90, 92, 93, 97, 98, 99, 100,
109, 121-129, Seksioni 2 dhe 3 té Kreut VI, Kreut IX, neneve 155-157 dhe pikés 5 té nenit 195
té Ligjit nr. 56/2020 "Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive".



Neni 3
Pérkufizimet

Pérkufizimet né kété rregullore kané té njéjtin kuptim me ato né Ligjin Nr.56/2020 “Pér
sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

“Ligji” éshté Ligji nr. 56/2020, “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

“Shogéria administruese ¢ portofolit” éshté shogéria komisionere sipas ligjit “Pér tregjet e
kapitalit”, ose shogéria administruese gé ka té drejté pér té€ administruar portofolin.
“Transaksionet e financimit té titujve” jané (a) marréveshjet e riblerjes sé titujve (repurchase
transactions); (b) huadhénia’huamarrja e titujve ose mallrave (securities or commodities
lending and securities or commodities borrowing); (c) transaksionet e blerjes dhe shitjeve
mbrapsht (buy-sell back transaction or sell-buy back transaction); (d) transaksione té
huamarrjes me marzh (a margin lending transaction);

Neni 4
Fusha e zbatimit

Kjo rregullore pércakton kérkesat pér komunikimin me investitorét né lidhje me sipérmarrjet e
investimeve kolektive me oferté publike né Republikén e Shqipérisé.

Neni 5
Dhénia e informacioneve té detyrueshme pér investitorét té sipérmarrjeve té
investimeve kolektive me oferté publike

Dhénia e informacioneve té detyrueshme investitoréve ose investitoréve potencialé té
sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike kryhet sipas kérkesave té nenit 123
té Ligjit dhe sipas késaj rregulloreje.



KREU Il
MARKETIMI DHE VEPRIMTARIA PROMOCIONALE

SEKSIONI 1
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 6

Parimet dhe kriteret gé zbatohen nga shogéria administruese e fondeve pér dhénien e

informacionit né veprimtari promocionale pér investitorét.

1. Té gjitha veprimtarité promocionale duhet té pérputhen me prospektin SIK té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive me oferté publike ose té nénfondit né fjalé dhe duhet té jené té garta, té
rregullta dhe jo keqorientuese.

2.

Veprimtarité promocionale nuk duhet té pérmbajné té dhéna gé bien ndesh ose zvogélojné
réndésiné e informacioneve té prospektit t€ SIK dhe té dokumentit me informacionin kryesor
pér investitorin.

Né rastin e veprimtarive promocionale pér sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté
publike dhe shogérive té tyre administruese duhet té pérmbushen kriteret e méposhtme:

a)
b)

¢)

d)

Qéllimi i marketimit nuk duhet té fshihet apo prezantohet né ményré mashtruese;
Paragitet njé pérshkrim i sakté dhe i vérteté i sipérmarrjes sé investimeve kolektive
me oferté publike gé po promovohet, si dhe i detyrimeve té pritshme dhe i rrezigeve
gé lidhen me to;

Faktet dhe kuotimet e dhéna duhet té jené té sakta, té qgarta, té vérteta dhe té
kuptueshme, né datén né té cilén jepen, si dhe nuk duhet té jené corientuese dhe ¢do
fakt i dhéné té jeté i vértetueshém;

Kuotimi i dhéné sipas shkronjés “c”, t& késaj pike, té jeté i ploté dhe i qarté dhe té
shprehet se pér pérdorimin e métejshém té tij &shté marré miratimi nga shogéria
administruese, si dhe;

Cdo krahasim i béré té bazohet né fakte, té cilat jané té sakta dhe té pérditésuara.
Gjithashtu pérfundimet kryesore té kétyre krahasimeve duhet té jepen né ményré té
garté dhe ¢do krahasim té jepet né ményré té drejté dhe té paanshme, i cili, né asnjé
ményré nuk éshté corientues dhe bazohet né té gjithé faktorét kyc pér njé krahasim
té kétij lloji;

dh) Nuk duhet té jepet asnjé keqprezantim né vecanti pér sa i pérket njohurive

profesionale té personave pérgjegjés, aktiveve dhe géllimit té sipérmarrjeve té
investimeve kolektive me oferté publike dhe veprimtarisé tregtare té& shogérisé
administruese dhe pronésisé apo numrit té aksioneve apo té kuotave né sipérmarrjen
e investimeve kolektive me oferté publike;



e)

€)

f)

Té garantohet gé paragitja, pérmbajtja ose forma e informacionit té reklamave nuk
shtrembéron, fsheh apo ul réndésiné e deklaratave, paralajmérimeve ose
referencave, gé jepen sipas kétij ligji apo aktet rregullative té miratuara nga
autoriteti né zbatim té tij;

Té garantohet gé asnjé licencé e dhéné nga autoriteti rregullator t¢ mos citohet pa
lejen e kétij autoriteti, si dhe duhet té garantohet se asnjé palé e treté t& mos besojé
gé licenca e dhéné nga autoriteti rregullator ka kuptim té ndryshém nga certifikata
gé vérteton se subjekti né fjalé ka pérmbushur té gjitha kushtet pér pérfitimin e
statusit ligjor té treguar né licencg, pér té treguar kujdesin e duhur pér té shmangur
cdo keqinterpretim té fushéveprimit té licencés té dhéné nga Autoriteti;

Duhet té pérfshihet ¢do e dhéné, nése mospérfshirja e saj do ta bénte veprimtariné
promocionale té pasakté, té pavérteté, té paqgarté ose corientuese.

4. Cdo veprimtari promocionale né lidhje me sipérmarrjet e investimeve kolektive ose nénfondet
i pérdorur pér géllime marketimi duhet té pérfshijé qartazi kéto specifikime:

a)

b)

c)
d)

e)

Investimi né njé sipérmarrje investimesh kolektive ose nénfond nuk éshté njé
investim i garantuar;

Nuk ka asnjé garanci nga palét e treta té stabilitetit té vlerés neto té aktiveve pér
aksion ose kuoté;

Rreziku i humbjes sé principalit pérballohet nga investitori;

Vlera neto e aktiveve pér aksion ose kuoté mund té ulet dhe té rritet dhe investitorét
mund té mos rimarrin shumén qé kané investuar;

Aksionet dhe kuotat e sipérmarrjeve té investimeve kolektive nuk jané té siguruara
nga skema e sigurimit té depozitave.

5. Kur sipérmarrja ose nénfondi i licencuar pérsérit njé indeks té aksioneve ose letrave me vleré
té borxhit, veprimtarité promocionale té saj duhet té pérfshijné njé deklaraté té garté duke
nénvizuar politikén e saj té investimeve.

6. Kur vlera neto e aktiveve pér kuoté té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike
ose nénfondit té saj ka gjasé té keté luhatshméri té larté pér shkak té karakteristikés qé kané
aktivet né pérbérje té portofolit ose teknikave té administrimit té portofolit gé¢ mund té pérdoren,
veprimtarité promocionale duhet té pérfshijné njé deklaraté té garté duke nénvizuar kété
karakteristiké té sipérmarrjes.

7. Té gjitha veprimtarité promocionale béjné té ditur se ekziston prospekti SIK dhe dokumenti me
informacionin kryesor pér investitorin. Ato pércaktojné vendin dhe né cilén gjuhé mund té
gjenden kéto dokumente dhe si mund té aksesohen.



Neni 7
Miratimi i veprimtarive promocionale dhe ruajtja e té dhénave

1. Té gjitha veprimtarité promocionale té publikuara né lidhje me sipérmarrjet e investimeve
kolektive me oferté publike miratohen nga njé person ky¢ i shogérisé administruese né emér té
shogérisé administruese té licencuar.

2. Shogéria administruese ruan té dhénat né lidhje me ¢do veprimtari promocionale, sé bashku
me burimet e informacioneve té publikuara, sipas periudhés kohore qé parashikohet né
legjislacionin e zbatueshém né fugi. Kéto té dhéna i vihen né dispozicion Autoritetit pér ¢do
inspektim té mundshém.

3. Kéto té dhéna pérfshijné sé paku njé kopje té cdo veprimtarie promocionale té botuar, sé bashku
me datat e botimit dhe detajet e mediave né té cilat éshté publikuar ¢do veprimtari
promocionale.

SEKSIONI 2
PARAQITJA E KTHIMIT TE INVESTIMEVE

Neni 8
Parimet gé zbatohen pér paragitjen e kthimit té investimeve

1. Paraqgitja e kthimeve nga investimi i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike
duhet té pérmbushé kérkesat e méposhtme:

a) Nuk pérbén garanci ose premtim;

b) Nuk kryhet né formén e vlerésimeve té péraférta né asnjé lloj forme vlerésimi;

c) Reflekton performancén e investimit nga casti i themelimit té saj deri né ditén e
paragitjes, e cila paraqgitet pér ¢do vit dhe né formé kumulative ose performancén né
pesé vitet e fundit, cilado nga té dy periudhat &shté mé e shkurtér, por jo mé pak se
njé vit;

¢) Béhet né bazé té dhénave mé té fundit, té disponuara né castin e paraqitjes sé
kthimeve té fondit té investimeve;

d) Hartohet né ményré té standardizuar pér sa u pérket periudhave té mbuluara, me
pérfshirjen ose pérjashtimin e faktoréve té caktuar, gé prekin kéto rezultate (si, pér
shembull, bazén pér ¢mimin, kostot, taksat, dividendét);

dh) Nuk duhet té paragitet né ményré gé té interpretohet si parashikim pér rezultatet e

mundshme té veprimtarisé né té ardhmen.



2. Cdo dokument i publikuar/botuar né kuadrin e veprimtarisé promocionale gé pérmban
paragitjen e kthimeve té investimeve duhet té jeté né pérputhje me kérkesat e méposhtme:

a) Kthimet e investimeve pér njé periudhé mé té shkurtér se njé vit nuk mund té
paragiten;

b) Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive gé kané kryer aktivitet mé pak se njé vit,
kthimet nga investimi duhet té shfagen deri né fund té tremujorit mé té fundit para
publikimit té dokumentit;

c) Kthimet e investimeve duhet té tregohen pér njé minimum prej 5 vjetésh ose gé nga
fillimi i sipérmarrjes ose nénfondit cilado qé éshté mé e shkurtér;

d) Nése jané paraqitur kthimet kumulative té investimeve pér njé periudhé té caktuar,
duhet té paragitet edhe norma e rritjes né pérgindje pér ¢cdo vit té periudhés
kumulative;

e) Periudha e referencés pér té cilén citohet performanca dhe burimi i té dhénave
deklarohen qarté;

f) Nése kthimet e investimit té paragitura mbéshteten né shifra té shprehura né njé
monedhé té ndryshme nga leku shqiptar, kur aksionet ose kuotat e sipérmarrjes jané
shprehur né leké, monedha duhet shprehur garté, sé bashku me paralajmérimin se
kthimi mund té rritet ose té ulet si rezultat i luhatjeve t€ monedhés;

g) Nése kthimi i investimeve bazohet né performancén bruto, duhet té paraqitet efekti
i komisioneve, tarifave ose pagesave té tjera.

3. Pérgindja e normés sé rritjes (pnrr) e pérmendur né pikén 2, shkronja d) té kétij neni pér njé
sipérmarrje té licencuar me pjesémarrje té hapur ose me interval éshté pérgindja e normés sé
rritjes pér vitin, ku: pnrr = ((P1 - PO) / PO) * 100 dhe e rrumbullakosur deri né dy shifra pas
presjes dhjetore dhe ku PO éshté cmimi i kuotés né fillim té periudhés 12-mujore dhe P1 éshté
¢cmimi kuotés né té njéjtén dité né periudhén 12 mujore pasardhése.

4. Cmimi né P1 duhet té korrigjohet me ¢do kosto gé ka lindur nga data PO té cilat bazohen mbi
njé pjese té sipérmarrjes ose nénfondit dhe tarifohen gjaté anulimit té kuotave.

5. Pérgindja e normés sé rritjes (pnrr) e pérmendur né pikén 2, shkronja d) té kétij neni pér njé
sipérmarrje té licencuar me pjesémarrje t€ mbyllur éshté pérgindja e normés sé rritjes pér vitin,
ku: pnrr = ((N1 - NO) / NO) * 100 dhe e rrumbullakosur dhe e rrumbullakosur deri né dy shifra
pas presjes dhjetore dhe ku NO éshté ¢cmimi i aksionit ose kuotés né fillim té periudhés 12-
mujore dhe N1 éshté ¢cmimi i aksionit ose kuotés né té njéjtén dité né periudhén 12 mujore
pasardhése.

6. Vleraneto e aktiveve né N1 korrigjohet me ¢do kosto gé ka lindur nga data NO té cilat bazohen
mbi njé pjesé té sipérmarrjes ose nénfondit dhe gé tarifohen gjaté anulimit té aksioneve ose
kuotave.



KREU Il
PROSPEKTI SIK

SEKSIONI |
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 9
Kérkesa pér prospektin SIK

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike e themeluar né Republikén e Shqipérisé
nuk nis veprimtariné e saj nése prospekti SIK i sipérmarrjes nuk miratohet paraprakisht nga
autoriteti.

2. Cdo sipérmarrje investimesh kolektive me oferté publike e themeluar né Republikén e
Shqipérisé harton dhe pérgatit njé prospekt SIK. Né rastin e sipérmarrjes ombrellé prospekti
SIK pérmbush kérkesat e méposhtme:

a) Informacioni né prospektin SIK jepet né lidhje me c¢cdo nénfond né rast kur
informacionet pér kété nénfond jané té ndryshme nga informacionet pér nénfondet e
tjera; dhe

b) Pér sipérmarrjen ombrellé né térési, por vetém kur informacioni ka té béjé me
sipérmarrjen ombrellé né térési.

3. Prospekti SIK i sipérmarrjes sé investimeve kolektive té themeluar né Republikén e Shqipérisé
pérmban informacion nése sipérmarrja éshté:

a) Fond investimesh ose shogéri investimesh;

b) Né rastin e fondit té investimeve, nése éshté sipérmarrje me pjesémarrje té hapur,
sipérmarrje me intervale ose sipérmarrje me pjesémarrje té mbyllur;

c) Né rastin e sipérmarrjes me pjesémarrje té hapur, nése éshté sipérmarrje e
investimeve kolektive me oferté publike ose sipérmarrje e investimeve kolektive me
oferté publike né tituj té transferueshém;

¢) Sipérmarrje e vecanté ose sipérmarrje ombrellé;

d) NEé rastin e sipérmarrjes ombrellé, emrat dhe objektivat e investimit té€ nénfondeve;

dh) Sipérmarrje kryesore;

e) Sipérmarrje furnizuese.

4. Prospekti i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike té themeluar né Republikén
e Shqipérisé duhet té jeté né gjuhén shqipe dhe pércakton qgarté statusin e licencimit té
sipérmarrjes né bazé té kétij ligji dhe pércakton datén e publikimit té prospektit.



10.

11.

12.

Prospekti i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pérmban informacione, né
vecanti pér rreziget gé kané lidhje me kété pjesémarrje, té cilat i nevojiten investitoréve me
géllim marrjen e njé vendimi pér t’u béré pjesémarrés i sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

Prospekti né vetvete nuk pérbén njé ftesé pér té bleré aksione ose kuota té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive me oferté publike, por shérben si mjet informues lidhur me tiparet,
karakteristikat, rreziget pér té gené pjesé e sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

Prospekti duhet té jeté i garté, i sakté dhe jo keqorientues e duhet té jeté i pérditésuar.

Prospekti pérmban njé formular tip - kérkesé ku pérfshihet deklarata pér tu nénshkruar nga
investitori i mundshém, sipas sé cilés investitori deklaron se i ka lexuar dhe i ka kuptuar kushtet
e ofertés dhe rreziqet e pérfshira.

Blerja e pjesémarrjeve né sipérmarrjen e investimeve kolektive té pérshkruar né prospekt
nénkupton pranimin e kushteve té prospektit SIK.

Prospekti hartohet pér emetimin fillestar té aksioneve té shogérisé sé investimeve dhe pér ¢do
emetim té mépasshém.

Prospekti vihet né dispozicion népérmjet njé mjeti té€ géndrueshém komunikimi ose me ané té
njé fage né internet. Njé kopje né letér do t'i dorézohet investitoréve me kérkesé dhe pa pagesé.

Prospekti pér sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike, pérveg informacionit té
kérkuar nga ky nen, duhet té pérmbajé edhe informacionin e kérkuar né Seksionin 1l té kétij
kreu dhe shtojcés 2 té késaj rregullore.

SEKSIONI 11
PERMBAJTJA E PROSPEKTIT SIK

Neni 10
Pérmbajtja e prospektit SIK

Prospekti i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pérmban té paktén
informacionet gé kérkon shtojca 2 e késaj rregulloreje.

Prospekti SIK informon se né cilat kategori té aktiveve éshté e autorizuar té investojé
sipérmarrja.



3. Kur sipérmarrja e investimeve kolektive né tituj té transferueshém investon kryesisht né ¢do
lloj kategorie aktivesh, té parashikuar né seksionin 3, té kreut VI, té Ligjit, pérvecse né tituj té
transferueshém dhe instrumente (SIKTT/UCITS) té tregut té parasé ose replikon njé indeks té
aksioneve ose t€ instrumenteve t€ borxhit, né pérputhje me shkronjén “j”, t€ pikés 3, t€ nenit
85, té Ligjit, prospekti i saj dhe, sipas rastit, marketimi ose veprimtaria promocionale pérmban
njé deklaraté té garté ku theksohet politika e investimit dhe, sipas rastit, fakti se sipérmarrja

éshté fond i tregtuar né bursé.

4. Kur vlera neto e aktiveve pér kuoté e njé sipérmarrjeje té investimeve kolektive né tituj té
transferueshém me oferté publike mund té keté luhatshmeéri té larté pér shkak té pérbérjes sé
portofolit ose té teknikave té administrimit té portofolit gé¢ mund té pérdoren, prospekti SIK
duhet té pérfshijé njé deklaraté té dukshme ku theksohet kjo karakteristiké e sipérmarrjes.

5. Shogéria administruese jep edhe informacione shtesé lidhur me kufizimet sasiore gé zbatohen
né administrimin e rrezigeve té sipérmarrjes, mbi metodat e pérzgjedhura pér kété géllim dhe
mbi zhvillimet e fundit té rrezigeve kryesore.

6. Prospekti pérmban né€ ményré t€ dukshme njé rubriké té titulluar “Faktorét e rrezikut”, e cila
pérshkruan faktorét e rrezikut me réndési thelbésore té lidhura me sipérmarrjen. Kjo rubriké
duhet té pérmbajé:

a) Njé pérshkrim té pérgjithshém té faktoréve té rrezikut, duke i detajuar ato mé pas
né kategori té vecanta;

b) Pérshkrimin e faktoréve té rrezikut jo né formé deklarative, por ato duhet té jené
specifike dhe té pérshkruara garté. Faktorét e rrezikut nuk duhen té pérshkruhen né
njé ményré qé té pérjashtojné shogériné administruese nga pérgjegjésia;

c) Aty ku éshté e mundur faktorét e rrezikut duhet té shogérohen me shembuj.

7. Prospekti duhet té pérmbajé edhe informacionet e méposhtme:

a) Numrin dhe datén e licencés té dhéné nga Autoriteti pér kété sipérmarrje si dhe
detajet pérkatése té pérfundimit, nése kohézgjatja e sipérmarrjes sé licencuar éshté
e kufizuar;

b) Monedhén e saj bazg;

c) Informacion mbi té gjitha kostot dhe tarifat gé mbahen nga aktivet e SIK, ményrén
e llogaritjes sé tyre si dhe nivelin maksimal té totalit té tyre;

d) Nése shpenzimet mund té zbriten nga té ardhurat apo kapitali i SIK si dhe politikén
e shpérndarjes sé kétyre shpenzimeve;

e) Nése té ardhurat shpérndahen apo ri investohen;

f) N& rastin e shogérisé sé investimit me pjesémarrje té mbyllur, shumén maksimale
dhe minimale té kapitalit té saj;

g) Rrethanat né té cilat sipérmarrja ose nénfondi mund té likuidohet ose t&¢ mbyllet
sipas Ligjit dhe rregullores “Mbi pezullimin, mbylljen, marrjen né administrim dhe



likuidimin™ dhe njé pérmbledhje té procedurés dhe té drejtat e aksionaréve ose
mbajtésve té kuotave gjaté késaj mbyllje ose likuidimi;

h) Nése éshté njé sipérmarrje ombrellé si¢c pércaktohet né nenin 3, pika 4, shkronjén
b) té Ligjit, njé deklaraté gé nénfondet e saj jané portofole té vecuara té aktiveve
dhe pér rrjedhojé, aktivet e njé nénfondi i pérkasin ekskluzivisht atij nénfondi dhe
nuk do té pérdoren pér té shlyer drejtpérdrejt ose térthorazi detyrimet ose
pretendimet ndaj ¢cdo personi ose organi tjetér, pérfshiré ombrellén ose ndonjé fond
tjetér.

Neni 11
Objektivat dhe politikat e investimeve

1. Prospekti i SIK duhet té pérfshijé objektivat dhe politikat e investimit t& sipérmarrjes ose té
nénfondit duke pércaktuar sa mé poshté:

a)

b)

c)
d)

Nése sipérmarrja ose nénfondi ka pér géllim té sigurojé té ardhura ose té arrijé rritjen e
kapitalit, ose té sigurojé rritje té té ardhurave dhe kapitalit ose té arrijé ruajtjen e
kapitalit;
Ményrén e arritjes sé objektivave té investimit, duke pérfshiré natyrén e pérgjithshme
té portofolit dhe nése éshté e pérshtatshme, ¢do instrument té synuar;
Specifikim pér ¢do kufizim té késaj politike investimi;
Pér njé sipérmarrje ose nénfond, i cili ka deklaruar né emrin e vet, objektiva investimi
ku synon té realizojé njé nivel té caktuar té ardhurash, ose kthimi, (dhe ku nuk ka
garanci pér kéto té ardhura), éshté e detyrueshme gé né prospekt té keté deklarata shtesé
né lidhje me objektivat e investimit té sipérmarrjes ose nénfondit si né vijim:
i. Se kapitali éshté né rrezik dhe investitori mund té humbasé pjesé nga
kapitali;
ii. Periudha e investimit gjaté sé cilés sipérmarrja ose nénfondi synon té
arrijé njé kthim pozitiv; dhe
iii. Q& nuk ka asnjé garanci se kjo do té arrihet gjaté asaj periudhe specifike,
ose ¢do periudhe kohore;
Pérshkrimin e investimeve nga té cilat mund té pérbéhet portofoli;
Synimin né pérgindje té secilit lloj investimi qé pérbén portofolin;
Pérshkrimin e transaksioneve gé mund té kryhen né emér té sipérmarrjes ose nénfondit
dhe njé tregues té ¢do pérdorimi té derivateve ose teknikave dhe instrumenteve ose
mundésité huamarrése gé mund té pérdoren né administrimin e sipérmarrjes;
Njé listé té tregjeve té njohura pérmes té cilave sipérmarrja mund té investojé ose té
tregtojé sipas kreut V11 té Ligjit dhe rregullores pér investimet dhe huamarrjen;
Nése investimi éshté né letra me vleré té geverisé dhe organeve publike atéheré duhet
té pérfshihet sa mé poshté:
I. Njé deklaraté e qarté pér faktin se mé shumé se 35% e vlerés sé aktiveve
Sé sipérmarrjes jané ose mund té investohen né tituj té transferueshém
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)

K)

P)

q)

ose né instrumente té miratuara té tregut té parasé, té léshuara ose té
garantuara nga njé shtet i vetém, autoritet lokal ose organ publik
ndérkombétar;

ii. Emrat e shteteve, autoriteteve rajonale ose lokale ose organeve publike
ndérkombétare gé l&shojné ose garantojné titujt né té cilat mund té
investohen mé shumé se 35% té vlerés sé aktiveve té sipérmarrjes;

Pér njé sipérmarrje ose nénfond gé mund té investojé né sipérmarrje ose nénfonde té
tjera, masén né té cilén aktivet e sipérmarrjes mund té investohet né aksionet ose kuotat
e sipérmarrjeve ose nénfondeve té cilat administrohen nga shogéria administruese e
fondit ose nga njé shoqgéri, subjekti ose personi juridik me té cilin shogéria
administruese e fondit ka lidhje pronésie;

Kur sipérmarrja ose nénfondi éshté njé sipérmarrjeje furnizuese ose nénfond gé
investon kuotat né njé sipérmarrje té vetme té investimeve kolektive ose nén fond
(sipérmarrje ose nénfond kryesor), jep detaje té sipérmarrjes ose nénfondit kryesor dhe
minimumin e investimit (dhe, nése éshté e zbatueshme, maksimumin) gé sipérmarrja
ose nénfondi furnizues kryejné;

Nése sipérmarrja ose nénfondi investon kryesisht né kuota té sipérmarrjeve té tjera, ose
né depozita ose pérsérit njé indeks, njé deklaraté té€ garté né lidhje me kété politiké
investimi;

Nése transaksionet e derivativéve pérdoren né sipérmarrje ose né nénfond, njé deklaraté
té garté nése kéto transaksione jané pér géllime té mbrojtjes (hedging);

Informacion né lidhje me ecuriné historike té sipérmarrjes ose nénfondit pér njé
periudhé prej 5 vjetésh ose gé nga fillimi i sipérmarrjes ose nénfondit cilado éshté mé e
shkurtér;

Pér sipérmarrjen ose nénfondin gé investon njé pjesé té konsiderueshme té aktiveve té
saj né sipérmarrje ose nénfonde té tjera, njé deklaraté té nivelit maksimal té tarifave té
administrimit qg¢ mund té tarifohen pér kété sipérmarrje ose nénfond dhe pér
sipérmarrjet ose nénfondet né té cilat investon;

Nése sipérmarrja éshté njé sipérmarrje e investimeve kolektive té tregut té parasé, njé
deklaraté gé e identifikon até si njé sipérmarrje té tillé dhe se si objektivat dhe politikat
e investimit té sipérmarrjes synojné té ruajné vlerén neto té aktiveve té sipérmarrjes ose
konstante (neto nga fitimet) ose né vlerén e kapitalit fillestar t& pjesémarrésve plus
fitimet;

Nése vlera neto e aktiveve té sipérmarrjes ose njé pjese té fondit mund té keté
luhatshmeéri té larté pér shkak té pérbérjes sé portofolit ose teknikave té administrimit
té portofolit g€ mund té pérdoren, njé deklaraté e garté duhet té pérfshihet pér kété
qéllim;

Pér sipérmarrjen me pjesémarrje té hapur me oferté publike, e cila éshté njé sipérmarrje
investimesh kolektive né tituj té transferueshém, njé deklaraté gé ¢do aksionar mund té
marré sipas kérkesés prospektin SIK, si dhe raportin dhe llogarité vjetore;
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s) Pér sipérmarrjen ose nénfondin gé éshté ose ka pér géllim té jeté njé sipérmarrje ose njé
nénfond kryesor, njé deklaraté gé nuk éshté sipérmarrje furnizuese dhe se nuk do té
mbajé kuota té njé sipérmarrjeje ose nénfondi furnizues.

Neni 12
Informacioni pér té drejtat e lidhura me aksionet ose kuotat

Nése ka mé shumé se njé klasé aksionesh ose kuotash né emetim ose gati pér emetim, emrin e
klasés dhe té drejtat gé i bashkéngjiten secilés klasé, nése ato ndryshojné nga té drejtat gé i
bashkéngjiten klasave té tjera.

Nése éshté e zbatueshme, si pjesémarrésit ose mbajtésit e kuotave mund té ushtrojné té drejtat
e tyre té votimit dhe vlerén e tyre.

Nése kérkohet shlyerje, anulim ose konvertim i detyrueshém i aksioneve ose kuotave nga njéra
klasé né tjetrén, né cfaré rrethanash béhet kjo kérkesé.

Neni 13
Transferimi i aksioneve ose kuotave

Prospekti duhet té pérmbajé njé deklaraté nése transferimi i aksioneve ose kuotave né
sipérmarrje éshté i ndaluar ose i lejuar nga dokumenti themelues i sipérmarrjes.

Nése nénfondet individuale kané politika t& ndryshme né lidhje me transferimin e kuotave, né
Prospekt kérkohen deklarata té vecanta.

Neni 14
Personat dhe personeli ky¢ i shogérisé administruese té fondit dhe shogérisé sé
investimit

Pérvecse sa parashikohet né pikén 1.8 té shtojcés 2 té késaj rregulloreje, né lidhje me personat
dhe personelin kyc¢ té shogérisé administruese té fondit dhe/ose té shogérisé sé investimit, né
prospekt duhet té jepet edhe njé deklaraté, nése personi ose anétari i personelit ky¢ té shogérisé
éshté drejtor i njé shogérie tjetér né grupin financiar ose né shogériné mémea.
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Neni 15
Depozitari

1. Né pérputhje me pikén 2 té shtojcés 2 té késaj rregulloreje, informacioni né lidhje me
depozitarin duhet té pérmbajé:

3)
b)

c)

d)
€)

f)

9)
h)

Natyrén dhe formén e shoqérisé;
Adresén e selisé sé regjistruar;
Adresén e zyrés sé saj gendrore, nése kjo éshté e ndryshme nga adresa e selisé sé
regjistruar;
Numrin e licencés sé dhéné nga Autoriteti;
Pérshkrimin e detyrave dhe konflikteve té interesit g¢ mund té lindin ndérmjet
depozitarit dhe:
I. Sipérmarrjes ose nénfondit;

ii. Aksionaréve ose mbajtésve té kuotave té sipérmarrjes ose té nénfondit;

iii. Shogérisé sé administrimit té fondeve;
Pérshkrimin e funksioneve té ruajtjes/kujdestarisé sé depozitarit té deleguara dhe
pérshkrimin e ¢cdo konflikti interesi gé mund té lindé nga njé delegim i tillé;
Listén gé tregon identitetin e secilés palé té deleguar dhe néndeleguar;
Deklaratén, qé informacioni i pérditésuar né lidhje me dispozitat e pércaktuara né
shkronjat a), g) dhe h) té késaj pike do té vihet né dispozicion té mbajtésve té kuotave
me kérkesé té tyre, né rastin e sipérmarrjes sé investimeve Kkolektive né tituj té
transferueshém.

Neni 16
Shogéria administruese e portofolit

1. Nése shogéria administruese e portofolit individual kryen edhe veprimtariné e menaxhimit té
SIK, té pérfshihen té dhénat e méposhtme:

1.

a)

b)

Veprimtari té tjera té réndésishme nése ka, pérvec ofrimit té shérbimeve pér
sipérmarrjen;
Statusi i licencimit dhe detajet e licencés dhe autoritetit rregullator.

Neni 17
Audituesi i jashtém

Informacioni né lidhje me audituesin e jashtém té shogérisé administruese dhe sipérmarrjes
duhet té pérmbajé:

a)
b)

Adresén e tij;
Statusin i tij profesional;
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c) Emrat e personave pérgjegjés pér auditimin e pasqyrave financiare.

Neni 18
Informacion né lidhje me kontratat me palét e treta

1. Né prospekt duhet té jepet njé informacion i pérgjithshém né lidhje me kontratat e lidhura me
palét e treta:
a) Né rastin fondit té investimit, ndérmjet shogérisé administruese té fondit té sipérmarrjes
dhe depozitarit té sipérmarrjes;
b) NEé rastin e shogérisé sé investimit, ndérmjet shogérisé sé investimit dhe shoqgérisé
administruese té fondit dhe shogérisé sé investimit dhe depozitarit, e cila mund té jeté
e réndésishme pér aksionet ose mbajtésit e kuotave, duke pérfshiré dispozitat gé lidhen
me shpérblimin e depozitarit.

2. Né rastin e ofrimit té shérbimeve nga shogéria administruese e portofolit:

a) Njé pérmbledhje té dispozitave té réndésishme té ¢do kontrate midis shogérisé
administruese té fondit ose shoqérisé sé investimit dhe ¢do shogéri administruese té
portofolit g€ mund té jené té réndésishme pér aksionet ose mbajtésit e kuotave;

b) Né rastin e ofrimit té shérbimeve nga shogéria administruese e portofolit né lidhje me
biznesin e sipérmarrjes, e cila ka autoritetin e shogérisé administruese té fondit pér té
marré vendime né emér té shogérisé administruese té fondit, té pérfshihen té dhéna mbi
kété fakt dhe njé pérshkrim té ¢éshtjeve né lidhje me té cilat ajo ka autoritetin.

3. Njé listé té:
a) Funksioneve gé shogéria administruese e fondeve ka deleguar né pérputhje me
rregulloret e Autoritetit;
b) Personin juridik té cilit i jané deleguar kéto funksione.

4. Listén e sipérmarrjeve té tjera té licencuara gé administrohen nga shogéria administruese.

Neni 19
Informacion mbi pérgjegjésiné e mbajtjes sé regjistrit té mbajtésve té kuotave

1. Prospekti duhet té pérmbajé informacionin né lidhje me:
a) Pérgjegjésiné e shogérisé administruese pér krijimin dhe mirémbajtjen e regjistrit;
b) Pérgjegjésiné e depozitarit pér krijimin dhe mirémbajtjen e regjistrit;
c) Adresat né Republikén e Shqipérisé ku mbahet regjistri i mbajtésve té kuotave ose
aksionaréve.
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Neni 20
Vlerésimi dhe ¢mimi i aktiveve

1. Né lidhje me vlerésimin e aktiveve té sipérmarrjes ose té nénfondit dhe aktiveve neto pér kuoté
né fondet e investimit té licencuara me pjesémarrje té hapur dhe me intervale té pérfshihet njé
dispozité gé duhet té keté njé vlerésim té vetém pér ¢cdo kuoté.

2. Rregullat pér metodologjiné e vlerésimit té aktiveve duhet té pérmbajné:

a) Njé pérshkrim té pérgjithshém si do té pércaktohet vlera e aktiveve;

b) Sa shpesh dhe né cilén kohé té dités aktivet vlerésohen rregullisht pér géllime té
tregtimit dhe njé pérshkrim té cdo rrethane né té cilén mund té vlerésohen posacérisht
aktivet;

c) Nése éshté e pérshtatshme, si pércaktohet ¢mimi i kuotave té fondeve té investimeve
me pjesémarrje té hapur dhe me intervale ose té nénfondeve té ¢do klase té ndryshme
pér géllime shitjeje dhe shlyerjeje;

d) Ku dhe sa shpesh do té publikohet vlera neto e aktiveve pér kuoté;

e) Ku dhe sa shpesh do té publikohet vlera neto e aktiveve pér aksion té njé shoqérie
investimi ose pér kuoté té njé fondi investimi me pjesémarrje t& mbyllur.

Neni 21
Shitja dhe shlyerja

1. Né prospekt duhet té pérfshihen detajet e méposhtme né lidhje me fondet e investimeve me
pjesémarrje té hapur dhe me intervale:
a) Procedurat, periudhat e trajtimit né lidhje me:
i.  Shitjen dhe shlyerjen e kuotave dhe shlyerjen pér ¢do klasé té kuotave né
sipérmarrje;
ii.  Krijimin ose anulimin e kuotave nga depozitari i sipérmarrjes;
b) Rrethanat dhe kushtet pér emetimin e kuotave né sipérmarrje té cilat kufizojné emetimin
e ¢do klase kuotash;
c) Rrethanat dhe procedurat pér pezullimin e shlyerjeve.

2. Té pérfshihen detajet e méposhtme né lidhje me sipérmarrjet e investimeve kolektive té
licencuara:

a) Nése emetohen certifikata né lidhje me aksionet ose kuotat e regjistruara dhe nése
mbabhet tarifé né lidhje me kété, natyra dhe shuma e pagesés;

b) Rrethanat dhe procedurat e shogérisé administruese té fondit pér emetimin ose anulimin
e kuotave sipas llojit;

c) Tregjete rregulluara (nése ka) né té cilat jané regjistruar ose tregtuar aksionet ose kuotat
e sipérmarrjes.
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3. Teé pérfshihet né prospektin e SIK gjaté periudhés sé ¢do oferte fillestare:

a) Kohézgjatja e periudhés fillestare té ofertés;

b) Cmimi fillestar té aksionit ose kuotés, i cili duhet té jeté né monedhén bazé;

c) Procedurat pér emetimin e aksioneve ose kuotave gjaté ofertés fillestare, duke pérfshiré
synimet e shogérisé administruese té fondit pér investimet e kryera gjaté ofertés
fillestare;

d) Rrethanat kur oferta fillestare do té pérfundojé;

e) Nése aksionet ose kuotat do té shiten ose emetohen né ndonjé monedhé tjetér;

f) Cdo detaj tjetér té réndésishém té ofertés fillestare;

g) Kushtet gé duhet té plotésohen me qgéllim gé té béhet transferimi i aksioneve ose
kuotave.

Neni 22
Cmimi i aplikueshém pér blerjen dhe shlyerjen e kuotave

1. Né lidhje me fondin e investimit me pjesémarrje té€ hapur ose me intervale, té pérfshihet njé
shpjegim i ¢cmimit gé do té aplikohet dhe njé deklaraté gé:
a) Asnjé kuoté nuk mund té shitet ose té shlyhet me ¢mim tjetér pérveg ¢mimit té ardhshém
té llogaritur pas marrjes sé urdhrit pér blerjen ose shitjen e kuotave;
b) Se sa éshté koha e pritjes para pikés sé vlerésimit.

Neni 23
Komisionet e hyrjes dhe daljes

1. Neése éshté e zbatueshme, té deklarohet komisioni i hyrjes, duke specifikuar bazat dhe shumén
aktuale apo shkallén e késaj pagese.

2. Nése éshté e zbatueshme, té deklarohet komisioni i daljes gé do té zbritet nga shuma e shlyerjes
duke pércaktuar:

a) Shumén e tanishme té komisionit ose nése éshté e ndryshueshme, shkallén ose metodén
e llogaritjes sé saj;

b) Nése shuma, pérgindja ose metoda éshté ndryshuar, specifikim gé detajet e ¢do shume,
pérgindjeje ose metode té méparshme mund té merren nga shogéria administruese e
fondeve sipas kérkeseés;

c) Si duhet té pércaktohet rendi i kuotave té blera né kohé té ndryshme nga njé mbajtés
kuotash, pér aq sa éshté e nevojshme pér géllimet e llogaritjes sé komisionit té daljes.
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Neni 24
Informacione té pérgjithshme pér investitorin

Prospekti duhet té pérmbajé edhe informacionet e méposhtme pér investitorin:

a) Adresén ku mund té merren kopjet e dokumentit themelues, ¢do dokumenti tjetér té
amenduar dhe raportet dhe pasqyrat financiare mé té fundit vjetore dhe té& ndérmjetme
té sipérmarrjes ose té nénfondit;

b) Ményrén sipas té cilés shpérndahet ¢cdo njoftim ose dokument tek aksionarét ose
mbajtésit e kuotave;

¢) Rregullat mbi taksimin gé ndikojné né SIK;

d) Informacion mbi mbajtjen e tatimit pér investitorét.

Neni 25
Sipérmarrjet ombrellé

NEé rastin e njé sipérmarrjeje gé éshté fond investimesh ombrellé me pjesémarrje té hapur ose
me intervale me dy ose mé shumé nénfonde, duhet té pérfshihet informacioni i méposhtém:

a) Q& mbajtési i kuotave ka té drejté té shkémbejé kuotat e njé nénfondi me kuotat e njé
nénfondi tjetér (pérveg nénfondit gé e ka té kufizuar emetimin e kuotave);

b) Se shkémbimi i kuotave té njé nénfondi me kuota té njé nénfondi tjetér trajtohet si
shlyerje dhe shitje, dhe pér personat gé i nénshtrohen regjimit tatimor shgiptar kjo
konsiderohet si transaksion pér géllime té tatimit;

c) Q& né asnjé rrethané mbajtési i kuotave gé shkémben kuotat e njé nénfondi me kuota e
njé nénfond tjetér, nuk ka té drejté ligjore pér t'u térhequr ose pér té anuluar
transaksionin;

d) Politikat pér shpérndarjen ndérmjet nénfondeve té aktiveve ose kostove, tarifave dhe
shpenzimeve té pagueshme nga pronésia e sipérmarrjes gé nuk i atribuohen ndonjé
nénfondi té vecanté;

e) Cilat jané tarifat e shkémbimit, nése ka, té kuotave té njé nénfondi me kuotat e njé
nénfondi tjetér;

f) Monedha e vlerésimit té aktiveve té secilit nénfond té sipérmarrjes dhe ¢gmimi i kuotave
té llogaritura dhe pagesat e béra, nése kjo monedhé nuk éshté monedha bazé e
sipérmarrjes qé éshté sipérmarrje ombrellé.

Neni 26
Sipérmarrjet né investime kolektive ose nénfondet furnizuese

Né rastin e sipérmarrjeve ose nénfondeve furnizuese té pérfshihet informacioni i méposhtém:
a) Njé deklaraté qé sipérmarrja e investimeve kolektive ose nénfondi furnizues éshté njé
furnizues i njé sipérmarrje té investimeve kolektive ose njé nénfondi kryesor té veganté
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dhe si i tillé investon pérheré té paktén 85% té vlerés sé aktiveve té sipérmarrjes né
aksione ose kuota té késaj sipérmarrje kolektive ose nénfondi kryesor;

b) Objektivin dhe politikat e investimit, duke pérfshiré profilin e riskut; dhe nése té dhénat
e performancés sé sipérmarrjes sé investimeve kolektive furnizuese dhe asaj kryesore
jané identike, ose deri né ¢faré mase dhe pér cilat arsye ato ndryshojné, duke pérfshiré
njé pérshkrim se si éshté investuar bilanci i aktiveve té sipérmarrjes gé nuk éshté
investuar né sipérmarrjen e investimeve kolektive kryesore;

c) Njé pérshkrim té shkurtér té sipérmarrjes té investimeve kolektive ose té nénfondit
kryesor: organizimin e tij, objektivin dhe politikat e tij té investimit, duke pérfshiré
profilin e riskut dhe té dhéna se ku mund té merret prospekti i sipérmarrjes té investimit
kolektiv ose nénfondit kryesor;

d) Njé pérmbledhje té marréveshjes furnizuese ose nése éshté e zbatueshme rregullat e
brendshme té biznesit;

e) Ményrén se si mbajtésit e kuotave mund té marrin informacion t€ métejshém mbi
sipérmarrjen e investimeve Kkolektive ose nénfondin kryesor dhe mbi marréveshjen
furnizuese;

f) Njé pérshkrim té té gjitha shpérblimeve ose rimbursimeve té kostove gé duhet té
paguhen nga sipérmarrja e investimeve kolektive ose nénfondi furnizues, né sajé té
investimit té tij né kuota té sipérmarrjes sé investimit kolektiv ose té nénfondit kryesor,
si dhe pagesat agregate té sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose nénfond furnizues
dhe sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose nénfondit kryesor; dhe

g) Njé pérshkrim té implikimeve tatimore (nése ka) té investimit né sipérmarrjen e
investimeve kolektive ose nénfondit kryesor pér sa i pérket sipérmarrjes ose nénfondit
furnizues.

Neni 27
Marketimi né njé vend tjetér

1. Prospekti i sipérmarrjes sé investimeve kolektive té licencuar me pjesémarrje té hapur ose me
intervale, i cili pérgatitet pér géllime t& marketimit t& kuotave né njé vend tjetér pérvec
Shqipérisé, duhet té pérmbajé té dhénat e méposhtme:

a) Rregullat dhe strukturimet qé pérdoren:
i.  Né lidhje me pagesat né kété vend té shumés gé u shpérndahet mbajtésit té
kuotave rezident né kété vend;

ii.  Né lidhje me shlyerjen né kété vend té kuotave, t¢€ mbajtésve té kuotave
rezident té kétij vendi;

iii.  Né lidhje me inspektimin dhe vénien né dispozicion né vendin tjetér ku do
té marketohen kuotat, t¢ dokumentit themelues té sipérmarrjes dhe
ndryshimet e tij, té prospektit SIK, si dhe raportit dhe pasqyrave financiare
vjetore dhe t& ndérmjetme;

iv.  Pér té béré publike gmimin e kuotave té secilés klasé.
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1.

b)

Si publikohen njoftimet nga shogéria administruese e fondit né kété vend duke
pércaktuar:
i. Q& raporti dhe pasqyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme jané té
disponueshme pér inspektim;
Ii. Q& éshté deklaruar shpérndarja e té ardhurave;
iii.  Informacionin mbi ndérprerjen ose revokimin e licencés sé sipérmarrjes.

Neni 28
Informacione shtesé

Informacion shtesé konsiderohet ¢do informacion tjetér i réndésishém qé personat kyc ose
shogéria administruese e fondeve jané né dijeni ose duhet té ishin né dijeni pér shkak té kryerjes
sé funksionit, informacion i cili nése do té vihej né dispozicion té investitoréve do té ndikonte
né vendimarrje, né lidhje me pjesémarrjen e tyre né fond, pérfshiré por jo vetém, té dhénat e
méposhtme:

a)

b)

d)

Informacion qé investitorét dhe késhilltarét e tyre do té kérkonin né ményré té
arsyeshme dhe gé né ményré té arsyeshme supozohen té gjenden né prospektin SIK, me
géllim té marrjes sé njé gjykimi té informuar pér investimin né sipérmarrjen ose
nénfondin e licencuar, si dhe mbi shkallén dhe karakteristikat e rrezigeve gé merren
pérsipér me pranimin e pjesémarrjes né kété investim;
Njé shpjegim té garté dhe lehtésisht t& kuptueshém pér ¢do risk gé paraget investimi né
sipérmarrjen ose nénfondin e licencuar pér njé investitor t& kujdesshém né ményré té
arsyeshme;
Nése ka ndonjé marréveshje gé synon kthime specifike nga investimi nga zotérimi i
kuotave né sipérmarrjen ose nénfondin e licencuar ose objektiva investimi qé ofrojné
mbrojtje té vlerés sé kapitalit ose rikthimit té té ardhurave nga zotérimi i kuotave:

i. Detaje té késaj marréveshje ose mbrojtjes sé sipérpérmendur;

ii. Pérshkrim té rrezigeve gé mund té ndikojné né arritjen e kétij kthimi ose

mbrojtjeje;

Nése éshté dhéné njoftim pér aksionarét ose mbajtésit e kuotave mbi synimin e
shogérisé administruese té fondit pér té propozuar njé ndryshim né sipérmarrjen ose
nénfondin dhe nése po, vecorité e tij.
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Neni 29

Dhénia e informacionit mbi transaksionet e financimit té titujve dhe marréveshjet e

shkémbimit té bazuara mbi kthimin (total return swaps)

1. Informacioni gé jepet né prospektin SIK té sipérmarrjes dhe né dhénien e informacioneve
shpjeguese investitoréve pérfshin sa mé poshté:

a)

b)

c)
d)

f)

9)

h)

)

k)

Pérshkrimi i pérgjithshém i transaksioneve té financimit té titujve dhe marréveshjet e
shkémbimit té bazuara mbi kthimin (total return swaps) té pérdorura nga sipérmarrja e
investimeve kolektive dhe arsyetimi pér pérdorimin e tyre;
Té dhénat e pérgjithshme gé duhet té raportohen pér secilin lloj té transaksioneve té
financimit té titujve dhe marréveshjet e shkémbimit té bazuara mbi kthimin (total return
swaps);
Llojet e aktiveve gé mund t'u nénshtrohen atyre;
Pérgindja maksimale e aktiveve nén administrim té sipérmarrjes ose nénfondit gé mund
t'u nénshtrohet atyre;
Pjesa e pritur e aktiveve nén administrim té sipérmarrjes ose nénfondit qé u nénshtrohet
secilit prej tyre;
Kriteret e pérdorura pér té zgjedhur palét e treta (duke pérfshiré statusin ligjor, vendin
e origjinés, vlerésimin minimal té kreditit);
Kolateral i pranueshém: pérshkrimi i kolateralit t& pranueshém né lidhje me llojet e
aktiveve, emetuesit, maturing, likuiditetin, si dhe politikat e diversifikimit dhe
korrelacionit té kolateralit;
Vlerésimi i kolateralit: pérshkrimi i metodologjisé sé vlerésimit té kolateralit gé
pérdoret dhe arsyetimi i saj, dhe nése pérdoren marzhet e pérditshme té vlerésimit mé
té fundit né treg dhe té variacioneve ditore;
Menaxhimi i riskut: pérshkrimi i rrezigeve gé lidhen me transaksionet e financimit té
titujve dhe marréveshjet e shkémbimit té bazuara mbi kthimin (total return swaps), si
dhe rreziget gé lidhen me menaxhimin e kolateralit, me funksionimin, likuiditetin, me
palén e treté, me kujdestariné dhe rreziget ligjore dhe, aty ku éshté e mundur, rreziget
qgé rrjedhin nga ripérdorimi i tij;
Specifikimin se si ruhen aktivet gé i nénshtrohen transaksioneve té financimit té titujve
dhe marréveshjet e shkémbimit té bazuara mbi kthimin (total return swaps) dhe
kolaterali i pranuar (pér shembull te depozitari);
Specifikimin e ¢do kufizimi (rregullator ose veté imponues) pér ripérdorimin e
kolateralit;
Politika mbi shpérndarjen e kthimit té krijuar nga transaksionet e financimit té titujve
dhe marréveshjet e shkémbimit té bazuara mbi kthimin (total return swaps): pérshkrimi
I pérgindjeve té ardhurave té krijuara nga transaksionet e financimit té titujve dhe
marréveshjet e shkémbimit té bazuara mbi kthimin (total return swaps) gé i kthehen
sipérmarrjes ose nénfondit té investimeve kolektive dhe shpenzimet dhe tarifat gé i
tarifohen shoqérisé administruese sé fondeve ose paléve té treta (si p.sh. nga huadhénési
I agjentit);
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Prospekti SIK ose informacioni gé u jepet investitoréve specifikon gjithashtu nése kéto jané
subjekte té lidhura ose subjekte me lidhje té pronésisé me shogériné administruese té fondit.

Neni 30
Vénia né dispozicion e prospektit SIK

Prospekti i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike dhe dokumenti me
informacionin kryesor pér investitorin u vihen né dispozicion pa pagesé investitoréve té
mundshém pérpara lidhjes sé njé kontrate pér blerjen e pjesémarrjeve.

Né rastin e sipérmarrjes furnizuese, prospekti i sipérmarrjes kryesore, ku investon sipérmarrja
furnizuese dhe dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin u vihen né dispozicion pa
pagesé sipas kérkesés.

KREU IV
DOKUMENTI | INFORMACIONIT KRYESOR PER INVESTITORET

SEKSIONI |
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 31
Dispozita té pérgjithshme

Dispozitat e kétij Kreu specifikojné formén dhe pérmbajtjen e dokumentit gé pérmban
informacionin kryesor té investitoréve té kérkuar sipas nenit 93 té ligjit dhe Shtojcés 1 té késaj
rregullore.

. Asnjé informacion apo deklaraté (specifikim) tjetér nuk do té pérfshihet né dokumentin e

informacionit kryesor té investitorit, pérve¢ rasteve kur parashikohet ndryshe né kété
rregullore.
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SEKSIONI 11
FORMATI DHE PERMBAJTJA E DOKUMENTIT TE INFORMACIONIT
KRYESOR PER INVESTITORET

Neni 32
Formati dhe pérmbajtja e pérgjithshme e dokumentit té informacionit kryesor pér
investitorét

Pérmbajtja e dokumentit té informacionit kryesor pér investitorét duhet té paraqgitet sipas rendit
té pércaktuar né kété rregullore dhe sipas strukturés té pércaktuar né Shtojcén 1 té késaj
rregullore.

Titulli "Informacioni kryesor i investitoréve" duhet té shfaget dukshém né krye té fages sé paré
té dokumentit té informacionit kryesor pér investitorét.

Poshté titullit jepet njé deklaraté, ku thuhet: “Ky dokument pérfshin informacionin kryesor pér
investitorin mbi kété SIK. Dokumenti nuk éshté material marketingu. Dhénia e kétyre
informacioneve kérkohet me ligj, pér t’ju ndihmuar té€ kuptoni natyrén dhe rreziget qé
shogérojné investimin né kété fond. Ju késhillohet ta lexoni, né ményré gé té informoheni
pérpara se té merrni vendimin pér té investuar ose jo.”

Identifikimi i sipérmarrjes sé investimeve kolektive, duke pérfshiré klasén e kuotés ose
nénfondin e saj, duhet té theksohet né ményré té dukshme. Né rastin e njé nénfondi ose té njé
klase kuote, emri i sipérmarrjes duhet té ndjeké nénfondin ose emrin e klasés sé kuotés. Nése
ekziston njé kod ose numér licence gé identifikon sipérmarrjen e investimeve kolektive,
nénfondin ose klasén e kuotés, atéheré kjo do té jeté pjesé e identifikimit té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive.

Seksioni i dokumentit t€ informacionit kryesor pér investitorét me titull "Objektivat dhe
politika e investimeve" pérmban informacionin e pércaktuar né nenin 33 té késaj rregulloreje.

Seksioni i dokumentit té informacionit kryesor pér investitorét me titull "Profili i riskut dhe
pérfitimit" pérmban informacionin e pércaktuar né nenin 34 té késaj rregulloreje.

Seksioni i dokumentit t& informacionit kryesor pér investitorét me titull "Tarifat" pérmban
informacionin e pércaktuar né nenin 36 té késaj rregulloreje.

Seksioni i dokumentit té informacionit kryesor pér investitorét me titull "Performanca e kaluar"
pérmban informacionin e pércaktuar né nenin 40 té késaj rregulloreje.
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9.

10.

Seksioni i dokumentit té informacionit kryesor pér investitorét me titull “Informacione
praktike" pérmban informacionin e pércaktuar né nenin 43 té késaj rregulloreje.

Detajet e licencimit pérbéhen nga deklarata e méposhtme: "Kjo sipérmarrje e investimeve
kolektive é&shté e licencuar dhe rregullohet nga Autoriteti i Mbikégyrjes Financiare né
Republikén e Shqipérisé .

Neni 33
Karakteristikat specifike té pérshkrimit té objektivave dhe politikés sé investimeve

Pérshkrimi i dhéné né seksionin “Objektivat dhe politikat e investimit” té dokumentit té
informacionit kryesor té investitorit mbulon ato tipare thelbésore té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive ose fondit pér té cilin investitori duhet té informohet, edhe nése kéto karakteristika
nuk jané pjesé e pérshkrimit té objektivave dhe politikés sé investimeve né prospektin SIK,
duke pérfshiré:

a) Kategorité kryesore té instrumenteve financiaré qé jané objekt i investimit;

b) Aty ku éshté e mundur, pércaktimi gé investitori mund té shlyejé/shesé kuota té SIK
ose té nénfondit sipas kérkesés sé tij dhe pércaktimi sa shpesh mund ta béjé kétg;

c) Pércaktimin nése sipérmarrja ose nénfondi kané njé objektiv té caktuar né lidhje me
sektorét e industrisé, terrenin gjeografik apo sektoré té tjeré té tregut ose klasa specifike
té aktiveve;

d) Pércaktimin nése sipérmarrja ose nénfondi lejojné zgjedhje té lira né lidhje me
investime té vecanta té lejueshme, dhe nése kjo gasje pérfshin apo i referohet njé
standardi referues (benchmark) dhe nése po cili éshté ky;

e) Nése té ardhurat shpérndahen apo riinvestohen;

Pér géllimet e shkronjés d, té pikés 1 té kétij neni, né rastin e referimit té njé standardi referues,
duhet té pérfshihet shkalla e lirisé né dispozicion né lidhje me kété piké referimi dhe duhet té
specifikohet nése sipérmarrja ka njé objektiv té gjurmimit té indeksit.

Pé&rshkrimi i pérmendur né pikén 1 té kétij neni pérfshin informacionin e méposhtém, pér sa
kohé gé éshté e pérshtatshme:

a) Nése sipérmarrja ose nénfondi investon né letrat me vleré té borxhit, duhet té tregohet
nése ato jané emetuar nga shoqérité, geverité apo subjekte té tjera dhe nése éshté e
zbatueshme, ¢do kérkesé minimale pér klasifikimin/vlerésim (rating) e kétyre letrave
me vleré té borxhit;

b) Nése zgjedhja e aktiveve udhéhiget nga strategji specifike, njé shpjegim i strategjive té
investimit , té tilla si “rritja”, “vlera” ose “dividentét e larté”;

c) Nése pérdoren teknika té vecanta té menaxhimit té portofolit, té cilat mund té pérfshijné
mbrojtje (hedging), njé shpjegim né terma té thjeshté té faktoréve qé pritet té
pércaktojné performancén e sipérmarrjes;
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d) Nése ndikimi i kostove té transaksionit té portofolit mbi kthimet ka té ngjaré té jeté i
konsiderueshém pér shkak té strategjisé sé miratuar nga sipérmarrja ose nénfondi, duke
pohuar ekzistencén e kétij rasti dhe duke e béré gjithashtu té qarté gé kostot e
transaksionit té portofolit paguhen nga aktivet e sipérmarrjes ose nénfondit pérveg
detyrimeve té pércaktuara né nenet 36, 37 dhe 38 té késaj rregulloreje;

e) Nése né prospektin SIK ose né ndonjé reklamé éshté specifikuar njé afat minimal i
rekomanduar pér mbajtjen e aksioneve/kuotave né sipérmarrjen ose nénfondin, duhet
té pérfshihet njé deklarim me formulimin e méposhtém: “Rekomandim: Kjo
[sipérmarrje ose nénfond] mund té mos jeté e pérshtatshme pér investitorét té cilét
planifikojné té shlyejné kuotat e tyre brenda [periudhés kohore]”.

Seksioni “Objektivat dhe politikat e investimit”, te dokumenti i informacionit kryesor pér
investitorét mund té pérmbajé elemente té tjeré pérvec atyre té renditura né pikén 3 té kétij
neni, duke pérfshiré pérshkrimin e strategjisé investuese té sipérmarrjes ose té nénfondeve, nése
kéto elementé jané té nevojshém pér té pérshkruar né ményré té pérshtatshme objektivat dhe
politikat e investimit té sipérmarrjes ose té nénfondit.

Neni 34
Profili i riskut dhe pérfitimi nga investimi

Seksioni i dokumentit té informacionit kryesor pér investitorin, i titulluar “Profili i riskut dhe
pérfitimit” pérmban njé tregues sintetik, t&€ plotésuar me:
a) Njé shpjegim narrativ té treguesit dhe kufizimet e tij kryesore;
b) Njé shpjegim narrativ i rrezigeve gé jané thelbésore pér sipérmarrjen dhe té cilat nuk
jané kapur né ményré té pérshtatshme nga treguesi sintetik.

Treguesi sintetik i pérmendur né pikén 1 té kétij neni duhet té marré formén e njé serie
kategorish né njé shkallé numerike, ku sipérmarrja e caktuar kategorizohet né njérén nga kéto
shkallé numerike. Paraqgitja e treguesit sintetik duhet té jeté né pérputhje me kérkesat e
parashtruara né seksionin 1.B té Shtojcés 1 té késaj rregulloreje.

Llogaritja e treguesit sintetik té pérmendur né pikén 1 té kétij neni, si dhe c¢do rishikim i
mévonshém i tij, duhet té dokumentohet né ményré té pérshtatshme.

Shogérité administruese té fondit ruajné té dhénat e kétyre llogaritjeve sipas periudhave té
pércaktuara nga legjislacioni né fuqi, por pér njé periudhé jo mé pak se pesé vjet.

Pé&rshkrimi narrativ i pérmendur né pikén 1, shkronja a) té kétij neni pérfshin informacionin e
méposhtém:
a) Njé deklaraté se té dnénat historike té pérdorura pér llogaritjen e treguesit sintetik mund
té mos jené té dhéna té besueshme pér profilin e ardhshém té riskut té SIK;
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b)

c)
d)

€)

Njé deklaraté se kategoria e treguar e riskut dhe e pérfitimit nuk garantohet se do té
mbetet e pandryshuar dhe se kategoria e riskut me kalimin e kohés mund té ndryshojé;
Njé deklaraté se kategoria mé e ulét nuk do té thoté se investimi éshté pa risk;

Njé shpjegim i shkurtér se pérse SIK éshté né kategoriné pérkatése;

Detaje pér natyrén, kohén dhe shtrirjen e ¢cdo garancie apo mbrojtjeje té ofruar nga SIK
pér kapitalin e investitorit, duke pérfshiré kétu efektet e mundshme pér shlyerjen e
kuotave jashté periudhés sé garantuar ose té mbrojtur.

6. Pérshkrimi narrativ i pérmendur né pikén 1, shkronja b) té kétij neni pérfshin informacionin e
méposhtém, nése kéto jané té réndésishme:

a)

b)

d)
e)

Risku i kreditit, kjo né rastin kur investimi éshté né njé nivel té konsiderueshém né titujt
e borxhit;

Risku i likuiditetit, kjo né rastin kur investimi é&sht® né njé nivel té
konsiderueshém né instrumente financiaré, té cilat prej natyrés, né rrethana té caktuara,
mund té kené njé nivel té ulét likuiditeti, ag sa mund té kené njé ndikim mbi nivelin e
riskut té likuiditetit té sipérmarrjes né térési;

Risku i palés tjetér, kur sipérmarrja ka ekspozim té njé niveli té konsiderueshém si
rezultat i kontratave me njé palé tjetér,;

Risku operacional gé rezulton nga ruajtja e aktiveve;

Ndikimi i teknikave financiare mbi profilin e riskut té sipérmarrjes ose nénfondit, si¢
mund té jené kontratat derivative, kur kéto teknika pérdoren pér té arritur, rritur apo
zvogeéluar ekspozimin e aktiveve.

Neni 35
Parimet gé rregullojné identifikimin, shpjegimin dhe paragitjen e rrezigeve

Identifikimi dhe shpjegimi i rrezigeve té referuara né nenin 34 té késaj rregulloreje duhet té
jené né pérputhje me procesin e brendshém pér identifikimin, matjen dhe monitorimin e riskut
té miratuar nga shogéria administruese e fondit té sipérmarrjes ose nénfondit, si¢ pércaktohet
né Ligj. Nése shogéria administruese e fondeve administron mé shumé se njé sipérmarrje,
rreziget duhet té identifikohen dhe shpjegohen né ményré té géndrueshme.

Neni 36
Paragqitja e kostove dhe tarifave

1. Seksioni “Komisionet dhe tarifat e SIK” né dokumentin e informacionit kryesor pér investitorin
duhet té pérmbajé paragitjen e kostove dhe tarifave né formén e njé tabele si¢ pércaktohet né
Shtojcén 1 té késaj rregulloreje.
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2. Tabela e referuar né pikén 1 té kétij neni duhet té& plotésohet né pérputhje me kérkesat e
méposhtme:

a)

b)

Komisionet e hyrjes dhe daljes shprehen né pérgindjen maksimale té tyre gé duhet té
paguhet nga investitori pér llogari té sipérmarrjes para investimit dhe para daljes nga
SIK;

Njé shifér e vetme duhet té pérfshihet pér pagesat e marra nga sipérmarrja ose nénfondi
gjaté njé viti, gé do té njihen si "tarifa té vazhdueshme", qé pérfagésojné té gjitha tarifat
vjetore dhe pagesat e tjera t€ marra nga aktivet e sipérmarrjes ose té nénfondit gjaté
periudhés sé caktuar, si dhe bazuar né shifrat pér vitin paraprak llogaritur sipas
kérkesave té Shtojcés 1 té késaj rregulloreje;

Tabela rendit dhe shpjegon ¢cdo kosto gé i ngarkohet aktiveve té SIK ose té nénfondit
sipas kushteve té caktuara specifike, bazén mbi té cilén llogariten kostot dhe kur
zbatohen ato.

Neni 37
Shpjegimi i tarifave dhe specifikimi i réndésisé sé tyre

1. Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Komisionet dhe
tarifat e SIK”, duhet t€ pérmbajé fillimisht njé deklaraté rreth réndésis€ sé komisioneve dhe
tarifave, té cilat pérdoren pér té paguar kostot e administrimit té SIK, duke pérfshiré kétu kostot
e marketingut dhe shpérndarjes sé kuotave/aksioneve té SIK. Deklarata duhet té cilésojé se
komisionet dhe tarifat gé kryhen zvogélojné rritjen potenciale té investimit.

2. Pér secilén nga komisionet apo tarifat e specifikuara né tabelé duhet té jepet njé shpjegim me
fjalé, duke pérfshiré informacionin e méposhtém:

a)

b)

Né lidhje me “komisionet apo tarifat e hyrjes dhe daljes” duhet té béhet e qarté se
shifrat e paragitura jané shifra maksimale, pasi né disa raste investitori mund té paguajé
Né lidhje me “komisionet apo tarifat vjetore t&€ vazhdueshme”, duhet t€ béhet njé
deklaraté se kjo shifér bazohet né shpenzimet e fundit té vitit dhe se kjo shifér mund
té ndryshojé nga viti né vit. Né té nuk pérfshihen tarifa e performancés dhe/ose kostot
e transaksioneve té portofolit, duke pérjashtuar rastin e komisioneve dhe tarifave pér
hyrje dhe dalje té paguara nga SIK, kur blihen dhe shiten kuota/aksione té SIK, té tjera.

3. Seksioni pér komisionet apo tarifat duhet té japé referencén pér ato pjesé té prospektit té SIK,
ku jepet informacioni mé i detajuar rreth komisioneve apo tarifave.
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Neni 38
Raste specifike

Nése sipérmarrja ose nénfondi i ri nuk mund té pérmbushin kérkesat e parashikuara né nenin
36 dhe nenin 37 té késaj rregulloreje, pagesat e vazhdueshme vlerésohen né bazé té totalit té
pritshém té detyrimeve si¢ pércaktohet né Shtojcén 1 té késaj rregulloreje.

Pika 1 e kétij neni nuk zbatohet né rastet e méposhtme:
a) Kur sipérmarrja ose nénfondi specifikon njé tarifé fikse gjithépérfshirése;
b) Kur sipérmarrja ose nénfondi vendos njé tavan ose maksimum té shumés gé mund té
tarifohet, né kété rast kjo shifér do té specifikohet pér sa kohé gé shogéria administruese
e fondit angazhohet té zbatojé shifrén e publikuar dhe té marré pérsipér ¢do kosto gé do
té shkaktonte tejkalim té shifrés.

Neni 39
Keérkesa shtesé

Té gjithé elementét e strukturés sé tarifave paragiten sa mé qarté gé té jeté e mundur pér té
lejuar investitorét té€ marrin né konsideraté kostot dhe tarifat totale.

Nése ndikimi i kostove té transaksionit té portofolit mbi kthimet éshté i konsiderueshém pér
shkak té strategjisé sé miratuar nga sipérmarrja ose nénfondi, kjo duhet té specifikohet brenda
seksionit "Objektivat dhe politikat e investimit”, si¢ pércaktohet né nenin 33 té késaj
rregulloreje.

Neni 40
Paragitja e performancés sé kaluar

Informacioni pér performancén e kaluar té sipérmarrjes ose té nénfondit duhet té paraqitet né
njé grafik me kolona gé mbulon performancén e sipérmarrjes ose té nénfondit pér 10 vitet e
fundit. Madhésia e grafikut duhet té jeté e lexueshme, por né asnjé rrethané nuk duhet té jeté
mé shumé se gjysmé fage e formatit A-4 té dokumentit té informacionit kryesor té investitorit.

Sipérmarrjet ose nénfondet me performancé mé té vogeél se 5 vite kalendarike té plota, pérdorin
njé grafik gé mbulon vetém 5 vitet e fundit.

Pér cdo vit pér té cilin té dhénat nuk jané né dispozicion, viti do té tregohet bosh pa asnjé
shénim tjetér pérvec datés.

Pér sipérmarrjen ose fondin gé nuk ka ende té dhéna té performancés pér njé vit té ploté
kalendarik, pérfshihet njé specifikim gé shpjegon se nuk ka té dhéna té mjaftueshme pér té
dhéné njé tregues té dobishém té performancés sé kaluar pér investitorét.
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5. Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin nuk duhet té pérmbajé asnjé té dhéné té
vitit aktual kalendarik, duke e konsideruar si performancé e kaluar.

6. Pérllogaritja e shifrave té performancés sé kaluar duhet té bazohet né vlerén neto té aseteve té
SIK, dhe duhet té mbahet parasysh nése té ardhurat nga investimi i aseteve té SIK jané
riinvestuar.

7. Grafiku duhet té shogérohet me njé deklaraté, ku té shfagen dukshém:

a) Paralajmérimi pér vlerén e kufizuar gé ai ka si udhérréfyes pér performancén e
ardhshme;

b) Paragitja shkurtimisht e tarifave dhe pagesave qé jané pérfshiré apo pérjashtuar né
pérllogaritjen e pérformancés sé kaluar;

c) Paragitja e vitit né té cilin fondi ka nisur veprimtaring;

d) Paragitja e monedhés né té cilén éshté pérllogaritur performanca e kaluar. Kérkesa e
parashtruar né shkronjén b) té késaj pike nuk zbatohet pér sipérmarrjen ose nénfondin
gé nuk ka tarifa hyrése ose dalése.

e) Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin nuk duhet té pérmbajé asnjé té
dhéné té vitit aktual kalendarik, duke e konsideruar si performancé e kaluar.

8. Grafiku duhet té jeté né pérputhje me kriteret e méposhtme:

a) Shkalla e boshtit Y duhet té jeté lineare, jo logaritmike;

b) Shkalla duhet té pérshtatet me hapésirén e kolonave té specifikuar dhe nuk duhet té
zvogeélojé kolonat né ményré gé véshtirésojé dallimin e luhatjeve té kthimeve;

c) Boshti X duhet té vendoset né nivelin e performancés 0%;

d) NEé secilén koloné pérfshihet njé etiketim gé tregon kthimin né pérgindje qé éshté
arritur;

e) Shifrat e kaluara té performancés duhet té rrumbullakosen né shifra dhjetore.

9. NB& rastin e njé ndryshimi né objektivat dhe politikén e investimit me efekt material gjaté
periudhés sé paragitur né grafik, performanca e kaluar e SIK vazhdon té pasgyrohet para kétij
ndryshimi material. Periudha para ndryshimit me efekt material duhet té tregohet né grafik dhe
té etiketohet me njé paralajmérim té qgarté se kjo performancé éshté arritur né rrethana gé nuk
aplikohen mé.

Neni 41
Pérdorimi i standardit referues (benchmark) krahas performancés sé kaluar

1. Nése seksioni "Objektivat dhe politikat e investimit” té dokumentit té informacionit kryesor té
investitorit i referohet njé standardi referues, atéheré né grafik duhet té pérfshihet njé koloné
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gé tregon performancén e atij standardi, sé bashku me ¢do koloné gé tregon performancén e
kaluar té sipérmarrjes.

Pér sipérmarrjet ose nénfondet té cilat nuk kané té dhéna té kaluara té performancés té pesé apo
10 viteve té kérkuara, standardi referues nuk duhet té tregohet pér vitet né té cilat sipérmarrja
ose nénfondi nuk ka ekzistuar.

Neni 42
Pérdorimi i té dhénave simuluese té performancés sé kaluar

Pérdorimi i té dhénave simuluese té performancés pér periudhén pér té cilén nuk ka té dhéna
pérkatése, lejohet vetém né rastet e méposhtme, me kusht gé pérdorimi té jeté i drejté, i qarté
dhe jo corientues:

a) Njé klasé e re kuote té sipérmarrjes ose nénfondit ekzistues mund té simulojé
performancén e saj duke marré parasysh performancén e njé klase tjetér, me kusht gé
kéto dy klasa té€ mos ndryshojné thelbésisht pér sa i pérket shtrirjes sé pjesémarrjes sé
tyre né aktivet e sipérmarrjes ose té nénfondit;

b) Sipérmarrja ose nénfondi furnizues mund té simulojé performancén e tij duke marré
parasysh performancén e sipérmarrjes ose nénfondit té saj kryesor, me kusht gé té
plotésohen njé nga kushtet e méposhtme:

I. Strategjia dhe objektivat e sipérmarrjes ose té& nénfondit furnizues nuk e
lejojné até té mbajé aktive té tjera, pérve¢ kuotave té sipérmarrjes ose té
nénfondit kryesor dhe aktiveve likuide;

ii. Karakteristikat e sipérmarrjes ose té nén fondit furnizues nuk ndryshojné
né ményré té konsiderueshme nga ato té sipérmarrjes ose té nénfondit
Kryesor.

Né rastet gé performanca éshté e simuluar sipas pikés 1 té kétij neni, né grafik duhet té
specifikohet dukshém gé performanca éshté simuluar.

Né rastin e bashkimeve, né dokumentin e informacionit kryesor té investitorit pérfshihet vetém
performanca e kaluar e sipérmarrjes ose nénfondit marrés.

Neni 43
Pérmbajtja e seksionit “Informacione praktike”

Seksioni “Informacioni praktik” i dokumentit té informacionit kryesor pér investitorét pérmban
informacionin e méposhtém gé i nevojitet investitorit né ¢do vend ku tregton sipérmarrja né
fjalé:
a) Emrin e depozitarit;
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b) Ku dhe si mund té sigurohen informacione té métejshme pér sipérmarrjen ose
nénfondin, kopjet e prospektit SIK dhe raportet dhe pasgyrat mé té fundit vjetore, si dhe
cdo raport dhe pasqyra financiare t¢ mévonshme té ndérmjetme, duke treguar né cilén
gjuhé kéto dokumente jané té disponueshme dhe duke specifikuar se kéto informacione
dhe dokumente jané falas;

c) Kudhe si mund té sigurohen informacione té tjera praktike, duke pérfshiré gmimet mé
té fundit té aksioneve ose kuotave;

d) Deklaraté gé legjislacioni tatimor i vendit té origjinés sé sipérmarrjes ose nénfondit
mund té keté ndikim né pozitén tatimore personale té investitorit;

e) Deklaratén e méposhtme: “[Té shtohet emri i shogérisé sé investimit/shogérisé
administruese té fondit ose shogérisé administruese té fondit] éshté pérgjegjése e vetme
pér cdo informacion/deklaraté té pérfshiré né kété dokument gé éshté corientues, i
pasakté ose né kundérshtim me pjesét pérkatése té prospektit SIK t& sipérmarrjes.”

f) Nése dokumenti i informacionit kryesor té investitorit éshté pérgatitur pér njé nénfond,
seksioni "Informacioni praktik™ pérfshin informacionin e specifikuar né nenin 48 té
késaj rregulloreje duke specifikuar té drejtat transferuese té investitoréve pér té kaluar
nga njé nénfond né njé tjetér.

2. Nése éshté e aplikueshme, seksioni “Informacioni praktik” i dokumentit t& informacionit
kryesor té investitorit pérmban informacionin e kérkuar pér aksionet ose klasat e kuotave té
disponueshme né pérputhje me nenin 49 té késaj rregulloreje.

Neni 44
Pérdorimi i referencave

1. Referencat e pérdorura né dokumentin e informacionit kryesor pér investitorin, duke pérfshiré
prospektin SIK, si dhe raportet dhe pasqyrat financiare té vjetore ose té ndérmjetme, mund té
pérfshihen me kusht gé té gjitha kéto informacione kryesore ndihmojné investitorin té kuptojé
elementet thelbésore té investimit. Lejohen referencat me fagen e internetit té sipérmarrjes ose
té nénfondit ose té shogérisé administruese té fondit, apo edhe pjesé té kétyre fageve té
internetit gé pérmbajné prospektin SIK, si dhe raportet dhe pasqyrat financiare vjetore dhe té
ndérmjetme.

2. Referencat té pérmendura né pikén 1 té kétij neni e drejtojné investitorin né seksionin e vecanté
té burimit pérkatés té informacionit. Brenda dokumentit té informacionit kryesor té
investitoréve mund té pérdoren referenca té ndryshme, por ato duhet té jené sa mé pak gé té
jeté e mundur.
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Neni 45
Rishikimi i informacionit kryesor pér investitorin

Shoqgéria administruese kryen rishikimin e dokumentit me informacionin kryesor pér
investitorin té paktén ¢cdo dymbédhjeté muaj.

Rishikimi i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin kryhet para ¢do ndryshimi té
propozuar té prospektit SIK dhe té rregullave té SIK.

Rishikimi duhet té kryhet pérpara ose gjaté ¢cdo ndryshimi qé konsiderohet me efekt material
pér informacionin qé pérmban dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin.

Neni 46
Publikimi i dokumentit té rishikuar

NEé rastin e rishikimit sipas pércaktimeve té nenit 45 té késaj rregulloreje, dokumenti i rishikuar
u vihet menjéheré né dispozicion investitoréve.

Nése ndryshimi né dokumentin e informacionit kryesor té investitorit vjen si rezultat i pritur i
njé vendimi té shogérisé administruese té fondit, duke pérfshiré ndryshimet né prospektin SIK
ose né dokumentin themelues té sipérmarrjes, dokumenti i rishikuar duhet té vihet né
dispozicion té investitorit, pérpara se ndryshimet té hyjné né fuqi.

Dokumenti i rishikuar, si rezultat i korrigjimit té seksionit mbi performancén e kaluar té SIK,
duhet té vihet né dispozicion té investitorit, jo mé voné se 35 dité pune, pas datés 31 dhjetor té
cdo viti.

Neni 47
Ndryshime té réndésishme né strukturén e tarifimit

Informacioni mbi tarifat pasqyron si¢ duhet ¢do ndryshim né strukturén e tarifimit té ¢do tarife
té pagueshme vetém njéheré drejtpérdrejt nga investitori, gé ndikon né njé rritje té shumés
maksimale té lejuar.

Kur "tarifat e vazhdueshme™ té llogaritura né pérputhje me nenin 36 té késaj rregulloreje nuk
jané mé té besueshme, shogéria administruese e fondeve llogarit njé shifér pér “tarifat e
vazhdueshme” gé parashikon né ményré té arsyeshme té jeté shuma gé do té tarifohet né té
ardhmen nga sipérmarrja. Ky ndryshim pérfshihet né deklaratén e méposhtme: Shifra e
"tarifave té vazhdueshme" e paraqitur kétu éshté njé vlerésim i pérafért i pagesave. [Shéno
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pérshkrimin e shkurtér té arsyes se pse éshté duke u pérdorur njé vlerésim i pérafért dhe jo
shifér e bazuar mbi fakte].

3. Raporti vjetor i sipérmarrjes pér ¢do vit financiar pérfshin detaje mbi tarifat e paguara.

Neni 48
Nénfondet

1. Kur sipérmarrja pérbéhet nga dy ose mé shumé nénfonde, pérgatitet njé dokument i vecanté
informacioni pér investitorét pér secilin nénfond individual.

2. Secili dokument i informacionit kryesor pér investitorin i referuar né pikén 1 té kétij neni
pérmban né seksionin “informacione praktike” informacionin e méposhtém:

a) Se dokumenti i informacionit kryesor pér investitorin pérshkruan njé nénfond té njé
sipérmarrjeje por, prospekti SIK, raportet dhe pasgyrat financiare vjetore dhe ato té
ndérmjetme jané pérgatitur pér té gjithé sipérmarrjen;

b) Se aktivet dhe pasivet e secilit nénfond jané té vecuara sipas parashikimeve té ligjit dhe se
si kjo mund té ndikojé tek investitori;

c) Nése investitori ka té drejté té shkémbejé investimet e tij né kuota nga njé nénfond me kuota
né njé tjetér nénfond, dhe nése po, ku mund t& marré informacione se si do té ushtrohet kjo
e drejté.

3. Nése shogéria administruese e fondit e tarifon investitorin pér shkémbimin e investimit té tij
né pérputhje me pikén 2, shkronja c) té kétij neni dhe nése kjo pagesé ndryshon nga pagesa
standarde pér blerjen ose shitjen e kuotave, kjo pagesé duhet té specifikohet ve¢cmas né
seksionin "Tarifat" té dokumentit té informacionit kryesor té investitorit.

Neni 49
Rastet kur SIK ka mé shumé se njé klasé aksionesh ose kuotash

1. Neése sipérmarrja pérbéhet nga dy ose mé shumé klasa aksionesh ose kuotash, dokumenti i
informacionit kryesor pér investitorin pérgatitet pér ¢cdo klasé té aksioneve ose kuotave.

2. Dokumenti i informacionit kryesor té investitoréve gé lidhet me dy ose mé shumé klasa té sé
njéjtés sipérmarrje ose nénfondi mund té shkrihet né njé dokument té vetém té informacionit té
investitorit, me kusht gé dokumenti pérfundimtar té jeté plotésisht né pérputhje me té gjitha
kérkesat e pércaktuara né nenin 32 té késaj rregulloreje duke pérfshiré gjithashtu edhe
specifikimet e gjatésisé sé dokumentit.
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3. Shogéria administruese e fondeve zgjedh njé klasé pér té pérfagésuar njé ose mé shumé klasa
té tjera té sipérmarrjes ose té nénfondit, me kusht qé zgjedhja té jeté e drejté, e garté dhe jo
corientuese pér investitorét potencialé té kétyre klasave té tjera. Né raste té tilla, seksioni
"Profili i rrezikut dhe shpérblimit™ i dokumentit té informacionit kryesor té investitorit pérmban
shpjegimin e rrezikut thelbésor té zbatueshém pér ciléndo nga klasat e tjera gé pérfagésohen.
Dokumenti i informacionit kryesor pér investitorét bazuar né klasén pérfagésuese mund t'i
ofrohet investitoréve té klasave té tjera.

4. Klasat e ndryshme nuk duhet té kombinohen né njé klasé pérfagésuese té pérbéré si¢ referohet
né pikén 3 té kétij neni.

5. Shogéria administruese e fondeve mban njé regjistér té klasave té tjera qé pérfagésohen nga
klasa pérfagésuese e pérmendur né pikén 3 té kétij neni dhe arsyet gé justifikojné kété zgjedhje.

Neni 50
Seksioni i informacionit praktik mbi klasat e aksioneve ose kuotave

1. Neése éshté e zbatueshme, seksioni "Informacioni praktik™ i dokumentit t& informacionit
kryesor té investitorit plotésohet me specifikimin se cila klasé éshté zgjedhur si pérfagésuese,
duke specifikuar afatin me té cilin &shté pércaktuar né prospektin SIK.

2. Ky seksion specifikon gjithashtu vendin se ku investitorét mund té marrin informacion né lidhje
me klasat e tjera té sipérmarrjeve qé tregtohen né Shqipéri.

Neni 51
Seksioni i objektivave dhe politikés sé investimeve té fondit té fondeve

Nése sipérmarrja ose nénfondi &shté njé fond fondesh sipas nenit 2, pika 22 e Ligjit, pérshkrimi
i objektivave dhe politikés investuese té késaj sipérmarrjeje ose nénfondi né dokumentin e
informacionit kryesor pér investitorét pérfshin gjithashtu njé shpjegim té shkurtér se si
pérzgjidhen sipérmarrjet e tjera kolektive né ményré té vazhdueshme.

Neni 52
Seksioni i profilit té riskut dhe pérfitimit té fondit té fondeve
Shpjegimi narrativ i faktoréve té riskut i pérmendur né nenin 34 né lidhje me fondin e fondeve

merr parasysh rreziget qé paraget secila sipérmarrje kolektive bazé, né até masé gé ato kané té
ngjaré té jené té konsiderueshme pér sipérmarrjen né térési.
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Neni 53
Seksioni i tarifave i fondit té fondeve

Pérshkrimi i tarifave né lidhje me fondin e fondeve merr parasysh ¢do tarifé gé i tarifohet kétij
fondi si investitor né njé sipérmarrje té investimeve kolektive ose nénfond. Né ményré mé
specifike, fondi i fondeve pasqyron né llogaritjen e shifrés sé kostove dhe tarifave té
vazhdueshme té tij, cdo komision hyrés dhe dalés si dhe tarifat e vazhdueshme gé i ngarkohen
nga investimi né sipérmarrjen e investimeve kolektive ose nénfondin.

Neni 54
Seksioni objektivave dhe politikés sé investimeve té fondit furnizues

Dokumenti i informacionit kryesor pér investitorét té& sipérmarrjes ose nénfondit furnizues
pérmban né pérshkrimin e objektivave dhe politikén e investimeve, informacionin mbi
proporcionin e aktiveve té sipérmarrjes furnizuese qé éshté investuar né sipérmarrjen kryesore.
Gjithashtu pérfshihet njé pérshkrim i objektivave dhe politikés sé investimeve té sipérmarrjes
kryesore té plotésuara pérkatésisht me informacionet e méposhtme:
a) Deklarim se kthimet e investimeve té sipérmarrjes furnizuese do té jené shumé té
ngjashme me ato té sipérmarrjes kryesore; dhe/ose
b) Shpjegim se si dhe pse kthimet e investimeve té sipérmarrjes furnizuese dhe kryesore
mund té ndryshojné.

Neni 55
Seksioni i profilit té riskut dhe pérfitimit té fondit furnizues

Nése profili i riskut dhe i pérfitimit té sipérmarrjes ose nénfondit furnizues ndryshon né ¢do
aspekt thelbésor nga ai i sipérmarrjes ose nénfondit kryesor, atéheré né seksionin "Profili i
riskut dhe pérfitimit"” té dokumentit té informacionit kryesor pér investitorét duhet té shpjegohet
ky fakt dhe arsyet pérkatése té tij.

Risku i likuiditetit, si dhe marrédhénia e blerjes dhe shlyerjes té sipérmarrjes/nénfondit kryesor
dhe furnizues, duhet té shpjegohen né seksionin “Profili i riskut dhe pérfitimit” té dokumentit
té informacionit kryesor té investitorit.

Neni 56
Seksioni i tarifave i fondit furnizues

Seksioni “Tarifat” té dokumentit té informacionit kryesor té investitoréve té sipérmarrjes ose
nénfondit furnizues mbulon kostot e investimit né sipérmarrjen ose nénfondin furnizues si dhe
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2.

1.

2.

cdo shpenzim dhe pagesé gé sipérmarrja ose nénfondi kryesor mund t'i tarifojé sipérmarrjes
ose nénfondit furnizues.

Pérvec késaj, ai pérfshin kostot e sipérmarrjes ose nénfondit furnizues dhe kryesor né shifrén e
tarifave té vazhdueshme pér sipérmarrjen ose nénfondin furnizues.

Neni 57
Seksioni “Informacione praktike” té fondit furnizues

Dokumenti i informacionit kryesor pér investitorét pér sipérmarrjen ose nénfondin furnizues
pérmban né seksionin "Informacione praktike", informacione specifike pér sipérmarrjen
furnizuese.

Informacioni i referuar né pikén 1 té kétij neni pérfshin:

a) Specifikim qé prospekti SIK, dokumenti i informacionit kryesor té investitoréve, si dhe
raportet dhe pasqyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme té sipérmarrjes ose nénfondit
kryesor, me kérkesé té investitorit mund t'i vihen né dispozicion atij, informacion se ku
mund té gjenden kéto dokumente dhe né ¢faré gjuhe jané té disponueshme ato;

b) Nése informacionet e pérmendura né shkronjén a) té késaj pike jané té disponueshme
vetém né formé té shtypur né letér apo edhe né mjete té tjera té géndrueshme
komunikimi;

c) Specifikim gé nése sipérmarrja ose nénfondi kryesor éshté i vendosur né njé vend tjetér
té ndryshém nga sipérmarrja furnizuese, kjo mund té ndikojé né trajtimin e taksave té
furnizuesit.

Neni 58
Paragitja e performancés sé kaluar té fondit furnizues

Paragitja e performancés sé kaluar né dokumentin e informacionit kryesor té investitorit té
sipérmarrjes ose nénfondit furnizues duhet té jeté specifike pér sipérmarrjen ose nénfondin
furnizues dhe nuk duhet té kopjojé raportin e performancés té sipérmarrjes ose té nénfondit
Kryesor.

Pika 1 e kétij neni nuk zbatohet né rastet e méposhtme:

a) Nése sipérmarrja ose nénfondi furnizues tregon performancén e kaluar té sipérmarrjes
ose té nénfondit té saj kryesor si standard referues; ose

b) Nése sipérmarrja furnizuese ka filluar veprimtariné e saj si sipérmarrje ose nénfond
furnizues né njé daté mé té vonshme se sipérmarrja ose nénfondi kryesor dhe nése
plotésohen kushtet e pércaktuara sipas pikés 9 té nenit 40 té késaj rregulloreje, si dhe
nése pér vitet e para té ekzistencés sé fondit furnizues paraqgitet njé performancé
simuluese, bazuar né performancén e kaluar té sipérmarrjes ose nénfondit kryesor; ose
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c) Nése sipérmarrja ose nénfondi furnizues ka té dhéna té performancés sé kaluar gé para
datés sé fillimit té veprimtarisé si furnizues, té dhénat e tij pasqyrohen né tabelén me

kolona pér vitet pérkatése, me ndryshimet e réndésishme té etiketuar si¢ pércaktohet né
pikén 9 té nenit 40 té késaj rregulloreje.

SEKSIONI 11
VENIA NE DISPOZICION E DOKUMENTIT TE INFORMACIONIT KRYESOR
PER INVESTITORET

Neni 59
Vénia né dispozicion e dokumentit té informacionit kryesor pér investitorét

1. Veénia né dispozicion e dokumentit té informacionit kryesor pér investitorét pér SIK i
sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike béhet né pérputhje me pikén 1 té neni
30 té késaj rregullore.

2. N& rastin e sipérmarrjes furnizuese, dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin i

sipérmarrjes kryesore, ku investon sipérmarrja furnizuese u vihen né dispozicion né pérputhje
me pikén 2 té neni 30 té késaj rregullore.

SEKSIONI IV

KUSHTET E ZBATUESHME PER DHENIEN E DOKUMENTIT TE
INFORMACIONIT KRYESOR TE INVESTITORIT OSE TE PROSPEKTIT TE SIK

Neni 60
Kushtet e zbatueshme pér dhénien e dokumentit té informacionit kryesor té investitorit
ose té prospektit té SIK né njé mjet té géndrueshém komunikimi, pérvec letrés ose fages
sé internetit

Né pérputhje me pikén 16 té shtojcés 1 té késaj rregulloreje, dhénia e informacionit me ané té
komunikimeve elektronike trajtohet si e pérshtatshme né kontekstin e kryerjes sé biznesit
ndérmjet shogérisé administruese té fondit dhe investitorit nése investitori ka deklaruar se ka
akses té rregullt né internet dhe njé adresé elektronike.
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KREU V
NJOFTIMI I NDRYSHIMEVE TE INVESTITORET

Neni 61
Kérkesa pér miratim paraprak té ndryshimeve té réndésishme

Gdo ndryshim i réndésishém i shogérisé administruese té fondit té investimeve me oferté
publike, té shogérisé sé investimeve dhe fondit té investimeve me oferté publike miratohet nga
Autoriteti sipas parashikimeve té neneve 65 dhe 77 té Ligjit.

Cdo ndryshim i réndésishém i prospektit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike miratohet nga Autoriteti sipas parashikimeve té nenit 92 té Ligjit.

Pérvec sa parashikohet né nenin 92 té Ligjit, shogéria administruese njofton ¢do ndryshim té
propozuar té veprimtarisé sé sipérmarrjes ose nénfondit qé, né pérputhje me kété nen, pérbén
njé ndryshim té réndésishém dhe éshté subjekt i njoftimit té kétij ndryshimi te aksionarét ose
mbajtésit e kuotave.

Neni 62
Ndryshimet e réndésishme né njé fond investimi me pjesémarrje té hapur ose me
intervale qé éshté sipérmarrje furnizuese

Kur shogéria administruese e sipérmarrjes ose nénfondit furnizues njoftohet pér ndryshime né
lidhje me sipérmarrjen kryesore ose nénfondin e saj kryesor, ndryshime té cilat ndikojné né
sipérmarrjen ose nénfondin furnizues, shogéria administruese e fondit, nése ndryshimi éshté
njé ndryshim i réndésishém né pérputhje me ligjin, njofton investitorét né sipérmarrjen ose
nénfondin furnizues.

Pas miratimit nga autoriteti, shogéria administruese e sipérmarrjes ose nénfondit furnizues
njofton pér ndryshimet e réndésishme drejtpérdrejt me posté normale ose posté elektronike té
gjithé mbajtésit e kuotave dhe e publikon né fagen e internetit té shogérisé administruese gjaté
gjashtédhjeté ditéve pune, pérpara dités sé implementimit té kétyre ndryshimeve.

Ndryshimi i objektivit dhe politikés sé investimit té sipérmarrjes ose té nénfondit kryesor gé

ndryshon profilin e tij té riskut pérbén njé ndryshim té réndésishém pér sipérmarrjen ose
nénfondin furnizues dhe pér pasojé zbatohen kérkesat e nenit 92 té Ligjit.
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KREU VI
VENIA NE DISPOZICION E RAPORTEVE DHE PASQYRAVE FINANCIARE
VJETORE DHE TE NDERMJETME

Neni 63
Pérgjegjésia pér raportet dhe pasqyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme

Shogéria administruese pér ¢do SIK me oferté publike dhe pér ¢do shogéri investimi me oferté
publike qé administron, pérgatit raporte dhe pasqgyra financiare vjetore dhe té ndérmjetme né
pérputhje me standardet ndérkombétare té raportimit financiar dhe i vé ato né dispozicion né
pérputhje me kété rregullore dhe kérkesat e Seksionit 8 té Kreut V té Ligjit.

Neni 64
Raportet dhe pasqyra financiare vjetore té sipérmarrjeve té licencuara

Raportet dhe pasqyra financiare vjetore té sipérmarrjeve ose nénfondeve té licencuara
pérmbajné informacionin e kérkuar né nenin 121, pikén 4 té Ligjit.

. Publikimi i raporteve dhe pasqyra financiare vjetore té sipérmarrjeve ose nénfondeve té
licencuara béhet né fagen e internetit té shogérisé administruese té fondeve.

Neni 65
Raportet dhe pasqyrat financiare té€ ndérmjetme té sipérmarrjeve té licencuara

Raportet dhe pasqyrat financiare té ndérmjetme té sipérmarrjeve ose nénfondeve té licencuara
pérmbajné informacionin e kérkuar né nenin 122, pikén 4 té Ligjit.

. Publikimi i raporteve dhe pasqyrave financiare té ndérmjetme té sipérmarrjeve ose nénfondeve
té licencuara béhet né fagen e internetit té shogérisé administruese té fondeve.

Neni 66
Raportet dhe pasqgyrat financiare vjetore té sipérmarrjeve ombrellé

Raportet dhe pasqgyrat financiare vjetore té sipérmarrjes ombrellé pérgatiten pér té gjithé
sipérmarrjen né térési dhe pérmbajné:
a) Pér cdo sipérmarrje ombrellé informacionin e kérkuar sipas nenit 64 té késaj
rregulloreje né lidhje me kété sipérmarrje; dhe
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b) Pér ¢cdo nénfond informacionin e kérkuar sipas nenit 64 té késaj rregulloreje né lidhje
me kété nénfond.

Neni 67
Raportet dhe pasqgyrat financiare té ndérmjetme té sipérmarrjeve ombrellé

1. Raportet dhe pasqgyrat financiare té ndérmjetme té sipérmarrjes ombrellé pérgatiten pér té gjithé
sipérmarrjen né térési dhe pérmbajné:
a) Pér cdo sipérmarrje ombrellé informacionin e kérkuar sipas nenit 65 té késaj
rregulloreje né lidhje me kété sipérmarrje; dhe
b) Pér ¢cdo nénfond informacionin e kérkuar sipas nenit 65 té késaj rregulloreje né lidhje
me kété nénfond.

Neni 68
Nénshkrimi i raporteve dhe pasqyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme

1. Raportet dhe pasqyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme té sipérmarrjes dhe té nénfondit
duhet, né rastin e njé shogérie té licencuar té investimit:
a) Té miratohen nga personat kyc¢ té shogérisé sé investimit;
b) Té nénshkruhen nga drejtori i pérgjithshém i shogérisé administruese té fondit dhe
drejtori i pérgjithshém i shogérisé sé investimit.

2. Raportet dhe pasqyrat financiare vjetore dhe té ndérmjetme té sipérmarrjes ose té nénfondit
duhet, né rastin e njé fondi té licencuar té investimit:
a) Té miratohen nga personat kyc¢ té shogérisé administruese té fondit;
b) Té nénshkruhen nga drejtori i pérgjithshém dhe drejtori i financés sé shogérisé
administruese té fondit.

KREU VII
NJOFTIMI | CMIMEVE TE AKSIONEVE DHE TE KUOTAVE DHE VLERAVE
NETO TE AKTIVEVE TE SIPERMARRJEVE TE LICENCUARA TE
INVESTIMEVE KOLEKTIVE

Neni 69

Njoftimi i gmimeve té kuotave té fondeve té licencuara té investimeve me pjesémarrje té
hapur dhe me intervale
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Shogéria administruese publikon, pérkatésisht ¢do dité, cmimin e emetimit té shitjes dhe té
shlyerjes sé kuotave té secilit fond té investimeve me pjesémarrje té hapur me oferté publike
ose nénfond gé administron, sa heré gé i emeton, shet, riblen ose shlyen kéto kuota, sipas
rregullave té pércaktuara nga autoriteti.

Shogéria administruese publikon né fagen e saj té internetit té paktén dy heré né vit gmimin e
emetimit, té shitjes dhe té shlyerjes sé kuotave té secilit fond té investimeve me intervale me
oferté publike ose nénfond gé administron sa heré gé emeton, shet, riblen ose shlyen kéto kuota,
sipas rregullave té pércaktuara nga autoriteti.

Cmimet gé duhen té publikohen sipas pikés 1 dhe 2 té kétij neni publikohen né fagen e internetit
té shoqgérisé administruese té fondeve né té njéjtén dité té llogaritjes dhe nése kérkohet nga
Autoriteti, do t'i njoftohen edhe Autoritetit.

Neni 70
Informimi i vlerés sé aktiveve neto pér ¢do aksion ose kuoté pér sipérmarrjet e
licencuara me pjesémarrje té mbyllur

Shoqgéria administruese e fondeve publikon, jo mé pak se njé heré né vit né intervale té rregullta,
vlerén e aktiveve neto pér ¢do aksion ose kuoté pér sipérmarrjet me pjesémarrje té mbyllur me
oferté publike gé administron.

. Vlera e aktiveve neto pér ¢do aksion ose kuoté gé duhet té& publikohen sipas pikés 1 té kétij
neni publikohen né fagen e internetit té shogérisé administruese té fondeve né té njéjtén dité té
llogaritjes dhe nése kérkohet nga Autoriteti, do t'i njoftohen edhe Autoritetit.

Cmimi i aksionit ose kuotés sé sipérmarrjes kolektive té investimeve té licencuar me
pjesémarrje té mbyllur gé éshté e listuar ose e tregtuar né njé treg té rregulluar publikohet si¢
kérkohet nga rregullat e kétij tregu.

KREU V11
ANKESAT LIDHUR ME SIPERMARRJET E INVESTIMEVE KOLEKTIVE TE
LICENCUARA

Neni 71
Pérgjegjésia pér trajtimin e ankesave

40



Shogéria administruese e fondeve eméron njé personel ky¢c me pérgjegjésiné pér mbikéqyrjen
e pérputhshmérisé sé subjektit té licencuar sipas dispozitave té kétij Kreu i cili nuk éshté i njéjté
me personin e ngarkuar pér trajtimin e ankesave.

Shoqgéria administruese e fondeve raporton né Autoritet ankesat pa emrat e ankuesve. Emrat e
ankuesve vihen menjéheré né dispozicion té Autoritetit vetém me kérkesén e kétij té fundit.

Neni 72
Procedura pér trajtimin e ankesave

Shogeéria administruese e fondeve harton dhe zbaton procedura pér trajtimin e ankesave.

Procedura e trajtimit te ankesave pércakton: veprimet ge do te ndérmerren nga shogéria
administruese e fondeve pér trajtimin e ankesave.

. Ankesat duhet t& béhen né ményré elektronike ose me shkrim ne adresén zyrtare elektronike
ose postare té shogérisé administruese té fondeve, té cilat regjistrohen dhe mé pas shqyrtohen.

Procedurat e trajtimit t& ankesave té shogérisé administruese té fondeve marrin parasysh
natyrén, shkallén dhe kompleksitetin e biznesit t& subjektit té licencuar.

Neni 73
Kontrollet e trajtimit té ankesave

Shogéria administruese e fondeve duhet té vendosé sisteme kontrolli dhe té ndérmarré hapa té
pérshtatshme pér té siguruar gé né trajtimin e ankesave té identifikohet dhe té rregullohet ¢do
problem.

Neni 74
Trajtimi i ankesave

Duke marré parasysh natyrén, shkallén dhe kompleksitetin e biznesit té subjektit té licencuar,
shogéria administruese e fondeve né trajtimin e ankesave duhet té ndérmarré hapat e
méposhtém:

a) Mbledhjen e informacionit mbi shkaget e ankesave dhe produktet e shérbimet lidhur
me kéto ankesa, si dhe informacionin mbi zgjidhjen e rasteve analoge, brenda 3 ditéve
pune gé nga dita e pranimit té ankesés;

b) Identifikimin e shkageve thelbésore té ankesave;

c) Pércaktimin e prioriteteve né trajtimin e ankesave;
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d) Shqyrtimin nése shkaget thelbésore té identifikuara mund té ndikojné né procese ose
fonde té tjeré;

e) Marrjen e vendimit nése shkaget thelbésore té identifikuara duhet té korrigjohen dhe se
si duhet té béhet kjo;

f) Raportimin e rregullt tek personi ose anétari i personelit kyc¢ pérgjegjés nése nevojiten
nga ana e tyre informacione pér probleme té pérséritura né ményré qé ata té luajné rolin
e tyre né identifikimin, matjen, menaxhimin dhe kontrollin; dhe

g) Mbajtjen e té dhénave té analizave dhe vendimeve té marra nga personat ose anétari i
personelit kyc né pérgjigje té informacionit t&é menaxhimit mbi shkaget thelbésore té
ankesave.

Neni 75
Rezultatet e trajtimit té ankesave

1. Neése shogéria administruese e fondit identifikon probleme nga ankesat ose ¢éshtje té
pérséritura, atéheré merr vendim né lidhje me pozicionin e konsumatoréve gé mund té kené
pésuar dém dhe gé jané potencialisht té pafavorizuar nga kéto probleme, por gé nuk jané
ankuar, pér t’iu siguruar qé edhe kétyre konsumatoréve tu jepet démshpérblimi i duhur
menjéheré. Né vecanti, subjekti i licencuar duhet:

a) Teé konstatojé shkakun dhe pasojat e démit gé mund t’i jeté shkaktuar konsumatorit; dhe

b) Té& shqyrtojé nése éshté e drejté dhe e arsyeshme gé té ndérmarré né ményré proaktive
njé veprim korrigjues, i cili mund té pérfshijé kontaktimin e klientéve té cilét nuk jané
ankuar.

Neni 76
Shqgyrtimi dhe vlerésimi i ankesave

1. Pas marrjes sé ankesés, shogéria administruese e fondit ndérmerr hapat e mé poshtme:
a) Shqyrton ankesén né ményré profesionale dhe té paanshme si dhe merr informacione
shtesé sipas nevojés;
b) Vleréson né ményré té drejté, té vazhdueshme dhe té menjéhershme:
i.  Cili éshté subjekti i ankesés;
ii.  Nése ankesa éshté e drejté;
iii.  Cfaré veprimi korrigjues ose démshpérblimi (ose té dyja) mund té jené té
pérshtatshme; dhe
iv.  Gjykon nése ka baza té arsyeshme pér t'u bindur se njé subjekt tjetér i
licencuar mund té jeté pérgjegjés vetém ose bashkérisht pér problematikén
e pretenduar né ankese.
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Neni 77
Korrigjimi ose démshpérblimi

1. Né lidhje me ankesat, shogéria administruese e fondit duhet té ofrojé sa mé poshté:

a) Korrigjim dhe/ose démshpérblim nése vendosin se kjo éshté e pérshtatshme;

b) Shpjegimin menjéheré ankuesit dhe, né njé ményreé té drejté, té qarté dhe jo corientuese,
vlerésimin pér ankesén, vendimin mbi kété ankesé dhe ofrimin e veprimeve korrigjuese
dhe/ose démshpérblyese;

c) Zbatimin menjéheré té veprimit korrigjues dhe/ose té démshpérblimit né rastet kur:

i. Eshté pranuar nga ankuesi;
ii. Ka shkelje té ligjit dhe rregulloreve né fuqi; dhe
iii. Parashikohet né pikén 1 té nenit 75 té késaj rregullore.

Neni 78
Komunikimet me ankuesin

1. Pas pranimit té ankesés, shogéria administruese e fondit brenda afatit prej 2 (dy) ditésh pune
nga data e marrjes sé ankesés, i dérgon ankuesit njé njoftim té menjéhershém me shkrim duke
e informuar se e ka marré ankesén dhe se po e trajton até, si dhe do té informohet mé pas pér
progresin e masave gé merren pér zgjidhjen e ankesés.

2. Shogéria administruese e fondit duhet, brenda 20 ditéve pune pas pranimit té ankesés, t'i
dérgojé ankuesit pérgjigje me shkrim ku e informon se:
a) Pranon ankesén dhe, aty ku éshté e pérshtatshme, ofron démshpérblim ose korrigjim;
ose
b) Refuzon ankesén dhe jep arsye pér kété;

3. NEé rastet kur ankuesi nuk éshté dakord me pérgjigjen e shogérisé, ai mund té parashtrojé
ankesén e tij prané Autoritetit ose Gjykatés.

4. Nése shogéria administruese e fondit nuk e zgjidh ankesén brenda afatit té pércaktuar né pikén
2 té kétij neni, atéheré vepron sa mé poshté:

a) | shpjegon ankuesit pse nuk éshté né gjendje té japé njé pérgjigje pérfundimtare dhe e
informon se kur pritet té japé njé pérgjigje té tillé, por pa tejkaluar afatin e 20 ditéve té
tjera pune; ose

b) Informon ankuesin se mund t'ia parashtrojé ankesén Autoritetit.
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Neni 79
Dérgimi i ankesés te njé subjekt tjetér i licencuar

Shogéria administruese e fondit kur ka baza té arsyeshme dhe bindet se njé subjekt tjetér i
licencuar mund té jeté vetém ose bashkérisht pérgjegjés pér ¢éshtjen e pretenduar né ankesg,
duhet ta dérgojé ankesén ose pjesén pérkatése me shkrim tek ai subjekt tjetér i licencuar.

Dérgimi i ankesés béhet né ményré té menjéhershme tek subjekti tjetér i licencuar dhe informon
menjéheré ankuesin duke i dhéné edhe detajet e kontaktit té subjektit tjetér té licencuar.

Nése shogéria administruese e fondeve éshté bashkérisht pérgjegjése pér céshtjen e pretenduar
né ankesé, ajo pérmbush detyrimet e veta sipas kétij kreu né lidhje me até pjesé té ankesés gé
nuk e ka kaluar te subjekti tjetér.

Kur njé shogéri administruese dérgon ankesén ose pjesén pérkatése me shkrim tek njé subjekt
tjetér i licencuar, ky i fundit do ta trajtojé sikur ankesa té ishte béré dhe té ishte pranuar direkt
nga subjekti tjetér i licencuar.

Pas pranimit té njé ankese té dérguar, afatet e pércaktuara né nenin 78 té késaj rregulloreje
zbatohen nga data né té cilén subjekti i licencuar merr ankesén e dérguar.

Neni 80
Mbajtja e regjistrit té ankesave

Shogéria administruese e fondit ruan né njé regjistér ¢do ankesé té parashtruar dhe masat e
marra pér zgjidhjen e secilés prej tyre dhe i ruan kéto té dhéna sipas periudhés sé aplikueshme
té pércaktuar me legjislacionin né fugi pér arkivat, nga data e pranimit té ankesés.

Regjistrimet e masave té marra pér zgjidhjen e ankesave mund té pérdoren pér té ndihmuar né
mbledhjen e informacionit t& menaxhimit dhe raportimin e rregullt tek personat dhe personeli

kyc i shogérisé administruese té fondit.

Neni 81
Informimi i Autoritetit

Shogéria administruese e fondeve vé né dispozicion té personave kyc té shoqérisé dhe té
Autoritetit, njé raport té ploté lidhur me ankesat e marra, minimalisht né fund té ¢cdo tremujori

ose mé shpesh me kérkesé té Autoritetit.

Raporti duhet té paraqgitet né formatin e treguar né shtojcén 6 té rregullores pér licencimin.
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Neni 82
Hyrja né fuqi

Kjo rregullore hyn né fugi né datén e miratimit té saj nga Bordi i Autoritetit.

Kjo rregullore zbatohet pér ¢do sipérmarrje té investimeve kolektive té licencuara pas datés sé
miratimit té késaj rregulloreje.

Shoqgérité administruese té fondeve pér secilén sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté
publike té licencuar para datés sé miratimit t€ késaj rregulloreje, duhet té pérshtatin
veprimtariné e SIK me oferté publike me kérkesat e késaj rregulloreje si dhe té depozitojné né
Autoritet dokumentacionin pérkatés brenda 6 muajve nga data e hyrjes né fuqi té késaj
rregulloreje.
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SHTOJCA1

Pérmbajtja e dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin

1. Kjo shtojcé pérmban kérkesat kryesore lidhur me informacionin kryesor pér investitorin, i
cili parashikohet nga kérkesat e kétij ligji. Kérkesat e pércaktuara né kété shtojcé do té
zbatohen nga cdo shogéri administruese né lidhje me ¢do Sipérmarrje té Investimeve
Kolektive (SIK), gé ajo ka nén administrim.

2. Karakteristikat thelb&sore té informacionit kryesor pér investitorin:

a) Informacioni kryesor pér investitorin duhet té jeté i paanshém, i garté dhe jo
corientues;

b) Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin jepet né ményré té tillé,
gé investitori té jeté né gjendje ta dallojé até nga materiale té tjera pér SIK.
Vecanérisht, informacioni nuk duhet té paragitet ose té shpérndahet né ményré
té tillé gé investitorét ta konsiderojné até si mé pak té réndésishém se
informacionet e tjera rreth SIK dhe rrezigeve e pérfitimeve té saj;

c) Informacioni kryesor pér investitorin duhet té jeté né pérputhje me pjesét
pérkatése prospektit;

¢) Informacioni kryesor i jepet investitorit pa pagesé.

3. Koha e vénies né dispozicion té informacionit kryesor:
a) Shogéria administruese, pérpara se investitori té nénshkruajé kuotat/aksionet e
SIK, i jep kétij té fundit informacionin kryesor pér cdo SIK gé ka nén
administrim.
b) NE rastin e shitjes sé kuotave/aksioneve SIK, népérmjet njé agjenti, ky i fundit
€shté 1 detyruar t’1 jap€ investitorit informacionin kryesor pérpara nénshkrimit té
kuotave/aksioneve té SIK.

4. Prezantimi dhe gjuha e dokumentit té informacionit kryesor:
a) Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin duhet té jeté:
i. | paraqitur dhe i parashtruar né njé ményré té lehté pér t’u lexuar, duke
pérdorur shkronja té njé madhésie té lexueshme;
ii. I shprehur garté dhe i shkruar me njé gjuhé gé i krijon lehtési investitorit
té kuptojé informacionin té cilin po i komunikohet, veganérisht gjuha e
pérdorur duhet té jeté e garté, e pérmbledhur dhe e kuptueshme;
duhet té shmangé pérdorimin e fjaléve té huaja dhe té pakuptueshme pér
publikun, si dhe dialektalizmat; té pérmbajé, aty ku mundet, fjalé té
pérditshme dhe duhet té shmangé termat tekniké;
iii. | fokusuar tek informacioni kryesor pér té cilin ka nevojé investitori.
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b)

Né rastin kur dokumenti origjinal me informacionin kryesor éshté i pérgatitur me
ngjyra printimi apo fotokopjimi né bardhezi nuk duhet té ndikojé né zvogélimin
e shkallés sé té kuptuarit té informacionit.

Pérdorimi i logos sé shogérisé administruese apo grupit té cilit ajo i pérket, duhet
té béhet né ményré té tillé qé té mos i térheqé vémendjen investitorit apo té
nénvlerésojé tekstin e dokumentit.

¢) Dokumenti i printuar me informacionin kryesor pér investitorin nuk duhet té jeté

mé shumé se dy fage té formatit A4.

5. Elementet gé duhet té pérmbajé informacioni kryesor:

a)

b)

c)

Informacioni kryesor pér investitorin duhet té japé informacionin mbi SIK,
mbéshtetur né elementet e méposhtme:
I.  Pjesa hyrése dhe identifikimi i SIK;
ii.  Njé pérshkrim i shkurtér i objektivave dhe politikave t& investimit;
1. Profili i riskut dhe i pérfitimit nga investimi, duke pérfshiré udhézues té
duhur dhe paralajmérime né lidhje me risqet gé shogérojné investimin né
SIK pérkatése;
iv.  Komisionet dhe tarifat;
v. Paragitja e ecurisé dhe rezultateve né té kaluarén (kur éshté e
pérshtatshme), si dhe skenaré té rezultateve pér té ardhmen;
vi.  Informacion tjetér praktik.
Kéto elemente thelbésore duhet té jené té kuptueshme pér investitorin dhe duhet
té sqarohen qarté, pa gené nevoja té jepen referenca né dokumente té tjera.
Formati i standardizuar né lidhje me elementét e pércaktuar mé lart jepet né
ményré té detajuar né tabelén, pjesé pérbérése té késaj shtojce.

6. Pjesa hyrése e dokumentit dhe identifikimi i SIK:

a)

b)

Titulli i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin vendoset né krye
té¢ faqes s€ paré, duke pérdorur shprehjen: “Informacion kryesor pér
investitorin”.
Poshté titullit jepet njé deklaraté, ku thuhet: “Ky dokument pérfshin
informacionin kryesor pér investitorin mbi kété SIK. Dokumenti nuk éshté
material marketingu. Dhénia e kétyre informacioneve kérkohet me ligj, pér t ju
ndihmuar té kuptoni natyrén dhe rreziget gé shogérojné investimin né kété fond.
Ju késhillohet ta lexoni, né ményré gé té informoheni pérpara se té merrni
vendimin pér té investuar ose jo. ”.
Poshté deklaratés jepen té dhéna identifikuese mbi SIK, duke pérfshiré té paktén
llojine SIK (fond apo shogéri investimi), emértimin e SIK, llojin e SIK duke u
nisur nga politika e investimit, emrin e shogérisé administruese. Né rastet kur
shogéria administruese bén pjesé né njé grup shogérish, pér géllime ligjore,
administrative ose marketingu, mund té jepet edhe emértimi i grupit. Emértimi i
grupit jepet nése nuk krijon pengesé pér investitorin gé té kuptojé elementet
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¢)

kryesore té investimit dhe pakéson mundésiné e tij pér té krahasuar produktin
investimit.

Né pjesén hyrése té dokumentit duhet té pérfshihet edhe njé deklaraté ku té
theksohet se kuotat/aksionet e SIK nuk jané depozita dhe nuk jané té siguruara
nga skema e sigurimit té depozitave, se investimi né SIK nuk éshté njé investim
I garantuar, se SIK nuk bazohet né pérkrahjen e ndonjé subjekti jashté tij pér
garantimin e likuiditetit apo stabilitetin e vlerésneto té aseteve, dhe se rreziku i
humbjes sé principalit duhet té pérballohet nga investitori.

7. Pérshkrim i shkurtér i objektivave dhe politikave té investimit:
Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Objektivat dhe
politika e investimit” pérbén njé nga seksionet e réndésishme pér informimin e investitorit.
Ky seksion €shté€ i detyrueshém pér t’u pérfshiré né dokument edhe né rastet kur pérshkrimi
i objektivave dhe i politikés sé investimit nuk éshté paragitur né prospekt. Ky seksion duhet
té pérmbajé:

a)
b)

c)
%)

d)

Kategorité kryesore té instrumenteve financiare qé jané objekt i investimit.
Deklaratén gé investitori mund té shlyejé/shesé kuota/aksione té SIK, sipas
kérkesés sé tij/saj, dhe sa shpesh mund ta béjé kéteé.

Njé objektiv té caktuar té SIK (nése ka) né lidhje me sektorét e industriseé,
terrenin gjeografik apo sektoré té tjeré té tregut ose klasa specifike té aseteve.
Deklaratén nése SIK lejon zgjedhje té lira né lidhje me investime té veganta té
lejueshme dhe nése SIK i referohet njé benchmark-u dhe cili éshté ky.
Deklaratén nése té ardhurat nga SIK shpérndahen apo riinvestohen.

dh) Informacion tjetér, qé vlerésohet se éshté i pérshtatshém, si:

i.  Kur SIK investon né letrat me vleré té borxhit, duhet té tregohet nése ato
jané emetuar nga shoqérité, geverité apo subjekte té tjera;

ii.  Informacion né lidhje me ndonjé pagesé té paracaktuar dhe faktorét gé
parashikohet té ndikojné né performancén e SIK;

iii. Nése strategjia e investimeve udhéhiget nga rritja, pérzgjedhja e
instrumenteve, bazuar né vlerésimin e brendshém ose dividendét mé té
larté;

Iv.  Si mund té ndikojné né performancén e SIK pérdorimi i teknikave, té
tilla si: teknikat e mbrojtjes, arbitrazhi apo pérdorimi i levés financiare;

V.  Nése kostot e transaksioneve té portofolit do té kené njé ndikim material
mbi performancén;

vi.  Afati minimal i rekomanduar pér investimin né SIK.

8. Profili i riskut dhe pérfitimi nga investimi:
Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Profili i riskut
dhe pérfitimit”, duhet té pérmbajé:

a)

Njé tregues sintetik mbi riskun dhe pérfitimin e pérllogaritur, sipas
metodologjisé sé nxjerré nga autoriteti me udhézim;
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b) Njé shpjegim me fjalé té treguesit dhe kufizimeve té tij kryesore, i cili duhet té
pérfshijé informacionin, si mé poshté:

i.  Njé deklaraté se té dhénat historike té pérdorura pér llogaritjen e treguesit
sintetik mund té mos jené té dhéna té besueshme pér profilin e ardhshém
té riskut té SIK;

ii.  Njédeklaraté se kategoria e treguar e riskut dhe e pérfitimit nuk garantohet
se do té mbetet e pandryshuar dhe se kategoria e riskut me kalimin e
kohés mund té ndryshojé;

iii.  Njé deklaraté se kategoria mé e ulét nuk do té thoté se investimi éshté pa
risk;

iv.  Njé shpjegim i shkurtér se pérse SIK éshté né kategoriné pérkatése;

v.  Detaje pér natyrén, kohén dhe shtrirjen e ¢cdo garancie apo mbrojtjeje té
ofruar nga SIK pér kapitalin e investitorit, duke pérfshiré kétu efektet e
mundshme pér shlyerjen e kuotave jashté periudhés sé garantuar ose té
mbrojtur.

c) Njé shpjegim me fjalé té rrezigeve materialisht té lidhur me SIK dhe gé nuk
paragiten mjaftueshém nga treguesi sintetik, si¢ jané:

i.  Risku i kredisg, né rastet kur instrumentet e borxhit pérbéjné njé pjesé té
konsiderueshme té portofolit;

ii.  Risku i likuiditetit, né rastin kur investimi éshté né njé nivel té
konsiderueshém né instrumente financiare, té cilat prej natyrés, né
rrethana té caktuara, mund té kené njé nivel té ulét likuiditeti, ag sa mund
té keté njé ndikim mbi nivelin e riskut té likuiditetit té SIK né térési;

iii.  Risku i kundérpalés, kur SIK garantohet népérmjet garancisé sé njé pale
té treté ose kur ka ekspozim material, si rezultat i ekspozimeve me palé
té treta;

iv.  Risku operacional gé rezulton nga kujdestaria apo ruajtja e aktiveve;

v.  Ndikimi gé ka pérdorimi i teknikave, si¢c mund té jené pérdorimi i
derivativeve, kur kéto teknika pérdoren pér té rritur, pér té zvogéluar
ekspozimin e aseteve.

Komisionet dhe tarifat:
Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Komisionet
dhe tarifat e SIK”, duhet t€ pérmbajé fillimisht njé deklaraté rreth réndésis€ s€ komisioneve
dhe tarifave, té cilat pérdoren pér té paguar kostot e administrimit t& SIK, duke pérfshiré
kétu kostot e marketingut dhe shpérndarjes sé kuotave/aksioneve té SIK. Deklarata duhet té
cilésojé se komisionet dhe tarifat gé kryhen ¢ojné né ulje té rritjes potenciale té investimit.
a) Komisionet dhe tarifat né seksionin “Komisionet dhe tarifat ¢ SIK” paraqiten né

formén e njé tabele, ku pérfshihen:

i.  Komisione/tarifa té njéhershme pérpara ose pas investimit. Kétu pérfshihen
komisionet dhe tarifat e hyrjes dhe daljes nga SIK. Kéto pagesa shprehen né
pérgindjen maksimale té tyre, gé nénkuptojné shumén maksimale gé duhet
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té paguhet nga investitori pér llogari té SIK, para investimit dhe shumén
maksimale para daljes nga SIK;

ii.  Komisionet dhe tarifat e vazhdueshme, gé paragiten né njé shifér té vetme
dhe gé njihen si detyrime né vazhdim;

iii.  Komisionet dhe tarifat e SIK né kushte té vecanta, ku tabela duhet té listojé
dhe shpjegojé edhe ¢do komision apo tarifé tjetér, sipas kushteve specifike
té SIK, bazén mbi té cilén llogaritet dhe aplikohet ky detyrim.

b) Pér secilén nga komisionet apo tarifat e specifikuara né tabelé duhet té jepet njé
shpjegim me fjalé, duke pérfshiré informacionin e méposhtém:

i.  Né lidhje me “komisionet apo tarifat e hyrjes dhe daljes” duhet té béhet e
garté se shifrat e paragitura jané shifra maksimale, pasi né disa raste
investitori mund té paguajé mé pak, pér kété fakt investitori mund té

ii.  Nélidhje me “komisionet apo tarifat vjetore té vazhdueshme”, duhet t€ béhet
njé deklaraté se kjo shifér bazohet né shpenzimet e fundit té vitit dhe se kjo
shifér mund té ndryshojé nga viti né vit. Né té nuk pérfshihen:

= Tarifa e performancés; dhe
= Kostot e transaksioneve té portofolit, duke pérjashtuar rastin
e komisioneve dhe tarifave pér hyrje dhe dalje té paguara nga
SIK, kur blihen dhe shiten kuota/aksione té SIK, té tjera.
c) Seksioni pér komisionet apo tarifat duhet té japé referencén pér ato pjesé té
prospektit té SIK, ku jepet informacioni mé i detajuar rreth komisioneve apo tarifave.

10. Paragitja e performancés sé kaluar:
Seksioni i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, i titulluar “Paraqitja e
performancés sé kaluar”, jep informacion rreth performancés s€ SIK pér periudhat e
méparshme, duke e paragitur né njé grafik dhe duke treguar performancén e SIK (normén e
kthimit) pér 10 vitet e fundit:

a) Paragitja grafike e lartpérmendur duhet té jeté e lexueshme, por né asnjé rrethané
nuk duhet té jeté mé shumé se gjysmé fage e formatit A4, té dokumentit me
informacioninkryesor pér investitorin.

b) SIK, me njé aktivitet mé pak se pesé vite té plota kalendarike, duhet té pérdoré njé
prezantim, ku paraqgiten vetém pesé vitet e fundit. Pér ¢do vit pér té cilin nuk ka té
dhéna, ai duhet té paragitet bosh dhe nuk béhet asnjé shénim tjetér pérvec datés.

c) SIK, pér té cilén ende nuk ka té dhéna mbi performancén pér njé vit té ploté
kalendarik, duhet té paragesé njé deklaraté ku shpjegohet se nuk ka té dhéna té
mjaftueshme pér té siguruar njé tregues té dobishém pér performancén e kaluar té
investitorit.

¢) Grafiku duhet té shogérohet nga deklarata, ku té shfagen dukshém:

i.  Paralajmérimi pér vlerén e kufizuar gé ai ka si udhérréfyes pér
performancén e ardhshme;
ii.  Paragitja shkurtimisht e komisioneve apo tarifave, té cilat jané pérfshiré
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apo pérjashtuar né pérllogaritjen e performancés sé kaluar;
iii.  Paraqitja e vitit, kur SIK filloi té emetojé kuota/aksione;
iv.  Paragitjae monedhés né té cilén éshté pérllogaritur performanca e kaluar.

d) Dokumenti me informacionin kryesor pér investitorin nuk duhet té pérmbajé asnjé
té dhéné té vitit aktual kalendarik, duke e konsideruar si performancé e kaluar.

dh) Pérllogaritja e shifrave té performancés sé kaluar duhet té bazohet né vlerén neto té

aseteve té SIK, dhe duhet t¢ mbahet parasysh nése té ardhurat nga investimi i
aseteve té SIK jané riinvestuar.

e) Né rastin e njé ndryshimi né objektivat dhe politikén e investimit me efekt material
gjaté periudhés sé paraqitur né grafik, performanca e kaluar e SIK vazhdon té
pasqyrohet para kétij ndryshimi material. Periudha para ndryshimit me efekt material
duhet té tregohet né grafik dhe té etiketohet me njé paralajmérim té garté se kjo
performancé éshté arritur né rrethana gé nuk aplikohen mé.

11. Informacioni praktik:
Seksioni 1 dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, 1 titulluar “Informacion
praktik”, pérmban informacionin, si mé poshté:
a) Emrin e depozitarit;
b) Ku dhe si do té sigurohet informacioni i métejshém rreth SIK (prospekt, raporte dhe
pasqyra financiare);
c) Ku dhe si do té sigurohet informacioni praktik (p.sh. ¢gmimet me té fundit té
kuotave/aksioneve);
¢) Njé deklaraté gé legjislacioni tatimor mund té keté njé ndikim né tatimin personal té
investitorit - shtetas i huaj.
d) Njé deklaraté me kété pérmbajtje “Shogéria administruese mund té konsiderohet
pérgjegjése e vetme pér ¢do kegkuptim, pasaktési ose parregullsi gé gjendet né kété
dokument, né ndryshim nga pjesét pérkatése té prospektit té€ SIK”.

12. Seksioni pérmbyllés i dokumentit:
a) NE&é seksionin pérmbyllés té dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin
pérfshihen detajet e licencés sé shogérisé administruese dhe té SIK;
b) Dokumenti mbyllet me deklaratén: “Ky dokument me informacionin kryesor pér
investitorin éshté i sakté né datén e publikimit”.

13. Rishikimi i informacionit kryesor pér investitorin:

a) Shogéria administruese duhet té béjé njé rishikim té dokumentit me informacionin
kryesor pér investitorin té paktén ¢do dymbédhjeté muaj;

b) Pavarésisht nga paragrafi i mésipérm, rishikimi i dokumentit duhet té béhet pérpara
ndryshimit té propozuar té prospektit dhe té rregullave té SIK;

c) Rishikimi duhet té kryhet pérpara ose gjaté ¢do ndryshimi gé konsiderohet me efekt
material pér informacionin gé pérmban dokumenti me informacionin kryesor pér
investitorin.
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14. Publikimi i dokumentit té rishikuar:
Dokumenti i rishikuar duhet té vihet menjéheré né dispozicion té investitorit:
a) Dokumenti i rishikuar duhet té vihet né dispozicion té investitorit, pérpara se
ndryshimet té hyjné né fuqi;
b) Dokumenti i rishikuar, si rezultat i korrigjimit té seksionit mbi performancén e
kaluar té SIK duhet té vihet né dispozicion té investitorit, jo mé voné se 35 dité pune,
pas datés 31 dhjetor té ¢do viti.

15. Ményrat e dhénies té informacionit kryesor pér investitorin:

a) Shogériaadministruese dhe ¢do SIK nén administrimin e saj jep informacion kryesor
pér investitorin, duke e publikuar né formé dokumenti elektronik né website, ose
mjet té géndrueshém té komunikimit. Kopja e dokumentit i dérgohet investitorit me
letér, sipas kérkesés dhe pa pagesé;

b) Dokumenti i rishikuar me informacionin kryesor pér investitorin publikohet né
website- in e shogérisé administruese.

16. Kushtet pér dhénien e informacionit népérmjet njé mjeti té géndrueshém té komunikimit:

a) Informacioni kryesor pér investitorin jepet népérmjet njé mjeti t& géndrueshém té
komunikimit, kur plotésohen kushtet si mé poshté:

I.  Marrédhénia e biznesit ndérmjet shogérisé administruese dhe investitorit ka
filluar ose po fillon; dhe

ii.  Investitori zgjedh té marré informacionin kryesor pér investitorin népérmjet
mjetit t& géndrueshém té komunikimit.

b) Kur dokumenti, mbi informacionin kryesor pér investitorin do té jepet népérmjet
website-it dhe ky informacion nuk do té adresohet personalisht tek investitori, duhet
té plotésohen kushtet e méposhtme:

i.  Marrédhénia e biznesit ndérmjet shogérisé administruese dhe investitorit ka

filluar ose po fillon; dhe

ii.  Investitori zgjedh té marré informacionin kryesor pér investitorin népérmjet
website-it;

iii.  Investitori duhet té njoftohet né ményré elektronike pér adresén e website-it
dhe vendin e website-it, ku informacioni éshté i aksesueshém;

iv.  Informacioni duhet té jeté i pérditésuar;

v. Informacioni né kété website duhet té jeté i aksesueshém né meényré té
vazhdueshme, pér sa kohé investitori mund té keté nevojé pér ta kontrolluar.

17. Dérgimi né autoritet:

a) Shogéria administruese pér cdo SIK nén administrim dérgon né autoritet njé kopje
té dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin, si dhe ¢do amendim té kétij
dokumenti;

b) Ky dokument, me informacionin kryesor pér investitorin duhet té pérmbajé
informacionet mé té fundit.
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18. TABELA: FORMAT | STANDARDIZUAR MBI PERMBAJTJEN E DOKUMENTIT:
INFORMACIONI KRYESOR PER INVESTITORIN

Informacioni kryesor pér investitorin

Ky dokument pérfshin informacionin kryesor pér investitorin mbi kété SIK. Dokumenti
nuk éshté material marketingu. Dhénia e kétyre informacioneve kérkohet me ligj, pér
t’ju ndihmuar té kuptoni natyrén dhe rreziget gé shogérojné investimin né kété fond.
Ju késhillohet ta lexoni, né ményreé gé té informoheni pérpara se t& merrni vendimin pér
té investuar ose jo.

Kuotat/aksionet e SIK nuk jané depozita dhe nuk jané té siguruara nga skema e
sigurimit té depozitave, investimi né SIK nuk éshté njé investim i garantuar, SIK nuk
bazohet né pérkrahjen e ndonjé subjekti jashté tij pér garantimin e likuiditetit apo
stabilitetin e vlerés neto té aseteve dhe rreziku i humbjes sé principalit duhet té
pérballohet nga investitori.

Fondi (SIK) “123”, nénfond i fondit “ABC” (ISIN: 4321)
Ky fond administrohet nga shoqéria administruese “Administrues té fondeve ABC sh.a.”,
pjesé e grupit té€ shoqérive “XYZ”

Objektivat dhe politika e investimit
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Pérshkrim i pérbashkét i objektivave dhe politikés sé SIK, me njé gjuhé té thjeshté (t€ mos
kopjohet fjalé pér fjalé nga prospekti)

Karakteristikat kryesore té produktit, té cilat duhet t’i béhen té ditura investitorit si né vijim:

©)

o

Kategorité kryesore té instrumenteve financiare té lejuara, gé jané objekt i
investimit;

Njé deklaraté gé investitori mund té shlyejé kuotat sipas kérkesés, dhe sa shpesh
tregtohen kuotat;

Nése SIK ka njé objektiv té vecanté né lidhje me investimet e kategorizuara né
sektoré, industriale, gjeografike, apo c¢farédo kategorizimi tjetér té tregut apo
nése ka objektiv investimin né klasa té vecanta té aktiveve;

Nése lejohen ose jo zgjedhjet diskrecionare lidhur me investime té caktuara dhe
nése SIK mbéshtetet ose jo né njé tregues referencé (benchmark), nése po, né
cilin;

Deklaraté nése té ardhurat gé lindin nga SIK shpérndahen apo riinvestohen.

Informacione té tjera, nése kané lidhje, si mé poshté:

O
O

Né cilat lloje té letrave me vleré té borxhit investon SIK;

Informacion lidhur me pagesa té paracaktuara dhe faktorét gé pritet té
pércaktojné performancén;

Nése pérzgjedhja e aktiveve orientohet nga rritja, vlerésimi apo dividendét e
larté;

Cili éshté ndikimi i teknikave té mbrojtjes/arbitrazhit/levés financiare né
performancén e SIK;

QE kostot e transaksioneve té portofolit kané ndikim material te performanca;
Periudha minimale e rekomanduar e mbajtjes.

Profili i riskut dhe pérfitimit

Risk i ulét Risk i larté

Pérfitime Pérfitime

zakonisht té uléta zakonisht té larta
1 2 3 4 5 6 7

Shpjegim narrativ i treguesit dhe i kufizimeve kryesore té tij:

Té dhénat historike nuk mund té pérdoren si indikatoré té géndrueshém pér té
pércaktuar té ardhmen;

Kategoria e treguar e riskut nuk garantohet dhe mund té ndryshojé me kalimin e

o

kohés;

Kategoria mé e ulét nuk nénkupton mungesén e ploté té riskut;

Pérse SIK ndodhet né kategoriné specifike;

Té dhéna pér natyrén, kohén dhe shtrirjen e ¢do garancie apo mbrojtjeje mbi
kapitalin.
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Paraqitje narrative e rrezigeve té réndésishme pér SIK, té cilat nuk jané mbuluar sa duhet

nga treguesi:

o Risku i kreditit, kur arrihet njé nivel i konsiderueshém investimesh né letra me vleré

té borxhit;

o Risku i likuiditetit, kur arrihet njé nivel i konsiderueshém investimesh né instrumente
financiare, gé kané té ngjaré té kené nivel té ulét likuiditeti né rrethana té caktuara;

o Risku i kundérpalés, kur SIK mbéshtetet me njé formé garancie nga njé i treté ose ka
ekspozim té konsiderueshém investimi, si pasojé e kontratave té lidhura me palé té

treta;

o Rreziget operative, pérfshiré mbajtjen né kujdestari dhe ruajtjen e aktiveve;
o Efektiicdo lloj teknike té pérdorur, si pér shembull pérdorimi i derivativeve.

Komisionet/tarifat e SIK

Komisionet/tarifat gé paguani pérdoren pér té shlyer kostot e administrimit té SIK, pérfshiré
kostot e marketimit dhe shpérndarjes sé tij. Kéto komisione ulin rritjen e mundshme té

investimit tuaj

Komisione/tarifa té njéhershme pérpara
0se pas investimit

Komisioni/tarifa i/e hyrjes - [
Komisioni/tarifa i/e largimit - [

1%
1%

Ky éshté maksimumi qé mund té zbritet nga
paraté tuaja [pérpara se té investohet][pérpara
se té merrni té ardhurat e investimit tuaj].

Komisioni i hyrjes dhe i largimit paragiten
kétu me shifra maksimale. Né disa raste
mund té paguani mé pak — kété mund ta
mésoni nga késhilltari juaj financiar.

Shifra e tarifave té vazhdueshme mbéshtetet
né shpenzimet pér vitin e mbyllurmé [ 1.
Kjo shifér mund té ndryshojé nga viti né vit.
Né té nuk pérfshihen:

Tarifat e performancés

Komisionet/tarifat gé mbahen nga SIK
gjaté periudhés sé njé viti

Kostot e veprimeve té portofolit, me
pérjashtim té rastit kur SIK paguan komision

Komisione/tarifa[ ]%
né vazhdimési

hyrjeje/dalje kur blen ose shet kuota té njé
sipérmarrjeje tjetér investimesh kolektive

Komisionet/tarifat e mbajtura nga SIK né
kushte té vecanta

Pér mé shumé informacion pér

Komisioni/tarifa e performancés [ ] %

komisionet, ju lutemi shihni faget nga x
deri né x té prospektit té SIK, té cilin

mund ta gjeni né [ fagen e internetit ]

Ecuria né té shkuarén

Kthimi né % 10%
7.5%
5%
2.5%
0%

Ky grafik plotésohet me fjali té garta, té cilat:

Paralajmérojné pér vlerén e limituar té tij si
udhézues pér performancén né té ardhmen;
Shpjegojné shkurtimisht se cilat komisione
e tarifa jané pérfshiré, e cilat nuk jané
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-2.5% pérfshirg;

-5% - Tregojné vitin né té cilin éshté krijuar SIK;
-7.5% - Tregojné monedhén me té cilén éshté
-10% llogaritur ecuria e sé shkuarés.

Vitet 2010, 2011, 2012, 2013, 2014,
2015, 2016, 2017, 2018, 2019

Informacione praktike

Emri i depozitarit;

Ku dhe si mund té merren informacione té métejshme pér SIK (prospekti, raportet &
pasqgyrat financiare);

Ku dhe si mund té merren informacione té tjera praktike (p.sh., ku mund té gjenden
¢mimet mé té fundit té kuotave);

Deklarim se legjislacioni tatimor i vendit té origjinés té SIK mund té keté ndikim te
pozicioni tatimor personal i investitorit;

Deklarim se “[Emri i shogérisé administruese] mban pérgjegjési ligjore vetém né bazé té
atyre qé thuhen né kété dokument, té cilat jané keqorientuese, té pasakta ose jo né
pérputhje me pjesét pérkatése té prospektit té SIK”;

Informacion specifik lidhur me fondet ombrellé (p.sh. ¢cdo transferim té drejtash
ndérmjet nénfondeve);

Informacion pér klasat e tjera té aksioneve, nése ka (informacionet kryesore pér
investitorin mund té mbéshteten né njé klasé pérfagésuese).

Ky SIK éshté miratuar né [emri i vendit] dhe rregullohet nga [identiteti i autoritetit
kompetent].

[Emri i shogérisé administruese] éshté licencuar né [emri i vendit ku éshté licencuar shogéria
administruese] dhe rregullohet nga [identiteti i autoritetit kompetent].

Kéto informacione kryesore pér investitorin jané té sakta né [datén e publikimit].
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SHTOJCA 1.A

Llogaritja e shifrés sé tarifave té vazhdueshme

1. Shogéria administruese e sipérmarrjes:
a) Eshté pérgjegjése pér llogaritjen e shifrés s¢ tarifave té vazhdueshme dhe pér
paragitjen me saktési né dokumentin me informacionin kryesor pér investitorin;
b) Pércakton procedura gé jané pérputhje me kété metodiké dhe dokumentohen né
ményré té duhur;
¢) Mban evidenca té ¢do llogaritjeje pér njé periudhé 5-vjecare, pas datés sé fundit gé
ky version i dokumentit me informacionin kryesor pér investitorin éshté publikuar.

Pérkufizimi i tarifave té vazhdueshme gé duhen deklaruar

2. Né kuadér té dokumentit me informacione kryesore pér investitorét, tarifat e
vazhdueshme jané pagesat gé u zbriten aktiveve té sipérmarrjes, kur kéto zbritje kérkohen
ose lejohen nga aktet ligjore dhe nénligjore né fuqi, nga akti i themelimit té sipérmarrjes ose
nga prospekti SIK. Shifra gé pérfshihet né dokumentin me informacionin kryesor pér
investitorin mbéshtetet né totalin e té gjitha kétyre pagesave qé béhen gjaté njé periudhe té
vecanté, pa pérfshiré pérjashtimet e identifikuara mé poshté, né pikén 5 té késaj shtojce.

3. Shifra e tarifave té vazhdueshme pérfshin té gjitha llojet e kostove gé mbulon
sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike, duke pérfshiré shpenzime té
domosdoshme gjaté veprimtarisé sé saj, si dhe shpérblimet e ¢do pale gé ka lidhje me té ose
gé i ofron shérbime. Kéto kosto mund té shprehen ose llogariten né njé shuméllojshméri
ményrash (p.sh. tarifé e sheshté, pérgindje e aktiveve, komision pér transaksion etj.).

4. Lista e méposhtme éshté orientuese, por nuk i shteron té gjitha llojet e tarifave té
vazhdueshme g, nése zbriten nga aktivet e sipérmarrjes, merren né konsideraté né shumén
e deklaruar:

a) Té gjitha pagesat e personave té méposhtém, pérfshiré ¢cdo person té cilit i jané

deleguar funksione:
- Shogéria administruese e sipérmarrjes;
- Personat kyc té sipérmarrjes nése éshté shogéri investimesh;
- Depozitari;
- Kujdestari/kujdestarét té cilit depozitari i delegon ruajtjen e aktiveve;
- Cdo shogéri e administrimit té portofolit.
b) Té gjitha pagesat e personave qé i ofrojné shérbime me kontraté personave té
lartpérmendur, pérfshiré:
- Ofruesit e shérbimeve té vlerésimit dhe kontabilitetit té fondeve;
- Ofruesit e shérbimeve té mbajtésve té kuotave ose aksioneve, si agjenti i
transferimit dhe subjekte ndérmjetésimi, gé jané mbajtés evidencash té
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aksioneve/kuotave té sipérmarrjes dhe gé i ofrojné nénshérbime kontabiliteti
pronaréve pérfitues té kétyre aksioneve.

c) Taksa regjistrimi, tarifa rregullatore dhe tarifa té ngjashme.

¢) Tarifat e auditimit;

d) Pagesat pér késhilltarét juridiké dhe profesionalé.

5. Komisionet dhe pagesat e méposhtme nuk béjné pjesé né shumén gé deklarohet si

pjesé e tarifave té vazhdueshme né dokumentin me informacionin kryesor pér investitorin:

a) Tarifat ose komisionet e hyrjes/daljes ose ¢do shumé tjetér qé investitori paguan
drejtpérdrejt ose gé zbritet nga pagesa gé béhet nga investitori ose gé i jepet
investitorit;

b) Interesa pér huamarrje;

c) Pagesat ndaj té tretéve pér té mbuluar kostot e domosdoshme né lidhje me blerjen
ose shitjen e ¢do aktivi pér portofolin e sipérmarrjes, pavarésisht nése kéto kosto jané
té pritshme (pér shembull, tarifa ndérmjetésimi, tatime dhe tarifa té lidhura) ose té
papritshme (pér shembull, kostot e tregtimit té titujve me interes fiks, kostot e
ndikimit né treg);

¢) Pagesat pér mbajtjen e instrumenteve financiare derivative (pér shembull, kérkesa e
broker-it pér para shtesé pér té mbuluar diferencén e kostos);

d) vlerat e mallrave ose shérbimeve, gé merr shogéria administruese ose ¢do person i
lidhur né kémbim té ekzekutimit t& urdhrave té tregtimit (komisionet e térthorta ose
masa té ngjashme).

6. Pérjashtimi i kostove t€ lidhura me transaksionet né shkronjén “c”, t&€ pikés 5, té€ késaj

shtojce, nuk mbulon:

a) Pagesat, t€ lidhura me transaksionet kundrejt personave té pérmendur né shkronjat “a”
ose “b”, t€ pikés 4, t€ késaj shtojce, né lidhje me té cilat marrési nuk jep llogari pérpara
sipérmarrjes; té gjitha kéto shuma té tilla merren né konsideraté né shifrén e deklaruar;

b) Kostot e blerjes ose shitjes sé kuotave né sipérmarrjen e investimeve kolektive, té cilat
duhet té merren né konsideraté né pérputhje me shkronjén “dh”, té pikés 8, té késaj
shtojce.

7. NEé pérputhje me njé marréveshjeje pér ndarjen e tarifave, shogéria administruese ose
njé palé tjetér mund té mbulojé, térésisht ose pjesérisht, kostot e shfrytézimit té cilat
normalisht do té pérfshiheshin né shifrén e tarifave té vazhdueshme:

a) Cdo shpérblim i punés sé shogérisé administruese (ose té njé personi tjetér), gé béhet
né zbatim té marréveshjeve té tilla pér ndarjen e tarifave merret né konsideraté dhe
mblidhet né shifrén totale té tarifave té vazhdueshme. Shembuj té mundshém
pérfshijné shpérblimin e shogérisé administruese népérmjet njé marréveshjeje pér
ndarjen e tarifave me broker-in pér kostot e transaksionit ose me kujdestarin pér té
ardhurat nga huadhénia e aksioneve.

b) Né pérgjithési, nuk éshté e nevojshme marrja né konsideraté e marréveshjes sé ndarjes
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8.

sé tarifave pér shpenzimet qé jané llogaritur njé heré né shifrén e tarifave té
vazhdueshme (pér shembull, shpérblimi i shogérisé administruese népérmjet
marréveshjes s€ ndarjes sé tarifave me njé fond, i cili mbulohet sipas shkronjés “a”, té
pikés 4, té késaj shtojce). Por, né rastin e sipérmarrjes qé investon né sipérmarrje té
tjera, ¢do marréveshje pér ndarjen e tarifave midis shoqérisé administruese té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose subjektit operator ose shogérisé
administruese té saj merret né konsideraté, nése nuk éshté pérfshiré né rastet e

pércaktuara, sipas pikés 8, mé poshté, té késaj shtojce.

Kur sipérmarrja investon njé pérgindje té konsiderueshme té aktiveve né sipérmarrje

té tjera investimesh kolektive, shifra e tarifave té vazhdueshme merr né konsideraté tarifat e
vazhdueshme, gé u lindin sipérmarrjeve bazé. Sa mé poshté pérfshihen né llogaritje:

a)

b)

¢)

d)

Pérdoret shifra e tarifave té vazhdueshme mé e fundit e sipérmarrjes bazé; kjo mund
té jeté shifra e deklaruar nga sipérmarrja ose subjekti operator ose shogéria
administruese e saj ose shifra e llogaritur nga njé burim i treté i besueshém nése éshté
mé e pérditésuar se shifra e deklaruar;

Nése sipérmarrja bazé vihet né shfrytézim nga shogéria administruese e sipérmarrjes
ose njé shogéri e lidhur, shogéria administruese bén ¢muarjen mé té miré té tarifave,
sipas késaj metodike;

Nése sipérmarrja bazé nuk pérfshihet né pércaktimet e shkronjave “a” ose “b”, té
késaj pike, dhe nuk deklaron shifrén e tarifave té vazhdueshme, shogéria
administruese ose pérdor informacionet e publikuara, qé pérbéjné njé zévendésues té
arsyeshém té késaj shifre (pér shembull, raporti i shpenzimeve totale publikuar nga
njé burim i besueshém) ose pérndryshe kryen njé vlerésim mé té sakté té nivelit
maksimal né bazé té shqyrtimit té prospektit aktual té sipérmarrjes dhe té raportit dhe
llogarive mé té fundit vjetore té publikuara;

Kur sipérmarrjet gé pérfshihen né pércaktimet e shkronjés “c”, té késaj pike, pérbéjné
mé pak se 15 % té aktiveve té sipérmarrjes, éshté e mjaftueshme té pérdoret tarifén
vjetore té publikuar t& administrimit pér secilén pér kéto sipérmarrje né vend té
vlerésimit té tarifave té vazhdueshme;

Né cdo rast, shifrave e tarifave té vazhdueshme mund té zvogélohet né rast sé
ekziston njé marréveshje (dhe gé nuk éshté reflektuar mé paré né pasqyrén e té
ardhurave dhe shpenzimeve té fondit) pér sipérmarrjen investuese pér marrjen e njé
rabati ose retrocedimi té tarifave nga sipérmarrja bazg;

dh) Né rastet kur sipérmarrja duhet té paguajé tarifa té hyrjes dhe/ose té daljes né lidhje

9.

me blerjen ose shitjen e kuotave té njé sipérmarrjeje bazé, vlera monetare e kétyre
tarifave agregohet pér periudhén nén shqyrtim dhe merret né konsideraté né llogaritjen
e shifrés sé tarifave té vazhdueshme.

Né rastin e sipérmarrjes ombrellé ¢cdo nénfond pérbérés trajtohet vegmas né kontekst

té kétij seksioni, por ¢do tarifé gqé i ngarkohet sipérmarrjes si e téré ndahet né ményré
pérpjesétimore mes té gjitha nénfondeve, né ményré gé té jeté e drejté pér té gjithé
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investitorét.
Metodika e llogaritjes (me pérjashtim té fondeve té reja)

10. Shifra e tarifave té vazhdueshme éshté raporti i kostove totale té deklarueshme mbi
aktivet neto mesatare té sipérmarrjes, llogaritur sipas kétij seksioni. Shifra shprehet si
pérgindje me dy shifra pas presjes dhjetore.

11. Shifra e tarifave té vazhdueshme llogaritet té paktén njé heré né vit, né ményré ex-
post. Nése nuk vlerésohet e papérshtatshme té pérdoret shifra ex-post pér shkak té
ndryshimeve té konsiderueshme (pér shembull, rritje e tarifave t€ administrimit), mund té
pérdoret njé vlerésim tjetér, gjersa té keté njé shifér t& besueshme ex-post gé reflekton
ndryshimin e konsiderueshém.

12. Béhet njé llogaritje e vecanté pér ¢do klasé aksionesh ose kuotash, por nése
aksionet ose kuotat e dy a mé shumé klasave jané pari passu, pér to mund té béhet njé llogaritje
me vete.

13. Shifra ex-post mbéshtetet né llogaritjen e kostove té kohéve té fundit té pércaktuara
nga shogéria administruese mbi baza té arsyeshme, gé jané té pérshtatshme pér kété géllim.
Shiframund té mbéshtetet né kostot e deklaruara né pasqyrén e veprimtarive té sipérmarrjes,
e publikuar né raportin dhe llogarité mé té fundit vjetore ose té ndérmjetme té saj, nése éshté
mjaftueshmérisht i afért né kohé; nése jo, né vend té saj pérdoret njé llogaritje e
krahasueshme né bazé té kostove té ngarkuara gjaté periudhés 12-vjecare mé té fundit. Kostot
vlerésohen mbi bazén e té gjitha tatimeve té pérfshira, gé do té thoté se pérdoret vlera bruto
e shpenzimeve.

14. Aktivet neto mesatare lidhen me té njéjtén periudhé me kostot dhe llogariten duke
pérdorur shifrat e mbéshtetura né aktivet neto té sipérmarrjes né ¢do llogaritje té vlerés neto
té aktiveve (pér shembull, vlerat neto té aktiveve té pérditshme, kur kjo éshté shpeshtésia
normale e llogaritjes sé miratuar nga autoriteti kompetent i sipérmarrjes).

15. NEé rastin kur duhen marré né konsideraté tarifat e vazhdueshme qgé i ngarkohen
sipérmarrjes bazé:

a) Shifra e tarifave té vazhdueshme (ose e barasvlershmja) e secilés sipérmarrje bazé
pérpjesétimohet sipas pérgindjes sé vlerés neto té aktiveve té sipérmarrjes, gé zé kjo
sipérmarrje mé datén pérkatése (gé éshté data kur merren shifrat e sipérmarrjes);

b) té gjitha shifrat e pérpjesétimuara mblidhen me shifrén e tarifave té vazhdueshme
té veté sipé€rmarrjes investuese, q€ pérbén nj€ total t€ vetém (shifra “sintetike” e
tarifave té vazhdueshme).

16. Informacionet pér shifrat e tarifave té vazhdueshme, qé kané gené té vlefshme gjaté
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viteve/periudhave té méparshme publikohen né vendin (pér shembull, fagen e internetit
té shoqgérisé administruese), i cili pércaktohet né dokumentin me informacione kryesoré pér
investitorét, si burimi i pérgjithshém i informacioneve té métejshme pér investitorét.

Metodika e llogaritjes pér fondet e reja

17. E njéjta metodiké zbatohet si pér llogaritjen ex-post, subjekt i ndryshimeve té
méposhtme:

a) Nuk zbatohen pikat 13 dhe 14, té késaj shtojce, dhe né vend té tyre pérdoren
vlerésimet;

b) Nése, sipas mendimit té shogérisé administruese, té shprehurit e njé shifre me dy
shifra pas presjes dhjetore ka mundési té krijojé idené e gabuar té saktésisé tek
investitorét, éshté e mjaftueshme gé kjo shifér té shprehet me njé shifér pas presjes
dhjetore;

c) Nése nuk pércaktohet ndryshe né prospekt, supozohet qé pér llogari té sipérmarrjes
nuk do té merret asnjé rabat apo pérjashtim nga tarifa.

18. Shogéria administruese garanton gé saktésia e shifrés sé vlerésuar té mbahet nén
shqyrtim. Shogéria administruese pércakton kur éshté e pérshtatshme té fillojé té pérdoré
shifra ex-post né vend té vlerésimeve. Por né ¢do rast, ajo shqyrton saktésiné e vlerésimit, jo
mé voneé se 12 muaj, pas datés sé ofrimit pér heré té paré pér shitje, duke llogaritur njé shifér
ex-post.
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SHTOJCA 1.B:

Metodologjia e pérgjithshme
1. Treguesi i riskut sintetik dhe shpérblimit duhet té bazohet né pagéndrueshmériné e fondit.

2. Luhatshméria vlerésohet duke pérdorur kthimet javore té kaluara té fondit ose, nése nuk
éshté e mundshme, duke pérdorur kthimet mujore té fondit.

3. Kthimet pérkatése pér llogaritjen e pagéndrueshmérisé grumbullohen nga njé periudhé
model gé mbulon 5 vitet e fundit té veprimtarie sé fondit dhe, né rast té shpérndarjes sé té
ardhurave, matet duke marré parasysh fitimet pérkatése ose pagimin e dividendéve.

4. Luhatshméria e fondit do té llogaritet dhe pastaj do té redaktohet né baza vjetore, duke
pérdorur metodén e méposhtme standarde:

Luhatshméria
I|
— E ( e, —
TN &

ku kthimet e fondit (r £t) maten mbi T periudha jo mbivendosése té kohézgjatjes sé viteve 1
/ m. Kjo do té thoté m = 52 dhe T = 260 pér kthimet javore, dhe m = 12 dhe T = 60 pér
kthimet mujore; dhe ku rs éshté mesatarja aritmetike e kthimeve té fondit gjaté periudhave
T:

_ 1 Z
==X
=1

5. Treguesi i riskut sintetik dhe shpérblimi korrespondojné me njé numér té ploté té
projektuar pér té renditur fondin né njé shkallé prej 1 deri né 7, sipas nivelit té rritjes sé

Shpjegime grafike {“hpérblime zakonisht té uléta Shpérblime zakonisht té larta  —>
ose vizuale <z Rrezik i ulét Rrezik i larté )

Shembull i njé fondi qé
bie né kategoriné 2:

Grafiku i rrezikut E ‘

dhe shpérblimit ‘ 2 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Shogéria administruese e fondeve duhet té llogarisin riskut sintetik dhe treguesin e shpérblimit
té sipérmarrjes ose té nénfondit né njé bashkérendim té rrepté me masat dhe procedurat e
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miratuara pér géllime té administrimit té rrezikut dhe té sigurojné monitorimin e zbatimit
korrekt dhe konsekuent té kétij procesi né ményré té vazhdueshme.

Llogaritja e riskut sintetik dhe treguesit té shpérblimit té sipérmarrjes ose té nénfondit, si dhe

¢do rishikim i mévonshém i tij, duhet té dokumentohet né ményré adekuate. Shogéria
administruese e fondit i ruan kéto té dhéna pér kéto krahasime minimalisht pér pesé vjet.
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SHTOJCA 2

Pérmbajtja e prospektit SIK pér sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike

Fondi i investimeve me
oferté publike

Shogéria administruese

Shogéria e investimeve
me oferté publike

1. Informacion lidhur me
fondine investimeve me
oferté publike.

1. Informacion lidhur me
shogériné administruese,
pérfshiré té dhéna nése
shogéria administruese
éshté themeluar né njé vend
tjetér, té ndryshém nga
vendi i origjinés i
sipérmarrjes.

1. Informacion lidhur me
shogériné e investimeve me
oferté publike.

1.1 Emértimi i fondit té
investimeve

1.1. Emri ose lloji,
struktura ligjore, selia e
regjistruar dhe selia
gendrore nése éshté e
ndryshme nga selia e
regjistruar.

1.1. Emri ose lloji,
struktura ligjore, seliae
regjistruar dhe selia
gendrore nése éshté e
ndryshme nga selia e
regjistruar.

1.2. Data e themelimit té
fondit té investimeve, té
dhéna mbi kohézgjatjen,
nése éshté me afat.

1.2.Data e themelimit té
shogérisé. Té dhénambi
kohézgjatjen, nése éshté me
afat.

1.2. Data e themelimit té
shogérisé. Té dhéna mbi
kohézgjatjen, nése éshté
me afat.

Né rastin e fondit ombrellé
té investimeve, emrat dhe
objektivat e investimit té
nénfondeve.

1.3. Nése shogéria
administron fonde té tjera
té investimeve, tregues i
kétyre fondeve té tjera; dhe
nése shogéria administron
shogéri té tjera té
investimeve, té dnéna mbi
kéto shogéri té tjera.

1.4. Vendi ku mund té
aksesohet rregullorja e
fondit, nése nuk i
bashkélidhet kétij
dokumenti, dhe raportet e
pasqgyrat financiare vjetore

1.4. Vendi ku mund té
aksesohet akti themelues,
nése nuk i bashkélidhet
kétij dokumenti dhe
raportet e pasgyrat
financiare vjetore dhe té
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dhe té ndérmjetme.

ndérmjetme.

1.5. Informacion i shkurtér
pér mbajtésit e kuotave né
lidhje me sistemin tatimor
té zbatueshém pér
investimin. Informacion
nése zbritja mbahet né
burim nga té ardhurat dhe
fitimet kapitale nga
investimi gé u paguhet
mbajtésve té kuotave.

1.5. Informacion i shkurtér
pér aksionarét né lidhje me
sistemin tatimor té
zbatueshém pér shogériné.
Informacion nése zbritja
mbahet né burim nga té
ardhurat dhe fitimet
kapitale qé shogéria u
paguan aksionaréve.

1.6. Datat e kontabilitetit
dhe té shpérndarjes.

1.6. Datat e kontabilitetit
dhe té shpérndarjes.

1.7. Emrat e personave
pérgjegjés pér auditimin e
pasqyrave financiare té
fondit.

1.7. Emrat e personave
pérgjegjés pér auditimin e
pasqyrave financiare té
shogeérisé.

1.8. Emrat dhe postet né
shoqéri té personave kyc
dhe personelit kyg. Té
dhéna pér veprimtarité e
tyre kryesore jashté
shoggérisé, kur jané me
réndési lidhur me
shoggériné.

1.8. Emrat e personave kyc
té shoqérisé. Té dhéna pér
veprimtarité e tyre kryesore
jashté shoqérisé, kur jané
me réndési lidhur me
shogériné.

1.9 Vlera minimale e
kapitalit té synuar, nése ka.

1.9. Shuma e Kapitalit té
nénshkruar, duke dhéné
informacion mbi kapitalin
e shlyer.

1.9. Vlera minimale e
kapitalit té synuar, nése ka.

1.10. Té dhéna pér llojet
dhe karakteristikat kryesore
té kuotave dhe né veganti:
natyra e té drejtave (té
paluajtshme, té luajtshme
ose té tjera) gé pérfagéson
kuota, karakteristikat e

1.10. Té dhéna pér llojet dhe
karakteristikat kryesore té
aksioneve dhe né veganti:

tituj ose certifikata
origjinale  gé  pérbéjné
déshmi té titullit; regjistrim
né regjistér ose né llogari,
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kuotave: aksion i
regjistruar ose i prurésit.
Té dhéna té ¢do
denominimi gé mund té
parashikohet, tituj ose
certifikata origjinale gé
pérbéjné déshmi té titullit;
regjistrim né regjistér ose
né llogari, rastet e
vendosjes né likuidim té
fondit té investimeve dhe
procedurat e likuidimit, né
vecanti né lidhje me té
drejtat e mbajtésve té
kuotave.

karakteristikat e aksioneve:
aksion 1 regjistruar ose i
prurésit. Té dhéna té ¢do
denominimi gé mund té
parashikohet, tregues i té
drejtave té votés sé
aksionaréve, rastet e
vendosjes né likuidim té
shogérisé sé investimeve
dhe procedurat e likuidimit,
né veganti né lidhje me té
drejtat e aksionaréve.

1.11. Sipas rastit, té dhéna
té tregjeve té rregulluara
ose té tregjeve ku jané
regjistruar ose tregtohen
kuotat.

1.11. Sipas rastit, té dhéna
té tregjeve té rregulluara
ose té tregjeve ku jané
regjistruar ose tregtohen
aksionet.

1.12. Procedurat dhe
kushtet e emetimit dhe
shitjes sé kuotave pérfshiré
informacione pér  c¢do
oferté fillestare me ¢gmim té
pandryshueshém dhe
periudhén e saj.

1.12. Procedurat dhe
kushtet e emetimit dhe
shitjes sé aksioneve
pérfshiré informacione pér
cdo oferté fillestare me
¢mim té pandryshueshém
dhe periudhén e saj.

1.13. Procedurat dhe
kushtet pér riblerjen ose
shlyerjen e kuotave, dhe
rastet kur mund té
pezullohet riblerja ose
shlyerja e kuotave. Né
rastin e fondeve té
investimeve me nénfonde
té ndryshme, informacion
se si mbajtési i kuotave
mund té transferojé kuotat
nga njéri nénfond né tjetrin
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dhe komisionet gé
zbatohen né raste té tilla.

1.14. Pérshkrim i
rregullave pér llogaritjen
dhe pérdorimin e té
ardhurave.

1.14. Pérshkrim i
rregullave pér llogaritjen
dhe pérdorimin e té
ardhurave.

1.15. Pérshkrim i
objektivave té investimeve,
pérfshiré objektivat
financiaré (p.sh., rritjen e
kapitalit ose té ardhurave),
politikén e investimeve
(p.sh., specializimi né
sektoré gjeografiké ose
industrialé), kufizimete
politikés sé investimeve
dhe té dhéna mbi ményrén
dhe instrumentet apo té
drejtat e huamarrjes gé
mund té pérdoren né
administrimin e fondit té
investimeve.

1.15. Pérshkrim i
objektivave té investimeve,
pérfshiré objektivat
financiaré (p.sh., rritja e
kapitalit ose téardhurat),
politikén e investimeve
(p.sh., specializimi né
sektoré gjeografiké ose
industrialé), kufizimet e
politikés sé investimeve
dhe té dhéna mbi ményrén
dhe instrumentet apo té
drejtat e huamarrjes gé
mund té pérdoren né
administrimin eshogeérisé.

1.16. Rregullat pér
vlerésimin e aktiveve.

1.16. Rregullat pér
vlerésimin e aktiveve.

1.17. Pércaktimi i vlerés
neto té aktiveve pér kuoté
dhe ¢mimit t& shitjes ose
emetimit dhe i ¢cmimit té
riblerjes ose shlyerjes sé
kuotave, né vecanti:

- Metoda dhe shpeshtésia
e llogaritjes sé kétyre
¢cmimeve,

- Informacion lidhur me
komisionet pér shitjen
ose emetimin dhe
riblerjen ose shlyerjen e
kuotave, (komisionet

1.17. Pércaktimi i vlerés
neto té aktiveve pér aksion,
né vecanti:

- Metoda dhe
shpeshtésia e llogaritjes
sé vlerés neto té
aktiveve,

- Meényrat, vendet dhe
shpeshtésia e publikimit
té vlerés neto té
aktiveve pér ¢do aksion
dhe té cmimeve té
tregut.
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hyrése dhe dalése)

- Meényrat, vendet dhe
shpeshtésia e publikimit
té kétyre cmimeve.

1.18. Informacione lidhur
me ményrén, shumén dhe
llogaritjen e shpérblimit gé
fondi iinvestimit i paguan
shoqérisé administruese,
depozitarit ose té tretéve,
dhe rimbursimin e kostove
gé i bén fondi i investimeve
shogérisé administruese,
depozitarit ose té tretéve.

1.18. Informacione lidhur
me ményrén, shumén dhe
llogaritjen e shpérblimit gé
shogéria u paguan
personave ky¢, shogérive
administruese, depozitarit
ose té tretéve, dhe
rimbursimin e kostove gé u
bén shogéria anétaréve té
késhillit té¢ administrimit,
depozitarit ose té tretéve.

2. Informacion lidhur me depozitarin:

2.1. Identiteti i depozitarit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
oferté publike dhe pérshkrim i detyrave té tij dhe i konflikteve té

interesit gé mund té lindin;

2.2. Pérshkrim i funksioneve té ruajtjes, té cilat depozitari i ka deleguar,
lista e té deleguarve dhe té néndeleguarve dhe ¢do konflikt interesi gé

mund té lindé nga delegimi;

2.3. Deklaraté se investitoréve u vihen né dispozicion, sipas kérkesés,
informacione té pérditésuara, né lidhje me pikat 2.1 dhe 2.2 té késaj

pike.

3. Informacion lidhur me shogérité e jashtme té administrimit té portofolit, té cilét japin
késhilla sipas kontratave té nénshkruara, gé paguhen nga aktivet e sipérmarrjes:

3.1. Emri ose forma e firmés ose emri i shogérisé sé administrimit té
portofolit;
3.2. Dispozitat thelbésore té kontratés me shogériné administruese ose

shogériné e investimeve gé mund jené me réndési pér mbajtésit e
kuotave ose aksioneve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me
oferté publike, pérjashtuar dispozitat né lidhje me shpérblimin e

punés;

3.3. Veprimtari té tjera té réndésishme.

4. Informacion né lidhje me masat rregulluese pér kryerjen e pagesave mbajtésve té
kuotave, riblerjen ose shlyerjen e kuotave dhe vendosjen né dispozicion té

68



informacionit lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike.
Gjithashtu, kur kuotat marketohen né njé vend tjetér, kéto informacione jepen lidhur
me kété vend né prospektin SIK té publikuar atje.

5. Informacione té tjera pér investimet:

5.1. Ecuria historike e sipérmarrjes (nése ka) — ky informacion mund té
pérfshihet brenda prospektit ose t’i bashkélidhet;
5.2. Profili i investitorit tipik, pér té cilin éshté krijuar sipérmarrja e

investimeve kolektive me oferté publike ose nénfondi.

6. Informacione ekonomike:

6.1. Shpenzime ose tarifa t¢ mundshme, pérve¢ komisioneve dhe
pagesave té pérmendura né pikén 1.17 té késaj shtojce, duke béré
dallimin midis atyre qé paguajné mbajtésit e kuotave dhe atyre qé
paguhen nga aktivet e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike.
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