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RREGULLORE

PER
PERLLOGARITJEN E VLERES NETO TE ASETEVE TE FONDIT TE
PENSIONIT VULLNETAR DHE AFATET E PUBLIKIMIT TE
INFORMACIONIT

Miratuar me Vendimin e Bordit nr. 139, daté, 26.09.2012
Ndryshuar me Vendimin e Bordit nr. 3, daté 22.01.2020

Neni 1
Baza Ligjore

Kjo rregullore hartohet né bazé té nenit 14 té Ligjit nr. 10 197, daté 10.12.2009 “Pér
fondet e pensionit vullnetar”.

Neni 2
Objekti
Kjo rregullore pércakton:

1. Meényrén e vlerésimit té aseteve dhe detyrimeve té fondit té pensionit, pérllogaritjen e
vlerés neto té aseteve té fondit té pensionit dhe vlerés sé kuotés sé fondit té pensionit;

2. Shpeshtésiné e llogaritjes sé vlerés neto té aseteve té fondit té pensionit, si dhe
ményrén dhe kohén e publikimit té informacionit.

Neni 3
Pérkufizime

1. Pér géllim té késaj rregullore termi:

a) “Dité vlerésimi”- nénkupton ditén “t” né té cilén béhet pérllogaritja e vlerés neto té
aseteve té fondit té pensionit mbéshtetur né té dnénat e mbylljes s€ njé dit€ mé par€ “t-1.

b) “Dit€ e shlyerjes s€ transaksionit” — nénkupton ditén e pagesés ose arkétimit té
shumés pérkatése, né rastin e blerjes apo shitjes sé asetit financiar.

C) “SNK”- nénkupton Standardet Ndérkombétare té€ Kontabilitetit.



d) “SNRF”- nénkupton Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar.

. Termat e tjeré té pérdorur né kété rregullore kané té njéjtin kuptim dhéné atyre né Ligjin
nr. 10 197, dat€ 10.12.2009 “Pé&r fondet e pensionit vullnetar”.

Neni 4
Vlera neto e aseteve dhe vlera e kuotave té fondit té pensionit

. Vlera totale e aseteve té fondit té pensionit, né ditén e vlerésimit, éshté shuma e
vlerave té té gjitha llojeve té aseteve té lejuara nga ligji dhe aktet nénligjore dhe té
pércaktuara né prospekt né pérputhje me objektivat e investimit té fondit t& pensionit.

Detyrimet e fondit té pensionit pérfshijné:

a. Detyrimet né formén e pensionit té anétaréve,
Detyrimet pér térhegjet e parakohshme.

c. Detyrimet pér transferimin e aseteve né njé fond tjetér dhe tarifés gé lidhet
me transferimin,
Detyrimet pér tarifén e administrimit,

e. Detyrimet e lindura nga blerja e aseteve deri né pérfundim té procesit té
shlyerjes, kur njohja e transaksionit béhet né datén e tregtimit,

f. Té tjera detyrime té pércaktuara nga ligji.

. Vlera neto e aseteve té fondit té€ pensionit, né ditén e vlerésimit (t), rezulton nga
diferenca mes vlerés totale té aseteve té fondit té pensionit, té njé dite mé paré (t-1),
me totalin e detyrimeve té fondit té pensionit té po asaj dite (t-1).

. Vlera neto e aseteve pér ¢cdo kuoté pensioni, né ditén e vlerésimit, do té llogaritet
duke pjesétuar vlerén neto té aseteve té fondit té€ pensionit me numrin total té kuotave
té pensionit.

Numri total i kuotave té fondit té& pensionit, né ditén e vlerésimit, llogaritet duke i
shtuar numrit té kuotave té pensionit, té dités (t-2), numrin e kuotave gé fondi i
pensionit emeton pér kontribuuesit gjate dités (t-1), té cilét kané paguar kontributet né
ditén (t-1), si dhe duke zbritur numrin e kuotave té térhequra nga fondi i pensionit né
formén e pagesave pér pension, apo té transferuara né njé fond tjetér, né ditén (t-1).

Kuotat e pensionit té emetuara dhe té térhequra nga fondi i pensionit regjistrohen né
llogarité personale té anétaréve té fondit né té njéjtén dité té emetimit apo térhegjes.

. Shogéria administruese e cila éshté pérgjegjése pér llogaritjen e vlerés neto té aseteve

té fondit té pensionit dhe banka depozitare e cila konfirmon vlerésimin duhet té
pérputhin me njéra-tjetrén né ditén e vlerésimit vlerén neto té aseteve dhe numrin e
kuotave té fondit té pensionit.

Neni 5
Vlerésimi i aseteve dhe detyrimeve té fondit té pensionit

Metoda e vlerésimit té aseteve dhe detyrimeve financiare té fondit té pensionit do té
bazohet né dispozitat e késaj rregulloreje dhe parimet e SNRF-sé.

Njohja fillestare (initial recognition) e aseteve duhet té jeté né pérputhje me SNK 39.



. Asetet e blera né njé monedhé té huaj, do té llogariten né ekuivalentin né Leké duke
zbatuar normén e Kkursit té kémbimit té Bankés sé Shqipérisé né fugi né ditén e
transaksionit. Né rastin kur monedha né té cilén jané bleré asetet nuk éshté pérfshiré
né listén e normave té kursit t&¢ kémbimit té Bankés sé Shqipérisé, do té pérdoren
normat mesatare té kursit té kémbimit té késaj monedhe me euron, marré nga bankat
gendrore respektive dhe vlerat e paragitura né euro, duhet té kthehen né ekuivalentin
e tyre né leké duke zbatuar kursin e kémbimit t€ Bankés sé Shqipérisé né fugi né ditén
pérkatése.

Neni 6
Llogaritjet né vijim té vlerés sé aseteve dhe detyrimeve

Llogaritjet né vijim té vlerés sé aseteve dhe detyrimeve té fondit té pensionit do té
kryhen né varési té llojit dhe klasifikimit té asetit sipas SNK 39.

Llogaritjet né vijim té vlerés sé aseteve dhe detyrimeve té fondit té pensionit shprehur
né njé monedhé té huaj, béhen duke zbatuar kursin e kémbimit té Bankés sé
Shqipérisé né fugi né ditén e vlerésimit.

Neni 7
Njohja e transaksionit financiar

Blerja dhe shitja e aseteve financiare, do té pérfshihen né vlerésimin e aseteve té
fondit té pensionit né ditén e shlyerjes sé transaksionit, né bazé té vlerés sé drejté né
ditén e tregtimit.

Transaksionet e kryera dhe detyrimet e fondit duhet té regjistrohen né librat kontabél,
né bazé té dokumenteve kontabél té besueshme dhe té vérteta, sipas vlerés sé
transaksioneve.

Té drejtat apo detyrimet gé burojné nga dividendét, interesat, humbjet ose fitimet nga
diferenca e cmimit té asetit financiar do té pérfshihen né shumén totale té aseteve apo
detyrimeve té fondit pasi té jeté marré vendimi i organit kompetent dhe té jeté
pércaktuar e drejta pér arkétim apo pagesa pér detyrim.

Neni 8
Llogaritja e aseteve financiare sipas vlerés sé drejté (fair value)

Pér letrat me vleré té kapitalit aksionar dhe té borxhit afatgjaté gé tregtohen né
Republikén e Shqipérisé, vlera e drejté, do té llogaritet duke zbatuar gmimin mesatar
té shitjeve ditore, té llogaritur nga ponderimi i gmimeve ditore té asaj letre me vleré
me sasiné e letrés me vleré té tregtuar né Bursé, e rrumbullakosur né katér shifra pas
presjes dhjetore.

Pér letrat me vleré té kapitalit aksionar té tregtuara né tregjet e BE-sé apo né tregjet
likuide té vendeve anétare té OECD, vlera e drejté do té pércaktohet né bazé té
¢mimit té fundit té ofertés né blerje té realizuar né até dité né bursén e vendit té
emetuesit ose né bursén e pércaktuar si burim primar i ¢gmimit té letrés me vleré dhe
¢mimi do té jeté i listuar/kuotuar zyrtarisht né shtypin financiar. Pér letrat me vleré té
borxhit té tregtuara né tregjet e BE-sé apo né tregjet likuide té vendeve anétare té



OECD, vlera e drejté do té pércaktohet né bazé té ¢cmimit té fundit té ofertés né blerje
zyrtarisht e listuar/kuotuar né shtypin financiar.

Né rastin e tregtimit né tregjet jashté Bashkimit Evropian dhe vendeve anétare té
OECD-sé, vlera e drejté e aksioneve dhe té letrave me vleré té borxhit, do té llogaritet
né bazé té ¢mimit mesatar té tregtimit, sipas ¢mimit té listuar/kuotuar zyrtarisht, né
ditén e tregtimit.

Né rastet kur né ditén e vlerésimit konstatohet se njé dité mé paré “t-1” nuk ka patur
tregtim, vlera e letrave me vleré e nxjerr nga vlerésimi i dités “t-2” do t€ konsiderohet
si vlera e drejté.

Neni 9
Vlerésimi i letrave me vleré té borxhit me likuiditet té ulét

Letrat me vleré té borxhit afatgjaté (long-term debt) té tregtuara né Republikén e
Shqipérisé dhe gé nuk jané tregtuar pér 30 dité nga dita e vlerésimit si dhe letrat e
borxhit afatgjaté gé tregtohen jashté vendit dhe pér té cilat ¢gmimi i blerjes nuk éshté
kuotuar pér 30 dité nga dita e vlerésimit, do té vlerésohen né bazé té metodés sé
amortizimit linear, me kusht gé vlera fillestare éshté vlera e fundit e drejté e
pércaktuar pér letrat me vileré. Nése tregtimi i té tilla letrave me vleré ka rinisur pasi
ato jané vlerésuar duke zbatuar metodén e amortizimit linear, kéto letra me vleré do té
vlerésohen sipas pércaktimeve té paragrafit 2 t& kétij neni, nga dita e fillimit té
tregtimit.

Me vazhdimin e tregtimit dhe pérmbushjen e kushteve té vlerésimit té pérmendura né
nenin 6 té késaj rregulloreje, asetet financiare do té fillojné té vilerésohen né pérputhje
me parimet e vlefshme pér kushtet e kuotimit té tyre né treg.

Letrat me vleré té borxhit afatshkurtér (short-term debt) t& njé emetuesi nga
Republika e Shqipérisé dhe gé tregtohen po né Republikén e Shqipérisé dhe vlera e
drejte e té cilave nuk mund té pércaktohet pér njé periudhé pér 30 dité pas dités sé
blerjes do té vlerésohen duke zbatuar metodén amortizimit linear me kusht gé vlera
fillestare éshté vlera e fundit e drejté e pércaktuar pér letrat me vleré. Né& momentin e
transaksioneve té reja né fond pér letrat me vleré té borxhit afatshkurtér té té njéjtit
emetim, por me yield t& ndryshém maturimi, kjo vlere e transaksionit do té pérdoret si
vlera e re e drejté pér letrat me vleré té borxhit afatshkurtér té té njéjtit emetim.

Neni 10
Vlerésimi i letrave me vieré té Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé

Bonot e thesarit té emetuara nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé vlerésohen, né
ditén e vlerésimit, duke u mbéshtetur né Yield e ankandit té fundit t& bonove té
thesarit dhe né numrin e ditéve té mbetura deri né maturim.

Obligacionet e emetuara nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé vlerésohen, né ditén
e vlerésimit, duke u mbéshtetur né normén e interesit/yield té ankandit té fundit té
bonove té thesarit dhe obligacioneve, si dhe né numrin e ditéve té mbetura deri né
maturim.

Neni 11



Publikimi i informacionit

Shogéria administruese e fondit t€ pensionit publikon vlerén neto té aseteve dhe
vlerén neto té kuotés sé fondit né ditén e vlerésimit.

Informacioni i paragrafit 1 té kétij neni publikohet né website e shogérisé
administruese té fondit té pensionit.

Neni 12
Raportimi né Autoritet

Me kérkese té Autoritetit, shogéria administruese e fondit té pensionit depoziton né
Autoritet metodat e vlerésimit té pérdorura pér ¢do lloj letre me vleré, té cilat jané
kontrolluar dhe miratuar mé paré nga depozitari.

. Autoriteti mund té urdhérojé shoqgériné administruese té fondit té pensionit té
ndryshojé procedurén e vlerésimit té ndonjé letre me vleré té vecanté nése véren se
shogéria ka pérdorur gmimin e pasakté té letrés me vleré ose kur vlera e drejté nuk
korrespondon me situatén aktuale té tregut.

Neni 13
Asetet financiare té mbajtura pér maturim

Investimet e klasifikuara nga shogéria administruese e fondeve té pensionit si
investime té mbajtur pér maturim, do té llogariten me koston e amortizuar, duke
zbatuar metodén e normés efektive té interesit té realizuar (yield) né momentin e ¢do
investimi fillestar. Norma efektive e interesit duhet té shprehet né katér shifra pas
presjes dhjetore, dhe shifra e fundit do té rrumbullakoset duke aplikuar metodén
matematikore té rrumbullakosjes.

Né rastin e shitjes sé njé pjese té aseteve té mbajtura pér maturim, ose né rastin kur
shogéria e administrimit ndryshon synimin e saj ose humbet aftésiné pér té mbajtur
asetet deri né maturim, asetet totale té mbajtura deri né maturim do té rivlerésohen
pérséri me vlerén e drejté. Nga dita kur ndodh shitja e pjesshme apo riklasifikimi,
asnjé letér me vleré e mbetur nuk do té vlerésohet nga metoda e zbatuar pér asetet
financiare t€ mbajtura deri né maturim pér dy vitet pasuese financiare. Pérjashtim do
té béjné rastet e shitjes dhe riklasifikimit me karakteristikat e pérshkruara nga SNK
39.9.

Asetet financiare t& mbajtura deri né maturim né pérputhje me SNK 39 do ti
nénshtrohen testit té zhvlerésimit té tyre pér ¢do daté bilanci.

. Asetet financiare té klasifikuara si llogari té arkétueshme do té vlerésohen me koston
e amortizuar, duke zbatuar metodén e normés efektive té interesit.

Neni 14
Kuotat e fondeve té investimit, si asete financiare té fondit té pensionit

. Kuotat e fondeve té investimit, si asete financiare té fondit té pensionit, do té
vlerésohen me vlerén neto té aseteve pér kuoté té fondit pérkatés, sipas publikimit né
ditén e blerjes.



NEé rastin kur vlera neto e fondit té investimit nuk éshté publikuar, ose kur vlera neto e
aseteve pér kuoté nuk éshté né dispozicion né ditén e vlerésimit, vlera e drejté e
kuotés sé bleré do té jeté ¢mimi i kuotés né ditén e méparshme té vlerésimit, pra
¢cmimi mé i fundit gé éshté botuar pér até fond investimi nga shogéria pérkatése e
administrimit.

Neni 15
Llogaritja e detyrimeve pér koston e administrimit

Detyrimet e fondit té pensionit ndaj shogérisé administruese né lidhje me koston e
administrimit llogariten ¢do dité, sipas formulés:

Tarifa e administrimit x---------- X vlera neto e aseteve té asaj dite

. Detyrimet pér koston e administrimit do t’i paguhen shoqérisé administruese t& fondit
té pensionit njé heré né muaj, brenda dhjeté ditéve té muajit pasardhés.

Neni 16
Llogaritja e detyrimeve ndaj depozitarit

Shoqgéria administruese llogarit cdo dité detyrimet ndaj depozitarit pér shérbimin gé
ofron ky i fundit. Llogaritja e detyrimit béhet sipas formulés:

Tarifa e shérbimit té depozitarit x---------- x vlera neto e aseteve té asaj dite
Detyrimet pér shérbimin e depozitarit do t’i paguhen Depozitarit njé heré né muaj,
brenda dhjeté ditéve té muajit pasardhés.

Kosto e shérbimit té depozitarit pérfagéson shpenzim té shogérisé administruese.

Neni 17
Shpeshtésia e vlerésimit dhe rakordimi me Depozitarin

. Asetet e fondit té pensionit vlerésohen nga shogéria administruese ¢cdo dité, né ditén e
vlerésimit (t) dhe konfirmohen nga banka depozitare e fondit té pensionit.

Depozitari duhet té& informojé shogériné administruese, pér té cilén ofron shérbime
depozitimi, mbi procedurén e verifikimit té llogaritjeve té vlerés neto té aseteve dhe
detyrimeve té fondit, si dhe verifikimin e llogaritjes sé vlerés neto té aseteve pér
kuoté.

Rakordimet mes shogérisé administruese dhe depozitarit béhen ¢do dité pune.



Neni 18

Raportimi i Depozitarit né Autoritet

1. Depozitari raporton né Autoritet pér vlerén neto té aseteve té fondit té pensionit, pér
té cilin ofron shérbime depozitimi, si dhe pér vlerén neto té ¢do kuote. Forma dhe
pérmbajtja e kétij informacioni jané pércaktuar né Tabelén nr. 1, Shtojca 1, qé éshté
pjesé integrale e késaj rregulloreje.

2. Depozitari raporton né Autoritet brenda 3 dité pune té muajit pasardhés, té dhénat
ditore té té gjithé muajit paraardhés sipas paragrafit 1 té kétij neni.

3. Depozitari raporton né Autoritet mbi portofolin e investimeve té aseteve té fondit té
pensionit, pér vlerén nominale dhe kontabél té kétyre aseteve si dhe pér datén e maturimit
té instrumenteve financiaré gé pérbéjné portofolin e investimeve. Forma dhe pérmbajtja
e kétij informacioni jané pércaktuar né Tabelén nr. 2, Shtojca 1, qé éshté pjesé integrale e
késaj rregulloreje.

4. Depozitari raporton né Autoritet brenda datés 15 té muajit pasardhés, pas pérfundimit té
cdo tremujori té vitit, t¢ dhénat mbi portofolin e investimeve sipas paragrafit 3 té kétij
neni.

5. Té dhénat e pércaktuara né paragrafin 1 dhe 3 té kétij neni duhen té paragiten né formé
shkresore prané Autoritetit si dhe né formé elektronike népérmjet sistemit prané linkut
VEéné né dispozicion né fagen e Autoritetit.

6. Me kérkesé té Autoritetit, Depozitari raporton pér procedurat e vlerésimit té aseteve
té fondit té pensionit dhe detyrimeve té kétij té fundit.

Neni 19
Hyrja né fuqi

Kjo rregullore hyn né fugi mé daté 1 janar 2013.

KRYETAR

Enkeleda SHEHI



Shtojca 1

Tabelanr. 1

Informacioni mujor

Data Vlera neto e aseteve té fondit té

pensionit (NAV)

Numri i kuotave té
fondit té pensionit

Cmimi i kuotés i fondit té
pensionit (NAV/Kuoté)

Tabelanr. 2

Portofoli i investimeve té fondit té pensionit

Instrumenti

ISIN

Viera
nominale

Vlera
kontabél

Monedha

Data e maturimit




