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KREU I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 1
Qéllimi

Qéllimi i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i kérkesave pér investimet, huadhénien dhe
huamarrjen e sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike té licencuara né
Republikén e Shqipérisé.

Neni 2
Fusha e zbatimit

Kjo rregullore zbatohet pér :

1. Sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike qé jané licencuar né
Republikén e Shqipérisé;

2. Nén-fondin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive té licencuar né Republikén e
Shqipérisé;

3. Sipérmarrjen furnizuese té licencuar té investimeve kolektive si pjesé e strukturés sé
sipérmarrjes kryesore - furnizuese.



Neni 3
Baza ligjore

Kjo rregullore hartohet né bazé té pikés 9 dhe 10 té nenit 137, 138, 139, 140, 141, 143
dhe neni 144 té Ligjit nr. 56/2020 “Mbi sipérmarrjet e investimeve kolektive”.

Neni 4
Pérkufizimet

Té gjitha pérkufizimet e késaj rregulloreje jané té njéjta me ato té Ligjit nr. 56/2020 “Pér
sipérmarrjet e investimeve kolektive” té referuar né kété rregullore si “Ligj”. Pér géllime
té késaj rregulloreje me termat e méposhtém kuptojmé:

1. “Treg aktiv” &shté tregu né té cilin transaksionet pér aktivin ose detyrimin kryhen me
frekuencé té mjaftueshme dhe véllim té mjaftueshém pér té siguruar informacionin e
¢cmimeve né ményré té vazhdueshme®.

2. “Risku i likuiditetit” éshté rreziku i humbjes kur njé pozicion aktivi né portofolin e
fondit nuk mund té shitet, likuidohet apo mbyllet me kosto sa mé té ulét brenda njé
kohe mjaftueshmérisht té shkurtér, duke véné né rrezik né kété ményré aftésiné e
fondit pér té pérmbushur detyrimet e tij pér shlyerje, té pércaktuara né prospektin e
SIK.

3. “Risku i Tregut” éshté rreziku gé lind nga luhatjet né vlerén e tregut té pozicioneve
né portofolin e fondeve gé lidhen me ndryshimet né variabla té tregut, si¢ jané normat
e interesit, kurset e kémbimit valutor, ¢gmimet e aksioneve dhe té mallrave apo
vlerésimi i rrezikut té kreditit té emetuesit.

4. “Aktivet Likuide té Cilésisé sé Larté” (ALCL) jané ato aktive gé kané njé histori té
déshmuar likuiditeti, si né kushte normale té tregut ashtu dhe né kushte té njé tensioni
té larté né treg. Mé poshté éshté njé listé joshteruese e ALCL.:

a) Mijetet monetare ose depozitat té cilat mund té térhigen pa penalitet;

b) Ekspozimet ndaj bankave té licencuara nga njé banké gendrore ose rregullatoré té
tjeré bankaré né formén e instrumenteve té tregut té parasé ose depozita me njé
maturim té mbetur deri né 7 dité;

c) Marréveshjet e anasjellta té riblerjes me njé maturim té mbetur deri né 14 dité, me
kusht gé titujt e vendosur si kolateral sipas marréveshjes té anasjellté té riblerjes
pérmbushin kriteret e méposhtme:

Eshté tregu i cili plotéson kriteret e nenit 26 t& rregullores nr. 2 daté 27.01.2020 “Pér funksionimin e
sipérmarrjeve té investimeve kolektive té themeluara né R. Sh. nga shogérité administruese té fondeve
dhe depozitarét” si dhe shtojcés 2 t& saj.



1) Titujt té geverisé shqiptare me njé maturim té mbetur deri né 180 dité; ose

i) Titujt e transferueshém né ményré gé té pérmbushé kriterin e pércaktuar
né shkronjat (d) dhe (dh) té késaj pike;

iii) Aktive pér té cilat déshmohet se sasi té mjaftueshme té tyre mund té
vendosen si kolateral népérmjet marréveshjeve té riblerjes ose lehtésive
kredituese midis sipérmarrjes sé investimeve kolektive dhe Bankés sé
Shqipérisé, té cilat nuk jané subjekt i kufizimeve shtesé né rrethana
tensioni té pérgjithshém né treg.

¢) Obligacione geveritare ose bono thesari me njé maturim té mbetur deri né 1 muaj
duke pérfshiré kuponat;

d) Titujt e transferueshém gé pérfagésojné té drejta kundrejt ose té drejta té
garantuara nga:

i)  Qeverité gendrore, bankat gendrore dhe subjekte té sektorit shtetéror té
cilat nuk jané njési té geverisjes gendrore, té vendeve anétare t& OECD-
sé, me njé vlerésim afatgjaté té kreditit té vendit sipas S&P té paktén
BBB- ose vlerésimet ekuivalente té kreditit nga vlerésues té tjeré
ndérkombétaré té njohur gjerésisht;

i)  Qeverité gendrore, bankat gendrore dhe subjektet e sektorit shtetéror té
cilat nuk jané njési té qeverisjes gendrore té shteteve té tjera, me
vlerésim krediti afatgjaté té vendit sipas S&P jo mé pak se A+, ose
vlerésimin ekuivalent té kreditit nga vlerésues té tjeré ndérkombétaré té
njohur gjerésisht;

iii) Institucionet financiare né formén e obligacioneve té garantuara me
kolateral (covered bonds) pér aq kohé sa pérmbushen Kkriteret e
méposhtme: obligacionet kané njé vlerésim S&P afatgjaté A + ose
vlerésimin ekuivalent té kreditit nga vlerésues té tjeré ndérkombétaré té
njohur gjerésisht;

iv) Banka pér Shlyerjet Ndérkombétare (BIS Basel), Komisioni Evropian,
Banka Botérore dhe bankat shumépaléshe té zhvillimit dhe té tjera si:

o Fondi Ndérkombétar pér Zhvillimin e Bujgésisé (IFAD);
o Banka Evropiane e Investimeve (EIB);

o Banka Islamike pér Zhvillim (ISDB);

o Banka Aziatike pér Zhvillim (ADB);

o Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH);
o CAF - Banka pér Zhvillim pér Amerikén Latine (CAF);

o Grupi Ndér-Amerikan Bankar pér Zhvillim (IDB, 1ADB);
o Banka Afrikane pér Zhvillim (AFDB);

o Banka Aziatike e Investimeve Infrastrukturore (AlIB).

v)  Fondi Evropian pér Stabilitetin Financiar (EFSF) dhe Mekanizmi pér
Stabilitetin Evropian (ESM);

dh) Emetimet e korporatave si tituj borxhi kur kéto plotésojné té gjitha kriteret e
méposhtme:

i) Kané njé vlerésim afatgjaté t¢ S&P té BBB- ose vlerésimet ekuivalente té
kreditimit nga vlerésues té tjeré ndérkombétaré té njohur gjerésisht;



10.

ii) Pranohen pér tregtim né njé bursé té njohur ose njé platformé tregtare
shumépaléshe.

e) Emetuesit e korporatave né formén e aksioneve, me kusht gé aksionet té jené
pérbérés té njé indeksi gé pérfshin shogérité mé té médha né njé vend anétar té
OECD;

€) Derivativét e tregtueshém né bursa té cilat tregtohen né tregjet e rregulluara qé
kané njé mekanizém Kkleringu né pérputhje me pikén 72 té nenit 4 (1) té
Rregullores (BE) nr. 575/2013, ndryshuar; dhe tregjet e rregulluara gé kané njé
mekanizém Kleringu ku kontratat e listuara né Shtojcén Il té Rregullores (BE) nr.
575/2013, ndryshuar tregtohen dhe u nénshtrohen kérkesave té marzhit ditor gé
sigurojné mbrojtje té pérshtatshme sipas opinionit té autoriteteve kompetente né
pérputhje me pikén 72 té nenit 4 (1) té Rregullores (BE) nr. 575/2013, ndryshuar.

f) Kuotat ose aksionet né sipérmarrjet e investimeve kolektive té cilat cilésohen si
SIKTT sipas Ligjit dnhe késaj Rregullore ose UCITS sipas Direktivés 2009/65/KE
té cilat mund té shlyhen né ¢do dité pune, ose kuota/aksione né fonde t€ mbyllura
me oferté publike té krijuara si shogéri aksionare dhe té pranuara pér tregtim né
njé bursé té rregulluar ose njé platformé shumépaléshe té tregtimit (MTF) e cila
éshté treg aktiv.

“Problemet financiare” éshté njé situaté kur njé kompani nuk mund té plotésojé ose
ka véshtirési né shlyerjen e detyrimeve financiare ndaj kreditoréve té saj.

“Prova e rezistencés” (Stress testing) éshté njé tekniké simulimi qé pérdoret pér
portofolat e aktiveve dhe té detyrimeve pér té pércaktuar ndikimin né to né raport me
gjendje té ndryshme financiare. Provat jané modele simulimi gé testojné reagimin
sipas skenaréve hipotetiké.

“Titull bazé” (Underlying security), éshté termi qé& pérdoret né tregtimin e
derivateve, pér té treguar aktivin apo titullin né té cilin bazohet derivati. Aktivi apo
detyrimi éshté instrumenti financiar bazé, i tillé si njé aksion, mall, monedhé, indeks,
kontraté standarde té sé ardhmes (futures), né ¢cmimin e té cilit bazohet ¢mimi i
derivatit.

“Plani i kontingjencés” éshté dokumenti i miratuar nga shogéria administruese, gé
pércakton garté politikat dhe procedurat gé duhet té zbatohen né njé situaté krize dhe
ngritjen e fondeve emergjente.

“I pa bllokuar” (unencumbered) do té thoté pa kufizime ligjore, rregullatore,
kontraktuale ose té tjera mbi aftésiné e shoqgérisé administruese pér likuidimin,
shitjen, transferimin ose caktimin e aktivit.

“Tregu i njohur i derivativéve” éshté tregu derivativ gé plotéson kérkesat e nenit 7
té késaj rregulloreje dhe rregullohet nga autoritetet kompetente né ¢do vend anétar té
OECD-sé.



11. “Huamarrje e ndérsjellté” (back to back loan) éshté huamarrje paralele, kur dy
entitete né vende té ndryshme marrin hua nga njéra tjetra né vlera gé kompensojné
njéra tjetrén (offset), né monedhat e njéra tjetrés, si njé mbrojtje ndaj riskut té
monedhés.

KREU 11
DISPOZITAT E PERGJITHSHME MBI INVESTIMET, HUADHENIEN DHE
HUAMARRJEN E SIPERMARRJEVE TE LICENCUARA TE INVESTIMEVE
KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

SEKSIONI 1
INVESTIMET, HUADHENIA DHE HUAMARRIJA

Neni 5
Dispozita té pérgjithshme mbi investimet, huadhénien dhe huamarrjen

1. Sipérmarrja e licencuar e investimeve kolektive me oferté publike investon, si dhe
merr e jep hua sipas dispozitave té pércaktuara né Kreun VII té Ligjit dhe né
pérputhje me kété rregullore.

2. Sipérmarrja furnizuese e licencuar e investimeve kolektive investon sipas dispozitave
té pércaktuara né nenin 144 té Ligjit.

3. Transaksioni né derivativé nuk duhet té ndryshojé objektivat e investimit té
sipérmarrjes sé licencuar té investimeve kolektive té pércaktuara né dokumentin e
themelimit dhe né prospektin SIK té sipérmarrjes.

Neni 6
Pérjashtimet

1. Aktivet monetare té mbledhura nuk investohen para kalimit té periudhés sé ofertés
fillestare, pérvegse né formén e depozités.

2. Kufizimet e pércaktuara né nenin 140 té Ligjit nuk zbatohen pér sipérmarrjen e
investimeve kolektive té licencuar gjaté gjashté muajt e paré nisur nga fillimi i
periudhés té ofertés fillestare me ¢mimin e pandryshuar, me kusht gé shogéria
administruese e sipérmarrjes sé investimeve Kkolektive té keté njé menaxhim té
kujdesshém té riskut.

Neni 7
Tregjet e njohura



. Tregu i njohur éshté njé treg i rregulluar, i cili duhet té keté té gjitha karakteristikat e

méposhtme:

a) Eshté treg i autorizuar nga autoritetet kompetente né vendin né té cilin vepron;

b) Ka rregulla né lidhje me listimin dhe tregtimin e titujve;

c) Vepron rregullisht né ditét e pércaktuara dhe té publikuara brenda orarit té
deklaruar;

¢) Karregulla pér njoftimin né kohé té véllimeve dhe gmimeve té tregtimit;

d) Klerimi dhe shlyerja kryhet né strukturat pérkatése;

dh) Regjistrimi i pronésisé dhe transferimi i pronésisé kryhet nga strukturat e
depozitarit, nén kujdestarit dhe regjistrarit gendror.

Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike nuk investon né tituj té

transferueshém nése kéto nuk jané té pranuara pér tregtim né njé treg té njohur sipas

pikés 1 té kétij neni.

. Tregu i titujve té Qeverisé Shqiptare konsiderohet treg i njohur.

Neni 8
Indekset Financiare

Kérkesat e kétij neni zbatohen pér:
a) Derivativét gé bazohen né indekset financiare;
b) SIK me oferté publike gé ndjekin njé indeks.

Indekset financiare duhet té plotésojné kriteret e méposhtme:

a) Indeksi éshté mjaftueshmérisht i diversifikuar;

b) Indeksi pérfagéson njé piké referimi té pérshtatshme pér tregun né té cilin ai i
referohet; dhe

c) Indeksi publikohet né ményré té pérshtatshme.

Indeksi financiar konsiderohet mjaftueshmérisht i diversifikuar nése:

a) Eshté i pérbéré né ményré té tillé qé lévizjet e cmimeve ose aktivitetet tregtare né
lidhje me njé komponent nuk ndikojné né ményré té gabuar né ecuriné e téré
indeksit;

b) Kur pérbéhet nga aktivet né té cilat njé sipérmarrje e investimeve kolektive e
licencuar lejohet té investojé, pérbérja e kétij indeksi éshté minimalisht e
diversifikuar né pérputhje me kérkesat né lidhje me menaxhimin e riskut; dhe

¢) Kur pérbéhet nga aktivet né té cilat njé sipérmarrje e investimeve kolektive e
licencuar nuk lejohet té investojé, éshté e diversifikuar né pérputhje me kérkesat
gé marrin né konsideraté menaxhimin e riskut té pércaktuar né kété seksion; dhe

Indeksi financiar pérfagéson njé piké referimi té pérshtatshme pér tregun né té cilin ai

i referohet nése;

a) Mat performancén e njé grupi pérfagésues titujsh bazé né ményrén e duhur dhe té
pérshtatshme;



b) Rishikohet ose ribalancohet né ményré periodike pér té siguruar se vazhdon té
pasqyrojé tregjet té cilat ajo i referohet, duke ndjekur Kriteret té cilat i jané véné
né dispozicion té publikut; dhe

c) Titujt bazé jané mjaft likuide, duke i lejuar pérdoruesit pérséritjen nése éshté e
nevojshme.

Indeksi publikohet né ményré té pérshtatshme nése:

a) Procesi i publikimit mbéshtetet né procedura té shéndosha pér mbledhjen e
¢cmimeve, dhe pérllogarit dhe mé pas publikon vlerén e indeksit, duke pérfshiré
procedurat e gmimeve pér komponentét ku nuk ka njé ¢mim tregu; dhe

b) Informacioni thelbésor mbi céshtje té tilla si llogaritja e indeksit, metodologjia e
ribalancimit, ndryshimet e indeksit ose ndonjé véshtirési operacionale né
sigurimin e informacionit né kohé dhe té sakté ofrohet gjerésisht dhe né kohé.

SEKSIONI 2
PERDORIMI | DERIVATIVEVE

Neni 11
Pérdorimi i derivativéve pér menaxhimin efikas té portofolit

Sipérmarrja e licencuar e investimeve kolektive me oferté publike mund té pérdoré
derivativé né pérputhje me kérkesat e Ligjit dhe té késaj rregullore. Sipérmarrja e
licencuar e investimeve kolektive me oferté publike:

a) Lejohet té pérdoré teknika dhe instrumente né lidhje me monedhat, titujt e
transferueshém dhe instrumentet e tregut té parasé sipas kushteve dhe brenda
kufijve té pércaktuar né Ligj dhe né kété rregullore. Né asnjé rrethané, kéto
veprime nuk duhet té shkaktojné ndryshim té objektivave té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive si¢ pércaktohet né dokumentin themelues té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive ose né prospektin SIK;

b) Garanton gé ekspozimi i saj total né lidhje me instrumentet derivativé nuk e
tejkalon vlerén totale neto té portofolit té saj. Ekspozimi llogaritet duke marré
parasysh vlerén aktuale té aktiveve bazé, riskun e palés tjetér, lévizjet e ardhshme
té tregut dhe kohén né dispozicion pér té likuiduar pozicionet;

¢) Mund té investojé, si pjesé e politikés sé saj té investimeve dhe brenda kufijve té
pércaktuar né kété rregullore, né instrumentet derivativé, me kusht gé ekspozimi
ndaj aktiveve bazé té mos kalojé né térési kufijté e investimeve té pércaktuara né
kété rregullore. Kur sipérmarrja e investimeve kolektive investon né instrumente
derivativé té bazuar né indeks, kéto investime nuk mblidhen né llogaritjen gé
béhet pér respektimin e kufijve té pércaktuara né kété rregullore.

Kur titulli i transferueshém ose instrumenti i tregut té parasé ka té bashkéngjitur
(embeds) njé instrument derivativ, atéheré instrumenti derivativ do té merret parasysh
nése pérmbush kérkesat e pikés 6 té nenit 12 té késaj rregulloreje.



Neni 12
Transaksionet e lejuara né derivativé dhe kontratat private té sé ardhmes
(forward)

1. Transaksionet duhet té& béhen né ato derivativé gé tregtohen né njé treg té rregulluar té
derivativéve.

2. Aktivi bazé i transaksionit né derivativé konsiston né njé ose mé shumé nga
instrumentet e méposhtme té lejuar sipas Ligjit, késaj rregulloreje dhe prospektit té
SIK:

a) Tituj té transferueshém;

b) Instrumentet e tregut té parasé;

c) Depozitat;

¢) Derivativét e lejuar sipas kétij Seksioni;

d) Aksionet ose kuotat e sipérmarrjeve té investimeve kolektive;

dh) Indekset financiare qé plotésojné kriteret e pércaktuara né nenin 8 té késaj
rregulloreje;

e) Normat e interesit;

€) Kurset e kémbimit valutor; dhe

f) Monedhat.

3. Transaksioni né derivativé nuk ndérmerret nése sipas kushteve té pércaktuar né nenin
13 pikén 1 té késaj rregulloreje, ka njé shitje té zbuluar té njé ose mé shumé titujve té
transferueshém, instrumente té tregut té parasé, aksione ose kuota né sipérmarrjet e
investimeve kolektive ose derivativé.

4. Transaksioni me Kkontratat private té sé ardhmes duhet té kryhet me palé té
pranueshme.

5. Pér géllimet e pikés 4 té kétij neni, palé e pranueshme jané klientét profesionisté té
pércaktuar né Ligjin “Pér Tregjet e Kapitalit”.

6. Derivativi &shté instrumenti gé plotéson kriteret e méposhtme:

a) Lejon transferimin e riskut té kreditit té aktivit bazé né ményré té pavarur nga
rreziget e tjera gé lidhen me até aktiv bazg;

b) Nuk rezulton né dhénien ose transferimin e aktiveve té ndryshme nga ato té
referuara né nenin 139 té Ligjit ose si¢ lejohet nga dispozitat e kétij Kreu duke
pérfshiré mjetet monetare;

c) Rreziget e tij identifikohen né ményré té pérshtatshme gjaté procesit té
administrimit té riskut t& shogérisé administruese té fondeve dhe nga mekanizmat
e saj té kontrollit t&¢ brendshém. Kétu pérfshihen rreziget e asimetrisé sé
informacionit midis shogérisé administruese té sipérmarrjes dhe kundérpalés né
lidhje me derivativét. K&to rrezige vijné nga aksesi gé mund té keté kundérpala né
informacionit jo-publik mbi subjektet, aktivet e té ciléve jané pérdorur si aktiv
bazé i atij derivativi.



Neni 13
Kufizimet né pérdorimin e derivativéve

Transaksioni né derivativé ose transaksioni me kontratat private té sé ardhmes nuk
duhet té kryhet pér njé sipérmarrje té investimeve kolektive té licencuar me oferté
publike pérveg nése:

a) Transaksioni éshté i llojit té specifikuar né kété rregullore; dhe

b) Transaksioni mbulohet nga aktivet ose mjetet monetare; dhe

c) Asnjé element i mbulimit nuk pérdoret mé shumé se njé heré.

Kur njé sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike investon né derivativé,
ekspozimi ndaj aktiveve bazé nuk duhet té tejkalojé kufijté e nenit 140 té Ligjit,
pérvec rasteve té parashikuara né pikén 4 té kétij neni.

Kur titullit té transferueshém ose instrumentit té tregut té parasé i bashkéngjitet njé
derivativ, atéheré ky nuk do té merret né konsideraté né llogaritjen e kufijve té
investimit té derivativéve sipas nenit 140.

Titullit t& transferueshém ose instrumentit té tregut té parasé i bashkéngjitet njé

derivativ nése ai pérmban njé element pérbérés i cili plotéson kriteret e méposhtme:

a) Né sajé té kétij pérbérési, disa ose té gjitha flukset e mjeteve monetare qé né té
kundért do t'i kérkoheshin titullit té transferueshém ose instrumentit té tregut té
parasé qé funksionon si kontraté bazé mund té modifikohen sipas njé norme
interesi té caktuar, cmimit té instrumentit financiar, kursit té kémbimit, indeksit té
¢cmimeve ose té normave, klasifikimit té kreditit ose té indeksit té kreditit ose té
njé variable tjetér, dhe prandaj ndryshojné né njé ményré té ngjashme me njé
derivativ mé vete;

b) Karakteristikat dhe rreziget e tij ekonomike nuk jané té lidhura ngushté me
karakteristikat ekonomike dhe rreziget e kontratés bazé;

¢) Ka njé ndikim té réndésishém né profilin e riskut dhe ¢mimin e instrumentit té
transferueshém ose té tregut té parasé.

Titullit té transferueshém ose instrumentit té tregut té parasé nuk i bashkéngjitet njé
derivativ kur ai pérmban njé element i cili éshté i transferueshém né kontraté né
ményré té pavarur nga titulli i transferueshém ose instrumenti i tregut té parasé. Ky
element konsiderohet té jeté njé instrument i vecanté.

Kur sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike investon né njé instrument
derivativ té bazuar né indeks, me kusht gé indeksi pérkatés té jeté né pérputhje me
kérkesat e nenit 8 té késaj rregulloreje, titujt bazé té indeksit nuk duhet t& merren
parasysh kur llogaritet pajtueshméria me nenin 140 té Ligjit.



KREU Il
KUFIJTE E INVESTIMEVE DHE HUAMARRJES TE ZBATUESHME PER
FONDET E INVESTIMEVE ME OFERTE PUBLIKE ME PJESEMARRJE TE

HAPUR (JO SIKTT)

SEKSIONI 1
DISPOZITA NE LIDHJE ME KUFITE E INVESTIMEVE DHE HUAMARRJES

Neni 14
Dispozita té pérgjithshme

. Investimet e fondit té investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur
pérbéhen nga njé ose mé shumé aktive té lejuara sipas nenit 139 té Ligjit.

. Huamarrja e fondit té investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur duhet té
jeté né pérputhje me dispozitat e kétij Kreu.

. Menaxhimi i likuiditetit té fondit té investimeve me oferté publike me pjesémarrje té
hapur duhet té jeté né pérputhje me dispozitat e kétij Kreu.

Neni 15
Kufizimet né ekspozimet e portofolit té fondeve té investimeve me oferté publike
me pjesémarrje té hapur

Fondet e investimit me oferté publike me pjesémarrje té hapur duhet té respektojné
kufijté e ekspozimeve té pércaktuara né nenin 140 té Ligjit.

Kufijté e pércaktuar né pikén 1 té kétij neni nuk zbatohen pér fondin e investimeve
me oferté publike me pjesémarrje té hapur, i cili éshté njé fond furnizues dhe gjen
rregullim sipas kérkesave té Ligjit.

Neni 16
Huamarrja pér fondet e investimit me oferté publike me pjesémarrje té hapur

Fondet e investimit me oferté publike me pjesémarrje té hapur mund té blejné valuté
té huaj me ané té huamarrjes sé ndérsjellé (back to back loans).

Fondet e investimit me oferté publike me pjesémarrje té hapur, mund té marrin hua

me kusht gé huamarrja té plotésojé kushtet e méposhtme:

a) Né baza té pérkohshme, jo mé shumé se 90 dité, dhe nuk pérbén mé shumé se
10% té vlerés neto té aktiveve té fondit;

b) Me ané té marréveshjeve té riblerjes (repo).
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SEKSIONI 2
MENAXHIM | LIKUIDITETIT

Neni 17
Menaxhimi i likuiditetit

1. Shoqgéria administruese zbaton njé sistem té pérshtatshém té administrimit té
likuiditetit dhe procedura efikase té cilat i pérshtaten strategjisé sé investimit, profilit
té likuiditetit dhe politikés sé shlyerjes pér ¢do fond gé administron.

Shoqgéria administruese, pér secilin fond investimesh me oferté publike me

pjesémarrje té hapur gé administron, miraton procedura pér monitorimin e riskut té
likuiditetit dhe kryhen rregullisht provat e rezistencés, né kushte normale dhe té
jashtézakonshme té likuiditetit, té cilat pérfshijné skenaré ekstremé por té besueshém
té rénies sé likuiditetit.

Sistemi i administrimit té likuiditetit dhe procedurat e pérmendura né pikén 1 té kétij

neni, duhet té sigurojné minimalisht gé:

a)

b)

¢)

Shogéria administruese ruan njé nivel té likuiditetit té aktiveve né fondin e
investimit me oferté publike me pjesémarrje té hapur, né pérputhje me detyrimet
themelore té tij, bazuar né vlerésimin relativ té likuiditetit té aktiveve té fondit té
investimit né treg, duke marré parasysh kohén qé nevojitet pér shlyerjet dhe
¢mimin ose vlerén me té cilén kéto aktive mund té shlyhen si dhe ndjeshmériné e
tyre ndaj rrezigeve ose faktoréve té tjeré té tregut;

Shogéria administruese monitoron profilin e likuiditetit té portofolit té aktiveve té
fondit té investimit me oferté publike me pjesémarrje té hapur, duke pasur
parasysh kontributin e shtuar té aktiveve individuale té cilat mund té kené ndikim
té konsiderueshém né likuiditetin e fondit, si dhe detyrimet dhe angazhimet
materiale, té kushtézuara ose jo, gé fondi i investimit mund té keté né raport me
detyrimet bazé. Pér kété géllim shogéria administruese duhet té marré parasysh
profilin e bazés sé investitoréve té fondit té investimeve, duke pérfshiré llojin e
investitoréve, madhésiné relative té investimeve dhe kushtet e shlyerjes ndaj té
cilave kéto investime jané subjekt;

Shogéria administruese, né rastet kur fondi i investimeve me oferté publike me
pjesémarrje té hapur investon né sipérmarrje té tjera té investimeve kolektive,
duhet té kryejé rishikime periodike pér t& monitoruar ndryshimet né dispozitat e
shlyerjeve qé kané sipérmarrjet e investimeve kolektive ku investon fondi i
investimeve té cilat mund té ulin likuiditetin e tij;

Shogéria administruese zbaton dhe pérditéson rregulla dhe procedura té
pérshtatshme pér matjen e likuiditetit, pér té vlerésuar rreziget sasiore dhe
cilésore té pozicioneve dhe investimeve té synuara té cilat kané njé ndikim té
konsiderueshém né profilin e likuiditetit té portofolit té& aktiveve té fondit té
investimit pér t& mundésuar matjen né ményré té pérshtatshme té efekteve té tyre
né profilin e pérgjithshém té likuiditetit. Procedurat e pérdorura duhet té sigurojné
gé shogéria administruese té keté njohurité e duhura pér té kuptuar likuiditetin e
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aktiveve né té cilat fondi i investimit ka investuar ose synon té investojé duke
pérfshiré, aty ku éshté e mundur, véllimin e tregtimit dhe ndjeshméringé e
¢mimeve dhe sipas rastit, diapazonet e cmimeve té aktiveve individuale né kushte
likuiditeti normale dhe té jashtézakonshme;

d) Shogéria administruese mban njé minimum té aktiveve likuide pér ¢do fond qé
administron (ose masa té tjera té miratuara) kur kérkohet nga pércaktimet e nenit
22 té késaj rregulloreje.

Shoqgéria administruese duhet té dokumentojé politikat dhe procedurat e administrimit
té likuiditetit, t’1 rishikojé ato té€ paktén njé heré né€ vit dhe t’i pérditésojé ato sa heré
gé ka ndryshime ose krijohen rrethana té reja dhe t’i dorézojé ato prané Autoritetit,
brenda 3-mujorit té paré té vitit.

Shogéria administruese pérshkallézon masat e duhura né sistemin dhe procedurat e
administrimit té likuiditetit pér té trajtuar si duhet mungesén aktuale ose té pritshme
té likuiditetit.

Neni 18
Kufijté e menaxhimit té likuiditetit

Shogéria administruese, né rast se duhet, duke marré parasysh natyrén, shkallén dhe
kompleksitetin e secilit fond investimesh me oferté publike me pjesémarrje té hapur
gé administron, pérdor dhe pérditéson kufij té& mjaftueshém pér nivelin e likuiditetit
ose té aktiveve jo likuide té fondit té investimit me oferté publike me pjesémarrje té
hapur, né pérputhje me detyrimet bazé dhe politikén e shlyerjes, si dhe né pérputhje
me kérkesat e pércaktuara né nenet 21, 22 dhe 23 té késaj rregulloreje.

Shogéria administruese monitoron pérputhshmériné me kéta kufij dhe né rastet kur
kéto kufij tejkalohen/shkelen ose kané gjasa té tejkalohen/shkelen, ndérton planin e
nevojshém té veprimit dhe e dérgon menjéheré né Autoritet. Né pércaktimin e
veprimeve té pérshtatshme, shogéria administruese duhet t€ marré né konsideraté
pérshtatshmériné e politikave dhe procedurave té administrimit té likuiditetit,
pérshtatshmériné e profilit té likuiditetit té aktiveve té fondit té& investimit dhe
ndikimin gé ka paraqitja e kérkesave pér shlyerje né nivele jo té zakonshme.

Neni 19
Prova e rezistencés (Stress testing)

Pér ¢do fond investimi me oferté publike me pjesémarrje té hapur, shogéria
administruese zbaton procedura té pérshtatshme té provave té rezistencés pér
identifikimin e ngjarjeve t& mundshme apo ndryshimeve té ardhshme né kushtet
ekonomike gé mund té kené efekte té pafavorshme né fondin e investimeve. Shogéria
administruese e fondit té investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur
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kryen rregullisht provat e rezistencés dhe harton plane veprimi pér skenaré té
ndryshém té mundshém.

Provat e rezistencés bazohen né kritere objektive, duke marré parasysh skenaré té

besueshém té situatave té rénda dhe ndikimet qé kané ato, si dhe:

a) Té kryhen né bazé té informacionit té besueshém dhe té pérditésuar nga ana
sasiore ose, kur kjo nuk éshté e pérshtatshme, nga ana cilésore;

b) Kur éshté e pérshtatshme, té simulojné mungesén e likuiditetit té aktiveve né
fondin e investimeve dhe kérkesat pér shlyerje né nivele jo té zakonshme;

c) Té trajtojné ndryshimet né nivelin e riskut té kreditit té aktiveve t€ mbajtura né
portofolin e fondit té investimit, duke pérfshiré ngjarjet e vlerésimit té kreditit;

¢) Trajtojné lévizjet hipotetike té normave té interesit;

d) Trajtojné rreziget e tregut dhe ¢do ndikim qgé rezulton, duke pérfshiré edhe
kérkesé pér depozitim shtesé, kérkesat pér kolateral apo revokimin e linjave té
kreditit;

dh) Té marrin parasysh ndjeshmériné e vlerésimit né kushtet e tensionit; dhe

e) Té kryhen mé njé frekuencé gé i pérshtatet natyrés sé fondit té investimeve, duke
marré parasysh strategjiné e investimeve, profilin e likuiditetit, llojin e investitorit
dhe politikat e shlyerjes sé fondit té investimit.

Modeli i provés sé rezistencés té pérdorur nga shogéria administruese raportohet né
Autoritet brenda muajit janar té cdo viti. Nése shogéria administruese vendos té
ndryshojé modelin e provés sé rezistencés, raporton né Autoritet brenda 10 ditéve nga
miratimi i ndryshimeve.

Kur nga provat e rezistencés rezulton se risku i likuiditetit éshté né masé té
konsiderueshme mé i larté se risku i pritshém i likuiditetit, shogéria administruese, pér
té forcuar kapacitetin e likuiditetit, duhet té veprojé né interesin mé té miré té té gjithé
investitoréve té fondeve duke marré parasysh profilin e likuiditetit té aktiveve té
fondit, nivelin e kérkesave pér shlyerje dhe kur éshté e pérshtatshme mjaftueshmériné
e politikave dhe procedurave pér administrimin e likuiditetit.

Kur nga provat e rezistencés rezulton ndonjé dobési né fond, shogéria administruese e
fondit té investimeve merr masat pér té forcuar géndrueshmériné e fondit té
investimeve, duke pérfshiré masa gé pérforcojné likuiditetin ose cilésiné e aktiveve té
fondit té investimeve.

. Administratorét e fondit i1 paragesin késhillit té administrimit té shogeérisé
administruese dhe Autoritetit njé raport té hollésishém me rezultatet e provave té
rezistencés. Neése rezulton e nevojshme, késhilli i administrimit ndryshon planin e
masave té propozuar dhe miraton planin pérfundimtar. Raporti gé pérshkruan
rezultatet e provave té rezistencés dhe plani i masave duhet té hartohen né formé té
shkruar dhe duhet té ruhen minimalisht pér njé periudhé prej pesé (5) vjetésh.
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Neni 20
Plani i kontigjencés

1. Shoqgéria administruese, pér secilin fond me oferté publike me pjesémarrje té hapur gé
administron krijon njé plan kontigjence pér menaxhimin e riskut té likuiditetit né
kushte té stresuara. Ky plan rishikohet me frekuencé vjetore dhe té pérditésohet né
pérputhje me rrethanat.

2. Plani i kontigjencés duhet té jeté pjesé e politikave dhe procedurave té administrimit

té riskut té likuiditetit dhe duhet té pérfshijé:

a) Specifikimin e qarté té detyrave, kompetencave dhe vendimmarrjes né
kéndvéshtrimin e zbatimit praktik;

b) Treguesit e paralajmérimit té hershém té pérdorur si sinjale pér shfagjen e njé
situate té tensionuar;

c) Ndarja e garté e detyrave dhe pérgjegjésive té raportimit;

¢) Kushtet né té cilat plani duhet té zbatohet;

d) Veprimet gé mund té ndérmerren;

dh) Burimet konkrete té likuiditetit né kushte stresi;

e) Komunikimi me aktorét kryesoré, si p.sh. aksionarét, mbajtésit e kuotave,
rregullatorét, palét homologe dhe publiku i gjeré.

Neni 21
Bashkérendimi i strategjisé sé investimit, profilit té likuiditetit dhe shlyerjeve

1. Shogéria administruese e fondit garanton gé, pér ¢cdo fond investimesh té licencuar me
pjesémarrje té hapur gqé administron, strategjia e investimit, profili i likuiditetit dhe
politika e shlyerjes té jené té bashkérenduara me njéra tjetrén. Strategjia e investimit,
profili i likuiditetit dhe politika e shlyerjes e secilit fond investimi me oferté publike
me pjesémarrje té hapur té administruar nga shogéria administruese, konsiderohen té
bashkérenduara kur investitorét mund té shlyejné investimet e tyre né pérputhje me
trajtimin e drejté té té gjithé investitoréve té fondeve té investimit dhe né zbatim té
politikés sé shlyerjes dhe detyrimeve té fondit.

2. Pér té vlerésuar bashkérendimin e strategjisé sé investimit, profilit té likuiditetit dhe
politikés sé shlyerjes, shogéria administruese duhet té mbajé parasysh edhe ndikimin
gé mund té kené shlyerjet né cmimet bazé ose diapazonet e ¢gmimeve té aktiveve té
vecanta té fondit té investimit.

Neni 22
Kérkesat pér té ruajtur nivelin e aktiveve likuide
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1.

3.

Fondi i investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur duhet t€ mbajé né ¢do

kohé njé nivel té mjaftueshém té ALCL si¢ pércaktohet né pikén 4 té nenit 4 té késaj

rregulloreje dhe reflekton pérbérjen e detyrimeve sipas monedhés, pér té dhéné siguri

té arsyeshme se fondi éshté né gjendje té pérmbushé:

a) Né cdo moment kérkesat pér shlyerje, né pérputhje me kushtet e pércaktuara né
prospektin e fondit;

b) Detyrimet e tjera té pércaktuara me ligj, si dhe;

c) Detyrimet e tjera, kontraktuale (p.sh. thirrjet e marzhit) mospérmbushja e té cilave
sipas detyrimeve démton interesat e investitoréve té fondit.

Né cdo kohé, niveli i kérkuar i ALCL (rezervé likuiditeti - liquidity buffer) i

pércaktuar né pikén 3 té kétij neni nuk duhet té jeté mé i vogél se vlera mé e larté e:

a) 10% té aktiveve neto té fondit; ose

b) Vlera bruto e flukseve dalése kumulative té tre muajve té fundit deri né datén e
llogaritjes, e cila duhet té jeté e pérditésuar (flukset hyrése nuk zbriten pér
géllimet e llogaritjes sé flukseve dalése).

Aktivet gé pérbéjné rezervén e likuiditetit (Liquidity Buffer) mbahen né monedhén né
té cilén jané shprehur kuotat e fondit dhe né té cilén kérkohet té kryhen shlyerjet dhe
té paktén 50% e rezervés mbahet né mjete monetare dhe/ose instrumente financiare
me periudhé té mbetur né maturim jo mé té gjaté se 7 dité dhe pjesa e mbetur 50%
mbahet né aktive, té cilat plotésojné kérkesat e pérkufizimit t¢ ALCL né nenin 4, pika
4,

Nése fondi ka mé shumé se 50% té aktiveve té tij té investuara né ALCL qé
pérmbushin kérkesat e pikés 4, té nenit 4, té késaj rregulloreje dhe né rastin e aktiveve
té investuara sipas shkronjave (d), (dh), (e) (€) dhe (f) po té pikés 4, té nenit 4, té késaj
rregulloreje, té cilat tregtohen né tregje aktive sipas pérkufizimit né kété rregullore
atéheré fondi nuk ka detyrim té pérmbushé kérkesat e pikés 3, té kétij neni.

Neni 23
Aftésia pér té pérmbushur kérkesat e likuiditetit

Pér té pérmbushur kérkesat e késaj rregulloreje, shogéria administruese e fondit té
investimeve me oferté publike me pjesémarrje té hapur té licencuar duhet té sigurojé té
gjitha kapacitetet e nevojshme financiare, teknike, organizative dhe burimet njerézore dhe
duhet té rishikojé pérshtatshmériné e tyre né ményré té rregullt.

1.

Neni 24
Pérputhshméria me kérkesat e likuiditetit

Pavarésisht nga detyrimi pér mbajtjen né ¢do kohé té njé niveli té ALCL, né periudha
tensioni fondi mund té jeté i detyruar té kryejé pagesa té menjéhershme, té cilat mund
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té shkaktojné njé rénie né likuiditetin, sipas kérkesave té pikés 2 té nenit 22 té késaj
rregulloreje.

Kur niveli i likuiditetit té njé fondi investimi me pjesémarrje té hapur té licencuar bie
ose né ményré té besueshme pritet té bjeré nén até limit, shogéria administruese e
fondit duhet té:

a) Njoftojé menjéheré Autoritetin;

b) Depozitojé menjéheré né Autoritet njé plan masash pér pérmirésimin né kohé té
kérkesave té likuiditetit dhe pérmbushjes sé kérkesave té nenit 22 té késaj
rregulloreje;

c) Raportojé né Autoritet ¢do dité deri né fund té dités sé punés, pérvec rasteve kur
Autoriteti autorizon njé shpeshtési mé té ulét raportimi dhe njé periudhé mé té
gjaté té raportimit.

Autoriteti monitoron zbatimin e planit té masave, té pércaktuar né shkronjén b) té

késaj pike dhe nése e gjykon té arsyeshme, kérkon pérshpejtimin e procesit té
rikuperimit.

KREU IV

INVESTIMET DHE HUAMARRJA PER FONDET E INVESTIMEVE ME OFERTE

1.

PUBLIKE ME INTERVALE

SEKSIONI 1

DISPOZITA NE LIDHJE ME KUFIZIMET NE EKSPOZIMET E PORTOFOLIT

Neni 25
Kérkesat pér fondet e investimit té licencuara me oferté publike me intervale

Investimet e fondit té investimeve me oferté publike me intervale pérbéhen nga njé
ose mé shumé aktive té lejuara pér fondet me intervale sipas nenit 139 té Ligjit dhe
Kreut Il té késaj rregulloreje.

Huamarrja e fondit té investimeve me oferté publike me intervale duhet té jeté né
pérputhje me dispozitat e kétij Kreu.

Menaxhimi i likuiditetit nga fondi i investimeve me oferté publike me intervale duhet
té jeté né pérputhje me Seksionin 2 té Kreut I11 té késaj rregulloreje.

Neni 26
Kufizimet né ekspozimet e portofolit té fondeve té investimeve me oferté publike
me intervale
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1. Portofolat e fondeve té investimit me oferté publike duhet té respektojné kufizimet
sipas kérkesave té nenit 140 té Ligjit.

2. Kérkesat e nenit 16 té késaj rregulloreje zbatohen pér huamarrjen e fondeve té
investimit me oferté publike me intervale.

KREU V
INVESTIMET DHE HUAMARRJA PER SIPERMARRJET KOLEKTIVE TE
INVESTIMEVE TE LICENCUARA ME PJESEMARRJE TE MBYLLUR

SEKSIONI 1
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 27
Kérkesat pér fondet e investimit me oferté publike me pjesémarrje té mbyllur

1. Investimet e fondeve té investimit me oferté publike me pjesémarrje t€ mbyllur
pérbéhen nga njé ose mé shumé aktive té lejuara pér sipérmarrjet me oferté publike
me pjesémarrje t& mbyllur sipas seksioneve 1 dhe 2 té Kreut VII té Ligjit dhe sipas
kétij Kreu.

2. Huamarrja pér fondet investimit me oferté publike me pjesémarrje t€ mbyllur duhet té
jené né pérputhje me seksionin 2 té kétij Kreu.

3. Kérkesat e nenit 140 té Ligjit zbatohen pér portofolat e sipérmarrjeve té investimeve
kolektive me pjesémarrje té€ mbyllur.
SEKSIONI 2

HUAMARRJA

Neni 28
Huamarrja pér fondet e investimit me oferté publike me pjesémarrje té mbyllur

1. Fondet e investimit me oferté publike me pjesémarrje t& mbyllur mund té blejné valuté té
huaj me ané té huamarrjes sé ndérsjellé (back to back loans).

2. Fondi i investimit me oferté publike me pjesémarrje t&é mbyllur, mund té marré hua me
kusht gé huamarrja té jeté né baza té pérkohshme dhe té plotésojé kushtet e méposhtme:

a) Jo mé shumé se 90 dité;
b) Dhe nuk pérbén mé shumé se 20% té vlerés neto té aktiveve té fondit.
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KREU VI
INVESTIMET, HUAMARRJA DHE HUADHENIA PER SIPERMARRJET E
INVESTIMEVE KOLEKTIVE NE TITUJ TE TRANSFERUESHEM (SIKTT)

SEKSIONI 1
INVESTIMET

Neni 29
Investimet e Lejuara

Investimet e njé fondi SIKTT duhet té jené né njé ose mé shumé aktive té lejuara sipas
kétij neni si mé poshté:

a) Tituj té transferueshém dhe instrumentat e tregut té parasé té pranuara ose té tregtuara
né njé treg té rregulluar si¢ pércaktohet né pikén 95 té nenit 2 té Ligjit 56/2020 “Pér
sipérmarrjet e investimeve kolektive”;

b) Tituj té transferueshém dhe instrumentet e tregut té parasé té tregtuara né njé treg
tjetér té rregulluar té njé vendi anétar té BE, i cili operon rregullisht, njihet dhe éshté
i hapur pér publikun;

c) Tituj té transferueshém dhe instrumentet e tregut té parasé té pranuara zyrtarisht pér
tregtim né njé bursé té njé vendi tjetér, ose té tregtuara né njé treg tjetér té rregulluar
té njé vendi tjetér té ndryshém nga ato té parashikuar né pikat a) dhe b) té kétij neni,
i cili kryen aktivitet rregullisht, njihet dhe éshté i hapur pér publikun me kusht gé
bursa té jeté e licencuar nga autoritetet kompetente;

d) Tituj té transferueshém té emetuar sé fundmi, me kushtin qgé:

i.  Emetimi té pérfshijé njé kérkesé pér pranim né listén zyrtare té njé burse té
licencuar nga autoritetet kompetente ose té njé tregu tjetér té rregulluar i
cili operon rregullisht, njihet dhe éshté i hapur pér publikun; dhe

ii.  Pranimi né tregjet e referuara né pikén (i) té kryhet brenda njé viti nga data
e emetimit;

e) Kuotat e SIKTT té licencuara sipas Ligjit ose UCITS té licencuara sipas Direktivés
2009/65/KE o0se né kuota té sipérmarrjeve té tjera té investimeve kolektive,
pavarésisht nése jané themeluar ose jo né njé vend anétar té BE, me kusht gé:

i)  Sipérmarrjet e tjera té investimeve kolektive jané licencuar/autorizuar né
zbatim té ligjeve qé konsiderohen nga Autoriteti se ofrojné té paktén té
njéjtén nivel té mbrojtjes sé investitoréve si Ligji 56/2020 dhe se
bashképunimi midis autoriteteve éshté i mundur;

ii)  Niveli i mbrojtjes pér mbajtésit e kuotave né sipérmarrjet e tjera té
investimeve kolektive éshté i njéjti me até qé ofrohet pér mbajtésit e
kuotave né njé SIKTT/UCITS, dhe né vecanti rregullat pér ndarjen e
aseteve, huamarrjet, huadhéniet dhe shitjet e pambuluara (uncovered) té
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titujve té transferueshém dhe instrumenteve té tregut té parasé jané té
njéjta me kérkesat e Ligjit dhe té késaj rregulloreje;

iii) Raportimet e sipérmarrjeve té tjera té investimeve Kolektive béhen
minimalisht né periudha gjashtémujore dhe vjetore né ményré qé té béhet
njé vlerésim i aseteve dhe detyrimeve, dhe té té ardhurave dhe aktivitetit
gjaté kétyre periudhave raportuese; dhe

iv) Jo mé shumé se 10% e aseteve t& SIKTT mund té investohet né kuota té
njé¢ SIKTT tjetér/UCITS ose njé sipérmarrje tjetér té investimeve
kolektive, kur kjo parashikohet né rregullat e fondit ose instrumentet e
themelimit.

f) Depozitat né banka té cilat jané té pagueshme né momentin e kérkesés ose kané té
drejté térhegjeje, me maturim jo mé shumé se 12 muaj, me kusht qé banka té keté
zyrén e saj té regjistruar né Shqipéri ose njé vend anétar té BE ose jo, me kusht gé t'i
nénshtrohet rregullave ekuivalente me ato té pércaktuara né ligjin e fushés;

g) Derivativét, pérfshiré instrumentet financiare ekuivalente té shlyerjes sé mjeteve
monetare (cash settled), té tregtuara né njé treg té rregulluar referuar né pikat (a), (b)
dhe (c) té késaj pike ose derivativét e tregtuara né (OTC), me kusht gé:

i) Aktivi bazé i derivativit té pérbéhet nga instrumentet e mbuluara nga kjo
piké e kétij neni, indekset financiare, normat e interesit, kurset e kémbimit
ose valutat, né té cilat SIKTT mund té investojé né pérputhje me objektivat
e tij té investimit dhe si¢ pércaktohet né rregullat e fondit ose dokumentet
e themelimit;

ii) Palét e treta té transaksioneve té derivateve OTC jané institucione gé i
nénshtrohen mbikéqyrjes sé kujdesshme dhe gé i pérkasin kategorive té
miratuara nga autoriteti ose autoritetet kompetente; dhe

iii) Derivatet OTC i nénshtrohen njé vlerésimi té besueshém dhe té
verifikueshém né baza ditore dhe mund té shiten, likuidohen ose mbyllen
né ¢cdo kohé me vlerén e tyre té drejté me iniciativén e SIKTT; ose

h) Instrumente té tregut té parasé, pérvec atyre té tregtuara né tregjet e rregulluara, nése
emetimi ose emetuesi i kétyre instrumenteve éshté i rregulluar me géllim mbrojtjen e
investitoréve, me kusht gé:

i) Ato té jené emetuar ose garantuar nga njé autoritet gendror, rajonal ose
lokal ose, Banka gendrore e njé vendi anétar ose jo, Banka Qendrore
Evropiane, Banka Evropiane e Investimeve, ose nga njé organ publik
ndérkombétar té cilit i pérkasin njé ose mé shumé shtete anétare ose, né
rastin e njé Shteti Federativ, nga njé prej anétaréve gé pérbéjné federatén;

ii) Ato té jené emetuar nga njé sipérmarrje, titujt e sé cilés tregtohen né tregje
té rregulluara té pérmendura né gérmat (a), (b) ose (c) té késaj pike;

iii) Té emetuara ose té garantuara nga njé institucion i cili i nénshtrohet
mbikéqyrjes sé kujdesshme, né pérputhje me kriteret e pércaktuara nga
ligji, ose nga njé sipérmarrje e cila i nénshtrohet dhe éshté né pérputhje me
rregullat prudente té autoriteteve kompetente té cilat jané té paktén po aq
kufizuese sa ato té pércaktuara nga ligji; ose

2. Titujt e transferueshém duhet té pérfshijné dhe sa vijon:
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a) Kuotat né fondet e mbyllura té themeluara si shoqgéri investimi ose né formé Trusti qé
pérmbushin kriteret si mé poshté:

i)  Ato pérmbushin kriteret e pércaktuara né pikén 3 té kétij neni;

ii) Ato i nénshtrohen mekanizmave té qeverisjes korporative qé aplikohen pér
shoqérité;

iii) Kur veprimtaria e administrimit té aktiveve kryhet nga njé entitet tjetér né emér té
fondit t& mbyllur, ai subjekt éshté i rregulluar nga Autoriteti kombétar/vendas pér
géllime té mbrojtjes sé investitoréve.

b) Kuotat né fondet e mbyllura té krijuara me kontraté dhe gé pérmbushin kriteret e
méposhtme:
i) Ato pérmbushin kriteret e pércaktuara né pikén 3 té kétij neni;
ii) Ato i nénshtrohen mekanizmave té geverisjes sé korporatave ekuivalente me ato té
aplikuara pér shoqgérité sic referohen né pikén (a) (ii);
iii) Ato menaxhohen nga njé entitet i cili i nénshtrohet ligjeve dhe rregulloreve
kombétare pér géllimin e mbrojtjes sé investitorit.
c) Instrumentet financiare gé plotésojné kriteret e méposhtme:
i) Ato pérmbushin Kriteret e pércaktuara né pikén 3 té kétij neni;
ii) Ato mbéshteten ose lidhen me performancén e aseteve té tjera (p.sh credit linked
bonds).

3. Titujt e transferueshém né kuptim té SIKTT do té konsiderohen ato instrumente financiare
gé plotésojné kriteret e méposhtme:

a) Humbja e mundshme gé SIKTT mund té pésojé né lidhje me mbajtjen e kétyre
instrumenteve éshté e kufizuar né shumén e paguar pér to;

b) Likuiditeti i tyre nuk rrezikon aftésiné e SIKTT pér t'u pajtuar me kérkesat e
Ligjit né lidhje me shlyerjen e kuotave. Kjo kérkesé do té konsiderohet e
pérmbushur né rast se titulli &shté i pranuar pér tregtim né njé nga tregjet e
rregulluara té pércaktuara né Shtojcén 1 té késaj rregullore.

c) Kané vlerésim té besueshém i cili bazohet né ¢mime té sakta, té besueshme
dhe té rregullta té cilat mund té jené ose ¢cmimet e tregut ose ¢mimet e
pérllogaritura nga sisteme vlerésimi té pavarura nga emetuesit;

d) Ekziston informacioni i pérshtatshém pér kéto tituj né formén e njé
informacioni té ploté dhe té sakté pér titullin, i marré nga tregu ose, kur éshté e
nevojshme, pér portofolin e titujve;

e) Ato jané té negociueshme;

f) Blerja e tyre éshté né pérputhje me objektivat e investimit dhe/ose politikén e
investimit té SIKTT;

g) Rreziget gé lidhen me to jané identifikuar né ményrén e duhur nga procesi i
menaxhimit té rrezikut té SIKTT.

4. Instrumentet e tregut té parasé né kuptim té SIKTT, jané:
a) Instrumente financiare likuidé té cilat mund té shiten me kosto té kufizuar né njé
periudhé kohe té shkurtér, duke marré parasysh detyrimin e SIKTT pér té ribleré ose
shlyer kuotat e tij me kérkesé té mbajtésit té kotave;
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b) Instrumente financiare vlera e té cilave mund té pércaktohet me saktési né ¢do kohé
dhe pér té cilét sistemet e vlerésimit té sakta dhe té besueshme plotésojné kriteret e
méposhtme:

i) Ata i mundésojné SIKTT té llogarisé njé vleré neto té aktiveve né pérputhje
me vlerén né té cilén instrumenti financiar i mbajtur né portofol mund té
shkémbehet midis paléve me informacion, té gatshme pér té kryer njé
transaksion né arms length;

ii) Ato bazohen ose né té dhénat e tregut ose né modelet e vlerésimit, pérfshiré
sistemet e bazuara né kostot e amortizuara.

5. Njé SIKTT nuk duhet té:

a) Investoj¢ mé shumé se 10% té aktiveve té tij né tituj té transferueshém ose
instrumente té tjera té tregut té parave, té ndryshme nga ato té pérmendura né pikén 1
té kétij neni; ose

b) Té& blejé metale té ¢muara ose certifikata qé i pérfagésojné ato.

6. Njé shoqéri investimi SIKTT mund té blejé pasuri té luajtshme ose té paluajtshme, e cila
éshté thelbésore pér arritjen e objektivave té biznesit té saj.

7. SIKTT mund té keté aktive likuide ndihmése.

SEKSIONI 2
KUFIZIMET NE EKSPOZIMET E PORTOFOLIT TE SIKTT

Neni 30
Diversifikimi i portofolit dhe Kufizimet e Investimeve

1. Njé SIKTT nuk mund té investojé mé shumé se:

a) 5 pér gind té aktiveve té saj né tituj té transferueshém dhe/ose instrumente té tregut té
parasé té njé emetuesi té vetém; ose

b) 20% té aktiveve té saj né depozita té njé emetuesi té vetém.
Ekspozimi i riskut ndaj njé kundér pale t&¢ SIKTT né njé transaksion derivativ né
OTC nuk duhet té tejkalojé:
i) 10% té aktiveve té saj kur kundérpala éshté njé banké; ose
i) 5% té aktiveve té saj, né raste té tjera.

2. Kufiri 5 pér qgind, sipas pikés 1 té kétij neni mund té rritet deri né 10 pér gind. Né kété rast, vlera
totale e titujve té transferueshém dhe instrumenteve té tregut té parasé té mbajtura nga njé
SIKTT né organet emetuese ku né secilin prej tyre investon mé shumé se 5% té aktiveve té
tij nuk duhet té tejkalojé 40% té vlerés sé aktiveve té tij. Ky kufizim nuk zbatohet pér
depozitat dhe transaksionet derivative OTC té béra me institucionet financiare gé i
nénshtrohen mbikéqyrjes sé kujdesshme.
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3. Pavarésisht nga kufijté individualé té pércaktuar né pikén 1 té kétij neni, njé SIKTT nuk do
té kombinojé asnjé nga investimet e méposhtme, nése kombinimi do té conte né
investimin e mé shumé se 20% té aktiveve té tij né njé organ té vetém emetues:

a) Investime né tituj té transferueshém ose instrumente té tregut té parave té emetuara nga
i njéjti organ;

b) Depozitat né té njéjtén banke; ose

c) Ekspozimet gé rrjedhin nga transaksionet e derivateve OTC té ndérmarra nga ai organ.

4. Kufiri i pércaktuar né pikén 1 té kétij neni mund arrijé njé maksimum prej 35% nése titujt
e transferueshém ose instrumentet e tregut té parave jané emetuar ose garantuar nga njé
vend anétar i Bashkimit Evropian, nga autoritetet e tij lokale publike, nga njé vend jo-
anétar me kusht gé titujt e vendit jo-anétar té klasifikohen si ALCL sipas késaj
rregulloreje, ose nga organe publike ndérkombétare té cilat béjné pjesé né njé ose mé
shumé vende anétare té Bashkimit Evropian.

5. Kufiri i pércaktuar né pikén 1 té kétij neni mund arrijé njé maksimum prej 25% pér
obligacione té cilat emetohen nga njé banké e cila ka seliné e saj té regjistruar né njé
vend anétar té Bashkimit Evropian dhe i nénshtrohet me ligj mbikéqgyrjes sé vecanté
publike e hartuar pér té mbrojtur mbajtésit e obligacioneve. Né vecanti, shumat gé
rrjedhin nga emetimi i atyre obligacioneve duhet té investohen né pérputhje me ligjin né
aktive té cilat gjaté gjithé periudhés sé vlefshmérisé sé obligacioneve, jané té afta té
mbulojné pretendimet qé lidhen me obligacionet dhe té cilat, né rast té falimentimit té
emetuesit, rimbursimi do té kryhej mbi bazén e pérparésisé pér rimbursimin e principalit
dhe pagimin e interesit té pérllogaritur.

6. Nése njé SIKTT investon mé shumé se 5% té aktiveve té tij né obligacionet e
pérmendura né pikén 5 té kétij neni té cilat emetohen nga njé emetues i vetém, vlera
totale e kétyre investimeve nuk mund té tejkalojé 80% té vlerés sé aktiveve té
sipérmarrjes.

7. Titujt té transferueshém dhe instrumentet e tregut té parave té pérmendura né pikat 4 dhe
5 té kétij neni nuk do té merren parasysh pér géllimin e zbatimit té kufirit prej 40% té
referuar né pikén 2 té kétij neni.

8. Titujt e transferueshém dhe instrumentet e tregut té parasé, té emetuara nga njé emetues i
vetém, si dhe depozitat e béra né té njéjtin institucion (emetuesi), té parashikuara né
pikat 1, 2, 3, 4 dhe 5 té kétij neni, nuk tejkalojné 35 pér gind té vlerés totale té aseteve té
sipérmarrjes.

9. Kompanité gé béjné pjesé né té njéjtin grup pér géllime té llogarive té konsoliduara, si¢
pércaktohet né pérputhje me dispozitat aktuale né pérputhje me rregullat/standardet e
njohura ndérkombétare té kontabilitetit, do té konsiderohen si njé organ i vetém pér
géllimin e llogaritjes sé limiteve té pércaktuara né kété nen.
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10. Nése synimi i politikés sé investimit té SIKTT éshté qé té replikojé njé indeks aksionesh
ose indeks instrumentesh borxhi specifike, Autoriteti mund té lejojé qé kufiri i investimit
sipas pikés 1 té kétij neni né aksione ose tituj borxhi té njé emetuesi té vetém, té shkojé
deri né 20 pér gind té aktiveve té sipérmarrjes gé investohet.

11. Kufiri i pércaktuar né pikén 10 mund té rritet nga Autoriteti deri né 35% kur kjo éshté e
justifikueshme nga kushtet e jashtézakonshme té tregut dhe konsiderohet e nevojshme té
rritet kufiri né ményré gé té jeté né gjendje té replikojé njé indeks, né vecanti pér ato tituj
té transferueshém dhe instrumente té tregut té parasé qé jané me peshé té madhe né
indeks.

Neni 31
Investimi i SIKTT né obligacione geveritare

1. Limiti prej 35% i pércaktuar né pikén 4 té nenit 30 t& késaj rregulloreje mund té rritet
deri né 100% me kusht gé:

a) Jo mé shumé se 30 % e vlerés sé aktiveve té sipérmarrjes té konsistojé né tituj té
njé emetimi té vetém;

b) Aktivet e sipérmarrjes té pérfshijné kéto tituj t€ emetuar nga i njéjti emetues apo
njé emetues tjetér, me té paktén gjashté emetime té ndryshme me numra té
ndryshém ndérkombétaré té identifikimit té titujve (ISIN) ose té barasvlershém té
tyre; dhe

c) Té jeté pasgyruar ky fakt né prospektin SIKTT.

Neni 32
Kufizimet e Investimit té SIKTT né SIK té tjera

Njé SIKTT mund té blejé kuota né SIKTT ose sipérmarrje té investimeve kolektive té tjera
me kushtin gé jo mé shumé se 10% e aseteve té saj té investohen né té njéjtén SIKTT apo
sipérmarrje té investimeve kolektive té tjera.

Investimet e agreguara té béra né kuota té sipérmarrjeve té tjera té investimeve kolektive,
pérvec SIKTT/UCITS, nuk duhet té tejkalojné limitin prej 30% té aseteve té SIKTT.

Kur njé SIKTT ka bleré kuota té sipérmarrjeve té tjera té investimeve kolektive, aktivet e
SIK té tjera respektive nuk duhet té mblidhen pér géllimet e kufijve té pércaktuar né nenin
30 té késaj rregulloreje.

Kur njé SIKTT investon né kuotat e sipérmarrjeve té tjera té investimeve kolektive ose
SIKTT-ve/UCITS té tjera té cilat menaxhohen, drejtpérdrejt ose me delegim, nga e njéjta
shogéri administruese ose nga ndonjé shogéri tjetér me té cilén shogéria administruese ka
lidhje pronésie, ajo shogéri administruese ose shoqéria tjetér nuk do té ngarkojé tarifa
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hyrje ose dalése pér investimet e SIKTT né kuotat e SIKTT/UCITS té tjera ose té
sipérmarrjeve té tjera té investimeve kolektive.

5. Njé SIKTT gé investon té paktén 85% té aktiveve té tij né SIKTT té tjera/UCITS té tjera
ose sipérmarrje té tjera té investimeve kolektive do té pérfshijé né prospektin e tij nivelin
maksimal té tarifave té€ administrimit gé i ngarkohen veté SIKTT-sé si dhe SIKTT-ve té
tjera/UCITS ose sipérmarrjeve té investimeve kolektive né té cilat synon té investojé. Ai
do té tregojé né raportin e tij vjetor pérgindjen maksimale té tarifés té administrimit gé i
ngarkohen veté SIKTT-sé dhe SIKTT-ve/UCITS té tjera ose sipérmarrjes sé investimeve
kolektive né té cilén investon.

Neni 33
Agregimi dhe influenca

1. Njé shogéri administruese e fondeve qé vepron pér llogari té té gjitha sipérmarrjeve té
investimeve kolektive gé administron, té cilat jané sipérmarrje té investimeve kolektive
né tituj té tranferueshém, nuk mund té blejé mé shumé se:

a) 10% té aksioneve té té njéjtit emetues;

b) 10% té titujve té borxhit té té njéjtit emetues;

c) 25% té kuotave né té njéjtén sipérmarrje té investimeve kolektive né tituj té
transferueshém;

d) 10% té instrumenteve té tregut té parasé nga njé emetues i vetém;

e) Kufizimet e pércaktuara né gérmat b, ¢ dhe d né kété piké mund té€ mos merren
parasysh né kohén e blerjes nése né até kohé shuma/vlera e obligacioneve ose e
instrumenteve té tregut té parasé, nuk mund té llogaritet.

2. Kufijté né pikén 1 té kétij neni mund té tejkalohen nése:

a) Titujt e transferueshém dhe instrumentet e tregut té parasé jané té emetuara ose té
garantuara nga njé vend anétar i Bashkimit Evropian ose autoritetet e tij lokale;

b) Titujt e transferueshém dhe instrumentet e tregut té parasé jané té emetuara ose té
garantuara nga njé vend jo anétar i Bashkimit Evropian;

c) Titujt e transferueshém dhe instrumentet e tregut té parasé jané emetuar nga organe
publike ndérkombétare, anétarésia e té cilave jané né njé ose mé shumé vende anétare
té Bashkimit Evropian.

Neni 34
Huamarrja pér SIKTT
1. Asnjé SIKTT, nuk mund té marri hua me pérjashtim té rasteve té pércaktuara né pikén
3 té kétij neni.

2. Sidogofté, njé SIKTT mund té blejé valuté t& huaj me ané té€ huamarrjes sé ndérsjellé
midis paléve (back to back loan).
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3. Si shmangie nga pika 1, njé SIKTT mund té marré hua me kusht gé njé huazim i tillé
té jeté né baza té pérkohshme:
i. Jo mé shumé se 90 dité;
ii. Dhe nuk pérbén mé shumé se 10% té vlerés neto té aktiveve té fondit

Neni 35
Huadhénia pér SIKTT

1. Asnjé SIKTT nuk mund té japé hua/kredi ose té pérdoré aktivet e SIKKT pér té
vepruar si garantues pér palét e treta pérvec né rastin e titujve té transferueshém,
instrumenteve té tregut té parasé ose vendosjes sé depozitave bankare.

2. Pika 1 e kétij neni nuk i ndalon kéto sipérmarrje té investimeve kolektive té blejné
tituj té transferueshém, instrumente té tregut té parasé ose instrumente té tjeré
financiaré té pérmendur né kété rregullore, té cilat nuk jané paguar plotésisht né
pérputhje me nenin 36 té késaj rregulloreje.

Neni 36
Investimi né tituj té paguar pjesérisht ose zero
Né rastet kur shumat e papaguara té njé titulli té transferueshém ose té njé instrumenti
té aprovuar té tregut té parasé mund té konsiderohen si investim pér njé SIKTT vetém

nése ka baza té arsyeshme qé provojné sé kjo shumé do té paguhet nga SIKTT, kur
kjo pagesé do té kérkohet, né zbatim té rregullave té kétij kapitulli.

Neni 37
Derivativét mbi mallrat
Njé SIKTT nuk mund té kryejé transaksione né derivativé té mallrave.
Neni 38
Shfuqizimi
Rregullorja nr. 21, daté 06.02.2018 “Pér administrimin e likuiditetit pér fondin e
investimeve”, shfuqizohet.
Neni 39
Hyrja né fuqi

Kjo rregullore hyn né fugi né menjéheré.
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SHTOJCA1

Lista e tregjeve té rregulluara, ku titujt e pranuar pér tregtim konsiderohen se e pérmbushin

kérkesén referuar germés b té pikés 3 té nenit 29 té késaj rregullore.

Tregjet e rregulluara
Australi
ASX (Bursa Australiane)

Spanjé

BME — Bursa e Madridit
Bursa e Barcelonés

Gjermani

Deutsche Borse Group Exchanges

Boerse Frankfurt

Tradegate

China Europe International Exchange (pjesé e Deutsche Borse)
EUREX (pjesé e Deutsche Boerse pér derivativet)

Bursa e Hong Kongut
Hong Kong Exchanges & Clearing

Itali
Borsa Italiana (Euronext Group)

France
Euronext Group, Euronext Paris

Belgjiké
Euronext Group, Euronext Brussesl

Hollandé
Euronext Group (Euronext Amsterdam)

Poloni
Bursa e Varshavés

Austri
Bursa e Vienés (Vienna Stock Exchange)

ZvVicér
Six Swiss Exchange

Suedi
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Bursa e Stockholmit (Nasdag OMX Group)

Danimarké
Nasdaq Copenhagen

Norvegji
Nasdaq Oslo ASA

Finlandé
Nasdaq Helsinki

Vendet Balltike (Estoni, Lituani, Letoni)
Nasdaq OMX

Hungari
Budapest Stock Exchange

Greqi
Bursa e Athinés

Angli

London Stock Exchange

ISDX (ICAP Securities and derivatives exchange)
BATS

Kiné

Shanghai Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Taiwan Stock Exchange

Korea e Jugut
Korea Exchange (KRX)

Japoni

Japan exchange group of exchanges
Tokyo stock exchange

Osaka stock exchange

Singapor
Bursa e Singaporit (SGX)

SHBA

NYSE ( New York Stock Exchange) (té gjitha bursat e grupit NYSE)

NASDAQ
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Kanada

Bursa e Torontos

TMX Group of exchanges
TSX

Indi
National Stock Exchange of India (NSE)

Arabi Saudite
Tadawul

Afriké e Jugut
Johanesburg Stock Exchange

Zelandé e Re
Bursa e Zelandés sé Re NZX
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