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Miratuar me Vendim Bordi nr. 6, daté 26.01.2023

KREU I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 1
Qéllimi i rregullores

Qéllimi i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i kérkesave pér mjaftueshmériné e kapitalit pér
shogériné komisionere. Né pércaktimin e kérkesave pér mjaftueshmériné e kapitalit zbatohet
parimi i proporcionalitetit, né lidhje me llojet e shérbimeve té investimit gé ofron shoqgéria
komisionere dhe madhésiné e aktivitetit té saj.

Neni 2
Baza ligjore

Kjo rregullore éshté hartuar né bazé dhe pér zbatim té nenit 54, pika 3, nenit 55, pika 2, pika 3
dhe pika 4 dhe nenit 56, pika2 té Ligjit nr. 62/2020, daté 14.05.2020 “Pér Tregjet e
Kapitalit”, kétej e tutje i referuar si “Ligji”.

Neni 3
Fusha e zbatimit

1. Kjo rregullore do té zbatohet nga shogérité komisionere, té cilat rregullohen né pérputhje
me nenin 14 e vijues té Ligjit.



2. Kjo rregullore nuk zbatohet pér bankat gé ofrojné shérbime investimi.

Neni 4
Pérkufizime

1. Neé Kkété rregullore, termat e méposhtém kané kéto kuptime:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)
(i)

)

(k)

(M

“Faktorét K”, jané kérkesat pér fondet e veta sipas risgeve gé njé shogéri komisionere
dhe agjentét e saj té lidhur paragesin pér Klientét, tregjet dhe pér veté até, té
pércaktuara né Kreun IV té késaj rregulloreje,
“aktive né administrim” ose “AUM”, éshté vlera e aktiveve gé njé shogeéri
komisionere administron pér klientét e saj si pér administrimin e portofolit né ményré
diskrecionale, ashtu edhe sipas marréveshjeve jodiskrecionale gé pérbéjné késhilla
investimi té njé natyre té vazhdueshme,
“mbajtja e parave té klientit” ose “CMH?”, éshté shuma e parave té klientit g¢ mban
njé shogéri komisionere, duke marré né konsideraté rregullimet ligjore né lidhje me
ndarjen e aktiveve té shogérisé komisionere nga paraté e klientéve,
“aktivet e ruajtura dhe té administruara” ose “ASA”, éshté vlera e aktiveve gé njé
shogéri komisionere mban dhe administron pér klientét, pavarésisht nése aktivet
shfagen né bilancin e veté shogérisé komisionere apo jané né llogarité e paléve té
treta,
“urdhéra té trajtuara té klientéve” ose “COH” éshté vlera e urdhérave gé njé shogéri
komisionere pérpunon pér klientét, népérmjet marrjes dhe transmetimit té urdhérave
té klientit dhe népérmjet ekzekutimit té urdhérave né emér té klientéve,
“marzhi i klerimit” ose “CMG” éshté shuma e marzhit total té kérkuar pér njé anétar
klerimi ose kundérpalé gendrore, ku ekzekutimi dhe shlyerja e transaksioneve té njé
shogérie komisionere gé tregton pér llogari té vet béhen nén pérgjegjésiné e njé
anétari klerimi ose kundérpale gendrore,
“fluksi ditor i tregtimit” ose “DTF”, éshté vlera ditore e transaksioneve gé njé shoqéri
komisionere kryen népérmjet tregtimit pér llogari té vet ose ekzekutimit t& urdhérave
né emér té saj pér interes té klientéve, duke pérjashtuar vlerén e urdhérave gé njé
shogéri komisionere trajton pér klientét népérmjet marrjes dhe transmetimit té
urdhérave té klientit dhe népérmjet ekzekutimit té€ urdhérave né emér té klientéve, té
cilat tashmé konsiderohen né kuadér té urdhérave té trajtuara té klientéve,
“rreziku i pozicionit neto” ose “NPR”, éshté vlera e transaksioneve té regjistruara né
librin e tregtimit té njé shogérie komisionere,
“mospérmbushja e kundérpalés tregtuese” ose “TCD”, éshté ekspozimi né librin e
tregtimit t& njé shogérie komisionere né instrumentet dhe transaksionet e pérmendura
né nenin 36 Qé sjellin rrezikun e mospérmbushjes sé kundérpalés tregtuese,
“vlera aktuale e tregut” ose “CMV”, éshté vlera neto e tregut té portofolit té
transaksioneve ose té titujve gé i nénshtrohen netimit né pérputhje me nenin 42 té
késaj rregulloreje, ku vlerat pozitive dhe negative té tregut pérdoren né llogaritjen e
CMV-sg,
“transaksione pér shlyerje té gjata” jané transaksionet ku njé kundérpalé merr pérsipér
té dorézojé njé titull, nje mall apo njé shumé kémbimi valutor kundrejt parave té
gatshme, instrumenteve té tjera financiare ose mallrave, ose anasjelltas, né njé daté
shlyerjeje ose dorézimi té pércaktuar né kontraté gé éshté mé voné se standardi i
tregut pér Kkété transaksion ose pesé dité pune pas datés né té cilén shogéria
komisionere hyn né transaksion, cilado qofté data mé e hershme.
“transaksion financimi té titujve” ose “SFT” éshté : (a) njé transaksion riblerjeje, (b)
huadhénie e titujve ose mallrave dhe huamarrje e titujve ose mallrave; (c) njé
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transaksion blerje-shitje (back transaction) ose transaksion shitje-blerje (back
transaction); (d) njé transaksion huadhénieje me marzh,

(m)“logari té ndara” jané llogarité prané shogérisé ku depozitohen paraté e klientit gé
mbahen nga njé shogéri komisionere dhe gé, né rast falimentimi, ose ndérhyrje té
jazhtézakonshme, ose administrimi té shogérisé komisionere, paraté e klientit nuk
mund té pérdoren pér té plotesuar pretendimet ndaj shogérisé komisionere, pérvec
pretendimeve té klientit,

(n) “Té ardhurat totale bruto” jané té ardhurat vjetore operative té shogérisé komisionere,
né lidhje me shérbimet dhe aktivitetet e investimit t€ shogérisé komisionere gé ajo
éshté e autorizuar té kryejé, duke pérfshiré té ardhurat gé rrjedhin nga interesi i
arkétueshém, nga aksionet dhe titujt qofshin me vyield fiks ose variabél, nga
komisionet dhe tarifat, ¢cdo fitim dhe humbje gé shogéria komisionere péson nga
tregtimi i aktiveve té saj, mbi aktivet e mbajtura me vlerén e drejté, ose nga aktivitetet
mbrojtése (hedging), por duke pérjashtuar ¢do té ardhur gé nuk éshté e lidhur me
shérbimet dhe aktivitetet e investimit té kryera,

(0) “shogéri komisionere” éshté njé shogéri né pérputhje me nenin 3, pika 47 té Ligjit,

(p) “institucion tregu”, éshté njé institucion né pérputhje me nenin 3, pika 60 té Ligjit,

(9) “Rregullorja mbi raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit” éshté Rregullorja e miratuar
nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérise.

(r) “Risku i pérgendrimit” ose “CON” éshté ekspozimi né librin e tregétimit té shogérisé
komisionere ndaj njé klienti apo njé grupi klientésh té ndérlidhur kur vlera e kétij
ekspozimi tejkalon kufijté e pércaktuar né nenin 64 té késaj rregulloreje.

(s) “Klienté té ndérlidhur” jané dy ose mé shumé individé apo persona juridiké gé
pérbéjné njé risk té vetém, pér arsye se njé prej tyre né ményré té drejtépérdrejté apo
jo té drejtpérdrejté ka kontroll mbi personin apo personat e tjeré. Klienté té ndérlidhur
pérbéjné edhe personat gé nuk jané té ndérlidhur pér shkak té kontrollit, por gé
konsiderohet se pérbéjné njé risk té vetém, kur njé prej tyre ka pérjetuar véshtirési
financiare, né vecanti véshtirési t& ripagimit, duke shkaktuar véshtirési né financim
dhe ripagim edhe tek personi apo personat e tjereé.

2. Pérveg késaj dhe nése nuk pércaktohet ndryshe né kété rregullore, té gjitha pérkufizimet e
parashikuara kétu kané té njéjtin kuptim si ato né Ligj.

KREU Il
NIVELI | ZBATIMIT TE KERKESAVE

Neni 5
Objekti

Kérkesat e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér shogérité komisionere pércaktohen né varési té
madhésisé dhe veprimtarive té rregulluara pér té cilat éshté licencuar, né bazé té nenit 55,
pika 1 dhe nenin 56, pika 1, té Ligjit né lidhje me sa vijon:

(a) kérkesat pér fondet e veta pér shogérité komisionere,

(b) kérkesat pér shpenzimet fikse pér shogérité komisionere,

(c) burimet financiare té bazuara né risk pér shogérité komisionere (faktorét K),
(d) kapitalin fiks pér shogérité me veprimtari té rregulluara té kufizuara,

(e) kérkesat pér likuiditet pér shogérité komisionere,

(F) kérkesat e raportimit né lidhje me pikat (a), (b) dhe (c) té kétij paragrafi,

(9) kérkesat pér dhénie té informacionit publik.



Neni 6
Zbatimi i kritereve mé té rrepta nga shogérité komisionere

Kjo rregullore nuk pengon shogérité komisionere né mbajtjen e fondeve té veta dhe elementét
pérbéres té tyre, si dhe mbajtjen e aktiveve likuide né tejkalim ose zbatimin e masave qé jané
mé té rrepta sesa ato té kérkuara nga kjo rregullore.

Neni 7
Kategorité e shogérive komisionere

Shoqérité komisionere, pér géllim té késaj rregulloreje, kategorizohen si mé poshté:

(a) Shogérité komisionere té Kategorisé ‘I’ jané shogéri me veprimtari té rregulluara té
kufizuara né pérputhje me nenin 56 té Ligjit ;

(b) Shogérité komisionere té Kategorisé ‘II’ jané té gjitha shoqérité e tjera komisionere gé
kryejné veprimtari pértej veprimtarive té parashikuara pér kategoriné ‘I’ sipas paragrafit
(a) té kétij neni, pérfshiré shogérité komisionere qé ofrojné shérbime ndihmése sipas
kuptimit té shkronjés (a), paragrafi 5, t& nenit 3 té Ligjit dhe lejohen t& mbajné para ose
aktive té klientit, dhe gé ofrojné shérbime investimi té renditura né shkronjat (a), (b), (c),
(¢), (d), (dn) dhe (e), (&), (f) té paragrafit 48, té nenit 3 té Ligjit

(c) Shogérité Komisionere té pércaktuara sipas paragrafit (a) dhe (b) té kétij neni, gé nuk
tejkalojné vlerat e pércaktuara né paragrafin (d) té kétij neni me kusht qé vlerat ‘ASA’,

‘CMH’, ‘DTF’, ‘NPR’ té jené té barabarta me zero, do té konsiderohen shogéri té vogla
dhe jo té ndérlidhura.

(d) Shogérité komisionere té Kategorisé ‘I’ jané shogérité komisionere qé plotésojné té
gjitha kushtet e méposhtme:

Q) ‘AUM’ e matur né pérputhje me nenin 44 té késaj rregulloreje éshté e barabarté
ose mé e larté se 70 miliardé leké;

(i) ‘COH’ e matur né pérputhje me nenin 47 té késaj rregulloreje éshté e barabarté ose
mé e larté se 6 miliardé leké né dité pér tregtimin né para ose 60 miliardé leké pér
derivativét;

(iii)  Totali brenda dhe jashté bilancit i shogérisé komisionere éshté i barabarté ose mé i
larté se 6 miliarde leké;

(iv)  Té ardhurat totale bruto vjetore nga shérbimet dhe veprimtarité e investimit té
shoqgérisé komisionere jané té barabarta ose mé té larta se 1.8 miliardé leké;

(V) Vlera e aseteve té ruajtura dhe administruara (ASA) mé e larté se zero leké;
(vi)  Vlerae parave té mbajtura pér klientét (CMH) mé e larté se 0;

(vii)  Fluksi ditor i tregétimit (DTF) mé i larté se O;

(viii) Rreziku i pozicionit neto (NPR) mé i larté se O;

(ix)  Mospérmbushja e kundérpalés tregtuese (TCD) mé e larté se 0.



KREU 111
FONDET VETA DHE KERKESAT
PER KAPITALIN E SHOQERISE KOMISIONERE

Nénkreu 1
Kérkesat e pérgjithshme

Neni 8
Pérbérja e fondeve té veta

1. Shogéria komisionere duhet té kené né ¢do kohé fonde té veta té llogaritura si shumé e
kapitalit té nivelit té paré, i cili pérbéhet nga kapitali bazé i nivelit té paré dhe kapitali
shtesé i nivelit t€ paré, dhe kapitali té nivelit té dyté, duke plotésuar té gjitha kushtet e
méposhtme:

(a) Kapitali bazé i nivelit té paré

5 > 56%

(b) Kapitali bazé i nivelit té paré+Kapitali shtesé i nivelit té paré

5 >75%

= 100%

( ) Kapitali bazé i nivelit té paré+Kapitali shtesé i nivelit té paré+kapitali i nivelit té dyté
D

ku:

(1) Kapitali bazé i nivelit t¢ paré pércaktohet né pérputhje me Nénkreun 3,
Seksionin 1 té kétij Kreu duke zbatuar filtrat prudencialé, kur éshté e
zbatueshme, né pérputhje me Nénkreun 3, Seksionin 4 té kétij Kreu,

(i) Kapitali shtesé i nivelit té paré pércaktohet né pérputhje me Nénkreun 3,
Seksionin 2 té& kétij Kreu duke zbatuar filtrat prudencialé, kur éshté e
zbatueshme, né pérputhje me Nénkreun 3, Seksionin 4 té kétij kreu,

(i)  Kapitali i nivelit té dyté pércaktohet né pérputhje me Nénkreun 3,
Nénseksionin 3 té kétij Kreu duke zbatuar filtrat prudencialé, kur éshté e
zbatueshme, né pérputhje me Nénkreun 3, Seksionin 4 té kétij Kreu dhe

(iv) D pércaktohet né nenin 9 té késaj rregulloreje.

2. Pavarésisht parashikimit té paragrafit 1 té kétij neni dhe nenit 9 té késaj rregulloreje gé
lidhet me kérkesat pér fondet e veta, njé shogéri komisionere e Kategorisé ‘I’, do té
respektojé kérkesén e fondeve té veta né pérputhje me Nénkreun 2, té kétij Kreu.

Neni 9
Kérkesat pér fondet e veta

1. Njé shogéri komisionere duhet té keté né ¢cdo kohé fonde té veta né pérputhje me nenin 8
té késaj rregulloreje, té cilat arrijné té paktén né vlerén e ‘D’-sé, ku D pércaktohet si mé e
larta nga sa vijon:

(a) Kérkesat pér shpenzime té pérgjithshme fikse té llogaritura né pérputhje me nenin 10
té késaj rregulloreje,
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(b) Kapitali fillestar dhe i pérhershém né pérputhje me nenin 17 té Ligjit; ose
(c) Burimet financiare té bazuara né rrezik té shprehura si kérkesé e faktorit ‘K’, i
llogaritur né pérputhje me nenin 42 té késaj rregulloreje.

. Pavarésisht nga paragrafi 1, i kétij neni, njé shogéri komisionere e Kategorisé ‘I’ do té
respektojé kapitalin fillestar dhe t& pérhershém né pérputhje me shkronjén (b) té paragrafit
1, té kétij neni.

. Pavarésisht nga paragrafi 1, i kétij neni, njé shogéri komisionere e Kategorisé ‘II°, treguesi
‘D’ do té pércaktohet si vlera mé e larté nga vlerat e specifikuara né shkronjat (a) dhe (b)
té paragrafit 1, té kétij neni.

. Shogéria komisionere e Kategorisé ‘IlI’ do té respektojé kérkesat pér fondet e veta né
pérputhje me paragrafin (1), té kétij neni.

. Shogéria komisionere do té njoftojé menjéheré Autoritetin me shkrim, kur nuk éshté né
plotésim apo nuk do té jeté né plotésim té kérkesave té kétij neni.

Neni 10
Kérkesa pér shpenzimet e pérgjithshme fikse

Pér géllimet e shkronjés (a) té paragrafit (1) t& nenit 9 té késaj rregulloreje, kérkesa pér
shpenzime té pérgjithshme fikse do té jeté té paktén njé e katérta e shpenzimeve té
pérgjithshme fikse té vitit paraardhés.

Shoqgéria komisionere do té pérdoré shifrat qé rezultojné nga pasqyrat financiare vjetore
té audituara mé té fundit, pas shpérndarjes sé fitimeve. Kur pasqyrat financiare mé té
fundit té audituara té shogérisé komisionere nuk pasqyrojné njé periudhé
dymbédhjetémujore, shogéria do té pjesétojé shumat e pérfshira né ato pasqyra me
numrin e muajve gé pasgyrohen né ato pasqyra financiare dhe mé pas do té shumézojé
rezultatin me dymbédhjeté, né ményré qé té rezultojé njé shumé vjetore ekuivalente.

Nése shoqgéria komisionere nuk ka gené né biznes pér njé vit nga data né té cilén ka
filluar té ofrojé shérbime investimesh ose té kryejé veprimtari investimesh, ajo do té
pérdoré, pér géllime llogaritjeje té pércaktuara né paragrafin (1) té kétij neni, shpenzimet
e pérgjithshme fikse té parashikuara dhe té pérfshira né projeksionet (projektet) e saj pér
tregtimin né 12 muajt e paré, sic¢ jané paraqitur né kérkesén pér licenceé.

Llogaritja e shpenzime té pérgjithshme fikse sipas paragrafit (1) té kétij neni pérfshin
diferencén mes shpenzimeve totale dhe z&rave té méposhtém:

() shpérblimet e personelit dhe shpérblimet e tjera, né masén gé varen nga fitimi neto i
shoqérisé komisionere né vitin pérkatés dhe nuk do té kené asnjé ndikim né
pozicionin e kapitalit té shogérisé komisionere;

(b) aksionet e punonjésve, drejtoréve dhe ortakéve né fitimet e llogaritura mbi bazén e
fitimeve neto;

(c) ndarjet e tjera té fitimeve dhe shpérblimeve té tjera variabél, né masén gé ato jané
plotésisht té lira;

(d) komisionet e pérbashkéta dhe tarifat e pagueshme qé lidhen drejtpérdrejté me
komisionet dhe tarifat e arkétueshme, té cilat pérfshihen né té ardhurat totale, dhe ku
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pagesa e komisionit dhe tarifave té pagueshme varet nga marrja aktuale e komisionit
dhe tarifave té arkétueshme;

(e) tarifat pér agjentét e lidhur;

(F) shpenzime jo té pérséritura nga aktivitete jo té zakonshme.

Nénkreu 2
Shogérité me veprimtari té rregulluara té kufizuara

Neni 11
Dispozitat e pérgjithshme

Shoqgéria gé ushtron veprimtari té rregulluara té kufizuara né pérputhje me nenin 56 té Ligjit
do té respektojé kérkesat pér fondet e veta, si¢ parashtrohet né kété kre.

Neni 12
Kérkesat pér mjaftueshmériné e kapitalit

1. Shogéria me veprimtari té rregulluara té kufizuara duhet té keté né ¢cdo kohé fonde té veta
té barabarta me shumén e kapitalit fiks.

2. Fondet e veta té barabarta me shumén e kapitalit fiks té shogérive me veprimtari té
rregulluara té kufizuara do té pércaktohen si kérkesé e pérhershme e tyre pér kapital
minimal né pérputhje me nenin 17, pika 3, té Ligjit.

3. Fondet e veta duhet té mbahen né pérputhje me nenin 56, pika 3, té Ligjit.

Nénkreu 3
Kérkesat pér kapitalin

Seksioni 1
Kapitali bazé i nivelit té paré

Neni 13
Elementét pérbérés té kapitalit bazé té nivelit té paré

1. Kapitali bazé i nivelit té paré pérbéhet nga elementet e méposhtme:

(a) kapitali i paguar (aksione té zakonshme);

(b) primet e aksioneve té zakonshme;

(c) fitimet e pashpérndara dhe humbjet e mbartura nga periudhat e méparshme;
(d) fitimi ushtrimor i fundit té vitit;

(e) fitimi ushtrimor i periudhés raportuese;

(F) rezervat;

(g9) diferenca rivlerésimi kreditore.

2. Kapitali 1 paguar pérbéhet vetém nga aksionet e zakonshme, té cilat mbartin té
gjitha karakteristikat sipas pércaktimeve né Ligjin “Pér tregtarét dhe shoqérité tregtare”.



3. Rezervat krijohen nga shpérndarja e fitimit té shogérisé komisionere pas zbritjes sé tatimit
dhe pérpara shpérndarjes sé dividendéve. Rezervat krijohen me vendim té organeve
vendimmarrése, né zbatim té akteve rregullatore té shogérisé komisionere, si dhe té
kuadrit ligjor dhe nénligjor né fuqi.

4. Rezervat e pércaktuara né paragrafin (3) té kétij neni pérfshijné sa mé poshté:

(a) rezervat ligjore, té krijuara né zbatim té akteve ligjore dhe nénligjore né fuqi;

(b) rezervat statutore, té krijuara né zbatim té pércaktimeve té statutit té shogérisé
komisionere;

(c) rezervat e tjera, té cilat pérfagésojné té gjitha rezervat e tjera té krijuara nga
shpérndarja e fitimit, me pérjashtim té rezervave té shkronjés “a” dhe “b” té kétij
paragrafi.

Né rezervat e tjera pérfshihen edhe rezervat e pérgjithshme, té cilat krijohen nga shogéria
komisionere né masén 1.25 pér qind deri né 2 pér qind té totalit t€ ekspozimeve dhe
ekspozimeve té mundshme té ponderuara me riskun. Kéto rezerva krijohen duke zbritur
njé té pestén e fitimit té shogérive komisionere pas zbritjes sé tatimit dhe shpérndarjes sé
dividendéve. Shogéria komisionere i pérdor lirisht kéto rezerva me qgéllim mbulimin e
rrezigeve té paidentifikuara né veprimtariné e saj dhe nuk pasqyrojné reduktimin e vlerés
Sé njé aktivi té caktuar.

5. Fitimet e pashpérndara, té cilat jané té lira nga ¢do detyrim i ardhshém, pérfshihen né
kapitalin bazé té nivelit té paré té shogérisé komisionere, vetém me miratimin e asamblesé
sé pérgjithshme té aksionaréve pér pjesén gé parashikohet té jeté element pérbérés i tij.

6. Shogérité komisionere pérfshijné fitimin e periudhés raportuese, si element té kapitalit
bazé té nivelit té paré, vetém nése plotésohen njékohésisht kushtet e méposhtme:

(a) éshté miratuar nga audituesi ligjor i shogérisé komisionere;
(b) éshté zbritur ¢do dividend i ndérmjetém (pjesshém) i paguar gjaté vitit, taksat dhe
detyrimet e tjera mbi fitimin.

7. Shogéria komisionere paraget me shkrim prané Autoritetit dokumentet pérkatés, té cilét
evidentojné plotésimin e kushteve té pércaktuara mé sipér.

Neni 14
Zbritjet nga zérat e kapitalit bazé té nivelit té paré

1. Shogéria komisionere zbret nga zérat e kapitalit bazé té nivelit té paré, elementet e
méposhtém:

a) humbijet e periudhés raportuese;

b) aktivet e patrupézuara;

c) aktivet tatimore té shtyra qé varen nga pérfitueshméria e ardhshme;

d) aktivet e fondeve té pensionit me pérfitim té pércaktuar, gé ndodhen né bilancin e
shogérisé komisionere;

e) pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té shoqgérisé komisionere né
instrumente té veta té kapitalit bazé té nivelit té paré, pérfshiré instrumentet e veta té
kapitalit bazé té nivelit té paré gé shogéria komisionere éshté e detyruar té blejé né
bazé té njé detyrimi aktual apo té mundshém qgé buron nga njé marrédhénie
kontraktore ekzistuese;



pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né instrument e kapitalit bazé té
nivelit té paré té subjekteve té sektorit financiar né rastet kur kéto subjekte kané
pjesémarrje té krygézuara (reciproke) me shoqériné komisionere, té cilat Autoriteti
vleréson se jané krijuar pér té rritur artificialisht fondet e veta t& shoqgérisé
komisionere;

g) shumén e pjesémarrjeve té drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té shogérisé

komisionere né instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré, ku shogéria komisionere
nuk ka investime té réndésishme né subjektet e sektorit financiar;

h) shumén e pjesémarrjeve té drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té shogérisé

)

komisionere né instrument e kapitalit bazé té nivelit té paré té subjekteve té sektorit
financiar ku shogéria komisionere ka investime té réndésishme;

shumén e zérave gé kérkohet té zbriten nga zérat e kapitalit shtesé té nivelit té paré né
pérputhje me nenin 26 té késaj rregulloreje, gé tejkalon nivelin e kapitalit shtesé té
nivelit té paré té shogérisé komisionere;

cdo shpenzim tatimor qé lidhet me zérat e kapitalit bazé té nivelit té paré, té
parashikueshém né momentin e pérllogaritjes, pérve¢ rasteve kur shogéria komisionere
rregullon shumén e zérave té kapitalit bazé té nivelit té paré né ményré té tillé qé kéto
shpenzime té reduktojné shumén deri né té cilén kéto zéra (t& kapitalit) mund té
pérdoren pér té€ mbuluar rreziget apo humbjet.

Shoqgéria komisionere, pér zbritjen e zérave té pércaktuar né paragrafin 1 té kétij neni,
zbaton kérkesat e pércaktuara né nenet 15 deri 20 té késaj rregulloreje.

Neni 15
Zbritja e aktiveve té patrupézuara

Shoqgéria komisionere zbret aktivet e patrupézuara nga kapitali bazé i nivelit té

paré, sipas nenit 14 paragrafi 1, pika (b) e késaj rregulloreje.

Shoqgéria komisionere pérllogarit shumén e aktiveve té patrupézuara gé duhet té
zbritet né pérputhje me pércaktimet e méposhtme:

a) shuma gé do té zbritet do té reduktohet me shumén e detyrimeve tatimore té
shtyra té lidhura me aktivet e patrupézuara, gé do té fshiheshin nése aktivet e
patrupézuara do té zhvlerésoheshin ose fshiheshin nga bilanci;

b) shuma gé do té zbritet do té pérfshijé emrin e miré (goodwill) gé rezulton nga
vlerésimi i investimeve té réndésishme té shogérisé komisionere.

Neni 16
Zbritjet e aktiveve tatimore té shtyra gé varen nga pérfitueshméria e
ardhshme

Shoqgéria komisionere zbret nga kapitali bazé i nivelit té paré aktivet tatimore té

shtyra, realizimi i té cilave varet nga pérfitueshméria e ardhshme e shogérisé

komisionere, sipas nenit 14 paragrafi 1, pika (c) e késaj rregulloreje.

Shuma e aktiveve tatimore té shtyra gé varet nga pérfitueshméria e ardhshme mund
té reduktohet me shumén e pasiveve tatimore té shtyra vetém nése plotésohen
njékohésisht kushtet e méposhtme:



a) shogéria komisionere ka té drejté té netojé aktivet tatimore korrente me
detyrimet tatimore korrente né bazé té kuadrit ligjor;

b) aktivet tatimore té shtyra dhe pasivet tatimore té shtyra lidhen me tatimin mbi
té ardhurat t& vendosura nga i njéjti autoritet tatimor dhe mbi té njéjtin
subjekt tatimor.

Shogéria komisionere, nuk mund té pérdoré pér géllime té paragrafit 2 té kétij neni,
pjesén e detyrimeve té shtyra tatimore gé éshté pérdorur pér té reduktuar vlerén e
aktiveve té patrupézuara ose aktiveve té fondeve té pensionit me pérfitim té
pércaktuar, té cilat zbriten nga kapitali bazé i nivelit té paré.

Shuma e detyrimeve tatimore té shtyra té pércaktuara né paragrafin 3 té kétij neni,
do té shpérndahet ndérmjet zérave té méposhtém:

a) aktiveve tatimore té shtyra gqé varen nga pérfitueshméria e ardhshme dhe
burojné nga diferencat e pérkohshme;

b) té gjitha aktivet tatimore té shtyra gé varen nga pérfitueshméria e ardhshme.

Shoqgéria komisionere shpérndan pasivet tatimore té shtyra né pérputhje me peshén
e aktiveve tatimore té shtyra gé mbéshteten né pérfitueshmériné e ardhshme qgé
pércaktohen né pikat (a) dhe (b) té paragrafit 4 té kétij neni.

Neni 17
Zbritja e pjesémarrjeve né instrumentet e veta té kapitalit bazé té
nivelit té paré

Shoqgéria komisionere, zbret nga kapitali bazé i nivelit t€ paré, pjesémarrjet e
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té titujve indeks, né instrumentet e veta té
kapitalit bazé té nivelit té paré, duke pérfshiré instrumentet e késaj kategorie qé
shogéria komisionere éshté e detyruar té blejé né bazé té njé detyrimi ekzistues ose
té mundshém qgé buron nga njé kontraté ekzistuese, sipas nenit 14 paragrafi 1, pika
(e) e késaj rregulloreje.
Shoqgéria komisionere pércakton pjesémarrjen né instrumentet e veta té kapitalit
bazé té nivelit té paré, né bazé té pozicioneve bruto né blerje, duke béré
pérjashtimet e méposhtme:
a) shoqgéria komisionere mund té pérllogarité shumén e pjesémarrjes né
instrumentet e veta té kapitalit bazé té nivelit té paré né bazé té pozicioneve
neto né blerje, me kusht gé té plotésohen njékohésisht kriteret e méposhtme:
I. pozicionet né blerje dhe ato né shitje té jené né té njéjtin
ekspozim bazé dhe pozicionet né shitje nuk bartin rrezik
kundérpartie,

ii. pozicionet né blerje dhe ato né shitje duhet t& mbahen sé
bashku né librin e tregtimit ose sé bashku né librin e shogérisé
komisionere;

b) shogéria komisionere pércakton shumén gé do té zbritet lidhur me
pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té titujve indeks, duke
pérllogaritur ekspozimin bazé ndaj instrumenteve té veta té kapitalit bazé té
nivelit té paré té pérfshira né ato indekse;
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c) shogéria komisionere mund té netojé pozicionet bruto né blerje né
instrumentet e veta té kapitalit bazé té nivelit té paré gé rezultojné nga
pjesémarrjet né tituj té indekseve me pozicionet né shitje né instrumentet e
veta té kapitalit bazé té nivelit té paré, qé rezultojné nga pozicionet né shitje
né indekset bazé, pérfshiré rastet kur kéto pozicione né shitje bartin rrezik
kundérpartie, me kusht gé té pérmbushen té dyja kriteret e méposhtme:
I. pozicionet né blerje dhe né shitje té jené né té njéjtin indeks
bazé;
ii. pozicionet né blerje dhe ato né shitje duhet t& mbahen sé
bashku né librin e tregtimit ose sé bashku né librin e shogérisé
komisionere.

Neni 18
Zbritja e pjesémarrjeve né instrumentet e kapitalit bazé té nivelit té paré
té subjekteve té sektorit financiar, ku shogéria komisionere ka
pjesémarrje reciproke (té kryqézuara) té krijuara pér té rritur
artificialisht kapitalin

Shogéria komisionere zbret nga kapitali bazé i nivelit t& paré pjesémarrjet e
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumentet e kapitalit bazé té nivelit té
paré té subjekteve té sektorit financiar, kur kéto subjekte kané pjesémarrje
reciproke (té krygézuara) me shogériné komisionere, té cilat Autoriteti vleréson se
jané krijuar pér té rritur artificialisht kapitalin e shogérisé komisionere, sipas nenit
14 paragrafi 1, pika () e késaj rregulloreje.
Shoqgéria komisionere zbret pjesémarrjet e pércaktuara né paragrafin 1 té kétij neni,
né pérputhje me kérkesat e méposhtme:
a) pjesémarrjet né instrumentet e kapitalit bazé té nivelit té paré dhe
instrumentet e tjera té subjekteve té sektorit financiar do té pérllogariten né
bazé té pozicioneve bruto né blerje;
b) pér géllime té késaj zbritjeje, zérat e lidhura me sigurimin té kapitalit
bazé té nivelit té paré do té trajtohen si pjesémarrje né instrumentet e kapitalit
bazé té nivelit té paré.

Neni 19

Zbritjet e pjesémarrjeve né instrumentet e kapitalit bazé té nivelit té paré, ku
shogéria komisionere nuk ka investime té réndésishme né subjekte té sektorit
financiar

Shogéria komisionere zbret nga kapitali bazé i nivelit t¢ paré, shumén e
pjesémarrjeve té drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit
bazé té nivelit té paré té subjekteve té sektorit financiar ku shogéria komisionere
nuk ka investime té réndésishme, sipas nenit 14 paragrafi 1, pika (g) e késaj
rregulloreje dhe gé mbahen né librin e tregtimit té shogérisé komisionere, si¢
pércaktohet mé poshté né kété nen.
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Zbritjet gé i referohen nenit 14 paragrafi 1, pika (g) e késaj rregulloreje, té cilat nuk
mbahen né librin e tregtimit té shoqgérisé komisionere do té zbatohen plotésisht pa
aplikimin e mekanizmit té parashikuar né kété nen.

Shogéria komisionere pérllogarit pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe
sintetike té instrumenteve té kapitalit bazé té nivelit té paré té subjekteve té sektorit
financiar, né bazé té pozicionit neto né blerje né té njéjtin ekspozim bazé, me kusht
qé té plotésohen kushtet e méposhtme:

a) maturiteti i pozicionit né shitje pérputhet me maturitetin e pozicionit né
blerje ose ka njé maturitet t& mbetur prej té paktén njé viti;

b) pozicionet né blerje dhe né shitje duhet t&¢ mbahen sé bashku né librin e
tregtimit ose sé bashku né librin e shogérisé komisionere;

Shoqgéria komisionere pércakton shumén gé do té zbritet né lidhje me pjesémarrjet
e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té titujve indeks, duke pérllogaritur
ekspozimin bazé ndaj instrumenteve té kapitalit té subjekteve té sektorit financiar
né ato indekse.

Shoqgéria komisionere zbret nga kapitali bazé i nivelit té paré, shumén qé

pérllogaritet si produkt i shumézimit t€ vlerés sé pércaktuar né shkronjén “a” me
faktorin e pércaktuar n€ shkronjén “b” té kétij paragrafi:

c) shuma agregate pér té cilén pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe
sintetike té shogérisé komisionere né instrumente té kapitalit bazé té nivelit té
paré, kapitalit shtesé té nivelit té paré dhe kapitalit té nivelit té dyté té
subjekteve té sektorit financiar ku shogéria komisionere nuk ka investime té
réndésishme, tejkalojné 10% té shumés sé kapitalit bazé té nivelit té paré. Pér
géllime té késaj pike, si shumé e kapitalit bazé té nivelit té paré do té
konsiderohet ajo gé rezulton pas zbatimit té:

i. seksionit 4 té kétij Nénkreu,

ii. zbritjeve té pércaktuara né nenit 14 paragrafi 1, pika (a) deri pika (f)
dhe pika (j) té késaj rregulloreje, duke pérjashtuar shumén e
zbritshme lidhur me aktivet tatimore té shtyra qé varen nga
pérfitueshméria e ardhshme dhe burojné nga diferencat e
pérkohshme;

d) shuma e pjesémarrjeve té drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té
shogérisé komisionere né instrumentet e kapitalit bazé té nivelit té paré té
subjekteve té sektorit financiar ku shogéria komisionere nuk ka investime té
réndésishme, pjesétuar me shumén agregate té pjesémarrjeve té
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té shoqérisé komisionere né
instrumentet e kapitalit té vet té kétyre subjekteve té sektorit financiar.

[1P2)

Shogéria komisionere pérjashton nga shuma e pércaktuar né shkronjén “a” t&
paragrafit 5 té kétij neni dhe nga pérllogaritja e faktorit té pércaktuar né shkronjén
“b” t€ po atij paragrafi, pozicionet ¢ nénshkrimit té¢ mbajtura pér té paktén 5 dité
pune.

Shogéria komisionere shpérndan shumén qé duhet té zbritet né pérputhje me
paragrafin 5 té kétij neni, midis té gjithé instrumenteve té kapitalit bazé té nivelit té
paré gqé ajo mban. Shogéria komisionere pércakton shumén e ¢do instrumenti té
kapitalit bazé té nivelit té paré gé zbritet sipas paragrafit 5 té kétij neni, shumé gé

pérllogaritet si produkt i shumézimit té vlerés sé pércaktuar né shkronjén “a” me
faktorin e pércaktuar né shkronjén “b” té kétij paragrafi:

a) shuma e pjesémarrjes sé kérkuar pér t’u zbritur sipas paragrafit 5 té kétij
neni,
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b) pjesa e shumés té pjesémarrjeve té drejtpérdrejta, té térthorta dhe
sintetike té shoqgérisé komisionere né instrumente té kapitalit bazé té
nivelit té paré té subjekteve té sektorit financiar ku shogéria komisionere
nuk ka investime té réndésishme, pérfagésuar nga ¢do instrument i
kapitalit bazé té nivelit té paré gé ajo mban.

Shuma e pjesémarrjeve gé i referohen paragrafit 1 té kétij neni, qé éshté i barabarté
ose mé i vogél se 10% té zérave té kapitalit bazé té nivelit t€ paré té shogérisé
komisionere, nuk zbritet pas zbatimit té parashikimit né nénpikat (i) dhe (ii) té
pikés (a) té paragrafit 5 té kétij neni.

Neni 20

Zbritja e pjesémarrjeve né instrumentet e kapitalit bazé té nivelit té paré té
subjekteve té sektorit financiar, ku shogéria komisionere ka investime té
réndésishme

Shogéria komisionere zbret nga kapitali bazé i nivelit té paré, shumén e
pjesémarrjeve té drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit
bazé té nivelit té paré té subjekteve té sektorit financiar ku shogéria komisionere ka
investime té réndésishme, sipas nenit 14 paragrafi 1, pika (h) e késaj rregulloreje.
Pjesémarrjet né instrumentet e kapitalit bazé té nivelit té paré dhe instrumentet e
tjera té subjekteve té sektorit financiar llogariten né bazé té pozicioneve bruto né
blerje.

Shogéria komisionere, pér géllime té zbritjes, do t’i trajtojé zérat gé i pérkasin
kapitalit bazé té shogérive té sigurimit si pjesémarrje né instrumentet e kapitalit
bazé té nivelit té paré.

Shogéria komisionere pérllogarit pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe
sintetike té instrumenteve té kapitalit bazé té nivelit té paré té subjekteve té sektorit
financiar né bazé té pozicionit neto né blerje né té njéjtin ekspozim bazé, me kusht
gé té plotésohen kushtet e méposhtme:

a) maturiteti i pozicionit né shitje pérputhet me maturitetin e pozicionit né blerje
ose ka njé maturitet té mbetur prej té paktén njé viti;

b) pozicionet né blerje dhe né shitje duhet t¢ mbahen sé bashku né librin e
tregtimit, ose sé bashku mbahen né librin e jo-tregtimit;

Shogéria komisionere pércakton shumén gé do té zbritet né lidhje me pjesémarrjet
e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té titujve té indekseve, duke pérllogaritur
ekspozimin bazé ndaj instrumenteve té kapitalit té subjekteve té sektorit financiar
né ato indekse:

a) shogéria komisionere, pér géllime té késaj zbritjeje, mund té pérjashtojé nga
pérllogaritja e shumés gé do té zbritet pozicionet e nénshkrimit té mbajtura
pér té paktén pesé dité pune. Pozicionet e nénshkrimit t¢ mbajtura pér mé
shumé se peseé dité pune duhet té pérfshihen né pérllogaritje;

b) shogéria komisionere mund té pérjashtojé pérkohésisht disa investime kur
kéto jané béré né kuadrin e zgjidhjes ose ofrimit té ndihmés financiare pér té
riorganizuar njé subjekt té sektorit financiar me probleme.
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Seksioni 2
Kapitali shtesé i nivelit té paré

Neni 21
Kapitali shtesé i nivelit té paré

Kapitali shtesé i nivelit té paré pérbéhet nga sa vijon:

(a) instrumentet e kapitalit qé plotésojné kushtet e pércaktuara né nenin 22 té késaj
rregulloreje;
(b) primet e lidhura me instrumentet e pércaktuara né shkronjén (a) té kétij paragrafi.

Instrumentet e pércaktuara né paragrafin 1, té kétij neni nuk mund té kualifikohen si
kapital bazé i nivelit té paré dhe si kapital i nivelit té dyté.

Shogéria komisionere mund té pérfshijé instrumentet e pércaktuara né paragrafin 1 té kétij
neni, né kapitalin shtesé té nivelit té paré, me kusht gé té keté marré miratimin paraprak
nga Autoriteti.

. Autoriteti jep miratimin paraprak pér pérfshirjen e kétyre instrumenteve né kapitalin
shtesé té nivelit té paré, vetém nése plotésohen kushtet e pércaktuara né nenin 22 té késaj
rregulloreje.

Shogéria komisionere, né zbatim té kushteve té pércaktuara né nenin 22 té késaj
rregulloreje, paraget dokumentacionin e méposhtém si pjesé té kérkesés pér marrjen e
miratimit paraprak:

(a) dokumentacioni bazé (kontraté, prospekt, etj.,) i lidhur me emetimin e kétyre
instrumenteve;

(b) njé informacion pér plotésimin e kushteve té kérkuara pér té tilla instrumente, té
pércaktuara né nenin 22 té késaj rregulloreje, duke dhéné referencat pérkatése né
dokumentacionin bazé sipas shkronjés “a” té kétij neni;

(c) njé pérshkrim i trajtimeve kontabél té instrumenteve né fjalé, sé bashku me njé opinion
nga njé auditor ligjor né lidhje me pranueshmériné e tyre;

(d) llogaritja e fondeve te veta dhe kérkesave pér fondet e veta né ditén e fundit té muajit,
pérpara paraqitjes sé kérkesés pér marrjen e miratimit paraprak;

(e) njé pérllogaritje e fondeve te veta dhe kérkesave pér fondet e veta pér periudhén e tre
viteve té ardhshme.

Neni 22
Kushtet pér njohjen e kapitalit shtesé té nivelit té paré

Shogéria komisionere pérfshin instrumentet e kapitalit né kapitalin shtesé té nivelit té paré
vetém nése plotésohen kushtet e méposhtme:

(a) instrumentet jané emetuar dhe paguar;
(b) instrumentet nuk jané bleré nga asnjé prej subjekteve té méposhtme:

0] shoqgéria komisionere apo filiale té saj,
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(i) njé shogéri, né té cilén shogéria komisionere ka njé pjesémarrje né formén e
pronésisé, né ményré té drejtpérdrejté ose népérmjet kontrollit, 20 % ose mé
shumeé té té drejtave té votés ose té kapitalit té asaj shogeérie;

(c) blerja e instrumenteve nuk éshté financuar né ményré té drejtpérdrejté ose jo té
drejtpérdrejté nga shogéria komisionere;

(d) instrumentet renditen si instrumente té kapitalit té nivelit té dyté né rast té situatave té
paaftésisé paguese dhe likuidimit;

(e) instrumentet nuk jané té siguruara ose té garantuara nga njé prej subjekteve té
méposhtme, gjé gé pérmiréson pérparésiné e shlyerjes sé pretendimeve:

Q) shoqéria komisionere ose filialet e saj;

(i) shogéria mémé e shogérisé komisionere ose filialet e saj,

(i) cdo sipérmarrje gé ka lidhje té ngushta me shogérité e pércaktuara né pikat (i)
dhe (ii);

(F) instrumentet nuk jané subjekt i ndonjé marréveshjeje apo kontrate gé pérmiréson
pérparésiné né kété instrument, né situata té paaftésisé paguese ose té likuidimit;

(g) instrumentet jané té vazhdueshme dhe parashikimet gé i rregullojné ato nuk pérfshijné
asnjé incentivé qé shoqéria komisionere t’i shlyejé ato;

(h) kur instrumentet pérfshijné njé ose mé shumé opsione call, kéto opsione mund té
ushtrohen vetém me diskrecion té emetuesit;

(i) instrumentet mund té thirren, té shlyhen ose té riblihen vetém kur plotésohen kérkesat
e pércaktuara né paragrafin (2) té kétij neni dhe jo mé paré se pesé vite nga data e
emetimit;

(J) instrumentet nuk specifikojné né ményré té drejtpérdrejté apo té térthorté gé ato mund
ose do té thirren, shlyhen apo riblihen dhe shoqéria komisionere nuk parashtron
ndryshe njé tregues té tillé, pérvecgse né rastet gé vijojné:

Q) likuidimi i shogérisé komisionere,

(i) riblerje té instrumenteve ose ményra té tjera diskrete té reduktimit té shumeés sé
kapitalit shtesé té nivelit té paré, ku institucioni ka marré paraprakisht leje nga
Autoriteti né pérputhje me paragrafin (2) té kétij neni;

(k) shogéria komisionere nuk specifikon né ményré té shprehur apo té nénkuptuar se
Autoriteti do té pranojé njé kérkesé pér térheqgje, shlyerje apo riblerje (call, redeem, or
repurchase) té instrumenteve;

(I) pagesa e interesit (dividendit) si¢ pércaktohet né kontratén e kétyre instrumenteve,
pérmbush kushtet e méposhtme:

Q) niveli i pagesés sé interesit (dividentit) pér kéto instrumente nuk ndryshohet né
bazé té klasifikimit té kredisé sé shoqérisé komisionere ose té shogérisé mémé,

(i) parashikimet gé rregullojné kéto instrumente i japin diskrecion té ploté
shogérisé komisionere gé, né ¢cdo kohé, té anulojé shpérndarjen né instrumente
pér njé periudhé kohe té pakufizuar dhe mbi baza jokomulative dhe shogéria
komisionere mund t’i pérdoré kéto pagesa té anuluara pa kufizim pér shlyerjen
e detyrimeve té saj,

(i)  anulimi i pagesave té interesit (dividentit, etj...) nuk pérbén ngjarje
mospérmbushjeje té shogérisé komisionere,

(iv)  anulimi i pagesave té dividentit nuk vendos kufizime mbi shogériné
komisionere, duke pérjashtuar pagesén e aksioneve té zakonshme;
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(m) dispozitat gé rregullojné kéto instrumente pércaktojné se, né rast té njé ngjarjeje
shkaktuese (trigger event), shuma e kryegjésé sé instrumentit mund té zhvlerésohet
(written down) né ményré té pérkohshme apo té pérhershme, ose instrumenti mund té
konvertohet né instrumente kapitali gé pérfshihen né kapitalin bazé té nivelit té paré;

(n) parashikimet gé rregullojné kéto instrumente nuk pérmbajné klauzola gé pengojné
rikapitalizimin e shogérisé komisionere;

(o) né rastet kur kéto instrumente nuk emetohen né ményré té drejtpérdrejté nga njé
shogéri komisionere, duhet té plotésohen dy kushtet e méposhtme:

Q) instrumentet té jené té emetuara népérmjet njé shogérie gé pérfshihet né
mbikéqgyrjen e konsoliduar té shogérisé komisionere,

(i) té ardhurat té jené né dispozicion té menjéhershém té shogérisé komisionere pa
kufizime.

2. Autoriteti jep miratimin paraprak pér njé ose té dy céshtjet gé vijojné:

(a) té zvogélojé, té shlyejé ose té riblejé instrumentet e kapitalit bazé té nivelit té paré té
emetuara nga shogéria komisionere né pérputhje me aktet e brendshme rregullatore té
shoqérisé komisionere dhe kuadrin ligjor dhe nénligjor né fuqi;

(b) té kryejé thirrjen, shlyerjen, ripagimin ose riblerjen e instrumenteve shtesé té nivelit té
paré ose instrumenteve té nivelit té dyté, nése éshté e zbatueshme, pérpara datés sé
maturimit té tyre.

Neni 23
Kufizime né anullimin e pagesave té interesit dhe parashikimet gé mund té pengojné
rikapitalizimin e shogérisé komisionere

Parashikimet gé rregullojné instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré nuk pérfshijné:

(a) kérkesén pér pagesén e interesave (dividentéve, etj.,.) pér t’u béré né rast se béhet njé
shpérndarje pér njé instrument té emetuar nga shogéria komisionere gé klasifikohet né té
njéjtin nivel ose mé té ulét sesa njé instrument i pérfshiré né kapitalin shtesé té nivelit té
paré (dividend pusher);

(b) detyrimin pér pagesén e interesit ose dividentit népérmjet njé pagese té ¢do forme tjetér.
Né té kundért, shogéria komisionere nuk do té keté detyrimin pér ndalimin e pagesave té
interesit pér instrumentet e kapitalit gé pérfshihen né kapitalin bazé ose shtesé té nivelit té
paré dhe né kapitalin e nivelit t& dyté, né rast se nuk jané kryer pér kéto instrumente
kapitali té pérfshira né kapitalin shtesé té nivelit té paré (dividend stopper);

(c) detyrimin pér zévendésimin e pagesés sé interesit ose dividentit me njé pagesé té ¢farédo
forme tjetér.

Neni 24
Kriteret pér miratimin e ripagimit/shlyerjes ose konvertimit té instrumenteve té
pérfshira né kapitalin shtesé té nivelit té paré

1. Pér qgéllime té shkronjés (m), paragrafi 1, neni 22 i késaj rregulloreje, zbatohen
parashikimet e méposhtme mbi instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré:
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(a) njé ngjarje nxitése (trigger event) ndodh kur raporti kapital i kapitalit bazé té nivelit té
paré té shogérisé komisionere bie nén pérgindjen e pércaktuar né nenin 8, paragrafi
(1), té késaj rregulloreje;

(b) shogéria komisionere mund té pércaktojné né parashikimet gé rregullojné instrumentin
njé ose mé shumé ngjarje nxitése, pérvec atyre té referuara né shkronjén (a), paragrafi
(1) i kétij nent;

(c) kur parashikimet gé rregullojné instrumentet kérkojné konvertimin e tyre né
instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré né rast té ndodhjes sé njé ngjarjeje
nxitése, kéto parashikime duhet té specifikojné normén e konvertimit dhe njé kufi té
shumés gé lejohet té konvertohet ose njé interval brenda té cilit instrumentet do té
konvertohen né instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré.

(d) kur parashikimet gé rregullojné instrumentin pércaktojné zhvlerésimin e tyre né rast té
ndodhjes sé njé ngjarjeje nxitése, zhvlerésimi duhet té reduktojé té gjithé elementet e
méposhtém:

Q) detyrimin e mbajtésit t& instrumentit, né rast paaftésie paguese ose likuidimi té
shogérisé komisionere,

(i) shumén gé kérkohet té paguhet né rast ushtrimi té opsionit call ose shlyerjeje té
instrumentit,

(i) pagesat e interesit (dividentit) t& béra mbi kété instrument.

Zhvlerésimi apo konvertimi i njé instrumenti té kapitalit shtesé té nivelit té paré gjeneron
zéra qé kualifikohen si instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré sipas kuadrit
kontabél né fuqi.

Shuma e instrumenteve té kapitalit shtesé té nivelit té parg, té njohura né kété lloj kapitali,
kufizohet né minimumin e shumés sé elementeve bazé té kapitalit té nivelit t€ paré qé
mund té gjenerohen né rast se shuma e kryegjésé sé instrumenteve té kapitalit shtesé té
nivelit té paré do té zhvlerésohej plotésisht ose do té konvertohej né instrument té kapitalit
bazé té nivelit té paré.

Shuma agregate e instrumenteve té kapitalit shtesé té nivelit té paré gé éshté e
detyrueshme té zhvlerésohet ose té konvertohet né rast té ndodhjes sé ngjarjes nxitése, nuk
duhet té jeté mé e vogél sesa shuma totale e principalit.

Kur ndodh njé ngjarje nxitése, shogéria komisionere do té kryejé veprimet e méposhtme:

(a) njofton me shkrim Autoritetin menjéheré;

(b) njofton mbajtésit e instrumenteve té kapitalit shtesé té nivelit té paré;

(c) zhvleréson kryegjéné e instrumenteve ose konverton pa vonesé instrumentet né
instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré, por jo mé voné se njé muaj nga data e
ndodhjes sé ngjarjes.

Shogéria komisionere qé emeton instrumente té kapitalit shtesé té nivelit té paré gé
konvertohen né kapital bazé té nivelit té paré, né rast té ndodhjes sé njé ngjarjeje nxitése,
duhet té sigurojé gé kapitali aksioner i autorizuar té jeté né ¢cdo kohé i mjaftueshém, pér té
konvertuar té gjitha instrumentet e konvertueshme té kapitalit shtesé té nivelit té paré né
aksione.

Shogéria komisionere siguron né kohé té gjitha miratimet paraprake té nevojshme né
datén e emetimit té aksioneve gé pérfshihen né kapitalin bazé té nivelit té paré, né té cilét
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do té konvertohen instrumentet qé pérfshihen né kapitalin shtesé té nivelit té paré, né rast
té ndodhjes sé njé ngjarjeje nxitése.

8. Shoqgéria komisionere, e cila emeton instrumente gé konvertohen né aksione gé pérfshihen
né kapitalin bazé té nivelit té paré, né rast t€ ndodhjes sé njé ngjarjeje nxitése, duhet té
sigurohet se nuk ka pengesa procedurale né statusin e tyre pér konvertimin né fjalé.

Neni 25
Zbritjet nga kapitali shtesé i nivelit té paré

Shogéria komisionere zbret zérat e méposhtém nga kapitali shtesé i nivelit té paré:

() pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té shogérisé komisionere né
instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré, duke pérfshiré edhe veté instrumentet e
veta té kapitalit shtesé té nivelit té paré gé shogéria komisionere éshté e detyruar t’i blejé
si rezultat i detyrimeve kontraktuale ekzistuese;

(b) pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit shtesé té
nivelit t& paré té subjekteve té sektorit financiar, me té cilat shogéria komisionere ka
pjesémarrje reciproke té krygézuara, pér té cilat Autoriteti vleréson se jané béré me
qéllim pér té rritur né ményré artificiale fondet e shogérisé komisionere;

(c) shumén e aplikueshme té pércaktuar né pérputhje me nenin 29 té késaj rregulloreje pér
pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta apo sintetike né instrumente té kapitalit shtesé té
nivelit té paré té subjekteve té sektorit financiar, ku shogéria komisionere nuk ka njé
investim té réndésishém né kéto subjekte;

(d) pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike nga shogéria komisionere né
instrumente té kapitalit shtesé té nivelit té paré té subjekteve té sektorit financiar ku
shogéria komisionere ka njé investim té réndésishém né kéto subjekte, duke pérjashtuar
pozicionet e nénshkrimit té mbajtura pér pesé dité pune ose mé pak;

(e) shumén e zérave té zbritshém nga kapitali i nivelit té dyté, sipas nenit 33 té késaj
rregulloreje gé tejkalon kapitalin e nivelit té dyté té shogérisé komisionere;

(f) cdo shpenzim pér taksa gé lidhet me zéra té kapitalit shtesé té nivelit té& paré té
parashikueshme né momentin e llogaritjes sé tij, pérvec rasteve kur shogéria komisionere
rregullon né ményré té pérshtatshme shumén e zérave té kapitalit shtesé té nivelit té paré,
pér sa kohé kéto shpenzime pér taksa do zvogélojné shumén deri né até nivel, sa kéto zéra
mund té pérdoren pér té mbuluar rreziget apo humbijet.

Neni 26
Zbritja e pjesémarrjeve né instrumentet e veta té kapitalit shtesé té nivelit té paré

Pér géllime té pikés (a) té nenit 25 té késaj rregulloreje, shogéria komisionere do té
pérllogarisi pjesémarrjet né instrumentet e veta té kapitalit shtesé té nivelit té paré né bazé té
pozicioneve bruto né blerje duke béré pérjashtimet e méposhtme:

(a) shogéria komisionere mund té pérllogarisi shumén e pjesémarrjes né instrumentet e veta té
kapitalit shtesé té nivelit té paré né bazé té pozicioneve neto né blerje, me kusht gé té
plotésohen té dyja kriteret gé vijojné:

Q) pozicionet né blerje dhe ato né shitje té& jené né té njéjtin ekspozim bazé dhe
pozicionet né shitje nuk bartin rrezik pér asnjé kundérpalé;
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(i) sipozicionet né blerje dhe ato né shitje mbahen sé bashku né librin e tregtimit
ose sé bashku mbahen né librin jo té tregtimit té shogérisé komisionere.

(b) shogéria komisionere pércakton shumén qé do té zbritet lidhur me pjesémarrjet e
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té titjve indeks, duke pérllogaritur ekspozimin
bazé ndaj instrumenteve té veta té kapitalit shtesé té nivelit té paré té pérfshira né ato
indekse;

(c) shogéria komisionere mund té netojné pozicionet bruto né blerje né instrumentet e veta té
kapitalit shtesé té nivelit té paré gé rezultojné nga pjesémarrjet tituj indeksesh me
pozicionet né shitje né instrumentet e veta té kapitalit shtesé té nivelit té paré gé rezultojné
nga pozicionet né shitje né indekset bazé, pérfshiré rastet kur kéto pozicione né shitje
mbartin rrezik pér kundérpalén, me kusht qé té plotésohen té dyja kriteret qé vijojné:

Q) pozicionet né blerje dhe né shitje té jené né té njéjtin indeks bazé;
(i) sipozicionet né blerje dhe ato né shitje duhet t& mbahen sé bashku né librin e
tregtimit ose sé bashku né librin jo té tregtimit.

Neni 27
Zbritjet e pjesémarrjeve né instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré té subjekteve
té sektorit financiar dhe ku njé shogéri komisionere ka pjesémarrje reciproke té
kryqgézuara, té krijuara pér té rritur artificialisht fondet e veta

1. Shogéria komisionere zbret nga kapitali shtesé i nivelit t€ paré shumén e pjesémarrjeve té
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né instrumente té kapitalit shtesé té nivelit té paré
té shogérive té sektorit financiar ku ato shogéri kané pjesémarrje reciproke té krygézuara
me shoqgériné komisionere, té cilat Autoriteti vleréson se jané Krijuar pér té rritur
artificialisht kapitalin e shogérisé komisionere.

2. Shogéria komisionere zbret pjesémarrjet e pércaktuara né paragrafin (1) té kétij neni, né
pérputhje me sa vijon:

(a) pjesémarrjet né instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré dhe né instrumentet e
tjera té subjekteve financiare do té pérllogariten né bazé té pozicioneve bruto né blerje;

(b) zérat gé i pérkasin kapitalit bazé té shogérive té sigurimit do té trajtohen si pjesémarrje
né instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré pér géllime zbritjeje.

Neni 28
Zbritja e pjesémarrjeve né instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré té subjekteve
té sektorit financiar

Shogéria komisionere do té béjé zbritjet e nevojshme sipas pikave (c) dhe (d) té nenit 25 té
késaj rregulloreje duke llogaritur pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né
instrumentet shtesé té nivelit té paré té subjekteve té sektorit financiar né bazé té pozicionit
neto né blerje né té njéjtin ekspozim bazé me kusht gé té plotésohen té dyja kushtet e
méposhtme:

(a) maturiteti 1 pozicionit né shitje pérputhet me maturitetin e pozicionit né blerje ose ka
njé maturitet t€ mbetur prej té paktén njé viti;

(b) pozicionet né blerje dhe né shitje duhet t¢ mbahen sé bashku né librin e tregtimit ose
sé bashku né librin jo té tregtimit té shoqgérisé komisionere.
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Neni 29
Zbritja e pjesémarrjeve né instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré kur njé
shogéri komisionere nuk ka njé investim té réndésishém né njé subjekt té sektorit
financiar

Shoqgéria komisionere zbret nga kapitali shtesé i nivelit té paré shumén e pjesémarrjeve té
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né instrumente té kapitalit shtesé té nivelit té paré
té subjekteve té sektorit financiar ku ato subjekte nuk kané njé investim té réndésishém né
pérputhje me pikén (c) té nenit 25 té késaj rregulloreje dhe té cilat mbahen né librin e
tregtimit té shogérisé komisionere, si¢ parashtrohet mé poshté né kété nen.

Zbritjet e pércaktuara né pikén (c) té nenit 25 té késaj rregulloreje, té cilat nuk mbahen né
librin e tregtimit t& shogérisé komisionere do té zbatohen plotésisht pa aplikimin e
mekanizmit té dhéné né kété nen.

Pér géllimet e pikés (c) té nenit 25 té késaj rregulloreje, shogéria komisionere do té
pérllogarisi shumén qé do té zbritet duke shumézuar shumén e dhéné né pikén (a) té kétij
paragrafi me faktorin e gjeneruar nga llogaritja e referuar né pikén (b) té kétij paragrafi:

(a) shuma agregate pér té cilén pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né
instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré, kapitalit shtesé té nivelit té paré dhe té
nivelit té dyté té subjekteve té sektorit financiar, tejkalojné 10 % té shumés sé kapitalit
bazé té nivelit té paré té shogérisé komisionere, pas zbatimit té sa vijon:

Q) nénseksionit 4 té kétij nénkreu,

(i) zbritjeve té pércaktuara né nenin 14, paragrafi 1, pikat nga (a) deri né (f), dhe
pikén (j), duke pérjashtuar shumén e zbritshme lidhur me aktivet tatimore té
shtyra mbéshtetur né pérfitueshmériné e ardhshme dhe gé burojné nga
diferencat e pérkohshme;

(b) shuma e pjesémarrjeve té drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té€ shogérisé
komisionere né instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré té atyre subjekteve té
sektorit financiar, né té cilat shogéria komisionere nuk ka njé investim té réndésishém,
pjesétuar me shumén agregate té té gjitha pjesémarrjeve agregate té drejtpérdrejta, té
térthorta dhe sintetike té shogérisé komisionere né instrumentet e kapitalit bazé té
nivelit té paré, té kapitalit shtesé té nivelit t€ paré dhe té nivelit t€ dyté té atyre
subjekteve té sektorit financiar.

Shogéria komisionere pérjashton pozicionet e nénshkrimit t&¢ mbajtura pér pesé dité pune
ose mé pak, nga shuma e pércaktuar né shkronjén (a) té paragrafit (3) dhe nga pérllogaritja
e faktorit té pércaktuar né shkronjén (b) té paragrafit (3) té kétij neni.

Shuma qé duhet té zbritet né pérputhje me paragrafin (3) té kétij neni duhet té shpérndahet
midis té gjithé instrumenteve té kapitalit shtesé té nivelit té paré.

Shogéria komisionere pércakton shumén e ¢do instrumenti té kapitalit shtesé té nivelit té
paré, i cili do té zbritet né pérputhje me paragrafin (3) té kétij neni duke shumézuar
shumén e specifikuar né shkronjén (a) té kétij paragrafi me pérgindjen e specifikuar né
shkronjén (b) té kétij paragrafi:

(a) shumén e pjesémarrjeve gé duhet té zbritet né pérputhje me paragrafin (3) té kétij neni;
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(b) shumén e specifikuar né (i), pjesétuar me shumén e specifikuar né (ii) né sa vijon:

Q) shumén totale né instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré,

(i) shumén agregate té pjesémarrjeve té drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té
shogérisé komisionere né instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré té
shogérisé komisionere né subjektet financiare kur shogéria komisionere nuk ka
njé investim té réndésishém.

Shuma e pjesémarrjeve té referuar né shkronjén (c) té nenit 25 té késaj rregulloreje qé
éshté e barabarté me 10 % ose mé pak té kapitalit bazé té nivelit té paré, pas zbatimit té
dispozitave té parashtruara né shkronjat (a), (i) dhe (ii) té paragrafit (3) té kétij neni nuk
do té zbritet.

Shoqgéria komisionere pércakton shumén e pjesémarrjeve né instrumentet e kapitalit gé
ponderohet me risk, duke shumézuar shumén e specifikuar né shkronjén (a) me shumén e
specifikuar né shkronjén (b), si vijon mé poshté:

(@) shuma e pjesémarrjeve gé duhet t€ ponderohen me risk sipas paragrafit (6) té kétij
neni;
(b) pérgindja gé rezulton nga pérllogaritja né shkronjén (b) té paragrafit (5) té kétij neni.

Seksioni 3
KAPITALI I NIVELIT TEDYTE

Neni 30
Kapitali i nivelit té dyté

Kapitali i nivelit té dyté pérbéhet nga sa vijon:

(@) Instrumentet e kapitalit dhe borxhi i varur gé plotésojné kushtet pér t’u pérfshiré né
kapitalin e nivelit té dyté (dhe gé nuk jané pérfshiré né kapitalin e nivelit t& parg);

(b) primet e aksioneve té lidhura me instrumentet e pércaktuara né shkronjén (a) té kétij
paragrafi.

Elementet e pérfshira né shkronjén (a) té paragrafit (1) té kétij neni nuk kualifikohen si
elemente té kapitalit bazé té nivelit té paré ose si elemente té kapitalit shtesé té nivelit té
paré.

Shoqgéria komisionere mund té pérfshijé elementet e pércaktuara né paragrafin e paré té
kétij neni, né kapitalin e nivelit té dyté, vetém me miratimin paraprak té Autoritetit.

. Autoriteti jep miratimin paraprak pér pérfshirjen e kétyre instrumenteve té kapitalit té
nivelit té dyté, vetém nése plotésohen kushtet e pércaktuara né nenin 31 té késaj
rregulloreje.

Shogéria komisionere, né zbatim té kushteve té pércaktuara né nenin 31 té késaj
rregulloreje, paraget dokumentacionin e méposhtém si pjesé té kérkesés pér marrjen e
miratimit paraprak:

(a) dokumentacioni bazé (kontraté, prospekt, etj.,)) i lidhur me emetimin e kétyre
instrumenteve;
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(b) njé ilustrim skematik té plotésimit té tipareve/kushteve té kérkuara pér té tilla
instrumente, té pércaktuara né nenin 31 té késaj rregulloreje, duke dhéné referencat
pérkatése né dokumentacionin bazé sipas shkronjés (a) té kétij paragrafi;

(c) njé pérshkrim i trajtimeve kontabél té instrumenteve né fjalé, sé bashku me njé
opinion té dhéné nga njé auditues ligjor i autorizuar, né lidhje me pranueshmériné e
tyre;

(d) logaritja e kapitalit rregullator dhe kérkesave pér kapital né ditén e fundit t€ muajit,
pérpara paragitjes sé kérkesés pér marrjen e miratimit paraprak;

(e) njé pérllogaritje e kapitalit rregullator dhe kérkesave pér kapital pér periudhén e tre
viteve té ardhshme.

Neni 31
Afatet dhe kushtet pér njohjen e instrumenteve té kapitalit dhe té borxhit té varur té
kapitalit té nivelit té dyté

Shoqgéria komisionere kualifikon si instrumente té kapitalit té nivelit t€ dyté instrumente té
kapitalit dhe borxhin e varur, pavarésisht nga forma juridike ose trajtimi kontabél i
tyre, vetém nése plotésohen kushtet e méposhtme:

(a) instrumentet ose borxhi i varur té jené emetuar nga shogéria komisionere dhe té jené
plotésisht té paguar;

(b) instrumentet t& mos jené bleré ose borxhi i varur t€ mos jeté financuar nga asnjé prej
subjekteve té méposhtme:

Q) shogéria komisionere ose filialet e saj,

(i) shoqgérité, né té cilat shogérité komisionere kané njé pjesémarrje né formén e
zotérimit (pronésisé), té drejtpérdrejté ose me ané té kontrollit, 20 % ose mé
shumeé té té drejtave té votés ose té kapitalit té tyre;

(c) blerja e instrumenteve ose financimi i borxhit té varur nuk éshté kryer né ményré té
drejtpérdrejté ose té térthorté nga shogéria komisionere;

(d) sipas parashikimeve té kontratés sé instrumenteve ose té borxhit té varur, né ¢do rast,
pretendimet e té gjithé kreditoréve té tjeré kané pérparési shlyerjeje mé té larté
krahasuar me pretendimin mbi kryegjéné e instrumenteve ose pretendimin e borxhit té
varur;

(e) instrumentet ose borxhi i varur nuk jané té garantuara dhe nuk jané subjekt i njé
garancie g€ pérmiréson prioritetin e pretendimeve nga njé prej subjekteve té
méposhtme:

Q) shogéria komisionere ose filialet e saj,

(i) shogéria mémé e shoqérisé komisionere ose filialet e saj,

(iii)  cdo sipérmarrje gé ka lidhje té ngushta me shogérité e pércaktuara né pikat (i)
dhe (ii);

(F) instrumentet ose borxhi i varur nuk jané subjekt i ndonjé marréveshjeje qé né rastin e
kundért pérmiréson pérparésiné respektivisht pér instrumentet ose borxhin e varur;

(9) instrumentet ose borxhi i varur kané njé maturitet fillestar té paktén 5-vjecar;

(h) kur parashikimet e kontratés sé instrumenteve ose borxhit té varur nuk pérfshijné asnjé
incentiv pér té shlyer apo ribleré shumén e tyre té kryegjésé nga shogéria komisionere,
para afatit t& maturimit;
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(i) kur dispozitat gé rregullojné instrumentet pérfshijné njé ose mé shumé opsione call,
opsioni call mund té ushtrohen vetém me diskrecion té emetuesit (shogérisé
komisionere);

(J) instrumentet ose borxhi i varur mund té ripaguhen/shlyhen vetém kur plotésohen
kriteret e pércaktuara né nenin 37 té késaj rregulloreje dhe jo mé paré se pesé vite nga
data e emetimit;

(k) dispozitat e kontratés sé instrumenteve ose borxhit té varur nuk specifikojné né
meényré té drejtpérdrejté apo té térthorté gé kéto instrumente ose borxhi i varur mund
té ekzekutohen/shlyhen ose riblihen nga shogéria komisionere vetém né rastet e
paaftésisé paguese apo likuidimit té shogérisé komisionere;

(I) parashikimet e kontratés sé instrumenteve ose borxhit té varur nuk i japin té drejtén
zotéruesit té pérshpejtojé planin e pagesave té interesave dhe té kryegjésé né té
ardhmen, pérvec rasteve té paaftésisé paguese apo likuidimit té shogérisé komisionere;

(m) niveli i pagesés sé interesit ose dividendit pér kéto instrumente ose borxhin e varur,
nuk ndryshohet né bazé té cilésisé sé shogérisé komisionere ose té shoqérisé
komisionere méme;

(n) né rastet kur kéto instrumente ose borxhi i varur nuk jané emetuar né ményré té
drejtpérdrejté nga shogéria komisionere, kur éshté e zbatueshme, duhet té plotésojné
njékohésisht kushtet e méposhtme:

Q) instrumentet emetohen népérmjet njé shoqérie gé pérfshihet né mbikéqgyrjen e
konsoliduar té shogérisé komisionere,

(i) té ardhurat (fitimet) jané menjéheré né dispozicion té shogérisé komisionere,
pa kufizime.

Neni 32
Kriteret pér miratimin e ripagimit/shlyerjes ose konvertimit té instrumenteve té
kapitalit té nivelit té dyté

Shogéria komisionere llogarit shumén né té cilén instrumentet e kapitalit t€ nivelit té dyté
kualifikohen/pérfshihen si zéra té kapitalit té nivelit té dyté, gjaté pesé viteve té fundit té
maturimit té instrumenteve, duke shumézuar rezultatin e pérftuar nga pérllogaritja né
shkronjén (a) me shumén né shkronjén (b), si mé poshté:

(a) shuma nominale e instrumenteve ose e borxhit té varur, né ditén e paré té periudhés sé
fundit pesévjecare té maturitetit kontraktual pjesétuar me numrin e ditéve kalendarike
né até periudhé;

(b) numri i ditéve té mbetura kalendarike té maturitetit kontraktual té instrumenteve ose
borxhit té varur.

Neni 33
Zbritjet nga kapitali i nivelit té dyté
1. Nga kapitali i nivelit té dyté zbritet sa vijon:

(a) pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té njé shogérie komisionere né
instrumentet e veta té pérfshira né kapitalin e nivelit té dyté, duke pérfshiré edhe
instrumentet e veta té kapitalit té nivelit t& dyté gé njé shoqgéri komisionere éshté e
detyruar t’i blejé, si rezultat i detyrimeve kontraktuale ekzistuese;
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(b) pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit té
nivelit t& dyté té shoqérive té sektorit financiar né té cilat shogéria komisionere ka
pjesémarrje reciproke té kryqézuara, pér té cilat Autoriteti vleréson se jané krijuar me
qéllim pér té rritur né ményré artificiale fondet e veta té shogérisé komisionere;

(c) shumén e aplikueshme, té pércaktuar né pérputhje me nenin 37 pér pjesémarrjet e
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit té nivelit té dyté té
shogérive té sektorit financiar, ku shogéria komisionere nuk ka investime té
réndésishme né kéto subjekte;

(d) pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit té
nivelit t& dyté té shogérive té sektorit financiar kur shogéria komisionere ka njé
investim té réndésishém né ato shogéri, duke pérjashtuar pozicionet e nénshkrimit té
mbajtura pér mé pak se pesé dité pune.

2. Shogéria komisionere zbresin nga kapitali i nivelit té dyté edhe shumén e investimeve té
saj né ndértesa dhe né mjete té tjera té géndrueshme té trupézuara gé tejkalon 25% té
fondeve té veta.

Neni 34
Zbritjet e pjesémarrjeve né instrumente té veta té kapitalit té nivelit té dyté

Pér géllime té shkronjés (a), paragrafi 1 i nenit 33 té késaj rregulloreje, shogéria komisionere
llogarit pjesémarrjet né bazé té pozicioneve bruto né blerje, pér té cilat béhen pérjashtimet e
méposhtme:

(@) shogéria komisionere llogarit shumén e pjesémarrjes né bazé té pozicionit neto né
blerje, me kusht gé té plotésohen kushtet e méposhtme:

Q) pozicionet né blerje dhe né shitje té jené né té njéjtin ekspozim bazé
(underlying exposure) dhe pozicionet né shitje nuk bartin rrezik pér
kundérpalén,

(i) pozicionet né blerje dhe ato né shitje duhet t& mbahen sé bashku né librin e
tregtimit, ose ato duhet t€ mbahen né librin jo té tregtimit t€ shogérisé
komisionere;

(b) shogéria komisionere pércakton shumén qé do té zbritet pér pjesémarrjet e
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né indekse té titujve, duke llogaritur
ekspozimet bazé né instrumentet e veta té kapitalit té nivelit té dyté né kéto indekse;

(c) shogéria komisionere mund té netojé pozicionet bruto né blerje né instrumente té veta
té kapitalit té nivelit té dyté, qé rezultojné nga zotérimet né indekse té titujve me
pozicionet né shitje né instrumentet e veta té kapitalit t& nivelit t& dyté gé rezultojné
nga pozicionet né shitje né indekset bazé, duke pérfshiré ato pozicione gé kané rrezik
pér kundérpalén, me kushtin gé té plotésohen té dyja kriteret e méposhtme:

Q) pozicionet né blerje dhe né shitje jané té té njéjtit indeks bazé;

(i) pozicionet né blerje dhe ato né shitje duhet t¢ mbahen sé bashku né librin e
tregtimit, ose sé bashku mbahen né librin jo té tregtimit té shoqgérisé
komisionere.
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Neni 35
ZDbritja e pjesémarrjeve né instrumente té kapitalit té nivelit té dyté
té institucioneve financiare, ku shogéria komisionere ka pjesémarrje reciproke té
krygézuara
té krijuara pér té rritur artificialisht fondet e veta

1. Shogéria komisionere zbret nga kapitali shtesé i nivelit t& dyté pjesémarrjet e
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit t€ nivelit té dyté té
shogérive té sektorit financiar kur kéto subjekte kané pjesémarrje reciproke té krygézuara
me shoqgériné komisionere, té cilat Autoriteti vleréson se jané krijuar pér té rritur
artificialisht fondet e veta té shogérisé komisionere.

2. Shogéria komisionere zbret pjesémarrjet e pércaktuara né paragrafin (1) té kétij neni, né
pérputhje me kérkesat e méposhtme:

() pjesémarrjet né instrumente té kapitalit té nivelit t& dyté dhe instrumente té tjeré té
shogérive té sektorit financiar do té pérllogariten né bazé té pozicioneve bruto né
blerje;

(b) pér géllime té késaj zbritjeje, zérat gé i pérkasin kapitalit shtesé té shogérive té
sigurimit do té trajtohen si pjesémarrje né instrumente té kapitalit té nivelit té dyté.

Neni 36
Zbritjet e pjesémarrjeve né instrumente té kapitalit té nivelit té dyté
té shogérive té sektorit financiar

Shogéria komisionere bén zbritjet e pércaktuara né shkronjat (c) dhe (d) té nenit 33 té késaj
rregulloreje né pérputhje me sa vijon:

(@) shogéria komisionere mund té pérllogarisi pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta
dhe sintetike té instrumenteve té kapitalit t€ nivelit t& dyté té shogérive té sektorit
financiar né bazé té pozicionit neto né blerje, né té€ njéjtin ekspozim bazé, nése
plotésohen kushtet e méposhtme:

0] maturiteti i pozicionit né shitje pérputhet me maturitetin e pozicionit né blerje
ose pozicioni né shitje éshté me maturitet t& mbetur té paktén 1 vit;

(i) té dyja pozicionet mbahen né librin e shogérisé komisionere ose té dyja
mbahen né librin e tregtimit t& shogérisé komisionere;

(b) pércaktojné shumén gé do té zbritet pér pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe
sintetike né indekse té titujve, duke llogaritur ekspozimet bazé né instrumente té
kapitalit té shogérive té sektorit financiar né kéto indekse.

Neni 37
Zbritjet e pjesémarrjeve né instrumente té kapitalit té nivelit té dyté,
ku shogéria komisionere nuk ka investime té réndésishme
né njé shoqéri té sektorit financiar

1. Shoqgéria komisionere zbret nga kapitali shtesé i nivelit té paré shumén e pjesémarrjeve té
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né instrumente té kapitalit shtesé té nivelit té paré
té shogérive té sektorit financiar ku ato shoqéri kané njé investim té réndésishém né
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pérputhje me shkronjén (c) té nenit 33 té késaj rregulloreje dhe té cilat mbahen né librin e
tregtimit té shogérisé komisionere, si¢ parashtrohet mé poshté né kété nen.

Zbritjet e pércaktuara né shkronjén (c) té nenit 33 té késaj rregulloreje, té cilat nuk
mbahen né librin e tregtimit té shoqéris€ komisionere do té zbatohen plotésisht pa
aplikimin e mekanizmit té dnéné né kété nen.

Pér géllimet e shkronjés (c) té nenit 33 té késaj rregulloreje, shogéria komisionere do té
pérllogarisi shumén gé do té zbritet duke shumézuar shumén e dhéné né shkronjén (a) té
kétij paragrafi me faktorin e gjeneruar nga llogaritja e referuar né shkronjén (b) té kétij
paragrafi:

(a) shuma agregate pér té cilén pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té
shogérisé komisionere né instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré, kapitalit
shtesé té nivelit té paré dhe té nivelit t€ dyté té subjekteve té sektorit financiar né té
cilén shogéria komisionere nuk ka njé investim té réndésishém tejkalon 10 % té
shumés sé kapitalit bazé té nivelit té paré té shogérisé komisionere, llogaritur pas
aplikimit té sa vijon:

Q) Seksioni 4 i kétij Nénkreu,

(i) zbritjeve té pércaktuara né nenin 14, paragrafi 1, shkronjat nga (a) deri né (f),
si dhe shkronja (j) té késaj rregulloreje, duke pérjashtuar shumén e zbritshme
lidhur me aktivet tatimore té shtyra qé varen nga pérfitueshméria e ardhshme
dhe burojné nga diferencat e pérkohshme;

(b) shuma e pjesémarrjeve té drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té shogérisé
komisionere né instrumentet e kapitalit té nivelit té dyté té atyre subjekteve té sektorit
financiar, né té cilat shogérité komisionere nuk ka njé investim té réndésishém,
pjesétuar me shumén agregate té té gjitha pjesémarrjeve agregate té drejtpérdrejta, té
térthorta dhe sintetike té shogérisé komisionere né instrumentet e kapitalit bazé té
nivelit té paré, té kapitalit shtesé té nivelit t€ paré dhe té nivelit t€ dyté té atyre
subjekteve té sektorit financiar.

Shogéria komisionere pérjashton pozicionet e nénshkrimit t& mbajtura pér pesé dité pune
ose mé pak nga shuma e pércaktuar né shkronjén (a) té paragrafit (3) dhe nga pérllogaritja
e faktorit t& pércaktuar né shkronjén (b) té paragrafit (3) té kétij neni.

Shuma gé duhet té zbritet né pérputhje me paragrafin (3) té kétij neni duhet té shpérndahet
midis té gjithé instrumenteve té kapitalit té nivelit té dyté. Shogéria komisionere pércakton
shumén e cdo instrumenti té kapitalit té nivelit té dyté duke shumézuar shumén e
specifikuar né shkronjén (a) té kétij paragrafi me pérgindjen e specifikuar né shkronjén (b)
té kétij paragrafi:

(a) shuma totale e pjesémarrjeve gé duhet té zbritet né pérputhje me paragrafin (1) té kétij
neni;

(b) pérgindja e shumés agregate té pjesémarrjeve té drejtpérdrejta, té térthorta dhe
sintetike té shogérisé komisionere né instrumentet e kapitalit té nivelit té dyté té
shogérive té sektorit financiar, né té cilat shogéria komisionere nuk ka njé investim té
réndésishém, qé pérfagésohet nga ¢do instrument i mbajtur i kapitalit té nivelit té dyté.

Shuma e pjesémarrjeve té pércaktuara né shkronjén (c) té nenit 33 té késaj rregulloreje gé
éshté e barabarté me 10 % ose mé pak té zérave té kapitalit bazé té nivelit té paré té
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shogérisé komisionere pas zbatimit té dispozitave té parashtruara né shkronjat (a), (i) dhe
(i) té paragrafit (3) té kétij neni nuk do té zbritet.

Seksioni 4
Filtrat prudencialé

Neni 38
Aktivet e titullzuara

Shogéria komisionere nuk pérfshin né kapitalin e saj asnjé rritje té vlerés té kapitalit aksionar
gé rezulton nga aktivet e titullzuara, duke pérfshiré sa vijon:

(@) rritje gé lidhet me té ardhurat e marzhit né té ardhmen, gjé gé rezulton né fitim nga
shitja;

(b) fitimet neto, ku shogéria komisionere éshté origjinuese e njé titullzimi - gé burojné nga
kapitalizimi i té ardhurave té ardhshme nga aktivet e titullzuara qé sigurojné
pérmirésim té cilésisé kreditore pér pozicionet e titullzimit.

Neni 39
Rezervat e mbrojtjes sé flukseve té parasé
dhe ndryshimet né vlerén e detyrimeve té veta

1. Shogéria komisionere nuk pérfshin né asnjé element té kapitalit té saj zérat e méposhtém:

(a) rezervat e vlerés sé drejté gé lidhen me fitimet ose humbjet nga mbrojtjet e flukseve té
parasé té instrumenteve financiare gé nuk vlerésohen me vlerén e tyre té drejté (fair
value), pérfshiré flukset e projektuara té parasé;

(b) fitimet ose humbjet nga detyrimet e shogérisé komisionere gé vlerésohen me vleré té
drejté, gé rezultojné nga ndryshimet né vlerésimin kreditor (credit rating) té shogérisé
komisionere;

(c) té gjitha fitimet dhe humbjet e vlerés sé drejté gé burojné nga risku i kredisé sé
shoqgérisé komisionere lidhur me detyrimet derivative;

2. Shogéria komisionere, pér géllime té shkronjés (c) té paragrafit (1) né kété nen, nuk
kompenson fitimet dhe humbjet e vlerés sé drejté, qé burojné nga risku i kredisé sé
shoqgérisé komisionere me ato gé burojné nga risku i kundérpalés.

3. Pa cenuar shkronjén (b) té paragrafit (1) té kétij neni, shogéria komisionere mund té
pérfshijé né kapitalin e vet shumén e fitimeve dhe humbjeve nga detyrimet e saj kur
ndryshimet né vlerén e aktiveve dhe detyrimeve té shogérisé komisionere burojné nga té
njéjtat ndryshime né vlerésimin kreditor t& shogérisé komisionere.

Neni 40
Rregullime té tjera té vlerés

1. Shoqgéria komisionere zbaton pércaktimet e béra né kété nen pér té gjitha aktivet e matura
me vlerén e drejté (fair value) gjaté pérllogaritjes sé fondeve té veta dhe zbret nga kapitali
bazé i nivelit té paré shumén e ¢do rregullimi vlere shtesé qé mund té jeté i nevojshém.
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2.

4.

Shogéria komisionere siguron gé vlera e aplikuar pér secilin prej pozicioneve té librit té
saj té tregtimit té pasqyrojé sakté vlerén e tregut. Ky vlerésim duhet té pasqyrojé né
meényré té pérshtatshme natyrén dinamike té pozicioneve té librit té tregtimit dhe kriteret
pér géndrueshméri prudenciale té genésishme né librin e tregtimit.

Shogéria komisionere rivleréson ¢do dité pozicionet e librit té tregtimit. Kur njé ¢mim
tregu nuk éshté i disponueshém, ose kur, pér disa produkte té konvertueshme, ¢mimi i
tregut nuk pasqyron vlerén e brendshme té pozicionit, shogéria komisionere pérdor njé
metodé alternative vlerésimi, pasi té keté informuar paraprakisht Autoritetin, me kusht qé
metoda té jeté mjaft prudente.

Shoqgérité komisionere regjistrojné pozicionet qé nga data e tregtimit té transaksioneve.

Neni 41
Fitimet dhe humbijet e parealizuara té matura me vleré té drejté

Shoqgéria komisionere, pérvec rastit té zérave té pércaktuar né nenin 39 té késaj rregulloreje,
nuk pérjashton nga kapitali fitimet ose humbjet e parealizuara nga aktivet ose pasivet e matura
me vleré té drejté.

1.

2.

KREU IV
KRITERET PER FAKTORIN K

Nénkreu 1
Parime té pérgjithshme

Neni 42
Kérkesa pér faktorin K dhe koeficientét e zbatueshém

Pér géllime té shkronjés (c) té nenit 9, paragrafi (1) té késaj rregulloreje, kérkesa pér
faktorin K duhet té jeté té paktén né shumén sa vijon:

(a) Faktorét K té riskut pér klientin (RtC) té llogaritur né pérputhje me kété Kre,
Nénkreun 2 té késaj rregulloreje,

(b) Faktorét K té riskut pér tregun (RtM) té llogaritur né pérputhje me kété Kre,
Nénkreun 3 té késaj rregulloreje duke pérdorur gasjen e standardizuar pér rreziget e
tregut té pércaktuara né Rregulloren “Pér Raportin e Mjaftueshmérisé sé Kapitalit”,

(c) Faktorét K té riskut pér shogériné (RtF) té llogaritur né pérputhje me kété Kre,
Nénkreun 4 té késaj rregulloreje.

Koeficientét e méposhtém do té zbatohen pér faktorét K pérkatés:
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Tabela 1

FAKTORET K KOEFICIENTI
Asetet nén menaxhim, si nén menaxhimin K-AUM 0,02 %
diskrecional té portofolit, ashtu edhe nén
marréveshjet késhillimore jodiskrecionale té njé
natyre té vazhdueshme
Paraté e klientit té mbajtura K-CMH (pér llogarité 0,4 %
e ndara)
K-CMH (pér llogarité 0,5%
jo té ndara)
Asetet e ruajtura dhe té administruara K-ASA 0,04 %
P&rpunimi i porosive té klientit Tregtim me para né 0,1%
doré K-COH
Derivatet K-COH 0,01 %
Fluksi ditor i tregtimit Tregtim me para né 0,1%
doré K-DTF
Derivatet K-DTF 0,01 %

3. Shogéria komisionere monitoron vlerén e faktoréve K pér cdo tendencé gé mund té keté
efekt material né kérkesén pér fonde té veta pér periudhén e ardhshme raportuese dhe
njofton Autoritetin me shkrim pér kété kérkesé materialisht t¢ ndryshme pér fonde té
veta.

Nénkreu 2
Faktorét K té Rtc-sé

Neni 43
Kérkesa pér faktorin K té RtC-sé

Kérkesa pér faktorin K té RtC-sé pércaktohet nga formula e méposhtme:

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
ku:

K-AUM é&shté e barabarté me AUM té matur né pérputhje me nenin 44, shumézuar me
koeficientin pérkatés né nenin 42, paragrafi (2) té késaj rregulloreje,

K-CMH éshté e barabarté me CMH té matur né pérputhje me nenin 45, shumézuar me
koeficientin pérkatés né nenin 42, paragrafi (2) té késaj rregulloreje,

K-ASA éshté e barabarté me ASA té matur né pérputhje me nenin 46, shumézuar me
koeficientin pérkatés né nenin 42, paragrafi (2) té késaj rregulloreje,

K-COH éshté e barabarté me COH té matur né pérputhje me nenin 47, shumézuar me
koeficientin pérkatés né nenin 42, paragrafi (2) té késaj rregulloreje.
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Neni 44
Matja e AUM-sé pér géllimin e llogaritjes sé€ K-AUM

Pér géllimin e llogaritjes sé K-AUM-sé, AUM do té jeté mesatarja e rrumbullakosur e
vlerés sé totalit té aktiveve mujore nén administrim, e matur né ditén e fundit té punés té
secilit prej 15 muajve té méparshém té konvertuar né monedhén funksionale té shogérisé
né até kohé, duke pérjashtuar tri vlerat mujore mé té fundit.

AUM do té jeté mesatarja aritmetike e 12 vlerave mujore té mbetura.
K-AUM do té llogaritet né ditén e paré té punés sé ¢do muaji.

Kur shogéria komisionere ka deleguar zyrtarisht administrimin e aseteve tek njé shogéri
tjetér financiare, ato aktive do té pérfshihen né shumén totale t¢ AUM-sé t€ matur né
pérputhje me paragrafin (1) té kétij neni.

Kur njé shogéri tjetér komisionere ia ka deleguar zyrtarisht administrimin e aktiveve
shogérisé komisionere, ato aktive pérjashtohen nga shuma totale e aktiveve né
administrim e matur né pérputhje me paragrafin (1) té kétij neni.

Kur njé shogéri komisionere ka administruar aktivet pér mé pak se 15 muaj, ajo do té
pérdoré té dhénat historike pér AUM-né pér periudhén e specifikuar né paragrafin (1) té
kétij neni, sapo té dhénat e tilla t& béhen té disponueshme pér llogaritjen e K-AUM.
Autoriteti mund té zévendésojé pikat e munguara té té dhénave historike me pércaktime
rregullatore bazuar né projeksionet e biznesit té shogérisé komisionere té paragitura né
zbatim té nenit 16 té Ligjit.

Neni 45
Matja e CMH-sé pér géllimin e llogaritjes sé K-CMH

Pér géllimin e llogaritjes sé€ K-CMH, CMH do té jeté mesatarja e rrumbullakosur e vierés
sé totalit té parave ditore té klientit, e matur né fund té ¢do dite pune pér nénté muajt e
méparshém, duke pérjashtuar tre muajt mé té fundit.

CMH do té jeté mesatarja aritmetike e vlerave ditore té gjashté muajve té mbetur.
K-CMH do té llogaritet né ditén e paré té punés té cdo muaji.

Kur njé shogéri komisionere ka mbajtur paraté e klientit pér mé pak se nénté muaj, ajo do
té pérdoré té dhénat historike pér CMH pér periudhén e specifikuar né paragrafin (1) té
kétij neni, sapo kéto té dhéna béhen té disponueshme pér té llogaritur K-CMH. Autoriteti
mund té zévendésojé pikat e munguara té té dhénave historike me pércaktime rregullatore
bazuar né projeksionet e biznesit té shogérive komisionere té paragitura né zbatim té
nenit 16 té Ligjit.

Neni 46
Matja e ASA-s pér géllimin e llogaritjes sé K-ASA

Pér géllimin e llogaritjes sé K-ASA, ASA do té jeté mesatarja e rrumbullakosur e vlerés
sé totalit té aktiveve ditore té ruajtura dhe administruara, e matur né fund té cdo dite pune
pér nénté muajt e méparshém, duke pérjashtuar tre muajt mé té fundit.
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ASA do té jeté mesatarja aritmetike e vlerave ditore té gjashté muajve té mbetur.
K-ASA do té llogaritet né ditén e paré té punés té cdo muaji.

Kur njé shogéri komisionere ia ka deleguar zyrtarisht detyrat e ruajtjes dhe administrimit
té aktiveve njé shogérie tjetér financiare, ose kur njé shogéri tjetér financiare ia ka
deleguar zyrtarisht kéto detyra shogérisé komisionere, kéto aktive do té pérfshihen né
shumén totale t& ASA-s, e cila matet né pérputhje me paragrafin (1) té kétij neni.

Kur njé shogéri komisionere ruan dhe administron aktivet pér mé pak se gjashté muaj, ajo
do té pérdoré té dhénat historike pér ASA-n pér periudhén e specifikuar né paragrafin (1)
té kétij neni, sapo té dhéna té tilla béhen té disponueshme pér llogaritjen e K-ASA.
Autoriteti mund té zévendésojé pikat e munguara té té dhénave historike me pércaktime
rregullatore bazuar né projeksionet e biznesit té shogérisé komisionere té paragitura né
zbatim té nenit 16 té Ligjit.

Neni 47
Matja e COH pér géllimin e llogaritjes sé K-COH

Pér llogaritjen e K-COH, COH do té jeté mesatarja e rrumbullakosur e vlerés sé totalit té
porosive ditore té pérpunuara té klientit, e matur gjaté ¢do dite pune gjaté gjashté muajve
té méparshém, duke pérjashtuar tre muajt me té fundit.

COH do té jeté mesatarja aritmetike e vlerave ditore té tre muajve té mbetur.
K-COH do té llogaritet né ditén e paré té punés té cdo muaji.

COH do té matet si shuma e vlerés absolute té blerjeve dhe vlerés absolute té shitjeve si
pér tregtimin me para né doré, ashtu edhe pér derivativét né pérputhje me sa vijon:

(@) pér tregtimin me para né doré, vlera éshté shuma e paguar ose e marré pér ¢cdo
tregtim,
(b) pér derivativét, vlera e tregtimit éshté shuma e kontratés.

Shuma nocionale e derivativéve té normés sé interesit do té rregullohet pér kohén deri né
maturim (né vite) té kétyre kontratave. Shuma do té shumézohet me kohézgjatjen e
pércaktuar né formulén e méposhtme:

Kohézgjatja = koha deri né maturim (né vite) / 10

Pa cenuar paragrafin (8) té kétij neni, COH pérfshin transaksionet e kryera nga shogéria
komisionere gé ofron shérbime té administrimit té portofolit né emér té fondeve té
investimeve.

COH do té pérfshijé transaksionet gé lindin nga késhillimi pér investime né lidhje me té
cilat njé shogéri komisionere nuk llogarit K-AUM.

COH pérjashton transaksionet e pérpunuara nga shogéria komisionere, té cilat lindin nga
shérbimi i portofolit té investimeve té njé klienti ku shogéria komisionere tashmé llogarit
K-AUM né lidhje me investimet e atij klienti ose kur ky aktivitet lidhet me delegimin e
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10.

11.

administrimit té aktiveve tek shogéria komisionere gé nuk kontribuon né AUM-né e asaj
shogérie komisionere né bazé té nenit 44, paragrafi (2) té késaj rregulloreje.

COH pérjashton transaksionet e kryera nga shogéria komisionere né emér té saj, ose pér
vete, ose pér llogari té njé klienti.

Shoqgéria komisionere mund té pérjashtojé nga matja e COH c¢do porosi gé nuk éshté
ekzekutuar, kur njé mosekzekutim i tillé ndodh pér shkak té anulimit né kohé té porosisé
nga klienti.

Kur njé shoqéri komisionere ka pérpunuar porosité e klientéve pér mé pak se gjashté
muaj ose e ka béré kété pér njé periudhé mé té gjaté si njé shogéri komisionere e vogél
dhe jo e ndérlidhur, ajo do té pérdoré té dhénat historike pér COH pér periudhén e
specifikuar né paragrafin (1) té kétij neni sapo té béhen té disponueshme kéto té dhéna
pér llogaritjen e K-COH. Autoriteti mund té zévendésojé pikat e munguara té té dhénave
historike me pércaktime rregullatore bazuar né projeksionet e biznesit t€ shogérisé
komisionere té paragitura né zbatim té nenit 16 té ligjit.

Nénkreu 3
Faktorét K t&é RtM-sé

Neni 48
Kérkesa pér faktorin K té RtM-sé

Kérkesa pér faktorin K té RtM-sé pér pozicionet e librit té tregtimit té njé shoqérie
komisionere qé merret pér llogari té vet, qofté pér vete apo pér llogari té njé klienti, do té
llogaritet K-NPR né pérputhje me nenin 49 té késaj rregulloreje.

Shogéria komisionere administron librin e tregtimit né pérputhje me dispozitat e
pércaktuara né aneksin | té késaj rregulloreje.

Kérkesa pér faktorin K té RtM-sé zbatohet pér té gjitha pozicionet e librit té tregtimit, té
cilat pérfshijné vecanérisht pozicionet né instrumentet e borxhit (pérfshiré instrumentet e
titullizimit), instrumentet e Kkapitalit, sipérmarrjet e investimeve kolektive (CIU),
kémbimin valutor dhe arin dhe mallrat (pérfshiré kuotat e lejuara té clirimit té gazeve).

Pér géllimin e llogaritjes sé kérkesés pér faktorin K té RtM-sé, njé shogéri komisionere
pérfshin pozicione té ndryshme nga pozicionet e librit té tregtimit, kur ato shkaktojné
rrezikun e kémbimit valutor ose rrezikun e mallit.

Neni 49
Llogaritja e K-NPR

Pér géllimin e llogaritjes sé K-NPR, kérkesa pér fondet e veta pér pozicionet e librit té
tregtimit té njé shogérie komisionere qé tregton pér llogari té vet, qofté pér vete apo pér
llogari té klientit, do té llogaritet duke pérdorur metodén e standardizuar pér riskun e tregut té
pércaktuar né Rregulloren pér Raportin e Mjaftueshmérisé sé Kapitalit.
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Nénkreu 4
Faktorét K té RtF-sé

Neni 50
Kérkesa pér faktorin K té RtF-sé

Kérkesa pér faktorin K té RtF-sé pércaktohet nga formula e méposhtme:

K-TCD + K-CON=K-DTF
ku:

K-TCD éshté e barabarté me shumén e llogaritur né pérputhje me nenin 52 té késaj
rregulloreje.

K-DTF éshté e barabarté me DTF e matur né pérputhje me nenin 59 té késaj rregulloreje,
shumézuar me koeficientin pérkatés té pércaktuar né nenin 42, paragrafi (2) té késaj
rregulloreje, dhe ku:

K-CON éshté shuma e pérllogaritur sipas nenit 66 té késaj rregulloreje.

K-TCD do té bazohet né transaksionet e regjistruara né librin e tregtimit té shoqérisé
komisionere gé tregton pér llogari té vet, qofté pér vete apo pér llogari té Klientit.

K-DTF do té bazohet né transaksionet e regjistruara né librin e tregtimit t€ shogérisé
komisionere gé tregton pér llogari té vet, qofté pér vete apo pér llogari té njé klienti dhe
transaksionet gé shogéria komisionere kryen népérmjet ekzekutimit té urdhrave né interes té
klientéve né emrin e vet.

Nénseksioni 1
Mospérmbushja nga ana e kundérpalés tregtare

Neni 51
Objekti

1. Ky nénseksion zbatohet pér kontratat dhe transaksionet e méposhtme:

(a) Kontratat derivative, pérvec sa vijon:

M kontratat derivative té lejuara drejtpérdrejt ose térthorazi népérmjet njé
kundérpale gendrore (CCP) kur plotésohen té gjitha kushtet e méposhtme:

e pozicionet dhe aktivet e shogérisé komisionere né lidhje me ato
kontrata dallohen dhe vecohen, si né nivel té anétarit t& klerimit, ashtu
edhe né CCP, nga pozicionet dhe aktivet e anétarit té klerimit, ashtu
edhe té klientéve té tjeré té atij anétari klerimi dhe, si rezultat i kétij
dallimi dhe vegimi, kéto pozicione dhe aktive jané larg falimentimit,
sipas Ligjit né rast mospagese (mospérmbushjeje) ose paaftésie paguese
té anétarit té klerimit ose té njé ose mé shumé klientéve té tjeré té tij,

o ligjet, rregulloret, rregullat dhe marréveshjet kontraktuale té
zbatueshme ose té detyrueshme pér anétarin e klerimit lehtésojné
transferimin e pozicioneve té klientit né lidhje me ato kontrata dhe
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kolateralin pérkatés tek njé anétar tjetér klerimi brenda periudhés sé
marzhit té€ zbatueshém té riskut né rast mospagese (mospérmbushjeje)
ose paaftésie paguese té anétarit fillestar té klerimit,

e shogéria komisionere ka marré njé opinion ligjor té pavarur, té shkruar
dhe té arsyetuar, i cili arrin né pérfundimin se, né rast té njé sfide
ligjore, shogéria komisionere nuk do té pésojé asnjé humbje pér shkak
té paaftésisé paguese té anétarit té saj té klerimit ose té c¢farédo klienti
té anétarit té saj té klerimit,

(i) kontratat derivative exchange-traded,
(ili)  kontratat derivative té mbajtura pér mbrojtjen e njé pozicioni té shogérisé
komisionere,

(b) transaksionet e shlyerjeve té gjata,

(c) transaksionet e riblerjes,

(d) transaksionet e huadhénies ose huamarrjes sé letrave me vleré ose mallrave,

(e) transaksionet e huadhénies me marzh,

(F) cdo lloj tjetér SFT-je,

(9) kredité dhe huaté, nése shogéria komisionere kryen tregtimin né emér té klientit ose
merr dhe transmeton urdhrin pa e ekzekutuar até.

Pér géllimet e shkronjés (a), pika (i) té nénparagrafit té paré, kontratat derivative té
lejuara drejtpérdrejté ose térthorazi népérmjet njé CCP-je do té konsiderohen se
plotésojné kushtet e pércaktuara né até pike.

Transaksionet me llojet e kundérpaléve té méposhtme pérjashtohen nga llogaritja e K-
TCD:

(@) geverité gendrore dhe bankat gendrore,
(b) bankat ndérkombétare pér zhvillim,
(c) organizatat ndérkombétare.

Neni 52
Llogaritjae K-TCD

Pér llogaritjen e K-TCD, kérkesa pér fondet e veta do té pércaktohet me formulén e
méposhtme:

kérkesa pér fondete veta=ao ¢« EV « RF « CVA

o=1,2

EV = vlera e ekspozimit e llogaritur né pérputhje me nenin 53 té késaj rregulloreje;

RF = faktori i riskut i pércaktuar pér llojin e kundérpalés, si¢c pércaktohet né Tabelén 2;
dhe

CVA = rregullimi i vlerésimit té kredisé i llogaritur né pérputhje me nenin 58 té késaj
rregulloreje.

34



Tabela 2

Tipi i kundérpalés Faktori i riskut
Qeverité gendrore, bankat gendrore dhe 1,6 %
shogérite e sektorit publik
Institucionet kredidhénése dhe shoqérité 1,6 %
komisionere
Kundérpalét e tjera 8 %
Neni 53

Llogaritja e vlerés sé ekspozimit

Llogaritja e vlerés sé ekspozimit do té pércaktohet né pérputhje me formulén e
méposhtme:

Vlera e ekspozimit = Max (0; RC + PFE — C)
ku:

RC = kosto zévendésimi, si¢ pércaktohet né nenin 54 té késaj rregulloreje,

PFE = ekspozimi i mundshém né té ardhmen, si¢c pércaktohet né nenin 55 té késaj
rregulloreje dhe

C = kolateral, si¢ pércaktohet né nenin 56 té késaj rregulloreje.

Kostoja e zévendésimit (RC) dhe kolaterali (C) do té zbatohen pér té gjitha transaksionet
e pérmendura né nenin 51 té késaj rregulloreje.

Ekspozimi i mundshém né té ardhmen (PFE) zbatohet vetém pér kontratat derivative.

Shoqgéria komisionere mund té llogarisé njé vleré té vetme ekspozimi né nivel neto pér té
gjitha transaksionet gé mbulohen nga njé marréveshje neto kontraktuale, né varési té
kushteve té pércaktuara né nenin 57 té késaj rregulloreje. Kur ndonjé prej kétyre kushteve
nuk plotésohet, shogéria komisionere do ta trajtojé ¢do transaksion sikur té ishte grupi i
saj neto.

Neni 54
Kosto e zévendésimit (RC)

Kosto e zévendésimit té pérmendur né nenin 53 té késaj rregulloreje pércaktohet si mé
poshté:

(a) pér kontratat derivative, RC pércaktohet si CMV,

(b) pér transaksionet e shlyerjeve té gjata, RC pércaktohet si shuma e shlyerjes sé mjeteve
monetare (cash) gé duhen paguar ose marré nga shogéria komisionere pas shlyerjes;
njé shumé e arkétueshme duhet té trajtohet si njé shumé pozitive dhe njé shumé e
pagueshme duhet té trajtohet si njé shumé negative,

(c) pér transaksionet e riblerjes dhe transaksionet e huadhénies ose huamarrjes sé titujve
ose mallrave, RC pércaktohet si shuma e parave té dhéna ose té marra hua; paraté e
dhéna hua nga shoqéria komisionere duhet té trajtohen si njé shumé pozitive dhe
paraté e marra hua nga shogéria komisionere duhet té trajtohen si njé shumé negative,
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(d) pér transaksionet e financimit me tituj, ku té dyja pjesét e transaksionit jané tituj, RC
pércaktohet nga CMV e titullit té dhéné hua nga shogéria komisionere; CMV do té
rritet duke pérdorur rregullimin pérkatés té luhatshmérisé né Tabelén 4 té nenit 56 té
késaj rregulloreje,

(e) pér transaksionet e huadhénies me marzh dhe kredité dhe huaté e pérmendura né
shkronjén (g) té nenit 51, paragrafi (1) té késaj rregulloreje, RC pércaktohet nga vlera
kontabél e aktivit né pérputhje me standardet kontabél né fuqi.

Neni 55
Ekspozimi i mundshém né té ardhmen

Ekspozimi i mundshém né té ardhmen (PFE) i pérmendur né nenin 53 té késaj
rregulloreje do té llogaritet pér ¢do derivat si produkt i:

(a) shumés efikase nocion (EN) té transaksionit té pércaktuar né pérputhje me paragrafét
(2) deri (6) té kétij neni; dhe
(b) faktori mbikéqyrés (FF) i pércaktuar né pérputhje me paragrafin (7) té kétij neni.

Shuma efikase nocion (EN) do té jeté produkti i shumés nocion té llogaritur né pérputhje
me paragrafin (3) té kétij neni, kohézgjatjes sé saj té llogaritur né pérputhje me paragrafin
(4) té kétij neni dhe deltén e saj mbikéqyrése té llogaritur né pérputhje me paragrafin (6)
té kétij neni.

Shuma nocion, pérveg rasteve kur shprehet garté dhe fiksohet deri né maturim, do té
pércaktohet si mé poshté:

(a) pér kontratat derivative t¢ kémbimit valutor, shuma nocion pércaktohet si shuma
nocion e pjesés sé kontratés né valuté té huaj, e konvertuar né monedhén vendase;
nése té dyja pjesét e njé derivati t& kémbimit valutor jané té shprehura né monedha té
ndryshme nga monedha vendase, shuma nocion e secilés pjesé konvertohet né
monedhén vendase dhe pjesa me vlerén mé té madhe té monedhés vendase éshté
shuma nocion,

(b) pér kontratat e kapitalit dhe derivativéve té mallrave dhe kuotat e lejuara té clirimit té
gazeve dhe derivativét e tyre, shuma nocion pércaktohet si produkt i gmimit té tregut
té njé njésie té instrumentit dhe numrit té njésive té referuara nga tregtia,

(c) pér transaksionet me fitime té shuméfishta qé jané kontingjente shtetérore, duke
pérfshiré opsionet digjitale ose objektivat e riblerjes, njé shogéri komisionere do té
llogarisé shumén nocion pér ¢do shtet dhe do té pérdoré llogaritjen mé té madhe gé
rezulton,

(d) kur nocioni éshté njé formulé e vlerave té tregut, shogéria komisionere duhet té
vendosé CMV-té pér té pércaktuar shumén tregtare,

(e) pér swap-et nocion té ndryshueshme si swap-et amortizuese dhe akretuese, shogeérité
komisionere do té pérdorin nocionin mesatar gjaté jetés sé mbetur té swap-it si shumé
tregtare,

(F) swap-et e levés financiare do té konvertohen né shumén nocion té swap-it ekuivalent
té palévruar né ményré qé kur té gjitha normat né njé swap shumézohen me njé
faktor, shuma nocion e deklaruar shumézohet me faktorin mbi normat e interesit pér
té pércaktuar shumén nocion,

(9) pér njé kontraté derivative me shkémbime té shuméfishta té principalit, shuma nocion
do té shumézohet me numrin e shkémbimeve té principalit né kontratén derivative pér
té pércaktuar shumén nocion.
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Shuma nocion e kontratave me norma interesi dhe kontratave derivative té kredisé pér
kohén deri né maturim (né vite) té kétyre kontratave rregullohet sipas kohézgjatjes sé
pércaktuar né formulén e méposhtme:

Kohézgjatja = (1 — exp (—0,05 * koha deri né maturim)) / 0,05

Pér kontratat derivative té ndryshme nga kontratat me normé interesi dhe kontratat
derivative té kredisé kohézgjatja do té jeté 1.

Maturimi i kontratés do té jeté data mé e fundit deri né té cilén kontrata mund té vazhdojé
té ekzekutohet.

Nése derivativi i referohet vlerés sé njé norme tjetér interesi ose instrumenti kredie,
periudha kohore do té pércaktohet né bazé té instrumentit bazé.

Pér opsionet, maturimi do té jeté data mé e fundit e ushtrimit kontraktual si¢ specifikohet
né kontraté.

Pér njé kontraté derivative gé éshté e strukturuar né ményreé té tillé qé né data té caktuara
shlyhet ¢cdo ekspozim i papaguar dhe termat rivendosen né ményré gé vlera e drejté e
kontratés té jeté zero, maturimi i mbetur do té jeté i barabarté me kohén deri né datén
tjetér té rivendosjes.

Delta mbikéqyrése e opsioneve dhe opsioneve-swap mund té llogaritet nga veté shogéria
komisionere, duke pérdorur njé model té pérshtatshém, gé i nénshtrohet miratimit té
Autoritetit. Modeli do té vlerésojé shkallén e ndryshimit té vlerés sé opsionit né lidhje me
ndryshimet e vogla né vlerén e tregut té instrumentit bazé. Pér transaksione té ndryshme
nga opsionet dhe opsionet-swap, ose kur asnjé model nuk éshté miratuar nga Autoriteti,
delta do té jeté 1.

Faktori mbikéqyrés (SF) pér ¢cdo klasé aktivesh do té vendoset né pérputhje me tabelén e
méposhtme:

Tabela 3

Klasa e aktiveve Faktori mbikéqyrés
Norma e interesit 0,5%
Kémbimi valutor 4%
Kreditimi 1%

Emri i vetém i kapitalit 32 %

Indeksi i kapitalit 20 %

Kuotat e lejuara té ¢lirimit té gazeve 18 %

TE tjera 32 %

Ekspozimi i mundshém né té ardhmen i njé grupi neto éshté shuma e ekspozimit té
mundshém né té ardhmen e té gjitha transaksioneve té pérfshira né grupin neto,
shumézuar me:

(a) 0,42, pér grupe neto té transaksioneve me palét financiare dhe jofinanciare, pér té cilat
kolaterali kémbehet né ményré bilaterale me palén tjetér,
(b) 1, pér grupe té tjera neto.
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Neni 56
Kolaterali

1. Ekspozimi i mundshém né té ardhmen (PFE) i pérmendur né nenin 53 té késaj
rregulloreje do té llogaritet pér ¢do derivat si produkt i:

Tabela 4
Klasa e aktiveve Transaksionete | Transaksione té
riblerjes pér tjera pér
rregullimin e rregullimin e
luhatshmérisé luhatshmérisé
Titujt e borxhit <1 vit 0,707 % 1%
té emetuara nga > 1 vit <5 vjet 2,121 % 3%
autoritetet gendrore > 5 vjet 4,243 % 6 %
ose bankat gendrore
Titujt e borxhit <1 vit 1,414 % 2%
té emetuara nga > 1 vit <5 vjet 4,243 % 6 %
shoqéri té tjera > 5 vijet 8,485 % 12 %
Pozicionet e titullizimit< 1 vit 2,828 % 4 %
> 1 vit <5 vjet 8,485 % 12 %
> 5 vjet 16,970 % 24 %
Aksionet e listuara dhe té konvertueshme 14,143 % 20 %
Tituj dhe mallra té tjera 17,678 % 25 %
Ar 10,607 % 15 %
Para (cash) 0%

Pér géllimet e Tabelés 4, pozicionet e titullizimit nuk do té pérfshijné pozicionet e
rivlerésimit.

Autoriteti mund té ndryshojé rregullimin e luhatshmérisé pér disa lloje mallrash pér té
cilét ka nivele té ndryshme luhatshmérie né ¢mime.

2. Vlera e kolateralit pércaktohet si mé poshté:

(a) pér géllimet e shkronjave (a), (e) dhe (g) té nenit 51, paragrafi (1) té késaj
rregulloreje, nga shuma e kolateralit t¢ marré nga shogéria komisionere nga
kundérpala e saj béhet zbritja né pérputhje me Tabelén 4;

(b) pér transaksionet e pérmendura né shkronjat (b), (c), (d) dhe (f) té nenit 51, paragrafi
(1) té késaj rregulloreje, nga shuma e CMV-sé sé pjesés sé tregtimit té titullit dhe
shumeés neto té kolateralit té postuar ose té marré nga shogéria komisionere.

Pér transaksionet e financimit me tituj, ku té dyja pjesét e transaksionit jané tituj,
kolaterali pércaktohet nga CMV e titullit té marré hua nga shogéria komisionere.

Kur shogéria komisionere blen ose ka dhéné hua titullin, CMV-ja e titullit do té trajtohet
si njé shumé negative dhe do té reduktohet né njé shumé mé té madhe negative, duke
pérdorur rregullimin e luhatshmérisé né Tabelén 4. Kur shogéria komisionere shet ose ka
marré hua titullin, CMV-ja e titullit do té trajtohet si njé shumé pozitive dhe do té ulet
duke pérdorur rregullimin e luhatshmérisé né Tabelén 4.

Kur lloje té ndryshme transaksionesh mbulohen nga njé marréveshje kontraktuale neto,
né varési té kushteve té pércaktuara né nenin 57 té késaj rregulloreje, rregullimet e
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luhatshmérisé gé zbatohen pér "transaksionet e tjera" té Tabelés 4 do té zbatohen pér
shumat pérkatése té llogaritura sipas shkronjave (a) dhe (b) té nénparagrafit té paré mbi
bazén e emetuesit brenda ¢do klase aktivesh.

Kur ka njé mospérputhje monedhe midis transaksionit dhe kolateralit t&¢ marré ose té
postuar, do té zbatohet njé rregullim shtesé i luhatshmérisé sé mospérputhjes sé
monedhés prej 8 %.

Neni 57
Netimi

Pér géllimet e kétij Nénseksioni, shogéria komisionere, sé pari, mund t’i trajtojé kontratat
gé pérputhen plotésisht, té pérfshira né njé marréveshje netimi, sikur té ishin njé kontraté
e vetme me njé principal té barabarté me arkétimet neto, sé dyti, transaksionet e tjera neto
gé i nénshtrohen novacionit, sipas té cilave té gjitha detyrimet ndérmjet shogérisé
komisionere dhe kundérpalés sé saj bashkohen automatikisht né ményré té tillé qé
novacioni zévendéson ligjérisht njé shumé té vetme neto pér detyrimet e méparshme
bruto, dhe sé treti, transaksionet e tjera neto kur shogéria komisionere siguron gé kushtet
e méposhtme jané pérmbushur:

(@) njé kontraté netimi me palén tjetér ose njé marréveshje tjetér gé krijon njé detyrim té
vetém ligjor mbulon té gjitha transaksionet e pérfshira, té tilla gé shoqgéria
komisionere do té kishte ose njé pretendim pér té marré ose detyrim pér t€ paguar
vettm shumén neto té vlerave pozitive dhe negative “mark to market” té
transaksioneve individuale té pérfshira né rast se njé kundérpalé nuk arrin té realizojé
synimin pér shkak té njérés nga sa vijon:

(i) mospagesé (apo mospérmbushje)
(i)  falimentim,

(iii)  likuidim, ose

(iv)  rrethana té ngjashme,

(b) kontrata e netimit nuk pérmban asnjé klauzolé gé, né rast té mospérmbushjes sé njé
kundérpale, i lejon njé kundérpale mospérmbushése té béjé pagesa té kufizuara, ose
aspak, pér palén mospérmbushése, edhe nése pala mospérmbushése éshté njé
kreditore neto,

(c) shogéria komisionere ka marré njé opinion ligjor té pavarur, né formé té shkruar dhe
té arsyetuar se, né rast té njé sfide ligjore t€ marréveshjes sé netimit, pretendimet dhe
detyrimet e shogérisé komisionere do té ishin té barasvlershme me ato té pérmendura
né shkronjén (a) sipas regjimit ligjor té méposhtém:

M ligji 1 juridiksionit né té cilin éshté inkorporuar kundérpala,

(i) nése pérfshihet njé degé e huaj e njé kundérpale, ligji i juridiksionit né té cilin
ndodhet dega,

(iii)  ligji gé rregullon transaksionet individuale té pérfshira né marréveshjen e
netimit; ose

(iv)  ligji gé rregullon ¢do kontraté ose marréveshje té nevojshme pér té realizuar
netimin.
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Neni 58
Rregullimi i vlerésimit té kredisé

Pér géllimet e kétij nénseksioni, CVA nénkupton njé rregullim né vlerésimin e tregut té
mesém té portofolit té transaksioneve me njé kundérpalé gé pasqyron CMV-né e riskut té
kredisé sé kundérpalés né shogériné komisionere, por nuk pasgyron CMV-né e riskut té
kredisé sé shoqérisé komisionere pér kundérpalén. CVA do té jeté 1,5 pér té gjitha
transaksionet.

1.

Nénseksioni 2 — Fluksi i tregtimit ditor

Neni 59
Matja e DTF-sé pér géllimin e llogaritjes sé K-DTF

Pér llogaritjen e K-DTF, DTF do té jeté mesatarja e rrumbullakosur e vlerés sé fluksit
total té tregtimit ditor, t&é matur gjaté ¢do dite pune gjaté nénté muajve paraardhés, duke
pérjashtuar tre muajt mé té fundit.

DTF do té jeté mesatarja aritmetike e vlerave ditore té gjashté muajve té mbetur.
K-DTF do té llogaritet né ditén e paré té punés té ¢do muaji.

DTF do té matet si shuma e vlerés absolute té blerjeve dhe vlerés absolute té shitjeve si
pér tregtimin me para né doré, ashtu edhe pér derivativét né pérputhje me sa vijon:

(@) pér tregtimin me para né doré, vlera éshté shuma e paguar ose e marré pér cdo
tregtim,
(b) pér derivativét, vlera e tregtimit éshté shuma e kontratés.

Shuma nocion e derivativéve té normés sé interesit do té rregullohet pér kohén deri né
maturim (né vite) té kétyre kontratave. Shuma nocion do t& shumézohet me kohézgjatjen
e pércaktuar né formulén e méposhtme:

Kohézgjatja = koha deri né maturim (né vite) / 10

DTF do té pérjashtojé transaksionet e pérpunuara nga shogéria komisionere pér géllimin e
ofrimit té shérbimeve té administrimit té portofolit né emér té fondeve té investimeve.

DTF do té pérfshijé transaksionet e kryera nga shogéria komisionere né emér té saj, ose
pér vete, ose pér llogari té njé klienti.

Kur shogéria komisionere ka pasur njé fluks tregtimi ditor pér mé pak se nénté muaj, ajo
do té pérdoré té dhénat historike pér DTF pér periudhén e specifikuar né paragrafin 1
sapo té béhen té disponueshme kéto té dhéna pér llogaritjen e K-DTF. Autoriteti mund té
zévendésojé pikat e munguara té té dhénave historike me pércaktime rregullatore bazuar
né projeksionet e biznesit té shogérisé komisionere té paragitura né zbatim té nenit 16 té

ligjit.
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KREU V
RISKU I LIKUIDITETIT PER SHOQERITE KOMISIONERE

Neni 60
Kérkesa pér likuiditetin

Shogéria komisionere mban njé sasi aktivesh likuide ekuivalente me té paktén njé té
tretén e Kriterit pér shumén e shpenzimeve fikse té llogaritura né pérputhje me nenin 10,
paragrafi (1) té késaj rregulloreje.

Shoqgéria komisionere e konsideruar si shogéri e vogél dhe pa ndérlidhje né pérputhje me
nenin 7 paragrafi ¢ té késaj rregullore pérjashtohen nga kérkesa e paragrafit 1 té Kkétij
neni.

Pér géllime té paragrafit (1) té kétij neni, aktivet likuide té kétij neni pércaktohen nga
Autoriteti me rregullore.

Shogéria komisionere duhet té mbajé njé sasi aktivesh likuide ekuivalente me té paktén
njé té tretén e kérkesés pér shumén e shpenzimeve fikse té llogaritur né pérputhje me
nenin 10, paragrafi (1) té késaj rregulloreje.

Paraté e gatshme, depozitat afatshkurtra dhe instrumentet financiare gé u pérkasin
klientéve, qofté edhe té mbajtura né emér té shogérisé komisionere, nuk do té trajtohen si
aktive likuide pér géllime té paragrafit (1) té kétij neni.

Neni 61
Reduktimi i pérkohshém i kérkesés pér likuiditet

Shogéria komisionere, né rrethana té jashtézakonshme dhe pas miratimit nga Autoriteti,
mund té ulé sasiné e aktiveve likuide té mbajtura.

Pajtueshméria me kérkesén pér likuiditet t€ pércaktuar né nenin 60, paragrafi (1) té késaj
rregulloreje do té rivendoset brenda 30 ditésh nga reduktimi fillestar.
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Kreu VI
Risku i pérgendrimit

Neni 62
Detyrimi pér monitorim
Shogéria komisionere monitoron dhe kontrollon riskun e saj té pérgendrimit né pérputhje me
kérkesat e kétij kreu, pérmes procedurave té duhura administrative dhe té kontabilitetit si dhe
pérmes mekanizmave té kontrollit t& brendshém.

Neni 63
Pérllogaritja e vlerés sé ekspozimit

1. Pér géllim té kétij kreu, shogéria komisionere gé nuk plotéson kushtin pér tu kualifikuar si
shogéri e vogél dhe jo e ndérlidhur sipas nenit 7 té késaj rregulloreje, pérllogarit vierén e
ekspozimit lidhur me njé klient apo grup klientésh té ndérlidhur duke pérfshiré zérat e
méposhtém:

a) tepricén pozitive té tejkaluar té pozicioneve té gjata (long) té shogérisé komisionere ndaj
pozicioneve té shkurtra (short) pér té gjithé instrumentetet financiare té librit té tregtimit pér
klientin né fjalé, pozicionin neto pér ¢do instrument financiar té pérllogaritur sipas nenit 49 té
késaj rregulloreje;

b) vlerén e ekspozimit té kontratave dhe transaksioneve me klientin, té pércaktuara né nenin
51 (1) dhe té pérllogaritura sipas nenit 53 té késaj rregulloreje.

2. Pér géllim té paragrafit (a) té nenit 1 té késaj rregulloreje shogéria gjaté pérllogaritjes
zbaton kérkesat e nenit 49 dhe nenit 67 té késaj rregulloreje. Pér géllim té paragrafit (b) té
nenit 1 té késaj rregulloreje shogéria mbéshtetet né pérllogaritjen e vlerave té transaksioneve
dhe kontratave sipas metodés sé pércaktuar nga Autoriteti.

3. Vlera e ekspozimit lidhur me njé grup klientésh té ndérlidhur pérllogaritet duke mbledhur
sé bashku ekspozimet ndaj secilit individ brenda grupit, gé do té konsiderohet si njé ekspozim
i vetém.

4. Né pérllogaritjen e vlerés sé ekspozimit lidhur me njé klient apo grup klientésh té
ndérlidhur shogéria komisionere ndérmerr té gjithé hapat e arsyeshém pér identifikimin e
aktiveve bazeé té transaksionit si dhe kundérpalén pér kéto transaksione.

Neni 64
Kufijté lidhur me riskun e pérgendrimit dhe tejkalimin e vlerés sé ekspozuar

1. Kufiri i shogérisé komisionere pérsa i pérket riskut té pérgendrimit t& njé vlere ekspozimi
ndaj njé klienti apo grupi té ndérlidhur klientésh duhet té jeté 25% té fondeve té veta té saj.

2. Nése Klienti i shogérisé komisionere éshté njé banké apo njé shoqgéri tjetér komisionere, apo
nésé njé grup klientésh pérfshin njé apo mé shumé banka apo shogéri komisionere, atéheré
kufiri gé lidhet me riskun e pérgendrimit duhet té jeté vlera mé e larté midis 25% té fondeve té
veta té shoqgérisé komisionere apo shumés prej 10 miliardé Leké. Pér té gjithé llojet e tjeré té
klientéve apo grupeve té klientéve kufiri mbetet né vlerén 25%.
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3. Kur shuma prej 10 miliardé Leké éshté mé e larté se 25% té fondeve té veta, atéheré kufiri
lidhur me riskun e pérgendrimit nuk duhet té tejkalojé 100% té fondeve té veta.

4. Né rast té tejkalimit té kufijve té pércaktuar né paragrafét 1, 2 dhe 3 té kétij neni, shogéria
komisionere duhet té pérmbushé detyrimin pér njoftim sipas nenit 65 té késaj rregulloreje si
dhe té pérmbushé detyrimin pér fonde té veta pér tejkalimin e vlerés sé ekzpozimit né
pérputhje me nenin 66 té késaj rregulloreje.

5. Shogéria komisionere pérllogarit vlerén shtesé té ekspozimit ndaj njé klienti apo grupi
klientésh té ndérlidhur sipas formulés sé méposhtme:

Vlera shtesé e ekspozimit= EV - L

Ku: EV éshté vlera e ekspozimit té pérllogaritur sipas nenit 64 té késaj rregulloreje, kurse L
éshté kufiri lidhur me riskun e pérgendrimit pércaktuar sipas kétij neni.

6. Vlera e ekspozimit lidhur me njé klient apo grup klientésh té ndérlidhur nuk duhet té
tejkalojé:

a) 500% té fondeve té veta té shoqgérisé komisionere,

b) né vleré agregate, 600% té fondeve té veta té shogérisé komisionere, pér ¢cdo vleré té
tejkaluar qé vazhdon pér njé periudhé prej mé shumé se 10 ditésh.

7. Ekspozimet e méposhtme pérjashtohen nga kérkesa e kétij neni:

a) ekspozimet gé zbriten nga fondet e veta té shogérisé komisionere,

b) ekspozimet gé shfagen gjaté procesit té shlyerjes sé shérbimeve té pagesave, té
transaksioneve me monedha té huaja apo me tituj,

c) ekspozime gé pérbéjné pretendime ndaj bankave gendrore, entiteteve té sektorit publik,
organizatave ndérkombétare, apo ekspozime gé garantohen prej tyre, kur pesha e riskut té tyre
pér efekt té llogaritjes sé ekspozimit éshté 0%.

Neni 65
Detyrimi pér njoftim

1. Né rast té tejkalimit té kufijve té pércaktuar né nenin 64 té késaj rregulloreje, shogéria
komisionere njofton pa vonesé Autoritetin pér shumén e tejkaluar si dhe emrin e klientit, té
cilit i referohet ky tejkalim dhe nése éshté e zbatueshme, emrin e grupit té Kklientéve té
ndérlidhur.

2. Autoriteti 1 kérkon shogérisé komisionere ruajtjen e kufijve té ekspozimit né zbatim té
nenit 64 té rregullores.

Neni 66
Matja e CON pér géllim té llogaritjes sé faktorit té riskut K-CON

1. Kérkesa pér fonde té veta shtesé sipas paragrafit 1 té kétij neni éshté shuma agregate e
kérkesés pér fonde té veta té pérllogaritur pér ¢do klient apo grup klientésh té ndérlidhur sipas
shumés sé tejkaluar té paraqgitur né kolonat pérkatése té tabelés 5 shumézuar me:

(a) 200%, kur shuma e tejkaluar nuk ka zgjatur mé shumé se 10 dité,
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(b) faktorin pérkatés né kolonén 2 té tabelés 5, pas periudhés prej 10 ditésh, té pérllogaritur
nga data kur ka filluar té lindé tejkalimi i vlerés sé ekspozimit (excess), duke e shpérndaré
kété shumé sipas kolonés 1 té tabelés 5.

2. Fondet e veta pér efekt té shumés shtesé (excess) pérllogaritet sipas formulés sé
méposhtme:

* EVE

OFRE = OFR
"~ EV

Ku: OFRE éshté kérkesa pér fonde té veta pér shumén e tejkaluar té ekspozimit

OFR = kérkesa pér fonde té veta pér ekspozimet ndaj njé klienti apo grupi klientésh té
ndérlidhur, té cilét konsiderohen si njé ekspozim i vetém.

EV éshté vlera e ekspozimit e pérllogaritur sipas nenit 63 té késaj rregulloreje

EVE éshté shuma e tejkaluar e vlerés sé ekspozimit sipas pérllogaritjes né nenin 64 té késaj
rregulloreje.

Tabela 5
Kolona 1 Kolona 2
Vlera e tejkaluar e ekspozimit si pérqgindje ndaj Faktorét
fondeve té veta

200%
Deri 40%

300%
40% deri 60%

400%
60% deri 80%

500%
80% deri 100%

600%
100% deri 250%

900%
Mbi 250%

Neni 67
Llogaritja e K-CMG

1. Pér géllim té nenit 48 té késaj rregulloreje, Autoriteti lejon pérllogaritjen e faktorit K-CMG
nga shogéria komisionere pér té gjitha pozicionet gé jané subjekt i klerimit, ose né rast
portofoli, kur i gjithé ky portofol éshté subjekt i klerimit apo marzheve, né rast se plotésohen
kushtet e méposhtme:

(a) Shogéria komisionere nuk éshté pjesé e njé grupi gé pérfshin brenda tij njé banké,
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(b) klerimi dhe shlyerja e kétyre transaksioneve ndérmerret né pérgjegjésiné e njé anétari
klerimi té njé kundérpale gendrore té licencuar (CCP), i cili &shté njé banké apo njé shogéri
komisionere, dhe ku transaksionet jané kleruar ose né ményré gendrore ose pérkundrejt
metodés dorézim kundrejt pagesés (DVP), né pérgjegjésiné e ploté té anétarit té klerimit,

(c) pérllogaritja e marzhit total té kérkuar nga njé anétar klerimi éshté bazuar né njé model gé
pérdor anétari i klerimit pér marzhin e klerimit,

(d) shogéria komisionere i vérteton Autoritetit se zgjedhja pér pérllogaritjen e faktorit té riskut
té tregut RtM mbi bazén e faktorit K-CMG argumentohet mbi bazén e disa kritereve qé
pérfshijné edhe natyrén e aktiviteteve kryesore té shogérisé komisonere, gé jané kryesisht
aktivitete tregtare, subjekt i klerimit dhe marzheve nén pérgjegjésiné e njé anétari klerimi,

(e) Autoriteti vleréson se zgjedhja e portofolit, subjekt i K-CMG nuk éshté béré me géllim
krijimin e njé arbitrazhi rregullator né ményré té papérshtatshme dhe joproporcionale lidhur
me kérkesat pér fondet e veta.

2. K-CMG éshté shuma e treté mé e larté e marzhit total mbi bazé ditore qé anétari i klerimit i
kérkon shoqgérisé komisionere pér tre muajt paraardhés, shumézuar me faktorin 1,3.

KREU VII
DHENIA E INFORMACIONEVE NGA SHOQERITE KOMISIONERE

Neni 68
Obijekti

1. Shoqgéria komisionere bén publike informacionet e specifikuara né kété Kre né té njéjtén
daté, kur publikon pasqyrat e veta financiare vjetore.

2. Shoqgéria komisionere mund té pércaktojé median dhe vendndodhjen e duhur pér té
pérmbushur né ményré efikase kérkesat pér dhénien e informacioneve shpjeguese té
pérmendura né paragrafin (1) té kétij neni.

3. Té gjitha informacionet do té jepen né njé media ose vend ku éshté e mundur. Nése i
njéjti informacion ose njé i ngjashém me té publikohet né dy ose mé shumé media,
brenda secilés media do té pérfshihet njé referencé pér informacionin e njéjté né mediat e
tjera.

Neni 69
Objektivat dhe politikat e administrimit té riskut

Shogéria komisionere publikon objektivat dhe politikat e saj t& administrimit té riskut pér
secilén kategori té vecanté té riskut né pérputhje me nenin 68 té késaj rregulloreje, duke
pérfshiré njé pérmbledhje té strategjive dhe proceseve pér t€ menaxhuar kéto risge dhe njé
deklaraté koncize pér riskun, t€ miratuar nga organi drejtues i shogérisé komisionere qé
pérshkruan shkurtimisht profilin e pérgjithshém té riskut té shogérisé komisionere ose
institucioneve té tregut té lidhur me strategjiné e biznesit.
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Neni 70
Administrimi

Shogéria komisionere duhet té japé informacionet e méposhtme né lidhje me procedurat e
brendshme té administrimit, né pérputhje me nenin 68 té késaj rregulloreje:

(a) anétarét e organit drejtues,

(b) politikén pér diversitetin né lidhje me pérzgjedhjen e anétaréve té organit drejtues,
objektivat e tij dhe ¢do objektiv pérkatés té pércaktuar né até politiké, si dhe masén né
té cilén ato objektiva dhe géllime jané arritur,

(c) nése shogéria komisionere ka ngritur ose jo njé komitet té vecanté risku dhe numrin e
heréve gé komiteti i riskut éshté mbledhur ¢do vit.

Neni 71
Fondet e veta

Shoqgéria komisionere jep informacionet e méposhtme né lidhje me fondet e veta, né pérputhje
me nenin 68 té késaj rregulloreje:

() gjendjen e zérave té kapitalit bazé té nivelit té paré, zérave té kapitalit shtesé té nivelit
té paré, zérave té kapitalit té nivelit té dyté dhe filtrave té zbatueshém, si dhe zbritjeve
gé aplikohen né fondet e veta té shogérisé komisionere,bilanci sipas pasgyrave
financiare té audituara té shogérisé komisionere,

(b) njé pérshkrim té vecorive kryesore té instrumenteve té kapitalit bazé té nivelit té paré
dhe kapitalit shtesé té nivelit té paré dhe instrumenteve té kapitalit té nivelit té dyté té
emetuara nga shogéria komisionere,

(c) njé pérshkrim té té gjitha kufizimeve té aplikuara pér llogaritjen e fondeve té veta né
pérputhje me kété rregullore dhe instrumentet dhe zbritjet pér té cilat zbatohen kéto
kufizime.

Neni 72
Kérkesat pér fondet e veta

Shogéria komisionere jep informacionet e méposhtme né lidhje me pajtueshmériné e tyre me
kérkesat e parashtruara né nenin 8, paragrafi (1) té késaj rregulloreje dhe né pérputhje me
nenin 68 té késaj rregulloreje:

(a) njé pérmbledhje té gasjes sé shogérisé komisionere pér vlerésimin e mjaftueshmérisé
sé kapitalit té saj té brendshém pér té mbéshtetur aktivitetet aktuale dhe té ardhshme,

(b) me kérkesé té Autoritetit, rezultati i procesit té vlerésimit té brendshém té
mjaftueshmérisé sé kapitalit t€ shogérisé komisionere, duke pérfshiré pérbérjen e
fondeve té veta shtesé bazuar né procesin e rishikimit mbikéqyrés,

(c) nése éshté e zbatueshme, kérkesat e faktorit K té llogaritura, né pérputhje me nenin 11
té késaj rregulloreje, né formé té pérmbledhur pér RtM, RtF dhe RtC, bazuar né
shumén e faktoréve K té zbatueshém; dhe

(d) nése éshté e zbatueshme, kriteret pér shpenzime té pérgjithshme fikse té pércaktuara
né pérputhje me nenin 10 té késaj rregulloreje.

46



KREU VIII
RAPORTIMI | SHOQERISE KOMISIONERE PRANE AUTORITETIT

Neni 73
Kérkesat e raportimit pér shogériné komisionere

1. Shogéria komisionere duhet té raportojé prané Autoritetit cdo tre muaj té gjitha
informacionet e méposhtme:

(@) nivelin dhe pérbérjen e fondeve té veta;

(b) kérkesat pér fondet e veta;

(c) logaritjet e kérkesave pér fondet e veta;

(d) nivelin e aktivitetit né lidhje me kushtet e pércaktuara né nenin 8, paragrafi (1) té késaj
rregulloreje, duke pérfshiré bilancin dhe analizén e té ardhurave sipas shérbimit té
investimit dhe, nése éshté e aplikueshme, faktorin K;

(e) risku i pérgendrimit;

(F) kérkesat pér likuiditet.

2. Pavarésisht nga paragrafi (1) i kétij neni, shogéria komisionere gé plotéson kushtet pér t'u
kualifikuar si shogéri komisionere e vogél dhe jo e ndérlidhur, né pérputhje me nenin 7 té
késaj rregulloreje, do té dorézojé raporte vjetore.

3. Informacioni i specifikuar né pikén (e) té paragrafit 1 té kétij neni duhet té pérfshijé
nivelet e méposhtme té riskut dhe té raportohet té paktén né bazé vjetore:

(@) niveli i riskut té pérgendrimit gé lidhet me déshtimin e njé kundérpale dhe me
pozicionet né librin e tregtimit mbi baza individuale apo agregate té kundérpalés;

(b) nivelin e riskut té pérgendrimit lidhur me bankat apo shogérité komisionere ku mbahen
paraté e klientit;

(c) nivelin e riskut té pérgendrimit lidhur me bankat apo shoqérité komisionere ku jané
depozituar titujt e klientéve;

(d) nivelin e riskut té pérgendrimit lidhur me bankat ku shogéria komisionere ka
depozituar cash-in e saj;

(e) nivelin e riskut té pérgendrimit gé vjen nga pesha e secilit klient né té ardhurat e
portofolit;

(f) riskun e pérgendrimit si¢ pérshkruhet né kété paragraf duke marré né konsideraté
aktivet dhe zérat jashté bilancit gé nuk jané regjistruar né librin e tregétimit krahas
ekspozimeve gé vijné nga pozicionet né librin e tregtimit.

4. Informacionet né pérputhje me shkronjat nga (a) né (c) té paragrafit (1) té kétij neni do t’i
dorézohen Autoritetit duke pérdorur formatin né Shtojcén I1.
Neni 74

Masat mbikéqyrése

Autoriteti, né rast t¢ mospérmbushjes sé detyrimeve té pércaktuara né kété rregullore, do té
zbatojé masat pérkatése té parashikuara né ligj.
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KREU IX
DISPOZITA E FUNDIT

Neni 75
Hyrja né fuqi

Kjo Rregullore hyn né fugi menjéheré.
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SHTOJCAI

Administrimi i Librit té Tregtimit

Neni 1
Kérkesat pér Librin e Tregtimit

Pozicionet né Librin e Tregtimit do té jené ose té tregtueshme pa kufizime, ose pozicione
mbrojtése.

Qéllimi tregtar evidentohet né bazé té strategjive, politikave dhe procedurave té
vendosura nga institucioni pér té administruar pozicionin ose portofolin.

Shoqgéria komisionere krijon dhe mban sisteme dhe kontrolle pér té administruar Librin e
vet té Tregtimit né pérputhje me nenet 3 dhe 4 té késaj Shtojce I.

Shogéria komisionere mund té pérfshijé mbrojtje té brendshme né llogaritjen e kérkesave
té kapitalit pér riskun e pozicionit me kusht gé ato t& mbahen me géllim tregtimi dhe té
plotésohen Kriteret e neneve nga 2 né 5 té késaj Shtojce 1.

Neni 2
Administrimi i Librit té Tregtimit

Né administrimin e pozicioneve ose grupeve té pozicioneve té saj né Librin e Tregtimit,
shogéria komisionere duhet té pérmbushé té gjitha kriteret e méposhtme:

1.

a) shogéria komisionere duhet té keté né fugi njé strategji tregtare té dokumentuar garté
pér pozicionin/instrumentin ose portofolet, t¢ miratuar nga drejtuesit e larté, e cila do
té pérfshijé periudhén e pritshme té mbajtjes;

b) shogéria komisionere duhet té keté politika dhe procedura té pércaktuara garté pér
administrimin aktiv té pozicioneve té vendosura né njé vend tregtimi; shogéria
komisionere duhet té keté politika dhe procedura té pércaktuara qarté pér té
monitoruar pozicionet kundrejt strategjisé tregtare té institucionit duke pérfshiré
monitorimin e garkullimit dhe pozicioneve pér té cilat éshté tejkaluar periudha e
mbajtjes sé synuar fillimisht.

Neni 3
Pérfshirja né Librin e Tregtimit

Shoqgéria komisionere duhet té keté politika dhe procedura té pércaktuara qarté pér
pércaktimin e pozicionit té pérfshiré né librin e tregtimit pér géllime té llogaritjes sé
kérkesave pér kapitalin e tyre, né pérputhje me kérkesat e pércaktuara né nenin 1 té késaj
Shtojce I, duke marré parasysh aftésité dhe praktikat e administrimit té riskut té shogérisé
komisionere. Shogéria komisionere do té dokumentojé plotésisht pajtueshmériné e saj me
kéto politika dhe procedura dhe do t’ia nénshtrojé ato auditimit t€ brendshém periodik.
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2. Shogéria komisionere duhet té kené politika dhe procedura té pércaktuara garté pér
administrimin e pérgjithshém té Librit té Tregtimit.

Neni 4
Kriteret pér vlerésim té kujdesshém

1. Té gjitha pozicionet e Librit té Tregtimit do t’u nénshtrohen standardeve pér vlerésimin e
kujdesshém té pércaktuar né kété nen. Shogéria komisionere duhet té sigurojé né veganti
gé vlerésimi i kujdesshém i pozicioneve té tyre né Librin e Tregtimit té arrijé njé shkallé
té duhur sigurie duke pasur parasysh natyrén dinamike té pozicioneve té librit té tregtimit,
kérkesat pér géndrueshméri prudenciale dhe ményrén e funksionimit dhe géllimin e
kérkesave té kapitalit né lidhje me pozicionet e librit té tregtimit.

2. Shogéria komisionere duhet té krijojé dhe mbajé sisteme dhe kontrolle t¢ mjaftueshme
pér té ofruar raporte t¢ matura dhe té besueshme vlerésimi. Kéto sisteme dhe kontrolle
duhet té pérfshijné té paktén elementét e méposhtém:

a) politikat dhe procedurat e dokumentuara pér procesin e vlerésimit, duke pérfshiré
pérgjegjésité e pércaktuara qarté té fushave té ndryshme té pérfshira né
pércaktimin e vlerésimit, burimet e informacionit té tregut dhe rishikimin e
pérshtatshmérisé sé tyre, udhézime pér pérdorimin e inputeve té pavézhgueshme
gé pasqyrojné supozimet e institucionit se c¢faré do té pérdornin pjesémarrésit e
tregut né vendosjen e ¢mimit té pozicionit, shpeshtésiné e vlerésimit té pavarur,
kohén e cmimeve té mbylljes, procedurat pér rregullimin e vlerésimeve,
procedurat e verifikimit né fund té muajit dhe ad-hoc;

b) linjat e raportimit pér departamentin pérgjegjés pér procesin e vlerésimit gé jané té
qarta dhe t€ pavarura nga “front office”.

Linja e raportimit pérfundimisht do t’i pérkas€ organit drejtues.

3. Shogéria komisionere duhet té rivlerésojé pozicionet e Librit té Tregtueshém té paktén
cdo dité.

4. Shogéria komisionere duhet té shénojé pozicionet e veta né treg kurdoheré gé éshté e
mundur, duke pérfshiré aplikimin e trajtimit té kapitalit t& Librit té Tregtimit.

5. Shoqgéria komisionere do té krijojé dhe zhvillojé procedura pér shqyrtimin e rregullimeve
té vlerésimit.

6. Shoqgéria komisionere do té marri né konsideraté zyrtarisht rregullimet e méposhtme té
vlerésimit: diferencat e pafituara té kredisé, kostot e mbylljes, risqet operacionale,
pasiguriné e c¢cmimeve té tregut, pérfundimin e hershém, kostot e investimit dhe
financimit, kostot e ardhshme administrative dhe, sipas rastit, riskun e modelit.

7. Shogéria komisionere do té krijojé dhe zhvillojé procedura pér llogaritjen e njé rregullimi
té vlerésimit aktual té ¢cdo pozicioni mé pak likuid, i cili mund té lindé né vecanti nga
ngjarjet e tregut ose situatat e lidhura me shogériné komisionere, té tilla si pozicionet e
pérgendruara dhe/ose pozicionet pér té cilat éshté shtyré periudha e mbajtjes e synuar
fillimisht. Institucionet, kur éshté e nevojshme, do t'i béjné kéto rregullime pérveg ¢do
ndryshimi né vlerén e pozicionit té€ kérkuar pér géllime té raportimit financiar dhe do té
hartojné kéto rregullime pér té pasqyruar jolikuiditetin e pozicionit.
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1.

Neni 5
Rezervat e mbrojtjes sé brendshme (Mbrojtja e brendshme)
Njé mbrojtje e brendshme duhet té plotésojé vecanérisht kriteret e méposhtme:

a) nuk do té keté synim kryesor shmangien ose reduktimin e kérkesave pér fonde té veta;

b) do té dokumentohet si¢ duhet dhe do t’u nénshtrohet procedurave té vecanta té
miratimit t& brendshém dhe auditimit;

c) do té trajtohet sipas kushteve té tregut;

d) risku i tregut gé krijohet nga mbrojtja e brendshme do té menaxhohet né ményré
dinamike né librin e tregtueshém brenda kufijve té autorizuar;

e) do té monitorohet me kujdes.

Monitorimi duhet té sigurohet me procedura té pérshtatshme.

Kriteret e paragrafit (1) té kétij neni zbatohen pa cénuar kriteret e zbatueshme pér
pozicionin e mbrojtur né librin jo té tregtimit.
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SHTOJCA 11
Pérbérja e fondeve té

veta

(a)

(b)

Shumat

Burimi [ bazuar né
numrat/shkronjat e referencés sé
bilancit sipas pasgyrave financiare
té audituara

Kapitali bazé i nivelit té paré 1 (CET1) : instrumente dhe rezerva

FONDET E VETA

KAPITALI I NIVELIT TE PARE

KAPITAL BAZE | NIVELIT TE PARE

Kapitali i paguar

Primet e aksioneve

OO R[WIN[F

Fitimet e pashpérndara dhe humbjet e
mbartura né vitin financiar aktual

Fitimi ushtrimor i fundit té vitit

Fitimi ushtrimor i periudhés raportuese

Rezervat

P[O[o[

Rregullime t&¢ KBN1 (CET1) lidhur me filtrat]
prudencialé Diferenca Rivlerésimi Kreditore

Rregullime t&¢ KBN1 (CET1) lidhur me filtrat
prudencialé

12

(-) ZBRITJE TOTALE NGA KAPITALI
BAZE | NIVELIT TE PARE

13

(-)Instrumentet e veta té kapitalit bazé té
nivelit té paré

14

(-) Pjesémarrje té  drejtpérdrejta  té
instrumenteve CET1

15

(-) Pjesémarrje jo té drejtpérdrejta té
instrumenteve CET1

16

(-)Pjesémarrje sintetike té instrumenteve
CET1

17

(-)Detyrimi aktual ose i mundshém pér té
bleré instrumentet e veta CET 1

18

(-) Humbje pér vitin financiar aktual

19

(-) Emri i miré

20

(-) Aktive té tjera té patrupézuara

21

(-) Aktivet tatimore té shtyra qé varen nga
pérfitueshméria e ardhshme dhe Q& nuk
burojné nga diferencat e pérkohshme, té
netuara me detyrimet tatimore té lidhura

22

(-) Instrumentet CET 1 dhe shogérité e
sektorit financiar ku shogéria komisionere
nuk ka njé investim té réndésishém

23

(-)Instrumentet CET 1 té shogérive té
sektorit financiar ku shogéria komisionere
ka njé investim té réndésishém

24

(-) Aktive té fondeve té pensionit me pérfitim
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té caktuar

25 (-) Pjesémarrje reciproke té krygézuara né
kapitalin CET 1

26 (-) Zbritje té tjera

27 CET1: Elementé té tjeré té kapitalit, zbritje
dhe rregullime (pérshtatje)

28 KAPITALI SHTESE | NIVELIT TE
PARE

29 Instrumente kapitali té paguara

30 Primet e aksioneve

31 () ZBRITJE TOTALE NGA KAPITALI
SHTESE I NIVELIT TE PARE

32 (-) Instrumentet e veta té kapitalit shtesé té
nivelit té paré

33 (-) Pjesémarrjet e drejtpérdrejta  né
instrumente té kapitalit shtesé té nivelit té
paré

34 (-) Pjesémarrjet e térthorta né instrumente té
kapitalit shtesé té nivelit té paré

35 (-) Pjesémarrjet sintetike né instrumente té
kapitalit shtesé té nivelit té paré

36 (-) Pjesémarrjet aktuale ose t& mundshme pér
té bleré instrumente té veta té kapitalit shtesé
té nivelit té paré

37 (-) Pjesémarrjet reciproke té krygézuara né
kapitalin shtesé té nivelit té paré

38 (-) Instrumente té kapitalit shtesé té nivelit té
paré té shogérive té sektorit financiar ku
shogéria komisionere nuk ka njé investim té
réndésishém

39 (-)Instrumente té kapitalit shtesé té nivelit té
paré té shogérive té sektorit financiar ku
shogéria komisionere ka njé investim té
réndésishém

40 (-) Zbritje té tjera

41 Kapitali shtesé i nivelit té paré: Elementé té
tjeré té kapitalit, zbritjet dhe rregullimet
(pérshtatjet)

42 KAPITALI I NIVELIT TEDYTE

43 Instrumente kapitali té paguara

44 Borxhi i varur (Kredi té varura)

45 Primet e emetimeve t& lidhura me
instrumentet

46 (-) ZBRITJET TOTALE NGA NIVELI I
DYTE

A7 (-) Instrumentet e veta té kapitalit té nivelit té
dyté

48 (-)Pjesémarrjet e drejtpérdrejta né
instrumente té kapitalit té nivelit té dyté

49 (-)Pjesémarrjet e térthorta né instrumente té
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kapitalit té nivelit té dyté

50

(-)Pjesémarrjet sintetike né instrumente té
kapitalit sintetik té nivelit té dyté

o1

(-) Detyrimi aktual ose i mundshém pér té
bleré instrumente té kapitalit té nivelit té dyté
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(-) Pjesémarrjet reciproke té krygézuara né
kapitalin e nivelit té dyté

53

(-) Instrumente té kapitalit té nivelit té dyté té
shogérive té sektorit financiar ku shogéria
komisionere nuk ka njé investim té
réndésishém

54

(-)Instrumente té kapitalit té nivelit té dyté té
shoqgérive té sektorit financiar ku shogéria
komisionere ka njé investim té réndésishém

55

Niveli i dyté: Elementé té tjeré té kapitalit,

zbritje dhe rregullime (pérshtatje).
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