AUTORITETI I MBIKEQYRJES FINANCIARE

INVESTIMI NE LETRA ME VLERE DHE
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- Risqget e Pergjithshme ge dalin gjate investimit ne
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Kujtesé pér investitoret

Njé investitor duhet t€ jeté 1 kujdesshém né investimin e kursimeve té€ tij né€ tregun e kapitaleve.
Né radhé t€ paré ai duhet té kété njohurité e mjaftueshme pér tju drejtuar njé investimi t& tille.
Duket si i komplikuar ky lloj investimi pér njé person t€ pa mésuar me emrat, llojet e letrave
me vleré, ndérmjetésit financiaré, tregétimin on-line, etj..,por né fakt €shté njé gjé meése e
zakonshme @& kérkon informacion t€ vazhdueshém njohuri t€ mjaftueshmé& mbi llojet e
investimit dhe sidomos duhet t€ shikojné me kujdes personin &€ e ofron két€ shérbim

investimi.

Shérbim investimi konsiderohet njé aktivitet g€ ka si objekt instrumenta financiaré, ai mund té

pérmbajé shérbime té shumé formave si: tregétime pér llogari t€ vet; tregétime pér llogari té t&
tretéve; ndérmjeté€sim: marrje pérsipér t€ garancive kundrejt emetuesit; drejtim portofoli pér
llogari té t€ tretéve; marje dhe transmetim urdhérash si dhe ndérlidhje, me ose pa nénshkruar;

té kryejé rolin e depozitarit, etj.. .

Para se té vendosé se ¢faré investimi do té béjé investitori duhet:

- Té verifikojé g€ subjekti 1 cili ofron ose promovon njé shérbim investimi t€ jeté i licensuar
nga Autoriteti 1 Mbikéqyrjes Financiare (AMF) né bazé t€ ligjit né fuqi (Ligji
Nr.8080,neni2). Verifikimi, pér kété, béhet prané AMF né Departamentin e Licensimit dhe
Monitorimit. Eshté e réndésishme t&€ b&jmé t€ ditur gé lista e t€ gjithé subjekteve t&
licensuara pér t€ kryer shérbimin e investimit gjendet prané AMF dhe asnjé subjekti tjetér
jashté késaj liste nuk i lejohet.

- Te verifikohet qé pér ofertén drejtuar publikut pér blerjen apo shitjen e instrumentave
financiaré, té jet€ depozituar njé prospekt prané AMF (verifikimi béhet prané AMF,
Departamenti i Mbikqyrjes)

- Te tregohet kujdes i madh pér ofertat e tregétimit né€ letrat me vleré qé nuk tregétohen né
tregje t& rregulluara apo g€ nuk emetohen me oferté publike, pér t€ cilét Eshté e véshtiré t&
pércaktohet ¢cmimi i tregut. Nése letrat me vleré jané t€ kuotuara apo jo verifikohet prané
Bursés.

- Te kérkohet kopje e deklarimit t& personit q& ofron shérbimin e investimit ku t& jené t&
garte elementét identifikues si dhe t&€ pércaktimit t& rregullave té sjelljes s€ tij me
investitorin.

- Ti béhet e ditur ndérmjetésit apo promovuesit gjendja juaj financiare dhe objektivat g€ ju

synoni t€ arrini nga ky investim. Vetém né& két€ ményré ndérmjetési mund t€ vlerésoj
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raportin risk/kthim t€ investimit tuaj. Esht€ né& déshirén tuaj dhénia ose jo e kétij
informacioni ndérmjetésit.

- Duhet gjithmoné t€ kérkoni t€ jeni paraprakisht t& informuar, n€ ményré t€ sakt€, mbi
karakteristikat e investimit i cili ju propozohet apo keni ndérmend té kryeni si dhe risqet qé
shogérojné até. Ndérmjetési apo promovuesi duhet tju japin njé dokument gé permban
risqget e pérgjithshme dhe karakteristike t€ investimit né fjalé.

- Mos u besoni propozimeve pér investime me normé shumé té larté kthimi né krahasim me
tregun dhe me “risk zero”. Kujtoni gjithmoné &€ rendimenteve t&€ lart€ ju pérgjigjen, si
rregull, risqge t€ lart€. T€ shihen me kujdes t€ vecanté investimet né letrat me vleré derivate.

- Kontrolloni miré tabelén e komisioneve té tregétimit si dhe normat fiskale pér investimin
né fjalé.

- Béni kujdes né propozimet qé premtojné fitime nga investimet qé€ kalojné doré mbas dore,
sepse né momentin g€ njé nga kéto hallka nuk eshté né gjendje té shlyejé investimi €shté i
destinuar t€ falimentojg.

Né momentin e nénshkrimit té kontratés duhet patur parasysh qé:

- Raporti i ndérmjetésimit dhe marveshja midis paléve té jeté me shkrim, para se té€ firmosé
investitori t€ verifikojé€ qé klauzolat e kontratés s€ investimit t€ jené ato t& duhurat

- Nuk duhen derdhur asnjéheré, né favor t€ ndérmjetésit apo promovuesit, para’ né doré apo
ceqe t&€ pa emértuar, duhen pérdorur gjithmoné c¢eqe bankaré me klauzolén “i pa
transferueshém” dhe eméruar eskluzivisht pér ndérmjetésin apo promovuesin e shénuar né
kontratén e investimit ose né€ emer t€ subjektit produktet e t& cilit tregétohen. Ndérmjetési
apo promovuesi duhet tju 1€né kopjen e dokumentave, té aktit t&€ dorzimit si dhe té ¢ekut
bankar.

Mbas nénshkrimit té kontratés dhe gjaté gjithé kohézgjatjes sé saj duhet patur parasysh qé:

- Té kontrolloj¢ regullsin€ e aktivitetit t€ zhvilluar nga ndérmjeté€si me ané (€
dokumentacionit qé merr prej tij, sipas kontratés, ta ruajé két€ dokumentacion sepse mund
t& nevojitet pér sqarimin e ndonjé mosmarveshje t&€ mundéshme me ndérmjetésin.

- Te reklamojé punén e kege t€ ndérmjetésit (né€se &shté rasti) me shkrim dhe duke paraqitur
té gjitha motivimet. Kujtojmé g€ ndérmjetési €shté i detyruar tju pérgjigjet me shkrim
reklamave té klientéve dhe brenda njé afati t& caktuar.

- Te béjé t& njohur, nése dallon g&€ ndérmjetési apo promovuesi kané shkelur rregullat e
korrektésisé ose t€ sjelljes, me anén e njé ankese drejtuat atyre dhe AMF ku t&é jeté

bashkangjitur edhe rasti i reklamimit. AMF mé tej sqaron rrethanat.
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Eshté rasti t€ sqarojmé kétu se AMF edhe né rastet e shkeljes sé¢ kontraté€s ashtu si né rastet e
nénshkrimit t€ kontrat€s nuk merr asnjéheré pozicionin e gjykatésit. AMF merr masat e tij
kundrejt shkeljeve, kur ai i shikon me vend, kundrejt ndérmjetésit apo promovuesit sipas
parashikimit né ligj (8080 dt.01.03.1996), pér shkeljet apo padrejtésité g€ investitori mendon se

i jan€ béré nga ndérmjetési apo promovuesi ai duhet ti drejtohet organeve gjygésore.

Tregétimi “on - line”

Me zhvillimet e shpejta qé kan€ marré tergjet telematike dhe informatika, po gjen gjithmoné e
mé shumé hapsiré€ investimi me ané t€ internetit apo té postés elektronike. Nuk ka akoma né
Shqiperi njé sistem te ngritur t€ tregétimit n€ internet apo né postén elektronike dhe kuptohet as
AMEF nuk ka njé strukturé mbrojtése pér kété 1loj investimi. Megjithaté €shté rasti t&€ kujtojmé

né kéto raste investimi se:

- Té jeté plotésisht i verifikueshém subjekti g€ ofron shérbimet e investimit, adresat e dhéna
né internet (telefon, faks dhe vendndodhja) t€ korespondojné saktésisht me ato reale té
subjektit.

- N€ bazé té karakteristikave teknike interneti funksionon né& nivel ndérkombétar, pra
investitorét g€ do t€ duan t€ investojne né t€ duhet t€ gjejné né fillim vendin e origjinés qé
e ka licensuar subjektin pér t€ kryer kété aktivitet dhe mé pas hollesité e tjera. Njé adresé
ku jané t€ rregjistruar pothuaj t€ gjitha autoritetet, ¢ vendeve t€ ndryshme, qé mbikqyrin
tregun (Komisionet e Letrave me Vleré) nga t&€ cilét mund t€ merret informacion i sakté

éshté: www.iosco.org .

Risqet e pérgjithshme né investimin né instrumentat financiaré
Ky dokument nuk pérmban t€ gjithé risqet qé hasen gjaté investimit né instrumentat financiarg,
por ka si géllim t€ japé disa informacione baz€ mbi risqet e njohura né€ investime apo né

shérbime financiare.

Njé dokument mbi risqet por mé i specifikuar sipas investimit qé propozohet duhet tju jepet

investitoréve edhe nga ana e ndérmjetésit.

Para se t€ ndérmarré€ njé vendim investimi investitori duhet t€ informohet prané ndérmjetésit té

tij mbi natyrén dhe risqet q¢ p&€rmban investimi i ofruar. Investitori duhet t€ ndérmarré
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investimim vetém nése ai €shté i qarté, pra ka kuptuar miré, natyrén dhe shkallén e ekspozimit

karshi riskut g€ pérmban investimi.

Para se té konkludohet, mbasi &shté pércaktuar edhe shkalla e riskut, investitori dhe
ndérmjetési duhet té vlerésojné nése investimi &shté i pérshtatshém pér investitorin, duke patur
né géndér t€ vémendjes gjendjen e tij pasurore, objektivat e investimit si dhe eksperiencén né

fushén e investimeve né instrumentat financiar€ t€ kétij t€ fundit.

Pér t€ vlerésuar riskun né instrumentat financiaré €shté e nevojshme t&€ kemi parasysh faktorét
e méposhtém:

ndryshueshmeéria e cmimit t€ instrumentit financiarg;

2. likuiditeti i tij;
3. monedha né té cilén ofrohet
4. faktorét e tjeré burim risku

1. Ndryshueshméria e cmimit.
Cmimi 1 secilit instrument financiaré varet nga rrethana t€ shumllojshme dhe ndryshon né

ményré pak a shumé t€ varur nga natyra e investimit.

1.1 letrat me vler€ t€ borxhit dhe té kapitalit té vet.

Duhen dalluar sé€ pari diferencat midis letrave me vleré t&€ kapitalit (ku pérfaqsuesit kryesoré
jané aksionet) dhe letrave me vleré t€ borxhit (ku mé t€ pérhapurit jané obligacionet dhe
certifikatat e depozitave), duka patur parasysh qé:

a. duke bleré letra me vleré t€ kapitalit (aksione) béhesh ortak i shogérisé¢ emetuese, duke
maré€ riskun e biznesit né varési t€ pérqgindjes qé ke. Ai g€ investon né aksione ka t&
drejtén t&€ pérfitoj€ dividentin né€ periudhén gé asamblea e ortakéve vendos ti shpérndajé,
asambleja mund t€ vendosé qé pér njé periudhe té caktuar t€ mos shpérndajé divident.

b. Duke investuar né letra me vleré t€ borxhit béhesh huadhénés i shoqgéris€ apo 1 entit gé 1
emeton dhe fiton t€ drejtén e pérfitimit periodikisht t€ interesave t€ parashikuara nga

kontrata dhe né€ fund rimbursimin e kapitalit t€ investuar.

Kuptohet né kushte t€ barabarta njé letér me vleré kapitali €shté mé me risk se njé borxhi,

sepse shpérblimi i pritshém i zotéruesit €sht€ shumé& mé i lidhur me ecuriné ekonomike té
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shogérisé emetuese. Njé zotérues i letrave me vleré t€ borxhit nuk mer shpérblimin vetém né

falimentim financiar t€ shogérisé emetuese.

NE& rastet e falimentimit t€ shoqérisé emetuese, zotéruesit e letrave me vleré€ t€ borxhit marrin
pjesé s€ bashku me kreditorét e tjeré né ndarjen e aseteve te shoqérisé, gjé g€ nuk ndodh pér

zotéruesit e letrave me vler€ t€ kapitalit t€ vet.

1.2 Risku i pérgjithshém dhe risku specifik.

Si pér letrat me vleré t€ borxhit ashtu edhe pér ato té kapitalit t& vet, risku ndahet né dy
kategori kryesore: risku 1 pérgjithshém (sistematik) dhe risku specifik (jo sistematik). Risku jo
sistematik varet nga karakteristikat e ¢do emetuesi me vete dhe mund t€ zvogélohet duke e
ndaré€ investimin e vet né letra me vleré t€ emetuara nga emetues t€ ndryshém (diversifikim
portofoli), ndérsa risku sistematik paraget até pjes€ t€ ndyshimit t€ ¢cmimit t€ secilés letér me
vleré si rezultat i luhatjeve t€ tregut dhe q& nuk mund t€ eleminohet me diversifikimin e
portofolit.

Risku sistematik pér letrat me vleré t€ kapitalit t€ treg€tuara né tregje t€ organizuara ka si
origjin€ luhatjet e tregut né pérgjithsi dhe mund t€ identifikohet me 1€vizjet e indeksit t€ tregut.
Risku sistematik pér letrat me vleré té borxhit e ka origjinén né I€vizjet e normave t€ interesit
té tregut g€ ndikojné mé pas né ¢cmimet (natyrisht edhe mbi rendimentin). Luhatja e normave té
interesit € ka ndikimin né pérpjestim t€ drejt€ me maturimin e letr€s me vleré t€ borxhit

(maturimi &shté€ koha nga momenti g€ flasim deri né rimbursimin e letrés me vlerg).

1.3 Risku nga emetuesi

Pér investimet né instrumentat financiaré &shté themelore vlersimi i gjendjes pasurore té
shogérisé emetuese dhe perspektivat ekonomike t&€ saj duke krahasuar gjithmoné me sektorin
ku ajo operon.

Duhet patur parasysh q€ ¢mimet e letrave me vleré t€ kapitalit reflektojné né cdo moment njé
mesatare t€ shpresave & pjesmarésit né treg kané rreth perspektivave t€ fitimeve té

ndérmarjeve emetuese.

Po ti referohmi letrave me vleré t€ borxhit, risku qé shogéria apo enti emetues nuk &shté né

gjendje t€ paguajé interesat ose té rimbursojé kapitalin e marré hua reflektohet né normén e
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interesave g€ obligacione té tilla i sigurojné investitorit. Sa mé i larté t& jet€ ky lloj risku aq mé

e larté duhet t€ jeté norma e interesit g€ emetuesi duhet ti paguajé investitorit.

Pér té vlerésuar sa e sakté ésht€ norma e interesit e paguar nga emetuesi pér njé letér me vlerg,
duhet t&€ mbahen parasysh normat e interesit g€ paguajné letrat me vlere€ t€ konsideruara me
risk “zero”, t€ tilla konsiderohen letrat me vleré t€ Shtetit, kuptohet grupi qé ka t€ njéjtin

maturim me letrat me vleré pér té cilat ne interesohemi.

1.4 Risku i normés sé interesit.

Investitori duhet té keté parasysh qé norma efektive e interesave pérshtatet né vazhdimsi me
kushtet e tregut népérmjet 1€vizjeve té ¢cmimit t€ veté letrés me vleré. Rendimenti i njé letre me
vleré t€ borxhit i afrohet rendimentit real t€ veté mjetit vetém né rast se investitori € mban até

deri n€ momentin e skadences.

Atheré kur investitori ka nevojé ta shesé€ lert€n me vleré para afatit t€ maturimit t€ saj,
rendimenti i saj mund t€ jeté i ndryshém nga ai i parashikuari varet nga gjendja e tregut né

momentin e shitjes.

Normat e interesit, si shihet lidhen né ményré direkte me afatet e maturimit t€ letrés me vleré.
Pér kété investitori para se t€ marré njé vendim investimi, né njé kategori letrash me vleré,

duhet t€ parashikojé edhe ndonjé nevojé t€ ardhme pér ta shitur.

1.5 Efekti i diversifikimit t€ investimit, organizmat e investimeve kolektive.

Si¢ kemi theksuar risku josistematik 1 investimit mund t€ zvogélohet me ané t€ diversifikimit t&
investimit, pra investimit n€ shumé instrumenta financiaré njékohé&sisht. Diversifikimi mund t&
rezultojé i véshtiré dhe i kushtueshem pér njé€ investitor t€ vet€ém me njé pasuri té kufizuar.
Investitori mund t€ gjejé njé shkallé t€ lart€ diversifikimi t€ investimit me njé kosto t&
pranueshme, duke investuar né organizmat e investimeve kolektive (Fondet e investimit,
Shogerite e investimit etj..). né kéto organizma investitori nuk do t€ blejé nj€ letér me vleré por
do té blejé njé kuote, g€ €shté né vetvete njé mini portofol. Investimet né kéto organizma mund
té rezultojné edhe me risk, kjo varet nga lloji i fondeve dhe nga lloji i investimeve g€ kané

ndérmare keto fonde.
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2. Likuiditeti

Likuiditeti 1 nj€ instrumenti financiar konsiston né aft€sin€ dhe shpejtésiné e tij pér tu kthyer ne

para’ pa humbur né vlerg.

Kjo varet s€ pari nga karakteristikat e tregut né t€ cilin ajo tregétohet. N& pérgjithési, né kushte
té barabarta, letrat me vleré t€ tregétuara né tregjet e organizuara jané mé likuid se ato qé€ nuk
tregétohen aty. Sepse né tregjet e mésipérme kerkes/oferta ballafagohen né vazhdimési, pra

jan€ mundésité mé t€ médha qé mjeti té shitet shpejt dhe me vleré reale.

3. Monedha

Shpesh njé instrument financiar mund t€ tregétohet né njé monedhé té€ ndryshme nga ajo g€ i
referohet investitori, leku pér investitorin shqiptar, me qéllim vlerésimin e riskut total té&
investimit , né kété rast, duhet t€ mbahet parasysh pagéndryshmeria e raportit t€ kémbimit

midis monedhés sé referimit (Iekut) dhe monedhés s€ huaj né t€ cilén pércaktohet investimi.

Investitori duhet t€ keté parasysh g€ raportet e kémbimit me monedhat e vendeve t€ ndryshme,
né vecanti atyre n€ zhvillim, jan€ me 1€vizshméri t€ larté. Pér kété arsye, duhet patur kujdes qé

ecuria e normave t€ kémbimit mund t€ kushtézojé rezultatin e pérgjithshém té investimit.

4. Faktoré té tjeré burim risku

Né vazhdim do t€ pérmendim, pér ti shtjelluar njé her€ tjetér, disa nga faktorét e tjeré burim té
riskut t€ pérgjithshém:

- Mosshlyerja e shumave t€ investuara

- Komisionet dhe detyrime t€ tjera pér ndérmetésin

- Veprime té kryera né tregje q€ u pérkasin juridiksioneve té tjera

- Sistemet elektronike t€ tregétimit

- Sistemet elektronike té regjistrimit dhe kontrollit

- Veprime t€ kryera jashté tregjeve t€ organizuara.

5. Risku i investimit né instrumentat financiaré derivate

Instrumentat financiaré derivaté karakterizohen nga njé risk shumé i larté, ku vlerésimi i tij nga

investitori véshtirésohet nga kompleksiviteti i tyre.
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Eshté e nevojshme, késhtu, qé investitori para se t&€ ndérmaré€ njé veprim investimi né€ kéto 1loj
letrash me vleré, té keté kuptuar natyrén dhe gradén e ekspozimit karshi riskut g€ ajo pérmban.
Késhillohet né pérgjithési qé€ investimi né letrat me vleré derivate nuk €shté i pérshtatshém pér

pjesén mé t€ madhe t€ investitoréve.
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