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Mbi zhvillimin e Konferencés sé 35-té
Vjetore té I0SCO-s

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata
Ndérkombétare e Komisioneve té Letrave me Vleré (I0SCO),
gershor 2010)

Organizata Ndérkombétare e Komisioneve té
Letrave me Vleré (I0SCO), zhvilloi gjaté
periudhés 6-10 gershor 2010, Konferencén e
35-té Vjetore, né Montreal, Kanada. AMF u
pérfagésua né kété eveniment nga zyrtaré té
larté té Institucionit, kryesuar nga Elisabeta
Gjoni, Kryetare e Autoritetit té Mbikéqyrjes
Financiare.

Vijon né faqen 2

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar -
maj 2010

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar - maj 2010
arritén shifrén 3,311,495 mijé leké,
pérkundrejt 3,287,799 mijé leké té realizuara
né janar - maj 2009 ose 0.72 % mé shumé.
Vihet re njé ndryshim i strukturés sé tregut té
sigurimeve.

Vijon né faqen 3
Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet takimi i rradhés sé IOPS dhe
Grupit té Punés sé OECD pér Pensionet
Private

Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Pensioneve (IOPS), né bashképunim me
Organizatén pér Bashképunim dhe Zhvillim
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Ekonomik (OECD), zhvilluan né Paris, Francé,
gjaté periudhés 1-2 gershor 2010, takimet e
méposhtme:
a) Grupi i Punés pér Pensionet Private, OECD
dhe Seminari pér “Investimet alternative
dhe derivativét”, 1 qershor 2010.

Vijon né fagen 5

Zhvillohet takimi mbi mbikéqyrjen e
fondeve té pensioneve

Banka Qendrore e Hollandés né bashképunim
me Komisionin e mbikéqyrjes sé sistemit té
pensioneve private té Rumanisé zhvilluan
gjaté periudhés 9-11 gershor 2010, né
Bukuresht, Rumani, takimin mbi mbikéqyrjen
e fondeve té pensioneve, eksperiencé nga
Rumania dhe Hollanda.

Vijon né faqen 6
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Shogérité e sigurimit dhe té risigurimit i
ofrojné shérbimet dhe aftésiné e tyre pér
mbulimin e riskut jo vetém né tregjet e tyre,
por edhe né territore dhe juridiksione té tjera.
Pér t'i mbrojtur mbajtésit e policave né
ményré té mjaftueshme, né njé mjedis té tillé
kompleks, duhet té keté qasje mbikéqyrése té
sofistikuara.
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Mbi zhvillimin e Konferencés sé 35-té
Vjetore té I0SCO-s

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata Ndérkombétare e
Komisioneve té Letrave me Vleré (I0SCO), gershor 2010)

Kryetarja e AMF-sé, Zj. Elisabeta Gjoni dhe zyrtaré té larté té
Institucionit, gjaté zhvillimit té Konferencés

Organizata Ndérkombétare e Komisioneve té
Letrave me Vleré (I0SCO), zhvilloi gjaté periudhés
6-10 gershor 2010, Konferencén e 35-té Vjetore,
né Montreal, Kanada. AMF u pérfagésua né kété
eveniment nga zyrtaré té larté té Institucionit,
kryesuar nga Elisabeta Gjoni, Kryetare e
Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare.

Né konferencé u diskutua axhenda si mé poshté:
- Drejtimi Strategjik i IOSCO-s

Gjaté Konferencés sé 35-té Vjetore, IOSCO e

riformuloi misionin dhe objektivin e saj strategjik
pér pesé vitet e ardhshme, pér té marré né
konsideraté rolin e rritur té IOSCO-s né fushén e
ruajtjes dhe pérmirésimit té kuadrit rregullator
ndérkombétar té tregjeve té letrave me vleré
pérmes vendosjes sé standardeve ndérkombétare,
identifikimit dhe trajtimit té rrezigeve té sistemit,
cuarjen pérpara té pérmbushjes sé Objektivave dhe
Parimeve té Rregullimit té Letrave me Vleré té
I0SCO-s, si dhe né ndjekjen e zbatimit té ploté té
Memorandumit Shumépalésh té I0SCO-s pér
Konsultimet, Bashképunimin dhe Shkémbimin e
Informacionit.

Grupi i Posacém i Punés pér Drejtimin Strategjik
té Komitetit Ekzekutiv éshté duke vazhduar
shqyrtimin gé po i bén rolit dhe funksioneve kyce
té I0SCO-s, né ményré gé t'i japé mundési I0SCO-s
té vazhdojé udhéheqjen né pérgatitjen e
standardeve rregullatore pér tregjet e kapitalit,
duke mbajtur né konsideraté mésimet e nxjerra
nga kriza financiare botérore.

- Pérditésimi i Objektivave dhe Parimeve té I0OSCO-s

Objektivat dhe Parimet e Rregullimit té Letrave me
Vleré té I0SCO-s (Parimet e IOSCO-s) jané miratuar
nga kjo organizaté né vitin 1998. Objektivi i tyre
éshté té nxisin vendet anétare pér pérmirésimin e
cilésisé sé rregullimit qé u béjné letrave me vleré.
Ato jané treguesit ndérkombétaré té krahasimit,
pér parimet dhe praktikat e duhura pér
rregullimin e tregjeve té letrave me vleré.

Né situatén e krijuar pas krizés mé té fundit
financiare, Komiteti Ekzekutiv i IOSCO-s, i ngarkoi
Grupit té Posacém té Zbatimit detyrén pér té
rishikuar Parimet e IOSCO-s, duke marré né
konsideraté konsensusin e arritur lidhur me
shqetésimet rregullatore qé ka nxjerré né pah
kriza. Komiteti i Kryetaréve ka miratuar parimet e
rishikuara té I0SCO-s, ku pérfshihen teté parime
té reja si edhe njé séré ndryshimesh né parimet
ekzistuese.

Komiteti Ekzekutiv po vazhdon shqyrtimin, duke
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u pérgendruar tani né Metodikén pér Vlerésimin
e Zbatimit té Parimeve té IOSCO-s.

- Memorandumi Shumépalésh i Mirékuptimit té
10SCO-s

I miratuar né maj 2002, Memorandumi
Shumeépalésh i IOSCO-s éshté standardi
ndérkombétar i krahasimit pér bashképunimin
dhe shkémbimin e informacionit mes enteve
rregullatore. Gjaté késaj mbledhje, IOSCO theksoi
suksesin e arritur né pérmbushjen e njé objektivi
ambicioz, té vendosur né vitin 2005, qé té gjitha
vendet anétare té kérkonin ta nénshkruanin
Memorandumin brenda datés 1 janar 2010.’

Sot, 96% e 115 enteve rregullatore anétare té
I0SCO-s i pérmbushin kérkesat e nevojshme pér
t'u béré palé nénshkruese ose jané angazhuar pér
té béré ndryshime legjislative, té cilat do t'u japin
mundési ta béjné njé gjé teé tillé.

- Nisma pér ngritjen e standardeve pér
bashképunimin ndérkufitar

Nisma e Kontaktit e IOSCO-s me anétarét qé nuk
kané shumeé rregullim apo qé nuk jané
bashképunues vijon té jeté njé prioritet i punés
dhe éshté arritur njé progres i ndjeshém me njé
séré anétarésh té cilét mé paré nuk kané gené
bashképunues. Objektivi i késaj pune éshté té
arrijé secilin prej juridiksioneve té identifikuara
pEr té béré pérmirésime té vérteta né nivel té
bashképunimit gé mund t'u ofrojné homologéve
té tyre té huaj lidhur me shkémbimin e
informacionit.

- Raportet e miratuara pér botim

Gjaté mbledhjeve té tyre, Komiteti Teknik dhe
Komiteti i Tregjeve té Reja, finalizuan njé séré
raportesh, té cilat do té botohen gjaté javéve né
vijim.

" AMF é&shté nénshkruese e MMoU-sé me IOSCO-n gé prej
gershorit 2009

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar - maj
2010

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar - maj 2010
arritén shifrén 3,311,495 mijé leké, pérkundrejt
3,287,799 mijé leké té realizuara né janar - maj
2009 ose 0.72 % mé shumeé. Vihet re njé ndryshim
i strukturés sé tregut té sigurimeve. Primet e
shkruara bruto té sigurimit vullnetar zuné
50.67% dhe ato té sigurimit té detyrueshém
49.33% té tregut, ku né krahasim me vitet e
meéparshme, primet e shkruara bruto té sigurimit
té detyrueshém zinin pjesén mé té
konsiderueshme té tregut. Pérsa i takon rritjes sé
tregjeve, né vecanti, kemi njé rritje né masén
5.80% té sigurimeve té Jetés dhe njé ulje 0.03% té
sigurimeve té Jo-Jetés. 90.32% e primeve u
gjenerua nga sigurimet e Jo-Jetés, 9.09% nga
veprimtaria e Jetés dhe 0.59 % nga risigurimi.
Gjaté 5-mujorit té paré té vitit 2010 u nénshkruan
rreth 246,169 kontrata sigurimi, ose rreth 17.62%
meé pak se né janar - maj té vitit 2009.

Sigurimet e detyrueshme

Né janar - maj 2010, sigurimet e detyrueshme
motorike sollén 49.33% té té ardhurave nga
primet e shkruara bruto té tregut té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme, pér 5-mujorin 2010, arritén 1,202,190
mijé leké, ose 1.39% mé shumé se né té njéjtén
periudhé té vitit 2009.

Né janar - maj 2010, primet e shkruara bruto té
kartonit jeshil ishin 338,874 mijé leké, ose rreth
34.76% mé pak se né janar - maj 2009.

Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté
periudhés janar - maj 2010 arritén né 92,529 mijé
leké, apo 15.04% mé shumé se né janar - maj
2009.
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Struktura e tregut té sigurimeve,
janar-maj2010

Sigurimi

Detyrueshém

49.33%

Sigurimi/
Vullnetar

50.67%

Struktura e tregut té sigurimeve,
janar-maj2010

L Sigurimi
Risigurim

iJetés
059% T~ 9.09%

Sigurimi i
Jo-Jetés
90.32%

Volumi i primit té shkruar bruto, janar-maj (2009-2010)

Lloji i sigurimit

Janar - Maj
A) Sigurim i Jetés
B} Sigurim i Jo-Jetés
a) Sigurimi i Detyrueshém
b) Sigurimi Vullnetar (Jo-Jeté)
c) Risigurimi
TOTAL

Vlera (né mijé leké)

2009 2010
284,496 301,010
2,991,900 2,990,966
1,785,553 1,633,593
1,206,347 1,357,373
11,403 19,519
3,287,799 3,311,495

Volumi i primit té shkruar bruto,
janar-maj 2010 (Jeta dhe Jo-Jeta)
Proné dhe

té tjera Jeté dhe
28.92% Shéndeti
14.33%
Motorrike
56.75%

Sigurimet vullnetare

Né janar - maj 2010, té ardhurat nga sigurimet
vullnetare arritén né 1,677,902 mijé leké (pérfshi
dhe primet nga risigurimi), ose 11.69% mé shumé
se té ardhurat e té njéjtés periudhé té njé viti mé
paré. Rritja e primeve né sigurimet vullnetare
vazhdon té lidhet ngushté me nivelin e kreditimit
nga bankat dhe hyrjen e investitoréve té
médhenj, kryesisht né infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura
1,376,892 mijé leké (pérfshi dhe primet nga
risigurimi), vendin e paré e zuné sigurimet nga
zjarri dhe rreziget natyrore me rreth 32.32% té

________AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE 4 )>)



10 IALBANIA

pasuara nga, sigurimi i pérgjegjésive té
pérgjithshme civile me 23.94% dhe nga sigurimi
kasko me 17.85%. Peshé mé té ulet patén sigurimi
i aksidenteve dhe shéndetit, sigurimet e
garancisé, si dhe prime nga veprimtaria e
risigurimit.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit, né janar - maj 2010, arritén né 173,470
mijé leké, 0.24% mé pak se né janar - maj 2009.
Peshén mé té madhe e mbajtén sigurimet e
shéndetit né udhétim me rreth 73.18% té té
ardhurave té kétij grupi.

Primet né sigurimet e jetés né janar - maj 2010
arritén neé rreth 301,010 mijé leké, ose rreth
5.80% mé shumé se né janar - maj 2009. Rritja né
sigurimet e jetés éshté e lidhur ngushté me
rritjen e nivelit te kredidhénies dhe sigurimit té
jetés pér efekt kredie.

Ndarja e tregut midis shogérive té sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet
ndérmjet shoqérive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 30.62% té
primeve.

rrja e shogérive né tregun e
, janar-maj 2010 (Jo-Jeta)

Albsig Insig
7.18% 9.54%

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
kompanité Sigal-Life, Insig dhe Sicred. Sigal-Life
udhéhogqi tregun me 58.06% té primeve.

Smarrja e shoqérive né tregun e
imit, janar-maj 2010 (Jeta)

Insig
20.43%

21.51%

Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shogérité e
sigurimeve né janar - maj 2010 kapi vlerén
827,487 mijé leké, ose 26.14% mé shumé se né
janar - maj 2009. Pér veté strukturén e tregut té
paraqitur mé sipér, pjesa mé e madhe e démeve
té paguara u pérket sigurimit motorik me 691,947
mijé leké, apo 83.63% té totalit.

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet takimi i rradhés sé IOPS dhe Grupit té
Punés sé OECD pér Pensionet Private

Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Pensioneve (IOPS’), né bashképunim me
Organizatén pér Bashképunim dhe Zhvillim
Ekonomik (OECD3), zhvilluan né Paris, Francé,
gjaté periudhés 1-2 gershor 2010, takimet e
meéposhtme:

a) Grupi i Punés pér Pensionet Private, OECD dhe
Seminari pér “Investimet alternative dhe
derivativét”, 1 qershor 2010.

b) Takimi i Komiteteve Teknike dhe Ekzekutive té
IOPS-it né datat 1-2 gershor 2010.

Céshtje me réndési qé u diskutuan né panelin e
dités sé paré ishin Projektet DC (skemat me

? The International Organization of Pension Supervisors
® Organization for Economic Co-operation and Development
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kontribute té pércaktuara). Temat kryesore ishin:
skemat DC dhe risku i kapitalit human, si dhe
komunikimi i pérfitimeve dhe risqeve té skemave
DC. Eksperté dhe lektoré ndérkombétaré, té ftuar,
dhané mendimet e tyre pér kéto ¢éshtje.

Né vazhdim té dités sé paré, né pjesén e dyté u
zhvillua seminari né bashképunim me

OECD-né: “Investimet alternative dhe derivativet”.
Né fillim u dha njé panoramé nga

tregu nga eksperté ndérkombétaré. Folésit
adresuan tre céshtjet e méposhtme sipas
perspektivés/eksperiencés sé vendit té tyre:

- Sa té réndésishme jané investimet alternative
dhe derivatet e tyre, si dhe menaxhimi i riskut
né investimet e fondeve té pensioneve? Cilat
jané sfidat me té cilat ata pérballen? Cilat jané
kérkesat e drejtimit strategjik pér té siguruar
njé menaxhim eficent dhe efektiv té kétyre
instrumenteve?

- Cilat jané problemet e vérejtura né kété fushé
si pasoje e krizés dhe a jané reflektuar
ndryshimet e duhura né geverisjen e fondeve
té pensioneve? A ka pasur humbje té
konsiderueshme si pasojé e kétyre
ekspozimeve?

- A éshté i réndésishém roli i investimeve
alternative pér té ardhmen dhe ¢'piképamje
kané mbikéqyrésit e fondeve té pensioneve pér
kéto c¢éshtje?

Mé pas u zhvilluan diskutime mbi kéto céshtje qé
sqaruan mjaft probleme té réndésishme pér
temeén.

Né ditén e dyté u zhvillua Mbledhja e Komitetit
Teknik té IOPS-it. Né mbledhje u prezantuan té
rejat mé té fundit né sistemin e pensioneve
(Kenia, Irlanda, Meksika dhe Franca). I
réndésishém ishte prezantimi i pérbashkét nga
sekretariati i IOPS-it dhe OECD-sé mbi disa
rishikime té strukturave té Toolkit, u dhané
pérfundimet e pérmbajtjes sé Toolkit, si dhe u
prezantua webside i Toolkit. Gjithashtu, gjaté
mbledhjes u bé prezantimi i draftit té pérbashkét

té IOPS&OECD mbi disa praktika mé té mira né
fondet e pensioneve dhe menaxhimin e riskut, si
dhe Raporti i CEIOPS mbi disa rregulla té
menaxhimit té riskut dhe njé rishikim i
praktikave mé té mira.

U vlerésuan shumé prezantimi nga autoriteti
homolog i Turqisé né lidhje me mbikéqyrjen e
skemave me kontribute té pércaktuara, si dhe
prezantimi nga Hollanda mbi indikatorét e
humbjeve né zbatimin e politikave té investimit
té fondeve té pensioneve.

Aktiviteti u karakterizua nga njé interesim i
pjesémarrésve, adresim pyetje/pérgjigje, gjé qé
pérforcoi domosdoshmeériné e organizimeve té
tilla né drejtim té njohjes dhe shkémbimit té
eksperiencave dhe praktikave me té mira.

Mbledhja e rradhés sé Komitetit Teknik u mbyll
me njé raport mbi plotésimin e database té
IOPS/OECD dhe me parashtrimin e axhendés sé
mbledhjeve té ardhshme té IOPS-it né harkun
kohor 2-vjecar.

Zhvillohet takimi mbi mbikéqyrjen e fondeve té
pensioneve

Banka Qendrore e Hollandés né bashképunim me
Komisionin e mbikéqyrjes sé sistemit té
pensioneve private té Rumanisé zhvilluan gjaté
periudhés 9-11 gershor 2010, né Bukuresht,
Rumani, takimin mbi mbikéqyrjen e fondeve té
pensioneve, eksperiencé nga Rumania dhe
Hollanda. Gjaté takimit u trajtuan ¢éshtjeve té
ndryshme né lidhje me mbikéqyrjen e sistemit té
pensioneve né kuadér té krizés financiare,
administrimit me efektivitet té fondeve, investimi
i aseteve, etj.

Qéllimi i kétij takimi ishte té ofronte njé forum
pér kérkim dhe diskutim me autoritete
kompetente né lidhje me céshtje si risku i
menaxhimit té fondeve té pensioneve né kuadér
té krizés financiare, prezantimi me legjislacionin
né fuqi dhe njohja mé né hollési té sistemit
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Rumun té pensioneve private.

Céshtjet kryesore gé u diskutuan né dité e paré
ishin:

- Principet e IOPS-it dhe pérshtatja e sistemit té
mbikéqyrjes né dritén e kétyre principeve;

- Vlerésimi financiar (metoda e menaxhimit té
riskut financiar);

- Efektet e krizés financiare mbi investimet;

- Legjislacioni i sistemit té pensioneve dhe
policat e sigurimit.

Gjaté trajtimit té kétyre temave réndési té
vecanté ju kushtua menaxhimit té fondeve né
kuadér té krizés financiare, ku si risi e sistemit
Hollandez ishte marrja e shogérive té
nénkontraktuara pér té menaxhuar fondet e
pensioneve. Legjislacioni né fuqi lejonte njé
shoqgéri menaxhimi fondesh pensioni té merrte
njé shoqéri té jashtme ose nénkontraktuar, pér
administrimi e fondeve ose investimin e tyre.

Gjaté dités sé dyté u diskutuan céshtjet:

- Sistemi Rumun i pensioneve né perspektivén
Evropiane;
- Efektet e krizés financiare mbi mbikéqyrjen.

Né pérfundim té takimit, té gjithé pjesémarrésit u
ndané né grupe puné dhe hartuan njé politiké
investimesh virtuale pér fondin e pensionit. Ky
organizim ju dha mundésiné té gjithéve té
vendoseshin né pozitén e administratoréve té
fondeve té pensioneve dhe té propozonin zgjidhje
konkrete né lidhje me investimet mé té
pérshtatshme té fondeve té pensioneve.

Edukimi i konsumatorit

Pérparésité e njé standardi global pér aftésiné
paguese

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Geneva Papers, Vol. 35, nr. 1,

2010)

Shoqérité e sigurimit dhe té risigurimit i ofrojné

shérbimet dhe aftésiné e tyre pér mbulimin e
riskut jo vetém né tregjet e tyre, por edhe né
territore dhe juridiksione té tjera. Pér t'i mbrojtur
mbajtésit e policave né ményreé té mjaftueshme,
né njé mjedis té tillé kompleks, duhet té keté
qasje mbikéqyrése té sofistikuara. Pra, nuk do té
ishte né favor té mbikéqyrésve, siguruesve dhe
risiguruesve dhe as né favor té mbajtésve té
policave, nése ¢do territor vendos regjimin e vet
mbikéqyrés. Vetém njé qasje mbikéqyrése globale
mund té pérmbushé kérkesat e plota dhe do té
siguronte gé té ardhurat e té gjitha paléve té
interesuara do té shpérndaheshin si duhet. Né
kété material béhet njé krahasim i regjimeve
mbikéqyrése né Evropé dhe Shtetet e Bashkuara
té Amerikeés, pra né dy tregjet kryesore té
sigurimeve. Analizat qé béhen kétu tregojné se
standardi Evropian i Solvency II shfaq shumé
karakteristika qé do té duhej té kishte edhe njé
standard té mundshém té ardhshém global pér
aftésiné paguese.

Terma kryesore: rregullimi i sigurimeve; standardi
Evropian i Solvency II; vlerésimi ekonomik.

Hyrje

Shoqérité globale té sigurimit dhe risigurimit e
ofrojné shérbimin e mbulimit té riskut jo vetém
né tregjet prej nga vijné por edhe né shumeé
territore dhe juridiksione té tjera. Tani pér tani,
ato ushtrojné aktivitet né kushte mbikéqyrjeje
heterogjene, té karakterizuara nga njé
shumeéllojshmeéri kérkesash sasiore dhe cilésore
pér kapitalin e riskut, administrimin e riskut dhe
dhénien e informacionit. Pérkundér ekzistencés sé
njohjes reciproke té regjimeve rregullatore, cka e
lehtéson njé barré té tillé, ekziston nevoja pér njé
standard global té aftésisé paguese. Futja e njé
standardi té tillé do t'u jepte mundési shogérive
té shpenzojné mé pak burime pér pérmbushjen e
kérkesave raportuese rregullatore. Kjo do t'i bénte
kérkesat lokale pér kapitalin rregullator té
krahasueshme, duke i hapur késhtu rrugén
vendosjes sé rregullave té barabarta té lojés pér
té gjithé siguruesit. Ndér hapat e métejshém drejt
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njé kuadri mbikéqyrés mé homogjen do té ishte
qasja e rregullimit té aftésisé paguese té
grupimeve té shoqérive, sé bashku me futjen e
konceptit té kryembikéqyrésit pérfshiré edhe
krijimin e kolegjeve té mbikéqyrésve pér
grupimet e sigurimit dhe risigurimit. Mé né fund,
té gjitha ¢éshtjet e pérmendura pérbéjné
pérfitime pér mbajtésit e policave né térésiné e
ofertave dhe kushteve mé térhegése.

Kriza financiare ia drejtoi vémendjen botés jo
vetém nga sektori bankar por edhe nga sektori i
sigurimit dhe risigurimit. Hé pér hé, mungon njé
sistem mbikéqyrés global i afté pér t'i zbuluar
crregullimet e ardhshme té tregjeve financiare mé
herét apo pér ta zbutur efektin negativ té
situatave té krizés financiare. Mjedisi rregullator
éshté i copézuar dhe mbikéqyrésit kané
parapélqgyer té béjné zgjidhje specifike sipas ¢do
vendi. Tani pér tani, hartuesit e politikave,
mbikéqyrésit, investuesit dhe palét e tjera té
interesuara kérkojné njé sistem i cili mund té
ishte modeli pér standardin e ardhshém té
aftésisé paguese. Evropa, me qasjen e saj pérmes
Solvency II, ndodhet né pozita té mira, lidhur me
kété aspekt, duke gené se prezanton njérén prej
kornizave mé té pérparuara mbikéqyrése (pér
shembull, vendosja e kérkesave pér kapitalin e
aftésisé paguese dhe té parimeve pér caktimin e
provigjioneve teknike) si edhe té parakushteve
teknike (pér shembull, detyrimet dhe
kompetencat e autoriteteve mbikéqyrése dhe
kérkesat lidhur me sistemet e shogérive pér
administrimin e riskut).

Jo vetém ky sektor i ekonomisé dhe mbikéqyrésit
né mbaré botén, por edhe politikanét tani jané
duke mbrojtur idené dhe duke kérkuar
pérmirésime né mjedisin mbikéqyrés. Pér
shembull, Grupi i Njézetéshes (G-20), né kuadér té
crregullimeve té kohéve té fundit né tregjet
financiare, ka deklaruar se “Do té marrim masa
pér té ngritur njé kuadér mé té fuqishém, mé té

* G-20 (2009).
° Flamée dhe Windels (2009).
° Elderfield (2009).

njétrajtshém, mbikéqyrés dhe rregullator pér
sektorin e ardhshém financiar, i cili do té
mbéshtesé rritjen e géndrueshme globale dhe do
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t'u shérbejé nevojave té biznesit dhe qytetaréve”.

Ky material pérqendrohet jo vetém te krijimi i
pérgjithshém i njé fushe té barabarté loje né
mbikéqyrjen e sektorit financiar, por edhe te
ndryshimet né sektorin e sigurimit dhe
risigurimit. Mes té tjerésh, temén e paré e kané
trajtuar edhe Flamée dhe Windels’. Kjo temé po
diskutohet me shumé intensitet edhe nga
mbikéqyrésit e sigurimeve né mbaré botén.
Megjithése ka disa ngjashmeéri té caktuara midis
sektoréve financiaré (pér shembull, sektoréve té
shérbimeve bankare, té sigurimeve dhe té
tregtimit té letrave me vleré) cka do té pérbénte
njé arsye pér futjen e njé qasjeje globale té
integruar, dallimet mes tyre nuk jané té
papérfillshme. Pra, duket se éshté mé miré té
fillohet me njé qasje té pérbashkét né fushén e
rregullimit té sigurimeve. Tema e kétij studimi
éshté trajtuar mé paré, deri diku, nga autori
Elderfield’. Késhtu pra, objektivi kryesor i kétij
materiali éshté té shikojé zhvillimet mé té fundit
dhe té parashtrojé argumente dhe shqetésime té
tjera shtesé. Né pjesén né vijim béhet njé
prezantim i zhvillimeve mbikéqyrése né tregjet
kryesore globale té sigurimit dhe risigurimit. Né
pjesén pas saj, shtjellohen avantazhet dhe
kérkesat e njé standardi mbikéqyrés global,
shikohen pasojat e mosfutjes sé njé standardi té
tillé dhe flitet pér rolin e mundshém té Shoqatés
Ndérkombeétare té Rregullatoréve té Sigurimeve
(TAIS). N€é pjesén e fundit béhet njé pérmbledhje.

Informacion i pérgjithshém i zhvillimeve
rregullatore aktuale

Aktualisht, po béhen pérpjekje dhe nisma té plota
dhe té gjera né mbaré botén pér té modernizuar
dhe pérmirésuar sistemet rregullatore. Diskutimi i
té gjitha zhvillimeve do té dilte jashté objektit té
kétij studimi, késhtu qé vémendjen do ta
pérgendrojmé te Bashkimi Evropian dhe Shtetet e
Bashkuara té Amerikés, té cilat, sa i takon véllimit
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té primeve kané njé pjesé té madhe té kapacitetit
sigurues parésor dhe risigirues (mbi 70%, sipas
vlerésimeve té “Munich Re”). Megjithaté,
pérmenden pérciptazi edhe disa juridiksione té
tjera.

Me futjen e Testit Zviceran té Aftésisé Paguese,
Zvicra ka njérén prej qasjeve mbikéqyrésve meé té
pérparuara, e cila mbéshtetet né risk dhe shfaq
elemente té fugishme té mbéshtetjes sé grupit.
Né lidhje me pranimin e qasjes mbikéqyrése
zvicerane, ka njé akt-mirékuptimi midis Komitetit
té Mbikéqyrésve Evropiané té Sigurimeve dhe
Pensioneve Profesionale (CIOPS) ku thuhet se Zyra
Federale Zvicerane e Sigurimeve Private (FOPI)
mund té caktohet si drejtuese ose si
bashkémbikéqyrése pér mbikéqyrjen ndérkufitare
té grupimeve té sigurimit dhe risigurimit me seli
né Zvicér'.

Autoriteti Monetar i Bermudés (BMA) vazhdon té
punojé pér standardet e njohjes rregullatore té
ndérsjellté pérmes hartimit té njé kuadri pér
mbikéqgyrjen e grupimeve, pérmirésimit té
standardeve té mbikéqyrjes dhe dhénies sé
informacioneve publike dhe vendosjes sé
standardeve pér shqyrtimet cilésore té
administrimit té riskut. Objektivi ambicioz i
vénies né zbatim té njé kuadri pér mbikéqyrjen e
grupimeve parashikohet té arrihet brenda vitit
2011°. Pér mé tepér, BMA ka hartuar njé
dokument orientues, i ngjashém me Solvency II
dhe po pérgatitet aktivisht pér té pérmbushur
kérkesat pér fillimin e mbikéqyrjes globale té
sigurimeve.’

Entet rregullatore né vendet aziatike, si Japonia,
Koreja dhe Singapori, si edhe né Australi dhe
Meksiké, i kané béré tashmeé ose kané filluar té
béjné ndryshime né kuadrin e tyre rregullator. Né
vecanti, kjo kérkon krijimin e sistemeve té
mbéshtetura né risk.

"FMN (2007).

* BMA (2009).

° BMA (2008).

" Shih www.ceiops.eu pér té ndjekur procesin e konsultimeve
dhe té vénies né zbatim.

Fuqizimi i mjedisit mbikéqyrés evropian: Solvency II

Solvency II pérbén punén e tanishme té
Komisionit Evropian dhe té disa paléve té tjera té
interesuara pér modernizimin e sistemit té
rregullimit té aftésisé paguese pér siguruesit dhe
risiguruesit né Bashkimin Evropian. Solvency II
éshté hartuar pér té zévendésuar rregulloret
ekzistuese evropiane, té strukturuara né formeé té
thjeshté (Solvency I) me njé sistem bashkékohor
té mbéshtetur né risk pér mbikéqyrjen financiare.
Kjo do té thoté largim nga qasja e mbéshtetur né
norma drejt njé rregullimi té mbéshtetur né
parime, né té cilin risqet e shoqérive vlerésohen
duke pérdorur kritere té pérshtatshme pér riskun
dhe té njéjta pér té gjithé tregun, pra kritere
ekonomike. Si rezultat, risqet mund té vlerésohen
mé sakt dhe mé shpejt. Kéto tipare tregojné se
Solvency II éshté i miré pér konsumatorét duke e
vendosur né gendér té punés mbrojtjen e
mbajtésve té policave.

Direktiva e Kuadrit té Solvency II (Niveli 1 i
Procesit té Labfalussy-sé) u miratua pérfundimisht
né maj 2009 nga Parlamenti Evropian dhe nga
Késhilli i Céshtjeve Ekonomike dhe Financiare.
Nxjerrja e masave zbatuese té Nivelit 2, té cilat po
pérgatiten nga Komisioni Evropian, né bazé té
késhillave té dhéna nga CEIOPS, pérbéjné hapin e
radhés drejt zbatimit té suksesshém né vitin
2012". Industria dhe palét e tjera té interesuara iu
pérgjigjén valés sé paré dhe té dyté té Materialeve
Konsultative té CEIOPS-sé né gershor dhe shtator,
ndérsa vala e treté pritet té publikohet né néntor,
ku pérgjigjet priten né dhjetor. Me krizén
financiare né sfond, duket se CEIOPS éshté duke i
rritur kérkesat e pérgjithshme dhe po pérpiqget té
fusé njé kujdes dhe konservatorizém té tepruar
né kuadrin e Solvency II. Kéto prirje éshté mé
miré qé té mos pranohen, duke gené se bien
ndesh me frymeén fillestare té kuadrit té direktivés
té Nivelit 1. Industria duhet ta ngrejé zérin tani
dhe té flasé pér shqetésimet qé ka, pér té ruajtur
karakterin e paré té mbéshtetur te parimet, pér té
cilin duket se ekziston njé rrezik gjithnjé e mé i
madh humbjeje. Nése nuk ndryshon kursi qé
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propozon CEIOPS, do té lindé njé sistem aftésie
paguese dhe mbikéqyrjeje i cili do té vendosé njé
barré tepér té madhe financiare dhe
administrative mbi shoqérité e kétij sektori dhe
nuk do té arrijé té nxisé plotésisht sjelljen e
duhur. Pér pasojé, konsumatorét do té pérballen
me kosto mé té larta té sigurimit, krahasuar me
njé situaté tjetér té ndryshme. Kjo duhet té
vendosé né lévizje kambanat pér mbikéqyrésit
evropiané, sepse nése Solvency II merr kété
drejtim, atéheré kjo gjé mund té rrezikojé
pozicionin e sektorit té sigurimeve dhe kushtet e
barabarta té lojés me sektorét e tjeré financiaré.
Siguruesit nuk duhen mbajtur pérgjegjés pér
zhvillimet e krizés financiare, té cilén nuk e kané
shkaktuar ata dhe e cila sektorin e sigurimeve e
ka prekur mé pak se sektorét e tjeré.

Gjendja e tanishme e sistemit mbikéqyrés amerikan
dhe nismat modernizuese qé lidhen me té

Megjithése Qeveria Federale e SHBA-sé vazhdon
té mbajé autoritetin kushtetues pér rregullimin e
biznesit té sigurimit dhe risigurimit, disa dekada
meé paré ajo ua ka kaluar kété pushtet 50
shteteve. Pér pasojé, secili shtet ushtron tani
pushtet té pavarur mbikéqyrés mbi operacionet e
shogérive qé ushtrojné aktivitet sigurimi apo
risigurimi brenda shtetit. Shogérité e licencuara
né té gjitha shtetet duhet té pérmbushin kérkesat
licencuese dhe rregullatore né té 50 juridiksionet.
Ky sistem éshté kritikuar gjithnjé e mé shumé
nga organizatat kombétare dhe ndérkombétare té
sigurim-risigurimeve, si njé sistem jo eficent, i cili
ka nevojé té modernizohet. Shumeé prej tyre kané
kérkuar njé qasje mé té njétrajtshme kombétare
pér rregullimin. Tani pér tani, secili mbikéqyrés
merr pjesé si anétar né Shoqatén Kombétare té
Komisioneréve té Sigurimeve (NAIC), njé
organizaté private e krijuar pjesérisht pér té
nxitur shkallén e duhur té njétrajtshmeérisé
rregullatore mes shteteve. Mirépo, pér shkak té
natyrés private qé ka, NAIC i mungon forca pér té
vepruar si mbikéqyrés kombétar apo pér t'u

" Holzmiiller (2009).
"2 Vaughan (2009).

kérkuar shteteve té miratojné standarde
rregullatore té njétrajtshme.

Pérkundér mungesés sé forcés juridike, NAIC ka
luajtur njé rol drejtues né hartimin e standardeve
té njétrajtshme té aftésisé paguese dhe né nxitjen
qé u jep mbikéqyrésve shtetéroré pér t'i miratuar
kéto standarde. Né gendér té standardeve sasiore
éshté Modeli i Kapitalit té Mbéshtetur né Risk
(RBC), i cili éshté prezantuar né vitin 1994 nga
NAIC". Ky model, i cili né pérgjithési éshté i
njétrajtshém né té gjitha shtetet, siguron njé
standard té mjaftueshmeérisé sé kapitalit té lidhur
me risqet kryesore té siguruesve dhe u kérkon
siguruesve té heqin ménjané njé shtresé kapitali
amortizuese pér té ofruar siguri. Ka modele té
vecanta RBC pér sigurimin e jetés, té shéndetit
dhe té démtimit té pronave dhe té personave.
Formulat pérqgendrohen te klasat kryesore té
risqeve, gé do té thoté, se kjo nuk éshté njé qasje
e ploté e bazuar né risk. Pagesat e vecanta
mbéshteten né faktoré dhe llogariten pérmes
shumézimit té njé faktori véllimi bazé me faktorin
e riskut pérkatés. Agregimi i klasave té risqeve
supozon se klasat e risqeve ose jané té pavarura
ose jané térésisht té varura, cka sjell si rezultat
formén mé té thjeshté té metodés sé
kovariancés.” Ka njé pérdorim mé té shpeshté dhe
gé synon modele té brendshme (pér shembull,
modelimi i normave té interesit nga shuma
vjetore fikse, apo njé metodé e modelimit rastésor
pér shumat vjetore té ndryshueshme me pagesa
té garantuara). Né raste té tilla duhet menduar
pérdorimi i masave mbrojtése, si zbatimi paralel i
skenaréve determinist standard, apo kérkesa qé
shuma pérfundimtare e kapitalit nga modeli i
brendshém nuk duhet té jeté e ulét né ményré té
paarsyeshme. Dhe, e fundit, shuma pérfundimtare
e kapitalit té riskut krahasohet me burimet e
kapitalit né dispozicion té siguruesit pér té
nxjerré informacionin lidhur me fuqiné e tij
financiare, informacion i cili pérkthehet né disa
nivele té ndérhyrjes mbikéqyrése.

Procesi mbikéqyrés né SHBA pérfshin edhe
kérkesat pér kontrolle periodike né vend té kryera
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nga rregullatori kompetent, analizé financiare né
letér mbéshtetur né té dhénat e raportuara nga
siguruesi dhe audutime té pavarura. Duke filluar
nga viti 2010, do té ndiget njé metodé kontrolli e
fokusuar te risku, e cila vendos né shenjé ¢éshtje
té tilla si administrimi i riskut dhe drejtimi i
riskut. NAIC ka hartuar procedura pér
bashkérendimin e kontrolleve né disa shtete, té
cilat zbatohen nga shtetet e jané krijuar edhe
procese té tjera té brendshme té NAIC pér
identifikimin dhe ndjekjen e siguruesve té
zhvlerésuar. Pér mé tepér, siguruesit i depozitojné
pasqyrat financiare prané NAIC dhe ky
informacion i jepet mbikéqyrésit té cdo shteti.
Dhénia e informacioneve rregullatore pérfshin
kérkesén e lartpérmendur pér depozitimin e
pasqyrave financiare té cilat ruhen né njé bazé té
dhénash gendrore té NAIC. Ky informacion
pérdoret pér té béré krahasim vlerésues.

Pavarésisht kontributeve té konsiderueshme té
NAIC pér rregullimin e aftésisé paguese té
sektorit té sigurimeve né SHBA, kriza financiare e
kohéve té fundit ka sjellé kérkesa pér njé
pérmirésim té métejshém té sistemit amerikan.
Né pérgjigje té kétyre kérkesave, né gershor 2008,
NAIC shpalli Nismén Modernizuese pér Aftésiné
Paguese, synimi i sé cilés ishte té hetonte “ide té
reja dhe mundésiné pér té krijuar njé sistem té
aftésisé paguese i cili té mbizotéronte
globalisht”.” Ndér fushat né té cilat éshté
pérgendruar vémendja né kété nismé jané
kérkesat ligjore pér kapitalin, mbikéqyrja e
grupimeve dhe risigurimi.

Krahas Nismés Modernizuese pér Aftésiné
Paguese, Zyra e Thesarit e SHBA-sé rekomandoi né
raportin e saj “Pér njé strukturé rregullatore
financiare té modernizuar”, botuar né vitin 2008,
krijimin e njé karte federale fakultative (OFC) pér
siguruesit.” Ky propozim mbron idené e krijimit
té njé sistemi me pérgjegjésiné pér themelimin,

* NAIC (2009).
' Zyra e Thesarit e SHBA-sé (2008).

licencimin, rregullimin dhe mbikéqyrjen federale
té siguruesve, risiguruesve dhe shitésve té
sigurimeve (domethéné, té agjentéve dhe
brokerave). Sipas kétij propozimi, OFC-ja nuk do
té jeté e detyrueshme: siguruesit mund té
vazhdojné té zgjedhin rregullimin e tanishém, té
bazuar né shtetet, pér té mos iu nénshtruar
rregullimit né nivel gendror. Shtetet nuk do té
kené juridiksion mbi ato subjekte qé zgjedhin té
rregullohen né nivel federal.

Veté NAIC ka miratuar kohét e fundit njé
propozim pér modernizimin e rregullimit té
risigurimit né SHBA, i cili ka rrjedhoja té
ndjeshme si pér risiguruesit amerikané ashtu
edhe pér ata botéroré. Sipas propozimit té NAIC,
risiguruesit qé jané té organizuar dhe licencuar
né juridiksione rregullatore joamerikane qé i
pérmbushin kushtet do té mund té ofrojné
risigurim té besueshém pér siguruesit amerikané
pas certifikimit nga njé mbikéqyrés amerikan qé
vepron si njé porté e vetme hyrése. Risiguruesi
joamerikan do té mund té kérkojé certifikimin
nga cilido shtet amerikan qé éshté miratuar nga
njé agjenci federale (“Késhilli Shqyrtues i
Mbikéqyrjes sé Risigurimit”) qé vepron si njé
mbikéqyrés lejues qé i plotéson kushtet. Né
ményré té ngjashme, risiguruesit me seli né SHBA
do té lejohen té béjné biznes né té gjithé SHBA-né
né pérputhje me njé licencé té léshuar nga njé
“mbikéqyrés i vetém i shtetit té origjinés”.

Ashtu sikurse edhe né rastin e propozimit té
Zyrés sé Thesarit té SHBA-sé pér njé OFC,
propozimi i NAIC pér modernizimin e kuadrit
rregullator té risigurimit do té kérkonte
autorizimin ligjor federal.

Vijon né numrin tjetér..

Pér kété numér punuan:
E. Shehi, R. Guri, L. Lloji,
R. Eltari, E. Kokona
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